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Dictamen de los Auditores Independientes

Sefiores Directores y Accionistas de

CABA S.A. (En liquidacion)

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de CABA S.A. (En liquidacién) que se adjuntan, que comprenden
el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2020, los correspondientes Estados de Resultados,
Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo por el
ejercicio finalizado en esa fecha, y sus notas explicativas adjuntas que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas aplicadas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, respecto de
todo lo importante, la situacion financiera de CABA S.A. (En liquidacién) al 31 de diciembre de 2020, el
resultado integral de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio finalizado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) emitidas por la Federacién Internacional de Contadores (IFAC). Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del anditor en relacion con
la auditoria de los Estados Financieros de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo de Ftica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores (Codigo de Etica de
IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditorfa de los estados
financieros en Uruguay y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Cédigo de Ftica de IESBA.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para
nuestra opinién de auditoria.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién a las notas 1y 2.1 de los estados financieros, donde se menciona que no se utilizaron
las bases de preparacion de negocio en marcha debido a que se resolvié en Asamblea Extraordinaria de
Accionistas del 22 de junio de 2018, proceder a la disolucién y liquidacién anticipada de la Sociedad.
Nuestra opinién no se modifica con respecto a este asunto.

© 2021 Grant Thornton. Todos los derechos reservados.
Grant Thornton hace referencia a la red de firmas miembro de Grant Thornton International Ltd., siendo cada una de ellas una entidad legal separada e independiente.



o Grant Thornton

Responsabilidad de la administracion y los encargados del gobierno de la Sociedad por
los Estados Financieros

La administracién es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable de los estados financieros
adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, asi como del control
interno que la administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de incorrecciones materiales debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados, salvo que la administracion se proponga liquidar la Sociedad o cesar sus operaciones, o no
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los informes
tinancieros de CABA S.A. (En liquidacion).

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte las incorrecciones materiales cuando existan.

Las incorrecciones pueden surgir por fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

En el Anexo A de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditorfa de los estados financieros. Esta informacién, que se
encuentra en la pagina siguiente, es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.

Otros asuntos
Los estados financieros de la Sociedad correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

fueron auditados por otro auditor que expresé una opiniéon no modificada sobre dichos estados financieros
el 19 de febrero de 2020.
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Anexo A

Como parte de una auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa, aplicamos el juicio
profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditorfa.

Asimismo:

® Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, ya sea
por fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base patra
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es mayor que
la que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién del control interno.

=  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

=  Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones realizadas por la administracion.

=  Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion, del supuesto de negocio en marcha y en
base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobte si existe 0 no eventos o condiciones
que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre material,
estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria de las revelaciones
relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la
Sociedad no pueda continuar como un negocio en marcha.

® Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes en una
forma que logren una presentacion fiel.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno de la Sociedad en relacién con, entre otras cosas, el
alcance y el momento de realizacion y los resultados significativos de la auditoria, y si correspondiere,
deficiencias significativas en el control interno que hayamos identificado durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno de la Sociedad una declaraciéon de que hemos
cumplido con los requisitos éticos aplicables en relacion con la independencia y les hemos comunicado
todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar
nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre

de 2020

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Pagos por adelantado

Inventarios

Activos disponibles para la venta

Total de activo corriente

Total de activo

Patrimonio

Aportes de propietarios
Aportes a capitalizar
Reservas

Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Total de patrimonio

Pasivo

Pasivo corriente

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Beneficios a los empleados

Provisiones

Pasivo por impuesto corriente

Total de pasivo corriente

Total de pasivo

Total de pasivo y patrimonio

Las notas 1 a 27 que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.

Notas 31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019

3.15 20.976.288 10.938.550
16 7.692.978 12.463.514
17 424,387 530.752
14 13.371.236 17.134.199
18 - 1.194.768
42.464.889 42.261.783
42.464.889 42.261.783

19
60.142.660 60.142.660
48.000.000 48.000.000
4.966.187 4.966.187
(202.845.347) (217.031.441)
2.299.616 14.186.094
(87.436.884) (89.736.500)
20 128.713.125 129.926.419
12 1.026.713 1.693.009
21 151.545 366.825
10.390 12.030
129.901.773 131.998.283
129.901.773 131.998.283
42.464.889 42.261.783
5
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Estado de Resultados por el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2020

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Notas 31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
Ingresos operativos 6 11.622.948 15.296.275
Costo de los bienes vendidos 9 (4.983.207) 4.756.329
Resultado bruto 6.639.741 20.052.604
Otros ingresos 7 1.237.720 398.260
Gastos de administracion 9 (5.365.151) 3.108.861
Deudores incobrables 16 564.737 (6.299.202)
Otros egresos 8 - (736.635)
Resultados financieros 10 (652.751) (2.193.434)
Resultado antes de impuesto a la renta 2.424.296 14.330.454
Impuesto a la renta 13 (124.680) (144.360)
Resultado del ejercicio 2.299.616 14.186.094

Las notas 1 a 27 que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.
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Estado de Resultados Integral por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2020

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
Resultado del ejercicio 2.299.616 14.186.094
Otro resultado integral del ejercicio
Resultado integral del ejercicio 2.299.616 14.186.094

Las notas 1 a 27 que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.
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Estado de Cambios en el Patrimonio por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Aportes de Aportes a Resultados
capital capitalizar Reservas acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2018 60.142.660 48.000.000 4.966.187 (217.031.441) (103.922.594)
Resultado del ejercicio - - - 14.186.094 14.186.094
Otro resultado integral del ejercicio - - - - -
Resultado integral del ejercicio - - - 14.186.094 14.186.094
Saldos al 31 de diciembre de 2019 60.142.660 48.000.000 4.966.187 (202.845.347) (89.736.500)
Resultado del ejercicio - - - 2.299.616 2.299.616
Otro resultado integral del ejercicio - - - - -
Resultado integral del ejercicio - - - 2.299.616 2.299.616
Saldos al 31 de diciembre de 2020 60.142.660 48.000.000 4.966.187 (200.545.731) (87.436.884)

Las notas 1 a 27 que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.
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Estado de Flujos de Efectivo por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2020

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Actividades de operacion
Resultado del ejercicio

Ajustes por:

Resultado por deterioro de inventarios

Deterioro de créditos comerciales y otras cuentas por cobrar
Resultado por baja de propiedades, planta y equipo
Resultado por venta de activo disponible para la venta
Impuesto a la renta

(Aumento)/Disminucion de activos y pasivos operativos
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Pagos por adelantado

Inventarios

Activos disponibles para la venta

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Beneficios a los empleados

Provisiones

Impuesto a la renta pagado
Flujos netos de efectivo por actividades de operacion

Actividades de inversion

Ingresos por venta de propiedades, planta y equipo
Ingreso por venta de activo disponible para la venta
Flujos netos de efectivo por actividades de inversion

Incremento / (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalentes al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 27 que se acompanian forman parte integral de los estados financieros.

Nota 31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
2.299.616 14.186.094
14 (16.515.658) (10.224.851)
16 (564.737) 6.299.202
- (7.000)
7 (533.341) -
13 124.680 144.360
5.335.273 (1.576.409)
106.365 (160.093)
20.278.621 283.286
- (1.194.768)
(1.225.324) (22.441.736)
(666.296) (1.872.141)
(215.280) (3.575.489)
(114.290) (132.330)
8.309.629 (20.271.875)
- 7.000
1.728.109 -
1.728.109 7.000
10.037.738 (20.264.875)
10.938.550 31.203.425
3.15 20.976.288 10.938.550
9
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Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre
de 2020

Nota 1 - Informacion basica sobre la Sociedad

1.1 Naturaleza juridica

CABA S.A. (en liquidacién) (en adelante “la Sociedad”) es una sociedad anénima constituida en Uruguay el dia 23
de setiembre de 1999 bajo el régimen de sociedad anénima cerrada, por un periodo de tiempo de 99 afios. Su
domicilio social y fiscal esta radicado en Rbla. Baltasar Brum s/n, Montevideo - Uruguay.

La totalidad de las acciones de la Sociedad pertenecen a la Administraciéon Nacional de Combustibles, Alcohol y
Portland (en adelante “ANCAP”).

En consecuencia, la Sociedad pertenece a un grupo econémico mayor, representado por ANCAP y sus
subsidiarias, por lo que, si bien gestiona su negocio en forma totalmente independiente, sus resultados de
operaciones podrian verse, en algin sentido, afectados de operar sin ese apoyo.

Con fecha 8 de marzo de 2018 el unico accionista de la Sociedad resolvié mandatar a sus representantes en la
Sociedad a que en sesién de Directorio aprobaran la disolucion y liquidacion anticipada de la misma, convocaran
a la Asamblea Extraordinaria de Accionistas a fin de aprobar la referida disolucion y liquidacion, y disponer los
tramites y acciones que correspondieren a dichos efectos.

Con fecha 22 de junio 2018 por Asamblea General Extraordinaria de accionistas resolvid aprobar la disolucion y
liquidacién de la sociedad denominandose a partir de ese momento CABA S.A (en liquidacion).

1.2 Actividad principal

La Sociedad tiene como objeto la produccion, industrializacion, fraccionamiento, comercializacion, distribucion,
importaciéon y exportaciéon de bebidas alcohdlicas, alcoholes, azucar, melaza, aguardientes, derivados y
subproductos, as{ como la comercializacién y distribucion de solventes, acetonas, aguarras y otros derivados de
petréleo, similares o analogos.

El 23 de diciembre de 2002 se firmé un contrato con ANCAP, en el cual se establece que la Sociedad se
compromete a producir, comercializar y distribuir las bebidas alcohdlicas, denominados “productos de ANCAP”,
en forma exclusiva y por su cuenta y riesgo. Concomitantemente, se firmé un contrato en el cual se establece que
ANCAP cede el uso exclusivo de todas las marcas de bebidas alcoholicas a titulo gratuito.

Para ambos contratos el plazo de vigencia se establecié en diez afios contados a partir de la fecha de su
susctipcion; con prorroga automatica por perfodos de un afio, a menos que cualquiera de las partes comunicara a
la otra, por medio fehaciente, su voluntad de rescindirlo con una anticipacién no menor de noventa dias. En el
caso del contrato de “Licencia de marcas”, con fecha 23 de julio de 2013 se modificaba el mismo, prorrogandolo
en todos sus términos por un plazo de diez afios a partir del 23 de diciembre de 2012.

Adicionalmente, en el mismo afio se firmé un contrato en el cual se establecia que ANCAP daba en comodato
precario los padrones y las construcciones existentes en ellos de los Departamentos de Montevideo y Paysanda
correspondientes a la ex Divisiéon de Alcoholes de ANCAP, a cambio de que el comodatario se haga cargo del
mantenimiento y del cuidado de los bienes objeto de dicho contrato. Posteriormente, se firmaron cuatro
modificaciones al contrato de comodato antetior, con fecha 22 de enero de 2008, 9 de abril de 2008, 1° de marzo
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de 2012 y 1° de febrero de 2013, en los cuales se excluye del comodato el padrén ubicado en el Departamento de
Paysandu, algunos padrones y secciones especificas de los padrones en el Departamento de Montevideo, entre
otros aspectos. En virtud de estas consideraciones, CABA S.A (en liquidacién) tenfa en comodato precario de
uso gratuito los siguientes padrones de la ciudad de Montevideo: 56.454, 56.466, 56.467, 56.468, 110.204,
110.230, 110.225 y 110.226. Con fecha 26 de julio de 2019 ANCAP y CABA suscribieron un documento en
virtud del cual se rescindi6 parcialmente el contrato de comodato y se procedié a la entrega de bienes muebles e
inmuebles propiedad de ANCAP. Los inmuebles reintegrados a ANCAP equivalen al 65% del total de los
oportunamente entregados a CABA en comodato. Con fecha 30 de diciembre de 2020 ANCAP y CABA
suscribieron un nuevo documento en virtud del cual se rescindié parcialmente el contrato de comodato y se
procedio6 a la entrega de otro bien inmueble (sala 49) conteniendo bienes muebles individualizados en el contrato.

El 18 de enero de 2012 la Sociedad firmé un contrato con ANCAP para la distribucién exclusiva de sus solventes
derivados del petréleo por un plazo de tres afios y prorrogable por perfodos iguales.

El 31 de julio de 2009, la Sociedad firmé un contrato de cooperaciéon y complementacion con CARBOCLOR
S.A., el cual tenfa un plazo de tres afios renovables automaticamente por periodos de un afio, estableciendo para
la Sociedad la exclusividad en la comercializaciéon de los productos de CARBOCLOR S.A. en el Uruguay;
encontrandose vigente al 31 de diciembre de 2017. Con fecha 8 de enero de 2018 el mismo fue rescindido.

Con fecha 27 de diciembre de 2012, la Sociedad firmé un contrato con Glocal Chemical, a efectos de
comercializar con exclusividad en Uruguay y en el resto del mundo, la linea de solventes ecoldgicos marca
Merkell. El contrato tiene plazo indefinido, pudiendo ser cancelado por cualquiera de las pattes con un aviso
previo de 60 dias, encontrandose vigente al 31 de diciembre de 2020.

El 23 de octubre de 2013, la Sociedad firmé un contrato con Alcoholes del Uruguay S.A., por el cual se
comprometia a suministrarle alcohol metilico hasta el 31 de diciembre de 2014, el cual fue renovado en
condiciones similares hasta el 31 de diciembre de 2015. La Sociedad oper6 con Alcoholes del Uruguay S.A. en las
mismas condiciones del contrato anterior hasta el 31 de mayo de 2017, fecha a partir de la cual ésta comenzé a
importar metanol directamente.

Con fecha 28 de agosto de 2015, la Sociedad firmé6 un contrato con Rhodia Poliamida E Especialidades Ltda.,
mediante el cual la Sociedad obtiene la exclusividad en la comercializacién en Uruguay de Acetona y la linea
Augeo, y en condiciones ventajosas (no exclusivas) Acetato de etilo y Metil isobutil cetona. El contrato tiene un
plazo de dos afios, luego del cual se renovara automaticamente por petiodos de un afio. Luego de la primera
renovacion el contrato puede ser cancelado con un pre-aviso de dos meses por cualquiera de las partes. El mismo
se encuentra vigente al 31 de diciembre de 2020.

Con fecha 13 de julio de 2017, ANCAP denuncié el contrato que mantiene con la Sociedad, referente a la
distribucién exclusiva de los disolventes contenidos en el contrato de fecha 18 de enero de 2012 suscrito entre
ambas partes, y cuyo vencimiento era 18 de enero de 2018. Con fecha 19 de marzo de 2018 se acordé que la
Sociedad distribuitfa los productos contenidos en dicho contrato hasta el 15 de abril de 2018.

1.3 Planes del liquidador

Por Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 15 de junio de 2018, con levantamiento de cuarto
intermedio con fecha 22 de junio de 2018, se aprob6 la disolucién y liquidacion de CABA S.A. y se designé como
liquidador a RUEDA ABADI PEREIRA Consultores (en adelante “el liquidador”), quien acepté dicha
designacién con fecha 25 de junio de 2018.

Al asumir el cargo, la Sociedad ya habia cesado sus operaciones industriales y comerciales habituales, dandose de
baja a esa fecha a la totalidad del personal dependiente de la Sociedad, instrumentandose por parte del liquidador
el pago de liquidaciones y gratificaciones al personal acordadas por el Directorio anterior.
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A efectos de la conservacion y custodia de activos el liquidador mantuvo una dotacién minima de personal,
consistente en tres funcionatios a efectos de cubrir tareas de seguridad industrial, conservacion de productos y
administracién.

En cumplimiento de las tareas propias del liquidador, se comenzaron las actividades necesarias para la
cancelacién de pasivos sociales, recuperacion de activos morosos y venta de productos terminados, productos en

proceso y activos fijos.

Se identificaron como principales activos a gestionar los siguientes cuatro grupos:

i) Stock de productos terminados (bebidas, insecticidas, lubricantes, solventes),
i) Stock de graneles de bebidas (aguardientes en sus distintas variantes),

1ii) Maquinas y equipos, e

1v) Inmuebles recibidos en comodato.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se comercializaron la casi totalidad de los stocks de
productos terminados.

Respecto del stock de graneles, ante las escasas operaciones de ventas concretadas durante el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2018 y la demanda de productos terminados, se resolvid procesar y envasar como producto
terminado atendiendo los pedidos realizados.

Concomitantemente, en el ejercicio 2019, se continué con el ofrecimiento de los graneles remanentes a
eventuales interesados, hasta agotar su stock, concretandose la venta del 100% del granel de Grappa y se
acordaron los términos de venta del 100% del granel de Cognac. En esta operacion se incluyé la venta de las
marcas Juanicé que CABA adquirié previamente de ANCAP, a efectos de viabilizar la operacion.

Con estas gestiones se concreto la reduccion de los graneles en los siguientes porcentajes: Grappa 100%, Cafia
23% y Cognac 100%, Whisky 59%, Ron 16%.

Durante el ejercicio 2020 se concretaron nuevas operaciones de venta de graneles y envasados.

Asi, en los ultimos meses del ejercicio 2020 se firmaron acuerdos de ventas a plazos y acuerdos de reserva de
mercaderfa para la venta a plazos sobre la totalidad de los productos terminados remanentes y sobre la totalidad
de los productos a granel, restando solo pequefios saldos de productos a granel no comercializables.

Esta modalidad fue adoptada de modo de permitir su ejecucién paulatina, dado que los muy significativos
volimenes existentes hacian inviable su venta inmediata.

Se otorgd a los firmantes de las compras y reservas de graneles plazos maximos para el retiro de las mercaderias.

En el caso del aguardiente de Ron (350.000 litros aprox), el plazo maximo para su retiro se fijé6 para el
31/12/2021.

En el caso de graneles de aguardiente de Whisky (100.000 litros aprox.) el plazo para el retiro se estableci6 para el
30/06/2021.

No obstante, en todos los acuerdos a ejecutarse durante 2021 se establecié que, para el caso en que ANCAP
solicitara la entrega anticipada de los locales donde se encuentran dichos productos, los beneficiarios tendrfan la
opcién de concluir el retiro de los saldos de los mismos en un plazo de 60 dias. Caso de no hacer uso de esta
opcion, los acuerdos se darfan por finalizados sin responsabilidad para las partes y CABA podria disponer
libremente de los productos para su entrega a ANCAP, conjuntamente con los inmuebles.
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Una vez liquidados los activos, se procedera al cese de todo el personal, entrega de la totalidad de los locales y se
continuara con las labores administrativas necesarias para lograr la cancelacion de la personeria juridica de la
Sociedad.

Se hace notar que, al presente, existen procesos judiciales tanto civiles como laborales en los que la Sociedad es
demandada, existiendo asimismo un proceso civil en el cual CABA es reclamante. Hasta tanto dichos procesos
no concluyan, no sera posible concluir con la cancelacion definitiva de la personerfa juridica de la Sociedad.

Nota 2 - Bases de preparacion de los estados financieros

21 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”) adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board - IASB), traducidas al idioma espafiol, y las interpretaciones
elaboradas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera o el
anterior Comité de Interpretaciones (en consonancia con lo que establecen las Normas Contables Adecuadas en
Uruguay segun los Decretos 291/014 y 124/011).

Como consecuencia de la decisiéon de los accionistas de disolver y liquidar la Sociedad, segin se explica en la
Nota 1.1, la misma ha adoptado la base contable de liquidacion a partir de 1° de enero de 2018, abandonando la
base contable de negocio en marcha. Bajo la base contable de liquidacién, los activos se encuentran medidos a
valores netos de realizacién estimados y los pasivos a costo amortizado, incluyendo los costos de liquidacién (que
se encuentran al valor de cancelacién anticipada), los cuales se aproximan a sus valores razonables estimados.

2.2 Bases de medicion de los estados financieros
Los presentes estados financieros se han preparado utilizando el principio mencionado en la Nota 2.1.

23 Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros se presentan en Pesos Uruguayos que es la moneda funcional de la Sociedad.

2.4 Fecha de aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros fueron aprobados por el liquidador y autorizados para su publicacion el 23 de febrero de
2021, estando pendiente a la fecha su aprobacién por parte del Accionista.

2.5 Informacion comparativa
Por motivos de comparabilidad se han efectuado ciertas reclasificaciones sobre la informacién comparativa para
exponetla sobre bases uniformes con el presente ejercicio.

2.6 Uso de estimaciones contables y juicios

En la preparacion de estos estados financieros la Direccién de la Sociedad ha realizado juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables de la Sociedad y los montos reportados de activos y
pasivos, ingtesos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables
son reconocidas prospectivamente.

Los juicios significativos realizados por la Direccién de la Sociedad en la aplicacién de las politicas contables y las
causas claves de incertidumbre de la informacién fueron las mismas que las aplicadas a los estados financieros al
31 de diciembre de 2019 y por el ejercicio anual terminado en esa fecha.

@ GrantThornton

Inicialado para identificacion



CABA

MARCAS NOBLES | CALIDAD GENUINA
CABAS.A.
en liquidacién

Nota 3 - Principales politicas y practicas contables aplicadas

Excepto por lo expresado en la Nota 3.1, las politicas contables aplicadas por la Sociedad para la preparacién y
presentacion de los presentes estados financieros son las mismas que fueron aplicadas por la Sociedad en los
estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y por el ejercicio anual terminado en esa fecha.

3.1 Cambio en politicas contables significativas

En el presente ejercicio, entraron en vigencia nuevas normas contables e interpretaciones y modificaciones a las
normas ya existentes. Las mismas no impactan los estados financieros de la Sociedad, dado que no son relevantes
para la misma o los tratamientos contables requeridos son consistentes con las politicas contables actualmente
aplicadas.

3.2 Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicacién de los tipos
de cambio entre la moneda funcional y la moneda extranjera vigente en las fechas en las que se efectdan las
transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a Pesos Uruguayos
aplicando el tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios se convierten aplicando
al costo histérico en moneda extranjera, los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccion. Por dltimo, la conversién a Pesos Uruguayos de los activos no monetarios que se valoran a valor
razonable se ha efectuado aplicando el tipo de cambio en la fecha en la que se procedi6 a la cuantificacion del
mismo.

En la presentaciéon del Estado de Flujos de Efectivo, los flujos procedentes de transacciones en moneda
extranjera se convierten a Pesos Uruguayos aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en la que éstos se
produjeron. El efecto de la variacién de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros medios liquidos equivalentes
denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el Estado de Flujo de Efectivo como “Efecto
de las ganancias o pérdidas de cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones en moneda extranjera y en la
conversion a Pesos Uruguayos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen

en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos financieros monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen igualmente en resultados.

El siguiente es el detalle de las cotizaciones de las principales monedas extranjeras operadas por la Sociedad respecto
al Peso Uruguayo, el promedio y cierre de los estados financieros:

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019

Promedio Cierre Promedio Cierre

Pesos uruguayos/ Délares estadounidenses 41,552 42,340 35,151 37,308

3.3 Instrumentos financieros

Instrumentos financieros no derivados
Los instrumentos financieros no derivados incluyen: efectivo y equivalente de efectivo, créditos comerciales y otras
cuentas a cobrar, deudas comerciales y otras deudas.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente de financiacion significativo) o
pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas, en el caso de una partida no medida al valor
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razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion directamente atribuibles a su adquisiciéon o emision.
Un deudor comercial sin un componente de financiacién significativo se mide inicialmente al precio de la
transaccion.

Activos financieros

Al momento del reconocimiento inicial, un activo financiero es clasificado en funcién del modelo de negocios en el
que los activos son gestionados y sus caracteristicas de flujo de efectivo, y en consecuencia, es clasificado como
medido a costo amortizado; valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI) — instrumento de
deuda; valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI) — instrumento de patrimonio; o valor
razonable con cambios en resultados (VRCR).

Activos financieros a costo amortizado

El efectivo y equivalentes al efectivo, y créditos comerciales y otras cuentas a cobrar estan valuados al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro (Nota 3.4). Los
activos financieros se ajustaron hasta su valor neto de realizacién considerando las bases de liquidacion.

La Sociedad da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en
una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y
no retiene control sobre los activos transferidos.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con cambios en
resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados si estd clasificado como
mantenido para negociacion, es un derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los otros pasivos
financieros se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

La Sociedad da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o
canceladas, o bien hayan expirado. La Sociedad también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se
modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos.

Las deudas comerciales y otras deudas estan valuadas al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Adicionalmente, se incluyen los costos de liquidacion, que se encuentran al valor de cancelacién anticipada, los
cuales se aproximan a sus valores razonables estimados.

34 Deterioro

Activos financieros
La Sociedad reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por los activos financieros
medidos al costo amortizado.

La Sociedad mide las estimaciones de pérdidas por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo, excepto por los saldos bancatios que se determina tienen un riesgo crediticio bajo a la
fecha de presentacion, las cuales se miden como el importe de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses.

La Sociedad considera que los saldos bancarios que posee al 31 de diciembre de 2020 son de riesgo bajo debido a
que el prestatario tiene una capacidad fuerte de cumplir sus obligaciones de flujo de efectivo contractuales en el
plazo proximo y los cambios adversos en las condiciones econémicas en el largo plazo pueden reducir, pero no
necesariamente, la capacidad del prestatario para satisfacer sus obligaciones de flujo de efectivo contractuales.

Las estimaciones de pérdidas por deudores comerciales y otras cuentas a cobrar siempre se miden por un importe
igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida.
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Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las perdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia
entre el flujo de efectivo adeudado a la Sociedad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la
Sociedad espera recibir, utilizando una tasa de interés efectiva del activo financiero).

Activos no financieros

Los valores contables de los activos no financieros de la Sociedad, diferentes de inventarios, son revisados a la
fecha de cada estado financiero para determinar si existe un indicio de deterioro. Si algin indicio de deterioro
existiera, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
libros si un activo o su unidad generadora de efectivo, excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es estimado como el mayor entre su valor
de uso y su valor razonable menos los costos de venta.

Una pérdida por deterioro de valor se reconoce si el valor contable del activo o su unidad generadora de efectivo,
excede su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados.

Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en ejercicios anteriores se analizan en cada fecha de los estados
financieros en busca de indicios de que la pérdida sea menor o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se
revierte si ha habido un cambio en las estimaciones empleadas para determinar el importe recuperable. Una
pérdida por deterioro de valor se revierte sélo en la medida que el importe en libros del activo no exceda el
importe en libros que habrifa resultado, neto de amortizacién, si no se hubiese reconocido ninguna pérdida por
deterioro de valor.

3.5 Activos disponibles para la venta

Los activos disponibles para la venta se clasifican como mantenidos para la venta si es altamente probable que
sean recuperados fundamentalmente a través de la venta y no del uso continuo.

Estos activos, se miden al menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta.
Las pérdidas por deterioro del valor en la clasificacién inicial como activos disponibles para la venta y las
ganancias y pérdidas posteriores surgidas de la nueva medicién se reconocen en resultados.

Cuando se han clasificado como disponibles para la venta, los activos no siguen amortizandose o depreciandose.

3.6 Inventarios

Los productos terminados y en proceso estan valuados al menor del costo de produccién determinado sobre la
base del consumo de materias primas, la mano de obra incurrida y los gastos directos e indirectos de fabricacién
o valor neto de realizacion.

Las materias primas, materiales y suministros estan valuados al menor del costo de adquisicién o valor neto de
realizacion.

El valor neto de realizacién es el valor de venta estimado en el proceso de liquidacién, menos los costos
estimados de terminacién y gastos de venta estimados.

El costo de ventas de los inventarios es calculado utilizando el criterio de costo promedio ponderado e incluye
los costos de produccion y/o el costo de adquisicion de los inventarios, y otros costos incurtidos en su traslado a
su ubicacién y condiciones actuales. En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los
costos incluyen una parte de los costos generales de produccion en base a la capacidad operativa normal.

La Sociedad utiliza la misma férmula de costo para todos los inventarios que tienen una misma naturaleza y uso
similares dentro de la Sociedad.
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Los ajustes a valores netos de realizacion se incluyen en el Costo de ventas.

Por los inventarios que la Sociedad consideré que son de dificil realizacién en el proceso de liquidacién, se
decidi6 castigarlos, encontrandose incluidos los mismos en la cuenta Deterioro de inventarios dentro del Costo
de ventas. Si existiesen desafectaciones se contabilizan dentro del Costo de ventas.

3.7 Propiedades, planta y equipo

Valuacién
Las partidas de propiedades, planta y equipo figuran presentadas al costo o costo atribuido, menos la
depreciacién acumulada, y las pérdidas por deterioro cuando corresponde (Nota 3.4).

Gastos posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos gastos incurridos que vayan a
generar beneficios econémicos futuros que se puedan calificar como probables y el importe de los mencionados
gastos se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido, los gastos derivados del mantenimiento diario de las
partidas de propiedades, planta y equipo se registran en resultados a medida que se incurren. Las sustituciones de
elementos de propiedad, planta y equipo susceptibles de capitalizacion suponen la reduccién del valor contable
de los elementos sustituidos.

Depreciaciones
Las depreciaciones de las partidas de propiedades, planta y equipo se calculan usando porcentajes fijos sobre los
valores depreciables, estimados segin la vida tutil esperada para cada categoria, a partir del mes siguiente al de su
incorporacion.

La depreciacién de las partidas de propiedades, planta y equipo, se determina mediante la aplicacién de las vidas
utiles esperadas detalladas a continuacion:

* Instalaciones: 3 - 20 anos
*  Muebles y utiles: 3-10 aflos
*  Vehiculos: 5-10 afios
* Equipos de computacion: 3 afios
*  Magquinaria: 3 - 10 afios

La Sociedad revisa la vida util y el método de depreciaciéon de las partidas de propiedades, planta y equipo al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un
cambio de estimacion.

3.8 Activos intangibles

Valuacién
Los activos intangibles figuran presentados al costo, menos la amortizacién acumulada, y las pérdidas por
deterioro cuando corresponde (Nota 3.4).

Desembolsos posteriores
Los desembolsos posteriores son capitalizados sélo cuando aumentan los beneficios econémicos futuros
plasmados en el activo intangible especifico relacionados con dichos desembolsos.

Amortizaciones

La Sociedad evalua para cada activo intangible adquirido si la vida util es finita o indefinida. A estos efectos se
entiende que un activo intangible tiene vida util indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo
durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.
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Las amortizaciones de los activos intangibles con vidas utiles finitas se calculan usando porcentajes fijos sobre los
valores amortizables segun la vida util esperada para cada categoria, a partir de la fecha de su incorporacién.

La amortizaciéon del software se determiné mediante la aplicacién de tres afios como la vida util esperada.

La Sociedad revisa la vida util y el método de amortizacién de los activos intangibles al cierre de cada ejercicio.
Las modificaciones en los critetrios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

Al 31 de diciembre del 2020 y 2019 el tnico activo intangible que poseia la Sociedad se encontraba totalmente
amortizado.

3.9 Arrendamientos

Los arrendamientos en los cuales sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad son
mantenidos por el arrendador, se clasifican como arrendamientos operativos. Los activos arrendados no son
reconocidos en los estados financieros de la Sociedad. Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se
reconocen en resultados bajo el método lineal durante el periodo de arrendamiento.

Este criterio se utilizé hasta la finalizacion de los contratos de arrendamiento mantenidos por la Sociedad hasta
marzo de 2018.

3.10 Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios al personal incluyen los montos que se debera abonar a los empleados por
concepto de despido y gratificaciones especiales por egreso.

3.11 Ingresos provenientes de contratos con clientes

Bajo la NIIF 15, los ingresos son reconocidos cuando un cliente obtiene el control de los bienes y servicios. La
determinacién del momento en que se transfiere el control - un momento del tiempo o durante un periodo de
tiempo — requiere juicio.

Bienes vendidos

Los ingresos se reconocen al momento de la entrega y aceptacion del producto en las instalaciones de los clientes
el cual se considera el momento en el que el cliente obtiene el control de los bienes. Los ingresos se reconocen en
este momento siempre que tanto los ingresos como los costos puedan medirse de manera fiable y la recuperacién
de la contraprestacion sea probable bajo la NIIF 15.

Por otra parte, la Sociedad no tiene una politica de devolucién de productos pautada que pueda anular ingresos
ya reconocidos.

Servicios
Los ingresos se reconocen durante el tiempo que los servicios son prestados. El grado de realizacion para
determinar el importe de ingresos a reconocer es evaluado de acuerdo a estudios del trabajo llevado a cabo.

3.12 Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos financieros y costos financieros de la Sociedad incluyen lo siguiente:
* ingreso por intereses;
* gasto por intereses;

* ganancia o pérdida por conversién de activos financieros y pasivos financieros
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El ingreso o gasto por intereses es reconocido usando el método del interés efectivo.

3.13 Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto cortiente y el impuesto diferido. El impuesto a la renta es
reconocido en resultados, excepto que esté relacionado con partidas reconocidas en el patrimonio en cuyo caso
se reconoce dentro del patrimonio o en otro resultado integral.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar calculado sobre el monto imponible fiscal del resultado del ejercicio,
utilizando la tasa del impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre de los estados financieros y considerando los
ajustes por pérdidas fiscales en afios anteriores.

El impuesto diferido es calculado utilizando el método del pasivo basado en el Estado de Situaciéon Financiera,
determinado a partir de las diferencias temporarias entre los importes contables de activos y pasivos y los
importes utilizados para fines fiscales. El importe de impuesto diferido calculado es basado en la forma esperada
de realizacién o liquidacién de los importes contables de activos y pasivos, utilizando las tasas de impuestos
vigentes a la fecha de los estados financieros.

Un activo por impuesto diferido es reconocido solamente hasta el importe que es probable que futuras ganancias
imponibles estaran disponibles, contra las cuales el activo pueda ser utilizado. Los activos por impuestos
diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos en la medida que no es probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Los impuestos a las ganancias adicionales que surjan de la distribucién de dividendos son reconocidos en el
mismo momento que se reconocen los pasivos destinados a pagar el dividendo relacionado.

3.14 Determinacion del resultado del ejercicio
Para el reconocimiento de los ingresos y la imputacion de costos y gastos se aplico el principio de lo devengado.

Los ingresos se reconocen de acuerdo en lo establecido en la Nota 3.11.

Los consumos de los inventarios que integran el costo de ventas, como se indica la Nota 3.6, son calculados a
base de costos de adquisicion. El costo de ventas de los bienes de cambio es calculado utilizando el criterio de
costo promedio ponderado e incluye el costo de adquisicion de los bienes de cambio, y otros costos incurridos en
su traslado a su ubicacion y condiciones actuales.

Los ajustes a valores netos de realizacién se incluyen en el costo de los bienes vendidos. El valor neto de
realizacion es el valor de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados de

terminacién y gastos de venta estimados.

Las depreciaciones de las partidas de propiedades, planta y equipo y las amortizaciones de activos intangibles son
calculadas como se indica en la Nota 3.7 y 3.8 respectivamente.

Los ingresos y costos financieros son reconocidos de acuerdo a lo establecido en la Nota 3.12.

El resultado por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido segun se indica en la Nota 3.13.

3.15 Definicién de fondos
Para la preparacién del Estado de Flujos de Efectivo se defini6 fondos igual a efectivo y equivalentes de efectivo.
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La siguiente es la conciliacion del importe de efectivo y equivalentes de efectivo del Estado de Situacion
Financiera y el Estado de Flujos de Efectivo:

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
$ $
Corriente
Saldos en caja 163.588 97.310
Saldos en bancos 20.812.700 10.841.240
Efectivo y equivalentes de efectivo 20.976.288 10.938.550

Nota 4 - Nuevas normas e interpretaciones ain no adoptadas

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, una serie de nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones han sido publicadas por el IASB pero no son efectivas para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2020 y tampoco han sido adoptadas anticipadamente por la Sociedad.

St bien la Sociedad no ha completado un analisis detallado del impacto de estas normas, modificaciones e
interpretaciones, no se espera que tengan un efecto significativo en los estados financieros de la Sociedad.

Nota 5 - Instrumentos financieros

5.1 General
La Sociedad estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

* Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposiciéon de la Sociedad a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos de la Sociedad para medir y administrar el riesgo.
Los estados financieros incluyen mas revelaciones cuantitativas.

El Directorio es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracién de riesgo de la Sociedad.
La Gerencia es responsable por el desarrollo y el monitoreo de la administracién del riesgo de la Sociedad
informando al Directorio acerca de sus actividades.

Las politicas de administraciéon de riesgo son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos que la
Sociedad enfrenta, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento
de los limites.

5.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sociedad si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente del efectivo y
equivalentes de efectivo y los créditos comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El riesgo crediticio del efectivo y equivalentes de efectivo es limitado debido a que las contrapartes son bancos o
instituciones financieras de primera linea.

Créditos comerciales y otras cuentas por cobrar
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La exposicién de la Sociedad al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas individuales
de cada cliente. L.a Direcciéon espera un correcto comportamiento crediticio y entiende que los eventuales
incumplimientos estan cubiertos razonablemente por las provisiones existentes.

5.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida
que vencen. El enfoque de la Sociedad para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
se contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones incluidas las que surjan del proceso de
liquidacién.

5.4 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en el tipo de
cambio, tasas de interés y precios de mercado, afecten los ingresos de la Sociedad o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad en el
proceso de liquidacién de la Sociedad.

Riesgo de moneda

La Sociedad esta expuesta al riesgo de moneda en sus compras, que estin denominados en una moneda distinta
de la moneda funcional de la Sociedad, el Peso Uruguayo. La moneda en que estas transacciones estin
principalmente denominadas es el Délar Estadounidense.

En lo que refiere a otros activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras, la Sociedad asegura
que su exposicion neta se mantiene en un nivel aceptable a través de la compra o venta de monedas extranjeras
cuando es necesario para afrontar desequilibrios de corto plazo.

Riesgo de tasa de interés

La Sociedad adopta una politica para asegurar que su exposicion al riesgo de tasa de interés se mantenga sobre
una base de tasa fija.

Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 la Sociedad no se encuentra expuesta a este riesgo.
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Nota 6 - Ingresos de actividades ordinarias

Desagregacion de los ingresos de actividades ordinarias
En la siguiente tabla se desagregan los ingresos netos por principales mercados geograficos, principales productos
y servicios y por el momento en que los ingresos son reconocidos.

Principales mercados geograficos
Montevideo

Interior

Total ingresos netos

Principales productos y servicios
Bebidas alcohélicas

Alcoholes

Solventes

Otros

Total ingresos netos

Momento del reconocimiento

Bienes / Servicios transferidos en un momento en el tiempo
Bienes / Servicios transferidos durante un periodo de tiempo
Total ingresos netos

Nota 7 - Otros ingresos

El detalle de otros ingresos es el siguiente:

Resultado por venta de propiedades, planta y equipo
Resultado por venta de activo disponible para la venta
Resultado por venta de materiales y barricas

Otros ingresos

Total

Nota 8 - Otros gastos

El detalle de otros gastos es el siguiente:

Otros egresos
Total

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

11.622.948 15.296.275
11.622.948 15.296.275
11.327.249 12.931.437
131.877 2.309.554
58.490 55.284
105.332 -
11.622.948 15.296.275
11.622.948 15.296.275
11.622.948 15.296.275

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

$ $
- 7.000
533.341 -
99.018 391.255
605.361 5
1.237.720 398.260

31 de diciembre de 2020
$

31 de diciembre de 2019
$

(736.635)

(736.635)
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Nota 9 - Gastos por naturaleza

El detalle de los gastos por naturaleza es el siguiente:

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

$ $
Beneficios a los empleados (2.688.671) 9.869.908
Honorarios profesionales (3.207.364) 1.685.202
Publicidad - (6.832)
Mantenimiento (7.806) (62.508)
Reversion deterioro de inventarios 16.515.658 10.224.850
Impuestos, tasas y contribuciones (74.635) (32.889)
Otros (20.885.540) (13.812.541)
Total (10.348.358) 7.865.190

Nota 10 - Resultados financieros

El detalle de los resultados financieros es el siguiente:

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

$ $
Descuentos financieros otorgados (87.476) (1.522.088)
Otros egresos financieros (32.288) (63.910)
Diferencia de cambio (532.987) (607.436)
Total (652.751) (2.193.434)

Nota 11 - Gastos por beneficios a los empleados

La Sociedad ha incurrido en los siguientes gastos de personal:

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

$ $
Retribuciones al personal (2.401.827) 9.088.119
Cargas sociales (286.844) 781.789
Total (2.688.671) 9.869.908

Los gastos de personal fueron imputados de la siguiente forma:

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

$ $
Costo de ventas (2.281.265) 5.672.933
Gastos de administracion (407.406) 4.196.975
Total (2.688.671) 9.869.908
23
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Nota 12 - Beneficios a los empleados

El detalle del pasivo para beneficios a los empleados es el siguiente:

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

$ $
Corriente
Retribuciones al personal e indemnizaciones 878.055 1.557.187
Acreedores por cargas sociales 148.658 135.822
Total 1.026.713 1.693.009

Nota 13 - Impuesto a la renta

13.1 Componentes del impuesto a la renta reconocido en resultados

31 de diciembre de 2020
$

31 de diciembre de 2019
$

Impuesto a la renta corriente
Impuesto corriente sobre el resultado del ejercicio 124.680

144.360

Total impuesto corriente 124.680

Impuesto a la renta diferido
Impuesto diferido -

144.360

Total impuesto diferido -

Total Gasto/(Ingreso) 124.680

144.360

13.2 Reconciliacion del gasto por impuesto a la renta y la utilidad contable

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

$ $

Resultado contable antes de impuestos 2.424.296 14.330.454
Tasa del impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la tasa vigente 606.074 3.582.614
Efecto de gastos no deducibles (124.739) 164.364
Efecto de otros ajustes (356.655) (3.602.618)
Subtotal (481.394) (3.438.254)
Total de gasto por impuesto a la renta 124.680 144.360
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13.3 Impuesto a la renta diferido

El correspondiente impuesto a la renta diferido al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019,
respectivamente, es atribuible a los siguientes conceptos:

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
$ $
Propiedades, planta y equipo e Intangibles 5.944 564 6.102.809
Créditos comerciales y otras cuentas a cobrar 1.669.657 1.774.320
Inventarios - Prev. por desvalorizaciones 4.977.338 9.106.252
Provisiones por gastos varios 2.901.686 5.176.453
Pérdidas fiscales (*) 43.990.645 43.137.907
Impuesto diferido no reconocido (59.483.890) (65.297.741)

Activo / (Pasivo) neto por impuesto diferido - -

(*) El cuadro siguiente muestra la apertura de las pérdidas fiscales:

Pérdidas fiscales Tasa 25% No reconocido Recuperable
Prescriben en 12/2021 25.540.111 6.385.028 (6.385.028)
Prescriben en 12/2022 13.695.328 3.423.832 (3.423.832) -
Prescriben en 12/2023 87.707.956 21.926.989 (21.926.989) -
Prescriben en 12/2024 21.410.079 5.352.520 (5.352.520) -
Prescriben en 12/2025 27.609.107 6.902.277 (6.902.277)
175.962.581 43.990.645 (43.990.645) -

La Sociedad no ha reconocido el activo por impuesto diferido generado al 31 de diciembre de 2020 ni al 31 de
diciembre de 2019 ya que estima, en funcién de las proyecciones efectuadas, que no es probable que se generen
ganancias fiscales futuras suficientes para poder utilizar dicho crédito.

Nota 14 - Inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
$ $

Corriente
Mercaderia de reventa 907.017 996.420
Productos terminados 15.271.707 20414 477
Productos en proceso 10.262.006 24.209.057
Materiales y suministros 6.839.856 7.939.254
Prevision por deterioro (19.909.350) (36.425.009)
Total 13.371.236 17.134.199
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La evolucion de la previsién por deterioro de inventarios es la siguiente:

Prevision para deterioro
de inventarios

$

Saldos al 31 de diciembre de 2018 46.649.859
Cargos a los resultados

- Cargos adicionales -
- Cargos revertidos (10.224.850)
- Castigos -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 36.425.009
Cargos a los resultados

- Cargos adicionales -
- Cargos revertidos (16.515.659)
- Castigos -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 19.909.350

Nota 15 - Propiedad planta y equipo y Activos intangibles

15.1 Depreciaciones y amortizaciones cargadas a resultados
Tanto por el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2020 como el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2019, no existieron depreciaciones de propiedades, planta y equipo ni amortizaciones de activos intangibles.

15.2 Adquisiciones y desafectaciones
No hubo altas ni bajas de propiedades, planta y equipo ni de activos intangibles en el ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019.

Nota 16 - Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es el siguiente:

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
$ $

Corriente
Deudores simples plaza 3.845.085 1.852.462
Partes relacionadas (Nota 23) 2.954.680 2.309.160
Deudores en gestion 417.654 390.018
Documentos a cobrar 7.135.532 13.376.613
Deterioro de créditos comerciales y otras cuentas por cobrar (6.678.629) (7.097.279)
Diversos - 28.148
Créditos fiscales 18.656 1.604.392
Total 7.692.978 12.463.514
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La evolucion de la prevision para deterioro de créditos comerciales y otras cuentas por cobrar es la siguiente:

Prevision para deterioro
de créditos comerciales
y otras cuentas por

cobrar
$

Saldos al 31 de diciembre de 2018 951.631
Cargos a los resultados

- Cargos adicionales 6.145.648
- Cargos revertidos -
- Castigos -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 7.097.279
Cargos a los resultados

- Cargos adicionales -
- Cargos revertidos (418.650)
- Castigos -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 6.678.629

Nota 17 - Pagos por adelantado

El detalle de pagos por adelantado es el siguiente:

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
$ $
Corriente
Adelantos al personal 424,152 400.000
Anticipo a proveedores 235 130.752
Total 424.387 530.752

Nota 18 - Activos disponibles para la venta

Con fecha 20 de noviembre de 2019, ANCAP cedié a la Sociedad, libre de toda obligacién y gravamen, los
derechos y obligaciones emergentes de la marca Juanico, registrada en Uruguay y en el exterior, asi como también
sus nombres de dominio web cognacjuanico.com.uy y cognacjuanico.uy.

Durante el ejercicio 2020 se realizé la venta del total de activos disponibles para la venta que mantenia la empresa
al cierre del ejercicio anterior, y que correspondian a todos los derechos y obligaciones emergentes de la marca
Juanico, registradas en Uruguay y en el exterior, asi como también sus nombres de dominio web.

El detalle de los activos disponibles para la venta es el siguiente:

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
$ $
Corriente
Intangibles - 1.194.768
Total - 1.194.768

@ GrantThornton

Inicialado para identificacion



C;

CABA

MARCAS NOBLES | CALIDAD GENUINA
CABAS.A.
en liquidacién

Nota 19 - Patrimonio

19.1 Aportes de propietarios

El capital integrado de CABA S.A. (en liquidacién) al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019
asciende a $ 60.142.660 y esta representado por 60.142.660 acciones de clase ordinaria y nominativa endosable de
$ 1, separado en dos serias “A” y “B” cada cual representa el 50% del capital accionario.

Durante el ejercicio 2018 ANCAP realiz6 aportes de capital que ascendieron a $ 48.000.000 que se encuentran
pendientes de capitalizacion, ya que adn no se han culminado los tramites ante los organismos competentes.

19.2 Reserva legal

La reserva legal es un fondo de reserva creado en cumplimiento del articulo 93 de la Ley 16.060 de Sociedades
Comerciales, el cual dispone destinar no menos del 5% de las utilidades netas que arroje el estado de resultados
del ejercicio para la formaciéon de la referida reserva, hasta alcanzar un 20% del capital integrado. Al 31 de
diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 la misma asciende a § 3.131.128.

19.3 Reserva por inversiones
La reserva por inversiones corresponde a la reserva por exoneracion para inversion del articulo 447 de la Ley
15.903 y asciende al 31 de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 a $ 1.835.059.

19.4 Causal de disolucion

De acuerdo a lo establecido en el Art. 159 (numeral 6) de la Ley 16.060, la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 se
encuentra en causal de disolucién debido a que el saldo de pérdidas acumuladas de § 202.845.347 ha reducido el
patrimonio neto de la Sociedad a un importe negativo de § 87.436.884, cifra inferior a la cuarta parte del capital
integrado.

Cabe sefialar que segun se menciona en la Nota 1.1 por Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del 22
de junio de 2018 se aprobd la disolucién y liquidacion de la Sociedad.

Nota 20 - Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

$ $

Corriente

Proveedores locales 2.183.349 2.408.955
Partes relacionadas (Nota 23) 105.613.117 103.976.840
Otras deudas 11.341.575 19.445.659
Acreedores fiscales 1.169.110 170.585
Adelantos de clientes 8.405.974 3.924.380
Total 128.713.125 129.926.419

Al 31 de diciembre de 2019 dentro del saldo de otras deudas se incluyen las provisiones por las obligaciones
generadas por la liquidacién de la Sociedad por § 14.936.932. En el ejercicio 2020 se utilizaron § 12.610.748 de
dicha provisién. Al 31 de diciembre de 2020 se mantiene una provision de § 11.302.305 por este concepto.
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Nota 21 - Provisiones

21.1 Provision litigios

El saldo del rubro Provisiones que asciende a § 151.545 (§ 366.825 al 31 de diciembre de 2019), corresponde a
provisiones constituidas con cargo a resultados, para hacer frente a las reclamaciones de las cuales la Direccién y
los abogados de la Sociedad consideran como probable un fallo adverso.

En el caso de reclamaciones de las cuales no hay a la fecha sentencia judicial alguna, ni elementos suficientes para
estimar su resolucion, no se ha constituido provision.

La siguiente es la evolucion de la provision para litigios:

Provisiones por juicios y

litigios
$

Saldos al 31 de diciembre de 2018 3.942.314
Cargos a los resultados

- Cargos adicionales -
- Cargos revertidos (3.575.489)
- Castigos -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 366.825
Cargos a los resultados

- Cargos adicionales -
- Cargos revertidos (215.280)
- Castigos -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 151.545

Nota 22 - Instrumentos financieros

22.1 Riesgo de crédito
Exposicion al riesgo de crédito

El valor en libros de los activos financieros representa la exposicién maxima al riesgo de crédito. La exposicion
maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del ejercicio es la siguiente:

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
Caja y bancos 20.976.288 10.938.550
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 14.352.951 17.956.401
Total 35.329.239 28.894.951

La exposicion maxima al riesgo de crédito de las cuentas a cobrar por region geografica es la siguiente:

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
Uruguay 14.352.951 17.956.401
Paises del Mercosur distintos a Uruguay - -
Total 14.352.951 17.956.401
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La exposicién maxima al riesgo de crédito de las cuentas a cobrar a la fecha de cierre del ejercicio por tipo de
cliente es la siguiente:

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
Clientes plaza 11.398.271 15.647.241
Partes relacionadas 2.954.680 2.309.160
Total 14.352.951 17.956.401

Pérdida por deterioro

La tabla a continuacién muestra informacién sobre la exposicion al riesgo de crédito y las pérdidas crediticias
esperadas para créditos comerciales y otras cuentas a cobrar al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de
2019:

31 de diciembre de Deterioro 31 de 31 de diciembre Deterioro 31 de
2020 diciembre de 2020 de 2019 diciembre de 2019
Vigentes 6.026.116 (60.261) - -
Vencidos de 1 a 90 dias 1.658.605 (16.586) 4427141 (43.990)
Vencidos de 91 a 180 dias 128.505 (64.253) 7.147.619 (1.100.573)
Vencidos de 181 a 270 dias 4.392 (2.196) - -
Vencidos de 271 a 360 dias 2.200 (2.200) 930 (465)
Vencidos mas de 360 dias 6.533.133 (6.533.133) 6.380.711 (5.952.251)
Total 14.352.951 (6.678.629) 17.956.401 (7.097.279)

La variaciéon en la provision por deterioro con respecto a los créditos comerciales y otras cuentas a cobrar
durante el ejercicio se incluye en la Nota 16.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Sociedad mantiene efectivo y equivalentes al efectivo por $ 20.976.288 al 31 de diciembre de 2020 ($
10.938.550 al 31 de diciembre de 2019). El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos con instituciones
financieras de plaza de primera linea.

El deterioro del efectivo y equivalentes de efectivo ha sido medido sobre la base de la pérdida crediticia esperada
de 12 meses y refleja los vencimientos de corto plazo de las exposiciones. La Sociedad considera que su efectivo
y equivalentes al efectivo tienen un riesgo de crédito bajo con base en las calificaciones crediticias externas de las
contrapartes.
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22.2 Riesgo de liquidez
Un detalle de los vencimientos contractuales de pasivos financieros se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2020 Valor en libros Hasta 1 aio

Pasivos financieros no derivados

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 119.138.041 119.138.041
Total 119.138.041 119.138.041
Al 31 de diciembre de 2019 Valor en libros Hastalafio

Pasivos financieros no derivados
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 125.831.454 125.831.454

Total 125.831.454 125.831.454

22.3 Riesgo de mercado
La Sociedad esta expuesta al riesgo de moneda en las transacciones que estan denominadas en una moneda distinta de la moneda funcional de la
Sociedad, el Peso Uruguayo. La moneda en que estas transacciones estan principalmente denominadas es el Délar Estadounidense.

El siguiente es el detalle de la exposicion al riesgo de moneda:

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
Délares . Délares .
estadounidenses Equivalente en $ estadounidenses Equivalente en §
Efectivo y equivalentes de efectivo 117.900 4.991.901 64.101 2.391.480
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 62.840 2.660.657 30.726 1.146.326
Pagos por adelantado - - 1.750 65.289
Posicion activa 180.740 7.652.558 96.577 3.603.095
Acreedores comerciales y otras cuentas por cobrar (156.018) (6.605.793) (271.214) (10.118.452)
Posicion pasiva (156.018) (6.605.793) (271.214) (10.118.452)
Posicion neta activa / (pasiva) 24.722 1.046.765 (174.637) (6.515.357)

Analisis de sensibilidad

El fortalecimiento de un 10% en el Peso Uruguayo contra el Délar Estadounidense al 31 de diciembre de 2020
habrifa afectado los resultados en los montos que se muestran a continuacién. Este analisis supone que todas las
otras variables, particularmente las tasas de interés, se mantienen constantes. El andlisis se aplica de la misma
manera para el 31 de diciembre de 2019.

Dic-20 Dic-19
Impacto en Impacto en
Patrimonio Resultados Patrimonio Resultados
Délares Estadounidenses (104.677) (104.677) 651.536 651.536
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El debilitamiento de un 10% en el Peso Uruguayo contra el Délar Estadounidense al 31 de diciembre de 2019
habria tenido el efecto opuesto en el Délar Estadounidense para los montos indicados arriba, sobre la base de

que todas las otras variables se mantienen constantes.

Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 no existian activos ni pasivos financieros que devenguen

intereses.

Nota 23 - Saldos y transacciones con partes relacionadas

Como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece a un grupo econémico mayor. La Administracién
Nacional de Combustibles y Portland (ANCAP) es propietaria en forma directa del 100% de las acciones de

CABA S.A.

23.1 Personal clave

Saldos con personal clave

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen saldos con personal clave de la gerencia.

Compensacion recibida por el personal clave

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el personal clave de la gerencia no percibié beneficios a corto plazo.

Por otra parte, los Directores de la Sociedad no perciben remuneracién alguna de parte de la misma.

Otras transacciones con personal clave

No existen otras transacciones con directores y personal clave de la gerencia al 31 de diciembre de 2020 ni al 31

de diciembre de 2019.

23.2 Saldos con otras partes relacionadas
Los saldos con otras partes relacionadas son los siguientes:

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

usb $ Equivalente $ usb $ Equivalente $

Deudores comerciales y otras

cuentas a cobrar

Alcoholes del Uruguay S.A. 29.236 1.716.840 2.954.680 15.878 1.716.840 2.309.160

Total 29.236 1.716.840 2.954.680 15.878 1.716.840 2.309.160

Deudas comerciales y otras

deudas

AN.CAP 139.555 98.646.626 104.555.367 132.674 98.127.133 103.076.926

ATS.SA - 320.505 320.505 - 162.669 162.669

Alcoholes del Uruguay S.A. - 737.245 737.245 - 737.245 737.245

Total 139.555 99.704.376 105.613.117 132.674 99.027.047 103.976.840
32
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23.3 Transacciones con otras partes relacionadas
Las transacciones con otras partes relacionadas fueron las siguientes:

31 de diciembre de 2020

. Honorarios Compras
Ventas realizadas . .
profesionales realizadas
$ $ $

Alcoholes del Uruguay S.A. 744199 - -
AN.CAP - - 660.167
ATS.SA - 549.133 -
Total 744.199 549.133 660.167

31 de diciembre de 2019

Cesion de Honorarios Compras
marcas profesionales realizadas
$ $ $
AN.CAP 1.124.867 - 1.177.113
ATS.SA - 133.335 -
Total 1.124.867 133.335 1.177.113

Nota 24 - Contingencias

24.1 Contingencias originadas en reclamos comerciales

a) Salaur S.A. interpuso demanda por dafios y perjuicios derivados de hechos y omisiones de la Administracién
Publica (Poder Ejecutivo, Ministerio de Economia y Finanzas, Ministerio de Educacién y Cultura), y de entes
publicos (ANCAP) y privados (UNIT, Licogin S.R.L., Nafirey S.A. y CABA S.A. (en liquidacién)), asi como actos
de competencia desleal de éstos que supuestamente afectaron la actividad de la actora en el mercado por un
monto aproximado de USD 62 millones. Por Sentencia No. 58/2019, la Sede desestimé la demanda en todos sus
términos y condend en costas y costos a la actora Salaur S.A. La parte actora interpuso recurso de apelacion
contra la Sentencia de primera instancia No. 58/2019. La parte actora solicit6 la admisién de un hecho nuevo,
cuyo traslado fue evacuado por la Sociedad el 26 de julio de 2019. Por sentencia definitiva de segunda instancia
del Tribunal de Apelaciones en lo Civil de 7° turno nimero 29/2020 de fecha 12 de marzo de 2020, se confirmé
la sentencia definitiva de primera instancia, y por lo tanto se desestimé la demanda iniciada por SALAUR S.A. en
todos sus términos, excepto en cuanto impuso la condena en costos en lo que se revoca. Contra dicha sentencia
SALAUR S.A. no interpuso recurso de casacion, por lo que la misma, adquirié naturaleza de cosa juzgada.

b) Con fecha 20 de agosto de 2019, CABA S.A. (en liquidacién) fue notificada de la demanda presentada por el
St. Juan Eduardo Vazquez contra la referida Sociedad y a ANCAP. En dicha demanda el Sr. Vazquez alega que
fue oportunamente contratado por la referida Sociedad cité a la Sociedad para realizar los servicios de
asesoramiento, planificacion, ejecucion y asistencia en general para la venta de CABA S.A., afirmando que ha
finalizado con la totalidad de las tareas encomendadas tanto de gerenciamiento como de asesoramiento,
planificacion y ejecucion para la venta de la unidad productiva. Empero, reclama el pago de un honorario a éxito
0 a suceso por la venta de la Sociedad. Con fecha 19 de setiembre de 2019 CABA S.A. (en liquidacién) presento
el escrito de contestacion de demanda. A través del Decreto No. 388/2020 de fecha 20 de mayo de 2020, la Sede
ordené el libramiento de oficios, cometié a la oficina la correcta agregaciéon de la demanda y dispuso la
reprogramacion de las audiencias complementarias de declaracién de testigos, que fueron celebradas con fechas 6
y 11 de agosto de 2020. Asimismo, mediante Dectreto No. 1015/2020 de fecha 11 de agosto de 2020 de oficio la
Sede dispuso intimar a CABA S.A. (en liquidacién) a acreditar en forma documental como era a setiembre de
2017 que la empresa era representada legalmente. Con fecha 4 de noviembre de 2020 CABA S.A. evacud el
traslado del recurso de apelacion del actor, luego de lo cual el expediente fue derivado al Tribunal de Apelaciones
en lo Civil de 6° Turno para su estudio y dictado de la sentencia de segunda instancia.
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St bien el prondstico del resultado del referido juicio es incierto, en caso de revocarse en Segunda Instancia la
Sentencia Definitiva No. 55/2020 de fecha 22 de setiembre de 2020, el monto maximo de la condena contra
CABA S.A. (en liquidacién) serfa la suma de USD 152.500 (Ddlares americanos ciento cincuenta y dos mil
quinientos).

24.2 Contingencias originadas en reclamos laborales

a) Se presenté demanda laboral por parte de la Sra. Silvana Delgado contra YOLBY S.A., XUSMIR S.A., IRIS
VILLANUEVA, DIANA RODRIGUEZ y CABA S.A. (en liquidacién) (ANCAP), por concepto de salarios
impagos, licencia no gozada, salario vacacional, aguinaldo, antigiiedad, indemnizacién por despido, el 10% en
concepto de multa (Ley No. 18.572) y los dafios y perjuicios preceptivos (Ley No. 18.572), los cuales estima en
un 10% El fundamento factico de su pretensiéon contra la Sociedad se basa en lo dispuesto por las Leyes Nos.
18.099 y 18.251, en virtud de la existencia de un contrato de prestacion de servicios celebrado con YOLBY S.A.
Se contestd la demanda y se asumi6 actitud de expectativa. Se convoco a las partes y se cit6 a los testigos a la
audiencia de precepto. La Sociedad present6 los alegatos de bien probado y se fijé fecha para el dictado de la
sentencia definitiva de primera instancia. Por Sentencia No. 24/2019 el Tribunal condené a CABA S.A. (en
liquidacién) en forma subsidiaria a abonar a la actora los salarios impagos, licencia no gozada, salaria vacacional y
aguinaldo mas reajustes e intereses hasta la fecha de su efectivo pago de acuerdo a la liquidacion presentada por la
Sociedad al momento de contestar la demanda, por un monto de $ 47.197 mas intereses y reajustes. Dicho fallo
fue apelado por la parte actora evacuando CABA S.A. (en liquidacién) el traslado. Mediante Decreto No.
90/2020 de fecha 11 de febrero de 2020, la Sede dispuso que se reitere el cedulon para la notificacion pendiente,
urgiéndose su diligenciamiento. Por su patte, a través del Decreto No. 226/2020 de fecha 3 de marzo de 2020, la
Sede dispuso: “Habiéndose interpuesto en tiempo y forma, concédase el Recurso de Apelacién contra la
Sentencia definitiva dictada en autos, para ante el Tribunal de Apelaciones del Trabajo que por Turno
corresponda...”. En tanto, mediante Decreto No. 58/2020 de fecha 12 de marzo de 2020, el Tribunal de
Apelaciones del Trabajo de 2° Turno dispuso el pasaje a estudio de los Ministros. Mediante Sentencia DFA-0013-
000196/2020 - SEF-0013-000120/2020 de fecha 10 de junio de 2020, el Tribunal de Apelaciones del Trabajo de
2° Turno falla confirmando en todos sus términos la Sentencia apelada, sin especial condena en costas y costos
en la instancia. Por su parte, a través del Decreto No. 767/2020 de fecha 8 de julio de 2020, el Juzgado Letrado
del Trabajo de la Capital de 18° Turno dispuso que se efectden las intimaciones de pago solicitadas por la actora
en los domicilios denunciados.

En caso de recaer sentencia de condena contra la Sociedad, ésta solo podria ser condenada en forma subsidiaria
al pago de la suma reclamada, ya que como se ha sostenido en la contestacion de la demanda y se ha acreditado
con la documentacién correspondiente, la Sociedad realizé los controles establecidos en el articulo 6° de la Ley
No. 18.251. Dicha eventual condena subsidiaria determina que si la parte reclamante no pudiera hacer efectivo de
la obligada principal YOLBY S.A. el cobro del crédito reconocido por Sentencia, podra realizar el reclamo de
dicho pago contra CABA S.A. (en liquidacion), por lo cual la eventual condena sera el monto reclamado en la
demanda.

b) La Sra. Marfa Noel Galvan impetré demanda laboral contra YOLBY S.A., ADMINISTRACION
NACIONAL DE EDUCACION PUBLICA (CODICEN), CABA S.A. y ANCAP. El fundamento factico de su
pretension contra la Sociedad se basa en lo dispuesto por las Leyes Nos. 18.099 y 18.251, en virtud de la
existencia de un contrato de prestacion de servicios celebrado con YOLBY S.A. Con fecha 23 de septiembre de
2019 se dict6 la Sentencia No. N° 54/2019 condenando solidariamente a CABA S.A. (en liquidacién) a pagar a la
actora los rubros de licencia no gozada y salario vacacional 2018, indemnizacién por despido, accesorios e
iliquidos con el alcance determinado a su respecto en la liquidacién del mismo considerando IX. Con fecha 7 de
octubre de 2019, CABA S.A. (en liquidacién) interpuso recurso de apelacién, agraviandose en cuanto al
acogimiento en la referida Sentencia del rubro indemnizacién por despido y la condena en caracter solidario. Con
fecha 4 de diciembre de 2019 el TAT de 1° Turno fall6 confirmando la Sentencia apelada, condenando en costas
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a la parte demandada. Con fecha 8 de julio, CABA S.A. (en liquidacién) procedié al pago correspondiente a la
condena impuesta, por lo que se da por finalizada esta contingencia.

La totalidad de los reclamos laborales iniciados contra la Sociedad detallados precedentemente se encuentran
provisionados (Nota 21).

Nota 25 - Impacto del COVID-19

Durante el segundo trimestre del 2020, se ha propagado en nuestra region el virus Coronavirus (COVID-19) que
ha sido calificado como pandemia por la Organizacién Mundial de la Salud el 11 de marzo de 2020, decretandose
el 13 de marzo de 2020 en Uruguay el estado de emergencia nacional sanitaria, con la consiguiente
implementacién de medidas para preservar la salud de la poblacion.

La Direccion de la Sociedad estd monitoreando permanentemente la situacién generada por la pandemia a
efectos de gestionar los riesgos, y realizando proyecciones de ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre de 2020, no se ha detectado un impacto significativo sobre la situacion financiera, los

resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de CABA S.A. (en liquidacién). Sin embatgo, la evolucion
futura del COVID-19 es incierta y, por lo tanto, los resultados reales pueden diferir de los previstos.

Nota 26 - Informacion articulo 289 Ley 19.889

En cumplimiento del articulo 289 de la Ley N° 19.889 se expone la siguiente informacién de CABA S.A. (en
liquidacioén):

26.1 Nuamero de funcionarios y variacion en los ultimos 5 ejercicios

Relacion funcional 2016 Variacion 2017 Variacion 2018 Variacion 2019 Variacion 2020 Variacion
Permanente 58 (6%) 47 (19%) 3 (94%) 4 33% 3 (25%)
Total 58 47 3 4 3

26.2 Convenios colectivos vigentes

Durante el ejercicio 2020, la sociedad ha mantenido los acuerdos salariales vigentes que surgen de integrar el
Grupo 1, Subgrupo 10 de Consejos de Salarios ("Licorerfas"). Adicionalmente, se mantiene vigente el acuerdo
colectivo firmado en el afio 2018, en el que se acuerdan las condiciones de desvinculacién de los empleados
durante el proceso de liquidacién de la Sociedad.

26.3 Ingresos desagregados por division
Venta de alcoholes y solventes

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
$ $
Ingresos operativos 11.622.948 15.296.275
Resultado por venta de propiedades, planta y equipo - 7.000
Resultado por venta de activo disponible para la venta 533.341 -
Resultado por venta de materiales y barricas 99.018 391.255
Otros ingresos 605.361 5
Total Ingresos 12.860.668 15.694.535
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26.4 Egresos desagregados por division

Venta de alcoholes y solventes

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

$ $
Costo de los bienes vendidos (4.983.207) 4.756.329
Gastos de administracion (5.365.151) 3.108.861
Otros gastos - (736.635)
Deterioro de créditos comerciales y otras cuentas por cobrar 564.737 (6.299.202)
Descuentos financieros otorgados (87.476) (1.522.088)
Otros egresos financieros (32.288) (63.910)
Diferencia de cambio (532.987) (607.436)
Impuesto a la renta (124.680) (144.360)
Total Egresos (10.561.052) (1.508.441)

26.5 Tributos abonados 31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

$ $
Impuesto al Patrimonio 30.272 386.580
Impuesto a la Renta de las Actividades Econémicas 126.320 143.450
Impuesto de Control de las Sociedades Anénimas 18.812 15.908
Impuesto al Valor Agregado 679.908 1.842.907
Impuesto Especifico Interno 4.848.677 10.003.708
Retenciones IRPF empresas 696.105 542.176
Total 6.400.094 12.934.729

26.6 Detalle de las transferencias a rentas generales

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se realizaron transferencias de fondos a rentas generales.

26.7 Remuneracion directores y gerentes
Las compensaciones recibidas por el personal clave se detallan en la Nota 23.1.

Nota 27 - Hechos posteriores

No existen hechos posteriores al 31 de diciembre de 2020 que afecten significativamente los estados financieros

adjuntos.
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