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Dictamen de los Auditores Independientes

Sefiores Directores y Accionistas de
Ancsol S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Ancsol S.A. y sus subsidiatias (“el Grupo”)
que se adjuntan, que comprenden el Estado de Situacién Financiera Consolidado al 31 de diciembre
de 2020, los correspondientes Estado de Resultados Consolidado, Estado de Resultados Integral
Consolidado, Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado y Estado de Flujos de Efectivo
Consolidado por el ejercicio finalizado en esa fecha, y sus notas explicativas adjuntas que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas aplicadas.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados antes mencionados, presentan
razonablemente, respecto de todo lo importante, la situacién financiera consolidada de Ancsol S.A. y
sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2020, el resultado integral de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del anditor en
relacion con la anditoria de los Estados Financieros Consolidados de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Ftica de
IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditorfa de los estados
financieros en Uruguay y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requetimientos y con el Cédigo de Ftica de IESBA.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para
nuestra opinién de auditoria.

Otra informacién

La Direccién es responsable por la otra informacién. La otra informaciéon comprende la informacioén
incluida en la Memoria Anual, pero no incluye los estados financieros y nuestro informe de auditorfa,
la cual hemos obtenido previo a la fecha de este informe de auditorfa, y la informacién incluida en la
Memoria Empresarial, la cual se espera que esté disponible para nosotros después de dicha fecha.

Nuestra opinién sobre los estados financieros consolidados no cubre la otra informacién y no
expresamos ni expresaremos ningun tipo de seguridad ni conclusiéon sobre la misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es

leer la otra informacion identificada anteriormente, y al hacerlo, considerar si la otra informacion es
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significativamente inconsistente con los estados financieros consolidados o con nuestro conocimiento
obtenido en la auditoria, o parece estar significativamente equivocada.

Si basados en el trabajo realizado sobre la otra informacién obtenida previo a la fecha de este informe
de auditorfa, concluimos que hay un error material en dicha otra informacién, debemos informar este
hecho. No tenemos nada que informar en este sentido.

Responsabilidad de la administracion y los encargados del gobierno del Grupo por
los Estados Financieros Consolidados

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, asi
como del control interno que la administracién considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorrecciones materiales debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la administracion es responsable de evaluar
la capacidad del Grupo para continuar como un negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados, salvo que la administracion se proponga liquidar el Grupo o cesar sus
operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentaciéon de los
informes financieros de Ancsol S.A. y sus subsidiarias.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros
Consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados
en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa siempre detecte las incorrecciones
materiales cuando existan.

Las incorrecciones pueden surgir por fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

En el Anexo A de este informe de auditorfa se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditorfa de los estados financieros consolidados. Esta
informacién, que se encuentra en la pagina siguiente, es parte integrante de nuestro informe de
auditorfa.

Otros asuntos

Los estados financieros consolidados del Grupo correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019 fueron auditados por otro auditor que expresé una opinion no modificada sobre
dichos estados financieros el 9 de marzo de 2020.
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Anexo A

Como parte de una auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos el
juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditorfa.

Asimismo:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mayor que la que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusion
del control interno.

* Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Grupo.

* Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones realizadas por la administracion.

®  Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion, del supuesto de negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad del Grupo para
continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
futuros o condiciones pueden causar que el Grupo no pueda continuar como un negocio en
marcha.

*  Hvaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
en una forma que logren una presentacion fiel.

®  Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o negocios incluidos en los estados financieros bajo el método de participacion
para expresar una opinién sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion,
supervision y realizacién de la auditorfa de las referidas entidades o negocios. Somos los
unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno del Grupo en relacién con, entre otras cosas, el
alcance y el momento de realizacion y los resultados significativos de la auditoria, incluidas posibles
deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditorfa.

También proporcionamos a los encargados del gobierno del Grupo una declaracién de que hemos
cumplido con los requisitos éticos aplicables en relacién con la independencia y les hemos
comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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ANCSOL

Estado de Situacion Financiera Consolidado al 31
de diciembre de 2020

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Notas 31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
Activo
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo 16 298.835.189 337.792.005
Activos intangibles 16 438.705 1.168.614
Créditos comerciales y otras cuentas a cobrar 13 5.279.472 467.256
Total de activo no corriente 304.553.366 339.427.875
Activo corriente
Inventarios 12 33.441.624 39.688.916
Créditos comerciales y otras cuentas a cobrar 13 18.177.375 38.880.455
Pagos por adelantado 15 3.791.355 4.687.388
Efectivo y equivalentes al efectivo 14 126.160.227 118.406.397
Total de activo corriente 181.570.581 201.663.156
Total de activo 486.123.947 541.091.031
Patrimonio
Aportes de propietarios 19 800.906.347 800.906.347
Reserva por conversion 18 156.903.441 202.252.258
Resultado del ejercicio 13.394.134 38.791.302
Resultados acumulados (704.097.778) (742.889.080)
Patrimonio atribuible a propietarios de la Compaiia 267.106.144 299.060.827
Interés minoritario 55.642.950 60.528.715
Total de patrimonio 322.749.094 359.589.542
Pasivo
Pasivo no corriente
Beneficios a los empleados 9 2.483.034 2445791
Deudas comerciales y otras deudas 21 5.781.526 -
Pasivos por impuestos diferido 1 20.298.419 60.223.071
Provisiones 22 49.182.458 -
Total de pasivo no corriente 77.745.437 62.668.862
Pasivo corriente
Deudas financieras 20 27.151.449 21.880.108
Deudas comerciales y otras deudas 21 29.883.267 42.714.178
Provisiones 22 28.594.700 54.238.341
Total de pasivo corriente 85.629.416 118.832.627
Total de pasivo 163.374.853 181.501.489
Total de pasivo y patrimonio 486.123.947 541.091.031

Las notas 1 a 28 que se acompafian forman parte integral de los estados financieros consolidados.
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ANCSOL

Estado de Resultados Consolidado por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2020

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Notas 31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019

Operaciones continuadas

Ingresos de las actividades ordinarias 6 168.784.416 219.700.595
Costo de ventas 7 (87.831.071) (113.490.482)
Ganancia bruta 80.953.345 106.210.113
Gastos de administracion 7 (36.916.350) (38.767.107)
Gastos de distribucion y ventas 7 (33.575.906) (34.591.976)
Otros ingresos 8.389.739 130.059
Otros gastos (1.173.278) (574.881)
Resultado por deterioro de créditos comerciales y otras cuentas a cobrar 654.704 (1.919.677)
Resultado de actividades de la operacion 18.332.254 30.486.531
Ingresos financieros 8 38.779.554 46.953.695
Costos financieros 8 (27.341.296) (21.366.729)
Resultado financiero neto 11.438.258 25.586.966
Resultado por inversiones (1.751.328) (1.474.527)
Ganancias antes de impuesto a la renta 28.019.184 54.598.970
Gasto por impuesto a la renta 1 2.268.423 (6.165.388)
Resultado de operaciones continuadas 30.287.607 48.433.582
Resultado de operaciones discontinuadas 17 (13.209.745) (3.654.823)
Resultado del ejercicio 17.077.862 44.778.759
Resultado atribuible a:

Propietarios de la Compaiiia 13.394.134 38.791.302
Interés minoritario 3.683.728 5.987.457
Resultado del Ejercicio 17.077.862 44.778.759

Las notas 1 a 28 que se acompafian forman parte integral de los estados financieros consolidados.
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ANCSOL

Estado de Resultados Integral Consolidado por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Notas 31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
Resultado del ejercicio 17.077.862 44.778.759

Otros resultados integrales del ejercicio

Partidas que nunca seran reclasificados a resultados

Ajustes por beneficios 9 1.119.322 961.683
Total 1.119.322 961.683

Partidas que son o pueden ser reclasificados a resultados
Negocios en el extranjero - Diferencias por conversion y reexpresion por

inflacion (55.037.632) (51.612.131)
Total (55.037.632) (51.612.131)
Total Otros resultados integrales (53.918.310) (50.650.448)
Resultado integral total del ejercicio (36.840.448) (5.871.689)

Total resultado integral atribuible a:

Propietarios de la compaiiia (31.954.683) (10.759.486)
Interés Minoritario (4.885.765) 4.887.797
(36.840.448) (5.871.689)

Las notas 1 a 28 que se acompafian forman parte integral de los estados financieros consolidados.
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ANCSOL

Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2020

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Aportes de minoritarios

Decremento por participacion minoritaria en subsidiaria
Transacciones con propietarios

Resultado del ejercicio

Otro resultado integral

Resultado integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Transacciones con propietarios de la Sociedad
Resultado del ejercicio
Otro resultado integral

Resultado integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2020

Aportesde  Reservapor  pagyjtados Total Interés Total

Notas propietarios  conversion acumulados minoritario  Patrimonio
800.906.347 251.803.046  (730.750.632) 321.958.761 22.905.486 344.864.247
- - - - 24.600.159 24.600.159
- - (12138448)  (12.138.448) 8135273 (4.003.175)
- - (12.138.448)  (12.138.448) 32.735.432 20.596.984
- - 38.791.302 38.791.302  5.987.457 44.778.759
- (49.550.788) - (49.550.788) (1.099.660)  (50.650.448)
- (49.550.788) 38791302  (10.759.486) 4.887.797  (5.871.689)
800.906.347  202.252.258  (704.097.778)  299.060.827 60.528.715  359.589.542
- 13.394.134 13.394.134  3.683.728 17.077.862
(45.348.817) - (45.348.817) (8.569.493)  (53.918.310)
- (45.348.817) 13394134 (31.954.683) (4.885.765)  (36.840.448)
800.906.347 156.903.441  (690.703.644)  267.106.144 55.642.950 322.749.094

Las notas 1 a 28 que se acompafian forman parte integral de los estados financieros consolidados.
@ GrantThornton
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ANCSOL

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Notas 31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019

Actividades de operacion
Resultado del ejercicio 17.077.862 44.778.759

Ajustes por:

Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 16 16.567.287 19.150.177
Amortizaciones de activos intangibles 16 904.552 419.423
Pérdida por deterioro de créditos comerciales y ofras cuentas a cobrar 13 (654.704) 1.919.677
Costos financieros 8 3.195.059 5.027.835
Ingresos financieros 8 (11.367.524) (1.807.550)
Provision para juicios indemnizatorios y otras previsiones 22 51.307.828 21.917.128
Impuesto diferido 11 (31.393.415) 6.165.388
Diferencia de cambio de deudas financieras 532.253 (3.887.931)
Resultado operativo después de ajustes 46.169.198 93.682.906

(Aumento)/Disminucion de activos y pasivos operativos

Créditos comerciales y otras cuentas a cobrar 16.545.568 12.487.977
Inventarios 6.247.292 11.481.892
Pagos por adelantado 896.033 1.206.027
Deudas comerciales y otras deudas (7.049.385) (77.231.126)
Provisiones y beneficios a los empleados (27.731.768) (27.526.953)
Flujos procedentes de actividades de operacion (11.092.260) (79.582.183)
Flujos netos de efectivo por actividades de operacion 35.076.938 14.100.723

Actividades de inversion

Adquisicion de propiedades, planta y equipo y activos intangibles 16 (25.765.265) (33.707.643)
Ingreso por venta de propiedades, planta y equipo - 4.254.749
Intereses cobrados 11.367.524 1.807.550
Flujos netos de efectivo por actividades de inversion (14.397.741) (27.645.344)

Actividades de financiamiento

Pago de intereses 20 (3.195.059) (5.284.713)
Ingresos por nuevas deudas financieras 20 4.739.088 9.097.217
Integracion de capital en efectivo - (24.600.159)
Pagos de deudas financieras 20 - (21.800.244)
Flujos netos de efectivo por actividades de financiamiento 1.544.029 (42.587.899)
Variacion del flujo de efectivo 22.223.226 (56.132.520)
Resultado por conversion (14.469.396) 11.909.943
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 118.406.397 162.628.974
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 14 126.160.227 118.406.397

Las notas 1 a 28 que se acompafian forman parte integral de los estados financieros consolidados.
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ANCSOL

Notas a los Estados Financieros Consolidados al 31
de diciembre de 2020

Nota 1 - Informacion basica sobre el Grupo

1.1 Naturaleza juridica

ANCSOL S.A. (en adelante “la Sociedad”) esta constituida bajo el régimen de sociedad an6nima cerrada desde el
29 de junio de 2012, por un periodo de cien afios a partir de la mencionada fecha. Su domicilio social y fiscal esta
radicado en la calle Paysandd s/n esq. Av. Libertador Brig. Gral. Lavalleja, de la ciudad de Montevideo.

Hasta la mencionada fecha y desde el inicio de actividades, 7 de setiembre de 1998, la Sociedad se encontraba
constituida como sociedad anénima financiera de inversion de conformidad con la Ley 11.073 del 24 de junio de
1948.

Con fecha 29 de junio de 2012 la Sociedad resuelve transformarse en una sociedad anénima regida por la Ley
16.060 y sus normas concordantes (régimen general de las sociedades comerciales).

1.2 Actividad principal

ANCSOL S.A. tiene como objeto principal participar en la Repuiblica Argentina, directa o indirectamente en
Sociedades de aquel pais, en las diversas fases de la operacién petrolera (prospeccion, exploracion, produccion,
refinacién, almacenaje, distribucion, transporte y comercializacion) y a través de estas en otros paises.

La Administracién Nacional de Combustibles, Alcohol y Pértland (ANCAP) es propietaria del 100% de las
acciones de ANCSOL S.A.

El Grupo se compone por ANCSOL S.A. y Carboclor S.A. (referidas en conjunto como el “Grupo”).

El objeto social de Carboclor S.A. es la produccion y comercializaciéon de productos quimicos, petroquimicos y
derivados del petréleo, y la provision de servicios de puerto, almacenaje y logistica.

Con fecha 29 de mayo de 2017, la Sociedad resolvié comenzar con un plan de reestructuracion debido a la grave
situacién econémica y financiera. En este sentido, se resolvié cerrar de forma inmediata las plantas de Solventes
Oxigenados y Solventes Alifaticos y Aromaticos, y concentrarse en el negocio de almacenaje y logistica asociado a
la terminal portuaria.

Con fecha 8 de julio de 2020, el Grupo ANCAP recibié una propuesta de intenciéon de adquirir el paquete
accionario de su propiedad en Carboclor S.A. Como consecuencia de esta y a los efectos de buscar maximizar la
inversién en dicho negocio y siguiendo las politicas de transparencia del Grupo ANCAP, se encomend¢é al
Directorio de Ancsol S.A. iniciar un proceso competitivo para convocar a interesados en el paquete accionario de
su propiedad en Carboclor S.A... Concluido dicho proceso el 15 de octubre de 2020, el Grupo ANCAP analizé
las ofertas recibidas concluyendo que ninguna cumplia con los términos y condiciones de las bases del llamado.
Por lo cual, se decidié continuar con el analisis de la propuesta inicial de compra recibida en el mes de julio
pasado. El Grupo ANCAP y sus asesores culminaron el proceso de analisis y diligencias debidas sobre el
potencial compradort, decidiendo, con fecha 27 de enero de 2021, rechazar la oferta por resultar insatisfactorio el
debido origen de los fondos. No habiendo surgido nuevas propuestas, las acciones de Carboclor S.A. se
mantienen como inversioén de largo plazo en los estados de Ancsol S.A.

1.3 Participacion en otras empresas
ANCSOL S.A. es propietaria del 84,11% de las acciones de Carboclor S.A. (sociedad anénima argentina
registrada en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires).

@ GrantThornton
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ANCSOL

Nota 2 - Bases de preparacion de los estados financieros consolidados

21 Bases de preparacion
Los presentes estados financieros consolidados de ANCSOL S.A. incluyen: a) la Sociedad y b) a su subsidiaria
Carboclor S.A. (referidas en conjunto como “Grupo”).

Los presentes estados financieros consolidados se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”) adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB), traducidas al idioma espafiol, y las
interpretaciones elaboradas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera o el anterior Comité de Interpretaciones, en virtud de lo establecido por el Decreto 124/011 de fecha
1° de abril de 2011 para emisores de oferta publica.

2.2 Bases de mediciéon
Los presentes estados financieros consolidados se han preparado utilizando el principio de costo historico,
excepto por los rubros valuados a valor razonable mencionado en la Nota 2.6.

2.3 Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros consolidados se presentan en pesos uruguayos que es la moneda funcional del Grupo.

24 Bases de consolidacion

Combinacion de negocios

El Grupo contabiliza las combinaciones de negocios utilizando el método de adquisicion cuando se transfiere el
control al Grupo. La contraprestacion transferida en la adquisicién generalmente se mide al valor razonable al
igual que los activos netos identificables adquiridos. Cualquier plusvalia resultante es sometida a pruebas anuales
de deterioro. Cualquier ganancia por compra en condiciones muy ventajosas se reconoce de inmediato en
resultados. Los costos de transaccion se registran como gasto cuando se incurren, excepto si se relacionan con la
emision de deuda o instrumentos de patrimonio.

La contraprestacion transferida no incluye los importes relacionados con la liquidacién de relaciones pre-
existentes. Dichos importes generalmente se reconocen en resultados.

Cualquier contraprestacion contingente es medida al valor razonable a la fecha de adquisicién. Si una obligacion
para pagar la contraprestacién contingente que cumple con la definicién de instrumentos financieros esta
clasificada como patrimonio no deberd medirse nuevamente y su liquidacién posterior debera contabilizarse
dentro del patrimonio. De no ser asi, los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion se
reconocen en resultados.

Subsidiarias

Subsidiarias son entidades controladas por el Grupo. El Grupo controla una entidad cuando estd expuesto, o
tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada y tiene capacidad de
influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta. Los estados financieros de las subsidiarias se
incluyen en los estados financieros consolidados desde la fecha en que se obtiene el control hasta la fecha en que
éste cesa.

Los estados financieros consolidados incluyen los saldos contables de ANCSOL S.A. y los de su subsidiaria
propiedad directa de ANCSOL S.A.: Carboclor S.A.

Pérdida de control

Cuando el Grupo pierde control sobre una subsidiaria, da de baja en cuentas los activos y pasivos de la
subsidiaria, cualquier participacién no controladora relacionada y otros componentes de patrimonio. Cualquier
ganancia o pérdida resultante se reconoce en resultados. Si el Grupo retiene alguna participacion en la ex
subsidiaria, ésta sera valorizada a su valor razonable a la fecha en la que se pierde el control.

@ GrantThornton

Inicialado para identificacion



ANCSOL

Saldos y transacciones eliminadas en la consolidacion
Los saldos y transacciones intercompafiia y cualquier ingreso o gasto no realizado que surja de transacciones
intercompafifa grupales, son eliminados.

2.5 Fecha de aprobacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados de ANCSOL al 31 de diciembre de 2020 han sido aprobados por el
Directorio de la Sociedad y autorizados para su publicacion el 26 de febrero de 2021, estando pendiente a la fecha
su aprobacion por parte de la Asamblea de Accionistas a la cual seran presentados para su consideracion en los
plazos establecidos por la ley 16.060 de Sociedades Comerciales.

2.6 Uso de estimaciones contables y juicios

En la preparaciéon de estos estados financieros consolidados la Direccién del Grupo ha realizado juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables del Grupo y los montos reportados
de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables
son reconocidas prospectivamente.

Los juicios significativos realizados por la Direcciéon del Grupo en la aplicacion de las politicas contables y las
causas claves de incertidumbre de la informacién fueron las mismas que las aplicadas a los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2019 y por el ejercicio finalizado en esa fecha.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones
Los supuestos y las incertidumbres de estimacion, entre otros, que tienen un triesgo significativo de ocasionar
ajustes en el ejercicio terminado el 31 de diciembre 2020 se refieren a:

* el reconocimiento de activos por impuestos diferidos;

* reconocimiento y medicion de las provisiones y contingencias: supuestos claves acerca de la probabilidad
y la magnitud de la salida de recursos;

* pruebas de deterioro del valor: supuestos claves para el importe recuperable;

* medicién de la provisién por obsolescencia de inventarios, y

* medicién de la pérdida crediticia esperada para créditos comerciales y otras cuentas a cobrar.

Medicion de los valores razonables
Algunas de las politicas y revelaciones contables del Grupo requieren la medicion de los valores razonables tanto
de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo utiliza datos de mercado observables siempre
que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

* Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

*  Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

* Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (variables no
observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede clasificarse en niveles distintos
de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el
mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la
medicion total.

El Grupo reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo sobre
el que se informa durante el que ocurrié el cambio.
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Informacién adicional sobre los supuestos realizados en la medicién del valor razonable se incluye en las Nota
23.4 — Valor razonable.

2.7 Informacion comparativa
Por motivos de comparabilidad se han efectuado ciertas reclasificaciones sobre la informacién comparativa para
exponerla sobre bases uniformes con el presente ejercicio.

Nota 3 - Principales politicas y practicas contables aplicadas

Excepto por lo expresado en la Nota 3.1, las politicas contables aplicadas por el Grupo para la preparacién y
presentacion de los presentes estados financieros consolidados son las mismas que las aplicadas por el Grupo en
sus estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019 y por el ejercicio finalizado en esa fecha.

3.1 Cambios en politicas contables significativas

En el presente ejercicio, entraron en vigencia nuevas normas contables e interpretaciones y modificaciones a las
normas ya existentes. Las mismas no impactan los estados financieros consolidados del Grupo, dado que no son
relevantes para el mismo o los tratamientos contables requeridos son consistentes con las politicas actualmente
aplicadas.

3.2 Moneda extranjera

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de las entidades del
Grupo mediante la aplicacion de los tipos de cambio entre la moneda funcional y la moneda extranjera vigente en
las fechas en las que se efecttan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a la fecha de balance son reconvertidos a la
moneda funcional aplicando el tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio. Los activos y pasivos no monetatios
que son valorizados al valor razonable en una moneda extranjera, son reconvertidos a la moneda funcional
aplicando el tipo de cambio de la fecha en que se determiné el valor razonable. Las partidas no monetarias que
son valorizadas al costo histérico en una moneda extranjera se convierten utilizando la tasa de cambio en la fecha
de transaccion.

Negocios en el extranjero

Los activos y pasivos de los negocios en el extranjero (incluyendo subsidiarias con moneda funcional distinta a su
Casa Matriz), incluida la plusvalia y los ajustes al valor razonable surgidos en la adquisicién, se convierten a la
moneda funcional aplicando el tipo de cambio de la fecha de cierre del ejercicio.

En los dltimos afios, los niveles de inflacién en Argentina han sido altos, habiendo acumulado una tasa de
inflacién en los tres afos pasados que ha superado el 100% sin expectativas de disminuir significativamente en el
corto plazo. Asimismo, la presencia de los indicadores cualitativos de alta inflacion, previstos en la Norma
Internacional de Contabilidad N° 29 (NIC 29), mostraron evidencias coincidentes. Por lo expuesto, Argentina
debe ser considerada una economia inflacionaria en los términos de la NIC 29 a partir del 1° de julio de 2018, en
consonancia con la visién de organismos internacionales, y por lo tanto la informacién contable de Carboclor
S.A. cumple con esta particularidad.

La NIC 29 sefala que, en un contexto de alta inflacién, los estados financieros deben presentarse en una unidad
de medida corriente; esto es, en moneda homogénea de cierre del periodo sobre el que se informa. Los importes
de los estados financieros que no se encuentren expresados en moneda de cierre del periodo sobre el que se
informa, deben reexpresarse aplicando un indice general de precios. A tal efecto, se han aplicado coeficientes
calculados a partir de indices, resultantes de combinar indices de precios al consumidor nacional (IPC) publicados
por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos a pattir del 1° de enero de 2017 y, hacia atras, indices de precios
internos al por mayor (IPIM) elaborados por dicho Instituto o, en su ausencia, indices de precios al consumidor
publicados por la Direccién General de Estadistica y Censos de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
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Las diferencias de conversion en moneda extranjera se reconocen en otros resultados integrales y se presentan en
la reserva de conversion, excepto cuando la diferencia de conversiéon se distribuye a la participacion no
controladora.

En la disposicién total o parcial de un negocio en el extranjero en la que se pierde el control, la influencia
significativa o el control conjunto, el importe acumulado en la reserva por conversién relacionada con ese
negocio en el extranjero debera reclasificarse al resultado como parte de la ganancia o pérdida de la disposicion.
Si el Grupo dispone de parte de su participacién en una subsidiaria pero retiene el control, la proporcion
relevante del importe acumulado se redistribuye a la participacién no controladora. Cuando el Grupo dispone
s6lo de una parte de una asociada o negocio conjunto y al mismo tiempo retiene la influencia significativa o el
control conjunto, la proporcion relevante del importe acumulado se reclasifica al resultado.

Cuando la liquidacién de una partida monetatia por cobrar o por pagar a un negocio en el extranjero no esta
planificada ni es probable en el futuro previsible, las ganancias y pérdidas de moneda extranjera surgidas de esa
partida forman parte de una inversioén neta en el negocio en el extranjero. En consecuencia, estas diferencias son
reconocidas en otros resultados integrales y acumuladas en la reserva por conversion de moneda extranjera.

El siguiente es el detalle de las cotizaciones de las principales monedas extranjeras operadas por el Grupo
respecto al Peso Uruguayo en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020:

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
Promedio Cierre Promedio Cierre
Délar Estadounidenses 41,552 42,340 35,151 37,308
Reales 8,577 8,468 8,946 9,452
Euros 47,633 52,044 39,338 41,829
Pesos Argentinos 0,383 0,302 0,724 0,479

3.3 Instrumentos financieros

Instrumentos financieros no derivados

Inicialmente el Grupo reconoce los deudores comerciales en la fecha en que se originan. Todos los otros activos
y pasivos financieros, son reconocidos inicialmente a la fecha de la transaccion en la que el Grupo se hace patte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente de financiacién significativo) o
pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas, en el caso de una partida no medida al valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion directamente atribuibles a su adquisicién o
emisiéon. Un deudor comercial sin un componente de financiacion significativo se mide inicialmente al precio de
la transaccion.

Activos financieros

Al momento del reconocimiento inicial, un activo financiero es clasificado en funcién del modelo de negocios en
el que los activos son gestionados y sus caracteristicas de flujo de efectivo, y en consecuencia, es clasificado como
medido a costo amortizado; valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI) — instrumento de
deuda; valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI) — instrumento de patrimonio; o valor
razonable con cambios en resultados (VRCR).
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Posteriormente a su reconocimiento inicial, en funcion de la clasificacion anterior, los activos financieros son
medidos segun se detalla a continuacion:

Activos Son medidos a valor razonable. Pérdidas y ganancias netas, incluyendo intereses e
financieros a ingresos por dividendos, son reconocidos en resultados.

VRCR

Activos Son medidos a costo amortizado aplicando el método de interés efectivo menos
financieros a cualquier pérdida por deterioro. Ingresos por intereses, resultados por diferencia
costo de cambio y deterioro son reconocidos en resultados. Cualquier pérdida o
amortizado ganancia surgida al momento de su baja en cuentas, se reconoce en resultados.
Instrumentos | Son medidos a valor razonable. Ingresos por intereses, resultados por diferencia
de deuda a de cambio y detetrioro son reconocidos en resultados. Otros resultados netos de
VRCORI pérdidas y ganancias se reconocen en Otros Resultados Integrales (ORI). Al

momento de su baja en cuentas, las pérdidas y ganancias acumuladas en ORI son
reclasificadas a resultados.

Instrumentos | Son medidos a valor razonable. Dividendos son reconocidos como ingresos en
de patrimonio | resultados a menos que el dividendo represente claramente una recuperacion de
a VRCORI parte del costo de la inversion. Otros resultados netos de pérdidas y ganancias se
reconocen en Otros Resultados Integrales (ORI) y nunca son transferidos
posteriormente al resultado del periodo.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si el Grupo cambia su
modelo de negocio por uno para gestionar los activos financieros, en cuyo caso todos los activos financieros
afectados son reclasificados el primer dia del primer perfodo sobre el que se informa posterior al cambio en el
modelo de negocio.

El Grupo da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en
una transaccion en que la se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad
y no retiene control sobre los activos transferidos.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con cambios en
resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados si esta clasificado como
mantenido para negociacioén, es un derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los otros
pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

El Grupo da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o
canceladas, o bien hayan expirado. El Grupo también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se
modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos.

Las deudas comerciales y otras deudas y las deudas financieras estan valuadas al costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

Capital social

Acciones comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones comunes y a opciones de acciones son reconocidas como una deduccién de patrimonio,
netos de cualquier efecto tributario.

3.4 Deterioro

Activos financieros
El Grupo evalta al cierre de cada ejercicio si existen pruebas objetivas de desvalorizacién de un activo financiero
o un grupo de activos financieros medidos al costo amortizado. La desvalorizacién se registra sélo si existen
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pruebas objetivas de la pérdida de valor como consecuencia de uno o mas eventos ocurridos con posterioridad al
reconocimiento inicial del activo y dicha desvalorizacién puede medirse de manera confiable.

Las evidencias de desvalorizaciéon incluyen indicios de que los deudores o grupos de deudores estin
experimentando importantes dificultades financieras, incumplimientos o mora en los pagos de capital o intereses,
la probabilidad de que sean declarados en quiebra o concurso, y cuando datos observables existe una disminucién
de los flujos de efectivo futuros estimados.

El monto de la desvalorizacién se mide como la diferencia entre el valor contable del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo futuras perdidas crediticias no incluidas) descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor contable del activo se reduce y el monto de la
perdida se reconoce en el estado de resultados consolidado. Como medida practica, el Grupo puede medir la
desvalorizacién en base al valor razonable de un instrumento, utilizando un precio de mercado observable. Si, en
un periodo posterior, el monto de la pérdida por desvalorizacién disminuye y la disminucién esta relacionada con
un hecho ocurrido con posterioridad a la desvalorizacion original, la reversion de la pérdida por desvalorizacion
se reconoce en el estado de resultados.

Activos no financieros

En cada fecha de balance, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos no financieros (distintos de los
inventarios y activos por impuestos diferidos) para determinar si existe algun indicio de detetioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Los activos intangibles que posean vidas utiles
indefinidas se prueban por deterioro cada afio.

Para propoésitos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en el grupo de activos mas pequefio que
genera entradas de efectivo a partir de su uso continuo que son, en buena medida, independientes de las entradas
de efectivo derivados de otros activos o unidades generadoras de efectivo (UGE).

El importe recuperable de un activo o UGE es el mayor valor entre su valor en uso y su valor razonable, menos
los costos de venta. El valor en uso se basa en los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando
una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor
temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo o la unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o UGE excede su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados. Estas pérdidas se distribuyen en primer lugar, para reducir
el importe en libros de cualquier plusvalia distribuida a la UGE y a continuacién, para reducir el importe en libros
de los demas activos de la unidad, sobre una base de prorrateo.

Una pérdida por detetioro se reversa solo mientras el importe en libros del activo no exceda al importe en libros
que podria haberse obtenido, neto de amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del
valor para dicho activo.

3.5 Inventarios

Los inventarios se miden inicialmente al costo y posteriormente al menor entre el valor neto de realizacién y el
costo re expresado en moneda de cierre de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3.2 Moneda extranjera -
Negocios en el extranjero.

El costo de los inventarios se asignara utilizando la férmula de costeo promedio ponderado. El costo de los
productos elaborados se determiné empleando el método de absorcion de costos.

3.6 Propiedades, planta y equipo

Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades, planta y equipo figuran presentadas al costo reexpresado o costo atribuido
reexpresado a moneda de cierre, de acuerdo a lo mencionado Nota 3.2 Moneda extranjera — Negocios en el
extranjero, menos la depreciacion acumulada, y las pérdidas por deterioro cuando corresponde.
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El costo de las partidas de propiedades, planta y equipo adquiridas con antetioridad al 1° de enero de 2012, fecha
de la transicion para el Grupo a las NIIF, fue determinado haciendo referencia a su costo atribuido.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El costo de las partidas de
propiedades, planta y equipo construidas por el Grupo incluye:
* cl costo de materiales y mano de obra directa;
*  cualquier otro costo directamente atribuible para dejar los activos en la condicién necesaria para su uso;
* cuando el Grupo tiene una obligacién de remover el activo o remediar el sitio, una estimacién de los
costos de desmantelamiento y remocién de elementos y recuperacion del sitio en dénde estan ubicados;
y
*  costos de préstamos capitalizados.

Cuando partes de una partida de propiedades, planta y equipo poseen vidas utiles distintas, son registradas como
partidas separadas de propiedades, planta y equipo.

Cualquier ganancia o pérdida de la venta de un elemento de propiedades, planta y equipo (calculada como la
diferencia entre el ingreso obtenido de la disposicion y el valor en libros del elemento) se reconoce en resultados.

Gastos posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos gastos incurridos que vayan a
generar beneficios econémicos futuros que se puedan calificar como probables y el importe de los mencionados
costos se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido, los costos derivados de las reparaciones y mantenimiento
diario de las partidas de propiedades, planta y equipo se registran en resultados a medida que se incurren. Las
sustituciones de elementos de las partidas de propiedades, planta y equipo susceptibles de capitalizacién suponen
la reduccién del valor contable de los elementos sustituidos.

Depreciaciones

Los elementos de Propiedades, planta y equipo se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la distribucion
del costo de adquisicién de los activos reexpresado a moneda de cierre segin lo mencionado en la Nota 3.2
Moneda extranjera — Negocios en el extranjero, menos el valor residual estimado, entre los afios de vida util
estimada de los elementos. A continuacién, se presentan los principales elementos de Propiedades, planta y
equipo y los afios de vida util.

Excepto por los Inmuebles-Terrenos, las Obras en curso, los Bienes agotables y Repuestos, la depreciacién se
calcula para castigar el costo de los elementos de propiedades, planta y equipo menos sus valores residuales
estimados utilizando el método lineal durante sus vidas utiles estimadas, y por lo general se reconoce en
resultados.

Las vidas utiles estimadas de los elementos de propiedades, planta y equipo son las siguientes:

Inmuebles- Mejoras 50 afios

Muebles y utiles 3 —10 aflos
Magquinaria y Equipos de produccién 5—50 afios
Maquinaria y Equipos en leasing 5 —50 afios

Equipos médicos y laboratorio 10 — 15 afios
Vehiculos 5 afios

Instalaciones 15 — 50 afios
Repuestos Unidades consumidas
Otros 5—33 afios

Las Obras en curso corresponden a trabajos en las instalaciones del Grupo y se comienzan a depreciar a partir del
mes siguiente al de su puesta en funcionamiento.

Los Repuestos se deprecian en funcién del consumo de los mismos.
El Grupo revisa la vida util, los valores residuales y el método de depreciacion de las partidas de propiedades,

planta y equipo al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion.
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3.7 Activos intangibles

Los activos intangibles que son adquiridos por el Grupo y tienen vidas ttiles finitas son medidos al costo de
adquisicién o al costo reexpresado a moneda de cierre segun lo mencionado en la Nota 3.2 Moneda extranjera —
Negocios en el extranjero (para aquellos que se encuentran en una economia hiperinflacionaria), menos la
amortizacion acumulada, y las pérdidas por deterioro cuando corresponde (Nota 3.4).

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados sélo cuando aumentan los beneficios econémicos futuros
incorporados en el activo intangible especifico relacionado con dichos desembolsos. Todos los otros
desembolsos, incluyendo los desembolsos para generar internamente plusvalias o marcas, son reconocidos en
resultados cuando se incurren.

Amortizacion

Las amortizaciones de los activos intangibles se calculan usando porcentajes fijos sobre los valores amortizables
segun la vida util esperada para cada categorfa, a partir de la fecha de su incorporaciéon. A estos efectos se
entiende por valores amortizables el costo de adquisicion (reexpresado si corresponde) al cierre del ejercicio.

Las amortizaciones son cargadas en resultados, y las vidas utiles estimadas para cada categotia son las siguientes:
Software 1 —10 afios

El Grupo revisa las vidas ttiles y el método de amortizacién de los activos intangibles al cierre de cada ejercicio.
Ias modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

3.8 Arrendamientos

Arrendamientos como arrendatario

Al comienzo de un contrato, el Grupo evalta si el contrato es o contiene un arrendamiento. Un contrato es o
contiene un arrendamiento si este transfiere el control por derecho de uso de un activo identificado para el
periodo de tiempo establecido. Para evaluar si un contrato transfiere el control por derecho de uso de un activo
identificado, la Sociedad utiliza la definicion de arrendamiento de la NIIF 16.

El Grupo reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del
arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, el cual incluye el importe inicial del
pasivo por arrendamiento ajustado por los pagos efectuados con anterioridad a la fecha del arrendamiento, mas
los costos directos iniciales incurridos y una estimacién de los costos de desmantelar, remover o restaurar el
activo, o del sitio donde se encuentra localizado, menos cualquier incentivo recibido.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente en forma lineal desde la fecha de comienzo hasta la
fecha de terminacién del contrato de arrendamiento. Adicionalmente, de ser aplicable, el activo por derecho de
uso es reducido periédicamente por pérdidas por deterioro y ajustado por nuevas mediciones del pasivo por
arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no se han
efectuado a la fecha de inicio, descontado por la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si no puede
determinarse facilmente, la tasa de endeudamiento incremental del Grupo. El Grupo determina la tasa
incremental de préstamos y obligaciones a partir de las tasas promedio publicadas para grandes, medianas y
pequeflas empresas en la moneda en la que estd establecido el precio del arrendamiento. El pasivo por
arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

El Grupo presenta un activo por derecho de uso que no cumple con la definicién de propiedad de inversion
como propiedades, planta y equipo y el pasivo por arrendamiento como préstamos y obligaciones en el Estado de
Situacién Financiera Consolidado.

3.9 Provisiones

Una provision se reconoce si, como tresultado de un evento pasado, el Grupo tiene una obligacion presente, legal
o asumida implicitamente, que puede ser estimada de forma fiable, y es probable que se requiera una salida de
recursos para cancelar la obligacion.
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Las provisiones se determinan descontando los flujos de efectivo futuros esperados usando una tasa antes de
impuestos que refleje las evaluaciones actuales del mercado del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos
especificos de la obligacion.

3.10 Beneficios a los empleados

Los costos asociados a los beneficios contractuales del personal, relacionados con los servicios prestados por los
trabajadores durante el periodo son cargados a resultados en el ejercicio en que se devengan, reexpresados
mediante la aplicaciéon a los importes originales de los coeficientes correspondientes al mes de devengamiento
aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la Nota 3.2 Moneda extranjera — Negocios en el extranjero.

Las obligaciones reconocidas en concepto de gratificaciones por afios de servicios surgen como consecuencia de
acuerdos de caracter colectivo suscriptos con los trabajadores de Carboclor S.A. En aquellos casos en que se
establece un compromiso por parte del Grupo, la misma reconoce el costo por beneficios del personal de
acuerdo a un célculo actuarial, segin lo requiere NIC 19 “Beneficios del Personal”, el que incluye hipotesis
actuariales y financieras tales como la expectativa de vida, incremento de salarios futuros y tasa de descuento,
entre otras.

3.11 Ingresos y gastos

Servicios
El Grupo presta servicios de almacenaje y logistica portuaria.

Actualmente los ingresos se reconocen durante el tiempo que los servicios son prestados. No hay obligaciones
separables en contratos con clientes.

Asimismo, fueron reexpresados mediante la aplicacién a los importes originales de los coeficientes
correspondientes al mes de devengamiento aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la Nota 3.2
Moneda extranjera — Negocios en el extranjero.

Gastos

Los gastos se reconocen cuando se produce la disminuciéon de un activo o el incremento de un pasivo que se
pueden medir en forma fiable. Asimismo, fueron reexpresados mediante la aplicacién a los importes originales de
los coeficientes correspondientes al mes de devengamiento aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la
Nota 3.2 Moneda extranjera — Negocios en el extranjero.

3.12 Ingresos y costos financieros
Los ingtresos y costos financieros del Grupo incluyen lo siguiente:

*  ingreso por intereses;
*  gasto por intereses;
* ganancia o pérdida por conversién de activos y pasivos financieros denominados en moneda extranjera.

El ingreso o gasto por intereses es reconocido usando el método del interés efectivo.

3.13 Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El impuesto a la renta es
reconocido en resultados, excepto que esté relacionado con partidas reconocidas en el patrimonio en cuyo caso
se reconoce dentro del patrimonio o en otro resultado integral.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar calculado sobre el monto imponible fiscal del resultado del ejercicio,
utilizando la tasa del impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre de los estados financieros y considerando los
ajustes por pérdidas fiscales en afios anteriores.

El impuesto diferido es calculado utilizando el método del pasivo basado en el Estado de Situacién Financiera,
determinado a partir de las diferencias temporarias entre los importes contables de activos y pasivos y los
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importes utilizados para fines fiscales. El importe de impuesto diferido calculado es basado en la forma esperada
de realizacién o liquidacién de los importes contables de activos y pasivos, utilizando las tasas de impuestos
vigentes a la fecha de los estados financieros.

Un activo por impuesto diferido es reconocido solamente hasta el importe que es probable que futuras ganancias
imponibles estaran disponibles, contra las cuales el activo pueda ser utilizado. Los activos por impuestos
diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos en la medida que no es probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Los impuestos a las ganancias adicionales que surjan de la distribucién de dividendos son reconocidos en el
mismo momento que se reconocen los pasivos destinados a pagar el dividendo relacionado.

3.14 Determinacion del resultado del ejercicio
Para el reconocimiento de los ingresos y la imputacion de costos y gastos se aplicé el principio de lo devengado.

Los ingresos se reconocen de acuerdo con lo establecido en la Nota 3.11.

Los consumos de los inventarios que integran el costo de ventas son calculados de acuerdo con lo indicado en la
Nota 3.5.

La depreciacion de las partidas de propiedades de inversion, propiedades, planta y equipo y amortizacién de
activos intangibles es calculada en base a los criterios establecidos en las Nota 3.6 y 3.7respectivamente.

Los ingresos y costos financieros son calculados de acuerdo con lo indicado en la Nota 3.12.
El resultado por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido segin se indica en la Nota 3.13.

3.15 Operaciones discontinuadas
Una operaciéon discontinuada es un componente del negocio del Grupo, cuyas operaciones y flujos de efectivo
pueden distinguirse claramente del resto del Grupo y que:
* representa una linea de negocio o un area geografica, que es significativa y puede considerarse separada
del resto;
* es parte de un tnico plan coordinado para disponer de una linea de negocio o de un area geografica de la
operacién que sea significativa y pueda considerarse separada del resto;
*  esuna entidad subsidiaria adquirida exclusivamente con la finalidad de revenderla.

La clasificacién como operacién discontinuada ocurre en el momento de la disposicién o cuando la operacion
cumple con los criterios para ser clasificada como mantenida para la venta, lo que ocurra primero.

Cuando una operacién se clasifica como operaciéon discontinuada, el estado comparativo del resultado del
ejercicio y el estado de pérdidas o ganancias y otros resultados integrales se presenta como si la operacion hubiese
sido discontinuada desde el comienzo del ejercicio comparativo.

Nota 4 - Nuevas normas e interpretaciones aun no adoptadas

A la fecha de emisiéon de los presentes estados financieros consolidados, una serie de nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones han sido publicadas por el IASB pero no son efectivas para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2020 y tampoco han sido adoptadas anticipadamente por el Grupo.

Si bien el Grupo no ha completado un analisis detallado del impacto de estas normas, modificaciones e
interpretaciones, no se espera que tengan un efecto significativo en los estados financieros consolidados del
Grupo.
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Nota 5 - Administracion de riesgo financiero

5.1 General

El Grupo esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:
* Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez
*  Riesgo de mercado

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicion del Grupo a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos del Grupo para medir y administrar el riesgo. Los
estados financieros incluyen mas revelaciones cuantitativas.

5.2 Marco de administracion del riesgo

El Directorio es responsable por establecer y supetvisar la estructura de administracion de riesgo del Grupo, asi
como también es responsable por el desarrollo y el monitoreo de la administracion del riesgo del Grupo. Este
informa regularmente a los Accionistas acerca de sus actividades.

Las politicas de administracion de riesgo del Grupo son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por el Grupo, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y actividades del Grupo.

5.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Grupo si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas a
cobrar a clientes.

Créditos comerciales y otras cuentas a cobrar

La exposicién del Grupo al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas individuales de
cada cliente. La Direccién tiene politicas de crédito que permiten monitorear este riesgo en forma continua. La
Direcciéon entiende que los eventuales incumplimientos estin cubiertos razonablemente por las provisiones
existentes.

5.4 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida
que vencen. El enfoque del Grupo para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la seguridad del Grupo.

5.5 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en el tipo de
cambio, tasas de interés y precios de mercado, afecten los ingresos del Grupo o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

En particular el Grupo se encuentra expuesto a los siguientes riesgos:

Riesgo de moneda

El Grupo esta expuesta al riesgo de moneda en sus compras y los préstamos que estin denominados en una
moneda distinta de la moneda funcional del Grupo, el peso uruguayo. La moneda en que estas transacciones
estan principalmente denominadas es el délar estadounidense y pesos argentinos.

En lo que refiere a otros activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras, el Grupo asegura
que su exposicion neta se mantiene en un nivel aceptable a través de la compra o venta de monedas extranjeras
cuando es necesario para afrontar desequilibrios de corto plazo.
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Riesgo de tasa de interés
Este factor se origina por los activos y pasivos financieros, asociado a las tasas variables de interés pactadas.

El Grupo adopta una politica para asegurar que su exposicion al riesgo de tasa de interés se mantenga
principalmente sobre una base de tasa fija.

Este riesgo es monitoreado de forma de mantener la exposicién al mismo en niveles aceptables.

Riesgo de precio de mercado

La administracién del Grupo monitorea la combinacién de instrumentos de deuda y de patrimonio en su cartera
de inversion sobre la base de indices de mercado. Las inversiones significativas en la cartera son administradas
individualmente y las decisiones de compra y venta son aprobadas por la Direccion.

El Grupo no suscribe contratos de bienes y servicios sino para satisfacer sus requerimientos de uso y de venta
esperados; estos contratos no son compensables.

Administracién de capital

La politica del Directorio es mantener una base de capital sélida de manera de conservar la confianza de los
inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio, asi como una politica austera de
distribucién de dividendos.

El Directotio intenta mantener un equilibrio entre los retornos mas altos que puedan obtenerse con mayores niveles de
crédito y las ventajas y la seguridad otorgadas por una posicion de capital solida.

No hubo cambios en el enfoque del Grupo para la administracién de capital durante el ejercicio.

5.6  Valor razonable

Los valores contables de los activos y pasivos financieros no difieren significativamente de sus valores
razonables.

Nota 6 - Ingresos de actividades ordinarias

En la siguiente tabla se desagregan los ingresos por principales mercados geograficos, principales productos y
servicios y por el momento en que los ingresos son reconocidos. La tabla incluye ademas una apertura entre

operaciones continuadas y discontinuadas de acuerdo a lo reportado por el Grupo.

Ingresos Operativos Operaciones con partes relacionadas

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2020 de 2019 de 2020 de 2019
$ $ $ $
Principales mercados geograficos
Argentina 168.784.416 219.700.595
Total de Ingresos Brutos 168.784.416 219.700.595

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2020 de 2019 de 2020 de 2019
$ $ $ $
Principales productos y servicios
Servicios de puerto, almacenaje y logistica 168.784.416 219.700.595
Total Ingresos Brutos 168.784.416 219.700.595

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2020 de 2019 de 2020 de 2019
$ $ $ $
Momento del reconocimiento
Bienes / Servicios transferidos durante un periodo de tiempo 168.784.416 219.700.595
Total Ingresos Brutos 168.784.416 219.700.595
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Nota 7 - Gastos por naturaleza
El detalle de los gastos por naturaleza es el siguiente:

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

$ $
Cambios en materias primas y otros insumos (10.654.925) (22.304.344)
Beneficios a los empleados (Nota 10) (67.150.711) (75.233.441)
Depreciaciones y amortizaciones (Nota 16) (17.471.839) (19.569.600)
Impuestos, tasas y contribuciones (16.775.552) (15.386.171)
Honorarios (25.830.843) (32.417.445)
Servicios contratados y mantenimiento (4.306.919) (3.984.417)
Gastos por arrendamiento (129.283) (383.633)
Otros egresos (16.003.255) (17.570.514)
Total (158.323.327) (186.849.565)

Nota 8 - Ingresos y costos financieros
El detalle de los ingresos y costos financieros es el siguiente:

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

$ $
Intereses ganados 4.659 5.045
Otros ingresos financieros 11.362.865 1.802.505
Diferencia de cambio ganada 27.412.030 45.146.145
Total ingresos financieros 38.779.554 46.953.695
Intereses perdidos (1.135.767) (1.289.295)
Diferencia de cambio perdida (5.059.960) -
Resultado por desvalorizacion monetaria (19.086.277) (16.338.894)
Otros gastos financieros (2.059.292) (3.738.540)

Total costos financieros (27.341.296)

(21.366.729)

Total resultados financieros netos 11.438.258

25.586.966

Nota 9 - Otros beneficios a los empleados

Los beneficios a los empleados han sido imputados a costo de ventas, gastos de distribuciéon y a gastos de

administracion segin el siguiente detalle:
31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

$ $
No corriente
Seguro de vida funcionarios 2.483.034 2.445.791
Total de pasivos por beneficios al personal 2.483.034 2.445.791
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Carboclor S.A. mantiene un plan de beneficios definidos para los empleados segun Convenio Colectivo de

Trabajo de Industrias Quimica y Petroquimica de Zarate-Campana.

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019

Tasa de mortalidad: GAM% G.AM%
Rotacién de los participantes: 1,50% anual 1,50% anual
Tasa de interés: 6,00% real anual 6,00% real anual
Crecimiento salarial: 2,00% real anual 2,00% real anual
Tasa de inflacion: 50% anual 25% anual
Edad normal de retiro: Hombres 65 afios Hombres 65 afios

Muijeres 60 afios Muijeres 60 afios

Obligaciones por beneficios definidos

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019

$ $
Saldo al inicio 2.445.791 2.680.892
Incluido en el resultado del ejercicio
Servicios contratados en el ejercicio 86.464 97.223
Renuncias al plan - -
Costo por Intereses (ingresos) 1.070.101 629.359
1.156.565 726.582

Incluidos en otros resultados integrales
Nuevas Estimaciones pérdidas/(ganancias)
- Perdidas actuariales/(ganancias):
- Supuestos Financieros (1.119.322) (961.683)

(1.119.322) (961.683)
Saldo al 31 de diciembre 2.483.034 2.445.791
Seguro de vida funcionarios 2.483.034 2.445.791
Total 2.483.034 2.445.791

Nota 10 - Gastos del personal

El detalle de los gastos del personal es el siguiente:

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019

$ $
Costo de Ventas
Retribuciones al personal (33.775.091) (38.700.492)
Cargas Sociales (8.702.932) (9.395.489)
Seguro de vida funcionarios (86.464) (726.582)
Total (42.564.487) (48.822.563)
Gastos de administracion
Retribuciones al personal (11.712.566) (12.828.595)
Cargas Sociales (2.818.045) (3.067.504)
Total (14.530.611) (15.896.099)
Gastos de distribucion
Retribuciones al personal (8.007.440) (8.805.668)
Cargas Sociales (2.048.173) (1.709.111)
Total (10.055.613) (10.514.779)
Total por operaciones continuadas (67.150.711) (75.233.441)
Total por operaciones discontinuadas -
Total gastos del personal (67.150.711) (75.233.441)
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Nota 11 - Impuesto a la renta
11.1 Componentes del impuesto a la renta reconocido en resultados

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019

$ $
Impuesto corriente
Impuesto corriente sobre el resultado del ejercicio (Nota 11.2) (13.859.025)
Total impuesto corriente (13.859.025)
Impuesto diferido
Origen y reversion de diferencias temporales (Nota 11.2) 16.127.448 (6.165.388)
Total impuesto diferido 16.127.448 (6.165.388)
Total gasto de impuesto a la renta corriente de actividades continuadas 2.268.423 (6.165.388)

11.2 Reconciliacion del gasto por impuesto a la renta y la utilidad contable

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019

$ $
Resultado contable antes de impuestos 28.019.184 54.598.970
Tasa del impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la tasa vigente (7.004.796) (13.649.743)
Efecto de gastos no deducibles 1.819.368 (2.381.221)
Efecto de las tasas de imp. en jurisdicciones extranjeras 7.453.851 9.865.576
Subtotal 9.273.219 7.484.355
Total de gasto por impuesto a la renta 2.268.423 (6.165.388)

11.3 Impuesto a la renta diferido
El correspondiente impuesto a la renta diferido al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es atribuible a los siguientes
conceptos:

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019

$ $
Inventarios (5.433.522) (5.098.364)
Propiedades, planta y equipo y activos intangibles (51.602.316) (55.124.707)
Activos y Pasivos reconocidos a valores razonables 7.612.427
Provisiones por litigio 6.052.053
Otras provisiones 12.533.292
Pérdidas fiscales 10.539.647 -
Activo / (Pasivo) neto por impuesto diferido (20.298.419) (60.223.071)
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Al 31 de diciembre de 2020:

Inventarios

Propiedades, planta y equipo y activos intangibles
Activos y Pasivos reconocidos a valores razonables
Provisiones por litigio

Otras provisiones

Pérdidas fiscales

Total

Al 31 de diciembre de 2019:

Inventarios
Propiedades, planta y equipo y activos intangibles
Total

Nota 12 - Inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:

Corriente

Materias Primas

Productos en Proceso
Materiales y repuestos
Productos Terminados
Mercaderia de reventa
Prevision por desvalorizacion
Total

ANCSOL

11.4 Movimientos durante el ejercicio de las diferencias temporarias

Resultado por

31 de diciembre de 2019 conversion Resultados 31 de diciembre de 2020
$ $ $ $

(5.098.364) 722.239 (1.057.389) (5.433.514)

(55.124.707) 7.808.998 (4.286.615) (51.602.324)

- 7.612.427 7.612.427

- 6.052.053 6.052.053

- 12.533.292 12.533.292

- 10.539.647 10.539.647

(60.223.071) 8.531.237  31.393.415 (20.298.419)

Resultado por

La evolucién de la provisién por desvalorizacion es la siguiente:

Saldo al inicio
Reexpresidn por inflacién /Resultado por conversion
Saldo al cierre

Inicialado para identificacion

31 de diciembre de 2018 conversion Resultados 31 de diciembre de 2019
$ $ $ $
(5.591.561) 566.950 (73.753) (5.098.364)
(54.565.684) 5.532.612  (6.091.635) (55.124.707)
(60.157.245) 6.099.562 (6.165.388) (60.223.071)
31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
$ $
2.286.774 2.664.184
1.578.414 1.838.916
55.056.425 64.871.031
4.454.638 5.189.832
573.135 667.726
(30.507.762) (35.542.773)
33.441.624 39.688.916
31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
$ $
(35.542.773) (39.553.218)
5.035.011 4.010.445
(30.507.762) (35.542.773)
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Nota 13 - Créditos comerciales y otras cuentas a cobrar
El detalle de créditos comerciales y otras cuentas a cobrar es el siguiente:

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

$ $
No corriente
Créditos fiscales 5.279.472 467.256
Total 5.279.472 467.256
31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
$ $
Corriente
Deudores del exterior 16.875.232 29.924.349
Cuentas a cobrar a partes relacionadas (Nota 25) 32215 2.407.305
Créditos fiscales 1.488.412 8.249.807
Otras cuentas a cobrar corto plazo 18.113 1.066.785
Prevision incobrables créditos comerciales (236.597) (2.767.791)
Total 18.177.375 38.880.455

La evolucion de la prevision para deudores incobrables y otras cuentas a cobrar es la siguiente:

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

$ $
Saldo al inicio (2.767.791) (323.732)
Formacion de la prevision - (1.919.677)
Desafectacion 654.704
Utilizacion 853.736
Reexpresion por inflacion /Resultado por conversion 1.022.754 (524.382)
Total (236.597) (2.767.791)

Nota 14 - Efectivo y equivalentes de efectivo
El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

$ $
Efectivo 75.732.915 116.803.846
Depésitos a la vista (menores a 90 dias) 50.427.312 -
Valores publicos - 1.602.551
Total 126.160.227 118.406.397

Nota 15 - Pagos por adelantado

El detalle de pagos por adelantado es el siguiente:
31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

$ $
Corriente
Anticipos a proveedores del exterior 1.887.199 2.639.977
Pagos adelantados 1.904.156 2.047.411
Total 3.791.355 4.687.388
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Nota 16 - Propiedades, planta y equipo y activos intangibles

16.1

Propiedades, planta y equipo
Inmuebles - terrenos
Inmuebles — mejoras

Muebles y utiles

Maquina y Equipos de produccion

Maquina y Equipos en leasing
Equipos Médicos y Laboratorio
Vehiculos

Obras en curso

Instalaciones

Repuestos

Otros

Total

Activos intangibles
Software
Total

Conciliacion del valor en libros

ANCSOL

Valores originales

Depreciaciones y amortizaciones

Efectos de
la

Valores al Altas Transferencias | Efectos de la conversion | Valores al | Acumuladas | Transferencias | conversion Del ejercicio | Acumuladas | Valores netos

inicio Cierre al inicio al cierre 31.12.2020

$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
113.258.625 - (16.044.286)  97.214.339 - - - - - 97.214.339
76.959.511 6.325 (10.902.130)  66.063.706  43.593.549 - (6.175.487) 1476.034  38.894.096 27.169.610
5.713.777  3.021.776 - (809.417)  7.926.136 4535575 - (642.511) 470.727 4.363.791 3.562.345
273.258.428 9.365.825  (117.176.026) (25.217.331)  140.230.896  128.072.776 (63.482.751) (13.526.245)  11.120.799  62.184.579 78.046.317
- - 1.216.344 (172.308) 1.044.036 1.216.344 (172.308) - 1.044.036 -
14.328.216  1.076.459 (2.044.949)  13.359.726 8.388.093 - (1.188.263) 714.631 7.914.461 5.445.265
440.517 - - (47.199) 393.318 333.186 - (47.199) - 285.987 107.331
36.762.896 11.534.284 (35.001.760) (5.207.853)  8.087.567 - - - - 8.087.567
- 457.620 152.177.786 (13.492.620) 139.142.786 63.482.751  (4.616.621) 2.785.096  61.651.226 77.491.560
1.993.214 - - (282.359) 1.710.855 - - - - 1.710.855
1.216.344 - (1.216.344) - 1.216.344 (1.216.344) - - - -
523.931.528 25.462.289 (74.220.452) 475.173.365 186.139.523 - (26.368.634)  16.567.287 176.338.176  298.835.189
11.274.363 302.976 (1.522.705)  10.054.634  10.105.749 - (1.394.372) 904.552 9.615.929 438.705
11.274.363 302.976 (1.522.705)  10.054.634  10.105.749 - (1.394.372) 904.552 9.615.929 438.705
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Propiedades, planta y equipo
Inmuebles - terrenos
Inmuebles — mejoras

Muebles y utiles

Magquina y Equipos de produccion
Equipos Médicos y Laboratorio
Vehiculos

Obras en curso

Repuestos

Otros

Total

Activos intangibles
Software
Total

ANCSOL

Valores originales Depreciaciones y amortizaciones
Del Valores
Valores al Altas Transferencias | Efectos dela | Valores al Acumuladas | Transferencias | Efectos dela | ejercicio | Acumuladas netos
Inicio conversion cierre al inicio Conversion al cierre 31.12.2019
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
126.038.086 - - (12.779.461)  113.258.625 - - - 113.258.625
85.571.791 64.156 - (8.676.436) 76.959.511 46.584.373 - (4.723.359) 1732535  43.593.549 33.365.962
5.598.033 683.348 - (567.604) 5.713.777 4.595.307 - (465.936) 406.204 4.535.575 1.178.202
302.156.298  1.738.861 - (30.636.731)  273.258.428  124.669.808 - (12.640.727) 16.043.695 128.072.776  145.185.652
15.944.930 - - (1.616.714) 14.328.216 8.338.061 - (845.427) 895.459 8.388.093 5.940.123
370.780 107.332 - (37.595) 440.517 327.172 - (33.173) 39.187 333.186 107.331
7.436.090 30.080.778 - (753.972) 36.762.896 - - - 36.762.896
2.218.117 - - (224.903) 1.993.214 - - - - - 1.993.214
1.353.590 - - (137.246) 1.216.344 1.316.757 - (133.510) 33.097 1.216.344 -
546.687.715  32.674.475 - (55.430.662)  523.931.528  185.831.478 - (18.842.132) 19.150.177  186.139.523  337.792.005
11.337.472  1.033.168 (1.096.277) 11.274.363 10.755.565 - (1.069.239) 419.423 10.105.749 1.168.614
11.337.472  1.033.168 - (1.096.277) 11.274.363 10.755.565 - (1.069.239) 419.423  10.105.749 1.168.614
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16.2 Depreciaciones cargadas a resultados

Las depreciaciones de propiedades, planta y equipo por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020,
ascendieron a § 16.567.287 ($ 19.150.177 al 31 de diciembre de 2019). Dichas depreciaciones fueron imputadas §
12.891.923 a costo de ventas ($ 14.546.124 al 31 de diciembre de 2019) y § 3.675.364 a gastos de administracion y
distribucién ($ 4.604.053 al 31 de diciembre de 2019).

Las amortizaciones de activos intangibles por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, ascendieron a $
904.552 ($ 419.423 al 31 de diciembre de 2019). Dichas amortizaciones fueron imputadas § 38.346 a costo de
ventas (§ 56.530 al 31 de diciembre de 2019) y § 866.206 a gastos de administracién ($ 362.893 al 31 de diciembre
de 2019).

16.3 Adquisiciones

Las altas de propiedades, planta y equipo por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 ascendieron a $
25.462.289 (§ 32.674.475 al 31 de diciembre de 2019).

Las altas de activos intangibles por el por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 ascendieron a §
302.976 ($ 1.033.168 al 31 de diciembre de 2019).

Nota 17 - Operaciones discontinuadas

Con fecha 29 de mayo de 2017, Carboclor S.A. resolvié comenzar con un plan de reestructuracion debido a la
grave situacién econdémica y financiera. En este sentido, se resolvié cerrar de forma inmediata las plantas de
Solventes Oxigenados y Solventes Alifaticos y Aromaticos, y concentrarse en el negocio de almacenaje y logistica
asociado a la terminal portuaria.

En consecuencia, las operaciones de “Propia produccion” y “Reventa” fueron discontinuadas a partir de dicha
fecha.

Las operaciones de Propia produccion inclufan la produccion y destilacion de solventes oxigenados, aromaticos y
alifaticos a partir de la refinacién y tratamiento de hidrocarburos. Estos productos eran utilizados como insumos
por distintas industrias. Los principales productos Oxigenados son: Alcohol Isopropilico (IPA), con su
subproducto el Eter Isopropilico (IPE), Di Metil Cetona Anhidra (DMK-A), Metil Isobutil Cetona (MIBK),
Metil Isobutil Carbinol (MIBC), Alcohol Butilico Secundario (SBA), Metil Etil Cetona (MEK), Metil Terbutil
Eter (MTBE). La planta de Solventes aromaticos y alifaticos consistia en cinco columnas de destilaciéon y una
columna de absorcion de gases, la unidad procesaba dos tipos de cortes, alifaticos y aromaticos, y en cada caso
eran separados cortes con diferentes grados de destilacién (rango de temperatura), con caracteristicas que
dependian del corte alimentado, ejemplos son: Xileno, Aguarras, Tolueno, High Flash, Diluyente, Sol-10, 21, etc.

Las operaciones de Reventa incluyen productos comprados a terceros que Carboclor S.A. revende pero que en
algin momento produjo y que por faltante de materia prima o por un tema de rentabilidad se decidié no

producit.

El resultado por operaciones discontinuadas es el siguiente:

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
$ $

Ingresos (*) 3.748.352 13.262.564
Gastos (49.676.204) (16.917.387)
Resultado de operaciones discontinuadas (45.927.852) (3.654.823)
Impuesto a la renta 32.718.107 -
Resultado de operaciones discontinuadas, neto de impuesto a la renta (13.209.745) (3.654.823)
Ganancia /(pérdida) del ejercicio (13.209.745) (3.654.823)
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(*) Los ingresos al 31 de diciembre de 2020 corresponden a resultados financieros y otros ingresos, $ 31.958 y $
3.716.394 respectivamente. Los ingresos al 31 de diciembre de 2019 corresponden a resultados financieros y
resultados por venta de propiedades, planta y equipo, § 9.007.815 y § 4.254.749 respectivamente.

El flujo de efectivo generado por (utilizado en) las operaciones discontinuadas es el siguiente:

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
$ $
Flujo de efectivo generado /(utilizado) en operaciones discontinuadas
Efectivo neto utilizado en actividades operativas 65.322.632 -
Efectivo neto de actividades de inversion 3.716.39%4 4.254.749
Efectivo neto generado por/utilizado en las actividades de financiacion - (104.922.522)
Efectivo neto del ejercicio 69.039.026 (100.667.773)

Nota 18 - Naturaleza y proposito de las reservas

18.1 Reserva por conversion

La reserva por conversion incluye todas las diferencias de cambio que surgen de la conversién de los estados
financieros de negocios en el extranjero y la reexpresiéon a valor adquisitivo de la moneda de los estados
financieros de los negocios en el extranjero.

18.2 Reserva legal

La reserva legal es un fondo de reserva creado en cumplimiento del articulo 93 de la Ley 16.060 de sociedades
comerciales, el cual dispone destinar no menos del 5% de las utilidades netas que arroje el estado de resultados
del ejercicio para la formacién de la referida reserva, hasta alcanzar un 20% del capital social.

Cuando esta reserva quede disminuida por cualquier razén, no podran distribuirse ganancias hasta su reintegro,
caso en que aplica a la Sociedad.

Con fecha 22 de diciembre de 2014, en Asamblea Extraordinaria de accionistas se resolvio la absorcién de la

reserva legal como parte de la reduccién del capital integrado de la Sociedad por absorciéon de pérdidas de
acuerdo al art. 293 de la Ley 16.060.

Nota 19 - Patrimonio
Aportes de propietarios
El capital integrado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 asciende a $

800.906.347.

Durante los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se recibieron aportes de capital de su
accionista ANCAP.
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Nota 20 - Deudas financieras

20.1 Composicion de las deudas financieras
La composicién de las deudas financieras es la siguiente:

31 de diciembre de 2020

Menora1afo Entre1y3afos Entre1y 3afos Total
Pasivos financieros
Préstamos partes relacionadas (Nota 25) 27.151.449 - - 27.151.449
Total 27.151.449 - - 27.151.449

31 de diciembre de 2019

Menora1afo Entre1y3afos Mas de 3afos Total
Pasivos financieros
Préstamos partes relacionadas (Nota 25) 21.880.108 - - 21.880.108
Total 21.880.108 - - 21.880.108

20.2 Evolucion de las deudas financieras

La evolucion de las deudas financieras es la siguiente:

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

$ $
Saldo al inicio 21.880.108 46.151.426
Nuevos préstamos 4.739.088 9.097.217
Intereses devengados 122.447
Pago de préstamos (21.800.244)
Pago de intereses - (256.878)
Diferencia de cambio 532.253 (3.764.712)
Resultado por conversion (7.669.148)
Saldo final 27.151.449 21.880.108

Nota 21 - Deudas comerciales y otras deudas

El detalle de deudas comerciales y otras deudas es el siguiente:

$ $
No corriente
Otras Deudas 5.781.526 -
Total 5.781.526 -
31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
$ $
Corriente
Deudas comerciales de plaza 7.383.589 1.363.400
Deudas comerciales del exterior - 25.161.967
Deudas comerciales con partes relacionadas (Nota 25) 705.543 670.926
Retribuciones al personal y cargas sociales 10.006.378 8.409.287
Acreedores por cargas sociales 2.726.302 2.810.937
Acreedores fiscales 3.391.958 3.868.991
Anticipos de clientes 5.336.793 -
Otras Deudas Diversas 332.704 428.670
Total 29.883.267 42.714.178
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Nota 22 - Provisiones

El detalle de las provisiones es el siguiente:

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

$ $
No corriente
Otras provisiones (Nota 22.2) 49.182.458
Total 49.182.458
Corriente
Otras provisiones (Nota 22.2) - 17.745.189
Provision por litigios (Nota 22.1) 28.594.700 36.493.152
Total 28.594.700 54.238.341

22.1 Provision por litigios
La evolucion de la provision por juicios durante el ejercicio es la siguiente:

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

$ $
Saldo al inicio 36.493.152 33.110.216
Formacion 12.523.495 23.480.356
Utilizacion (6.723.550) (509.829)
Desafectacion - (41.729)
Diferencia de Cambio (2.562.474) (4.972.649)
Resultado por conversion (11.135.923) (14.573.213)
Saldo Final 28.594.700 36.493.152

HEsta provision corresponde a la estimacion realizada por las gerencias del Grupo con el asesoramiento de sus
asesores legales, de las indemnizaciones que podtia corresponder pagar por los juicios pendientes.

Si bien no es posible predecir con suficiente seguridad el resultado final de la mayorfa de los procesos en tramite
se estima que existe posibilidad remota que surja salida de recursos para su liquidacién.

Sin petjuicio de lo expresado, si puede estimarse el resultado desfavorable de alguno de ellos, por lo cual se

realiza la provisién correspondiente.

No obstante, si bien existen procesos respecto de los cuales no se vislumbra un resultado desfavorable, durante el
devenir del mismo pueden identificarse elementos de conviccién suficientes para determinar un resultado

eventualmente desfavorable.

22.2 Otras provisiones

La evolucion de las otras provisiones durante el ejercicio es la siguiente:

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

$ $
Saldo al inicio 17.745.189 27.977.376
Formacion 38.697.869 6.234.454
Utilizacion (703.401) (1.971.246)
Desafectacion - (7.755.953)
Resultado por conversion (6.557.199) (6.739.442)
Saldo Final 49.182.458 17.745.189

El rubro “Otras Provisiones™ al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 corresponde a la provision

por desmantelamiento.
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Nota 23 - Instrumentos financieros

23.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Grupo si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas a
cobrar a clientes.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de crédito.

Créditos comerciales y otras cuentas a cobrar
La exposicién del Grupo al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracterfsticas individuales de
cada cliente.

La maxima exposicion al riesgo de crédito para los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar por region
geografica fue la siguiente:
31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
$ $
Paises del Mercosur 16.925.560 33.398.439
Total 16.925.560 33.398.439

La maxima exposicién al riesgo de crédito para los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar por tipo de
cliente es la siguiente:
31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019

$ $
Clientes comerciales 16.893.345 30.991.134
Partes relacionadas 32.215 2.407.305
Total 16.925.560 33.398.439

Evaluacion de la pérdida crediticia esperada al 31 de diciembre de 2020

El Grupo usa una matriz de provisiones para medir las pérdidas crediticias esperadas de los deudores comerciales
de corto plazo. Para los créditos a largo plazo las pérdidas crediticias esperadas se determinan en base a los flujos
que se espera recuperar descontados a la tasa de interés efectiva para toda la vida del activo.

Para la matriz de provisiones las tasas de pérdida se calculan usando un método de “tasa moévil” basado en la
probabilidad de que una cuenta por cobrar avance sucesivas etapas de mora hasta su castigo.

La tabla siguiente muestra informacién sobre la exposicion al riesgo de crédito y las pérdidas crediticias esperadas
para créditos comerciales y otras cuentas a cobrar al 31 de diciembre de 2020:

Promedio ponderado

e Valor nominal Pérdida por deterioro Crédito deteriorado?
de la tasa de pérdida

Corriente (no vencido) 0,00% 14.555.670 - No
1-90 dias de vencido 0,00% 2.119.329 - No
91-180 dias de vencido 90,53% 147.490 (133.526) No
181-270 dias de vencido 100,00% 77.572 (77.572) Si
271-360 dias de vencido 0% - - No
Mas de 360 dias de vencido 100,00% 25499 (25.499) Si
Total 16.925.560 (236.597)
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La tabla siguiente muestra informacién sobre la exposicion al riesgo de crédito y las pérdidas crediticias esperadas
para créditos comerciales y otras cuentas a cobrar al 31 de diciembre de 2019:

Promedio ponderado

e Valor nominal Pérdida por deterioro Crédito deteriorado?
de la tasa de pérdida

Corriente (no vencido) 0,00% 12.894.587 - No
1-90 dias de vencido 0,00% 14.055.893 - No
91-180 dias de vencido 13,67% 4.262.880 (582.712) No
181-270 dias de vencido 100,00% 1.040.415 (1.040.415) Si
271-360 dias de vencido 100,00% 411.600 (411.600) Si
Mas de 360 dias de vencido 100,00% 733.064 (733.064) Si
Total 33.398.439 (2.767.791)

La variacién en la provision por deterioro con respecto a las cuentas a cobrar durante el ejercicio se incluye en la
Nota 13.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El Grupo mantenia efectivo y equivalentes de efectivo expuestos al riesgo de crédito por § 126.052.465 al 31 de
diciembre de 2020 (§ 118.285.314 al 31 de diciembre de 2019). El efectivo y equivalentes de efectivo son

principalmente mantenidos con bancos de primera linea.

El deterioro del efectivo y equivalentes de efectivo ha sido medido sobre la base de la pérdida crediticia esperada
de 12 meses y refleja los vencimientos de corto plazo de las exposiciones. El Grupo considera que su efectivo y
equivalentes de efectivo tienen un riesgo de crédito bajo con base en las calificaciones crediticias externas de las
contrapartes.

23.2 Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con sus pasivos financieros que
son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros.

El Grupo se orienta a desconcentrar el financiamiento a través de una adecuada planificacion de sus flujos de
efectivo los que son revisados periddicamente.

Un detalle de los vencimientos contractuales de pasivos financieros se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2020:

Saldos en - entre 1-2 entre 2-5 Mayor a 5
. Total 1 afio 0 menos = = -
libros afios afios afios
Pasivos financieros no derivados
Préstamos partes relacionadas (Nota 25) 27.151.449 27.151.449 27.151.449 - - -
Deudas comerciales y otras deudas 8.421.836 8.421.836 8.421.836 - - -
Total 35.573.285 35.573.285 35.573.285 - - -
Al 31 de diciembre de 2019:
Saldos en - entre 1-2 entre 2-5 Mayor a 5
. Total 1 afio 0 menos = = -
libros afios afios afios
Pasivos financieros no derivados
Préstamos partes relacionadas (Nota 25) 21.880.108 21.880.108 21.880.108 - -
Deudas comerciales y otras deudas 27.624.963 27.624.963 27.624.963 - -
Total 49.505.071 49.505.071 49.505.071 - -

23.3 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en el tipo de
cambio, tasas de interés y precios de mercado, afecten los ingresos del Grupo o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.
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Riesgo de moneda

El Grupo estd expuesto al riesgo de moneda en sus compras, préstamos y financiamientos que estin

denominados en una moneda distinta de la moneda funcional.

Exposicion al riesgo de moneda

El resumen de la informacién cuantitativa relacionada con la exposicion del Grupo a riesgos en moneda
extranjera y que fue informada a la gerencia del Grupo fue la siguiente:

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

Equivalente Equivalente
usb Euro $ Arg en$ usb Euro $ Arg en$

Activo
Activo no corriente
Créditos comerciales y otras cuentas a cobrar - - 17.481.695 5.279.472 975.482 467.256
Total de activo no corriente - - 17.481.695 5.279.472 975.482 467.256
Activo corriente
Créditos comerciales y otras cuentas a cobrar - - 60.189.983 18.177.375 678.064 28.357.502 38.880.455
Pagos por adelantado - - 12554157 3.791.355 9.785.779 4.687.388
Efectivo y equivalentes al efectivo 2.513.139 1.725  65.113.355 126.160.210  2.538.123 1.725  49.356.885  118.406.397
Total de activo corriente 2.513.139 1.725 137.857.495 148.128.940  3.216.187 1.725  87.500.166  161.974.240
Total activo 2.513.139 1.725  155.339.190 153.408.412  3.216.187 1.725  88.475.648  162.441.496
Pasivo
Pasivo no corriente
Beneficios a los empleados - - 8.221.968 2.483.034 (5.106.035) (2.445.791)
Deudas comerciales y otras deudas 136.550 - - 5.781.527 - - -
Provisiones 1.161.607 - - 49.182.440 - - -
Total de pasivo no corriente 1.298.157 - 8.221.968 57.447.001 (5.106.035)  (2.445.791)
Pasivo corriente
Deudas financieras 337.613 - 6.131.116 16.146.131 (315.308) (6.131.116)  (14.700.305)
Deudas comerciales y otras deudas 213.760 - 65.149.355 28.725.704 (522.403) (44.238.056)  (40.679.852)
Provisiones - - 80.159.646 24.208.213 (99.961.144)  (47.881.389)
Total de pasivo corriente 551.373 - 151.440.117 69.080.048 (837.7111) (150.330.316)  (103.261.546)
Total pasivo 1.849.530 - 159.662.085 126.527.049 (837.711) - (155.436.351) (105.707.337)
Posicion neta actival(pasiva) 663.609 1.725  (4.322.895) 26.881.363  2.378.476 1.725 (66.960.703)  56.734.159

Analisis de sensibilidad para instrumentos de tasa variable

El fortalecimiento (debilitamiento) de un 10% en el Peso Uruguayo respecto de las principales monedas al 31 de
diciembre de 2020 habria aumentado / (disminuido) el patrimonio y los resultados en los montos que se
muestran a continuacién. Este analisis supone que todas las otras variables, particularmente las tasas de interés, se
mantienen constantes. El analisis se aplica de la misma manera para el 31 de diciembre de 2019.

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

Impacto en Impacto en
Patrimonio Resultados Patrimonio Resultados
Délar Estadounidense (2.809.720) (2.809.720) (8.873.618) (8.873.618)
Euro (8.967) (8.967) (7.216) (7.216)
Peso Argentino 130.551 130.551 3.207.418 3.207.418
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Riesgo de tasa de interés

Exposicién al riesgo de la tasa de interés

La situacién de la tasa de interés de los instrumentos financieros del Grupo que devengan interés informada a la
gerencia del Grupo es la siguiente:

31 de diciembre de 2020

Tasa - Entre1y3 Masde3
efectiva Menor a1 afio afios afios

Activos financieros

Depésitos a Plazo Fijo 62,50% 50.427.312 -

Total 50.427.312 -

Pasivos financieros

Préstamos partes relacionadas — USD 0,00% (14.294.531) -

Préstamos partes relacionadas — § Arg 0,00% (1.851.597) -

Préstamos partes relacionadas - $ 0,00% (11.005.321) -

Total (27.151.449) -

31 de diciembre de 2019
Tasa = Entre1y3 Masde3
efectiva Menor a1 afio afios afios

Activos financieros

Fondo comun de inversion variable 54,6% 1.602.551 - -
Total 1.602.551 - -
Pasivos financieros

Préstamos partes relacionadas — USD 0,00% (11.763.501) -

Préstamos partes relacionadas - $ Arg 0,00% (2.936.805) -

Préstamos partes relacionadas - $ 0,00% (7.179.802) -

Total (21.880.108) -

Analisis de sensibilidad para instrumentos de tasa variable

Una variacién de un 1% en los tipos de interés a la fecha del reporte habria aumentado / (disminuido) el
patrimonio y el resultado en los montos mostrados a continuacién. Este analisis asume que todas las otras
variables, en particular el tipo de cambio se mantienen constantes.

Resultados Patrimonio
Aumento 1%  Disminucién 1% Aumento 1%  Disminucién 1%

31 de diciembre de 2020

Instrumentos de tasa variable - - - -
Sensibilidad del flujo de efectivo neto (neto) - - - -
31 de diciembre de 2019

Instrumentos de tasa variable 1.602.551 1.602.551 1.602.551 1.602.551
Sensibilidad del flujo de efectivo neto (neto) 16.026 (16.026) 16.026 (16.026)

Analisis de la sensibilidad de valor razonable para instrumentos de tasa fija
El Grupo no contabiliza activos y pasivos financieros a tasa fija al valor razonable con cambios en resultados. Por
lo tanto, un cambio en la tasa de interés no afectaria el resultado.

Riesgo de precio de mercado
El Grupo esta expuesto al riesgo de precio en sus compras, préstamos y financiamientos que estan denominados
en una moneda distinta de la moneda funcional.
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23.4 Valor razonable

La tabla a continuacién muestra los importes en libros y los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros, incluyendo sus niveles en la jerarquia del valor
razonable. La tabla no incluye informacién para los activos financieros y pasivos financieros no medidos al valor razonable si el importe en libros es una aproximacion
razonable del valor razonable.

31 de diciembre de 2020

Valor
VRCR Costo amortizado  Otros pasivos financieros Valor en Libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Razonable
Activos financieros no valuados a valor razonable
Créditos comerciales y otras cuentas a cobrar - 16.688.963 - 16.688.963 - - - -
Efectivo y equivalente de efectivo - 126.160.227 - 126.160.227 - - - -
Total - 142.849.190 - 142.849.190
Pasivos financieros no valuados a valor razonable
Préstamos Partes Relacionadas - - (27.151.449) (27.151.449) - - - -
Deudas comerciales y otras deudas - - (8.421.836) (8.421.836) - - - -
Total - - (35.573.285) (35.573.285)
31 de diciembre de 2019
Valor
VRCR Costo amortizado  Otros pasivos financieros Valor en Libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Razonable
Activos financieros valuados a valor razonable
Fondos comunes de inversion 1.602.551 - - 1.602.551 - 1.602.551 - 1.602.551
Total 1.602.551 - - 1.602.551
Activos financieros no valuados a valor razonable
Créditos comerciales y ofras cuentas a cobrar - 30.630.648 - 30.630.648 - - - -
Efectivo y equivalente de efectivo - 116.803.846 - 116.803.846 - - - -
Total - 147.434.494 - 147.434.494
Pasivos financieros no valuados a valor razonable
Préstamos Partes Relacionadas - - (21.880.108) (21.880.108) - - - -
Deudas comerciales y otras deudas - - (27.624.963) (27.624.963) - - - -
Total - - (49.505.071) (49.505.071)
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Nota 24 - Contingencias

Contingencias relacionadas con la inversion en Petrolera del Conosur S.A.

Modificacion de Clausula de indemnidad Acuerdo de Accionistas

En el Contrato de Compraventa de Acciones firmado el 30 de setiembre de 2011, las partes PDVSA Argentina
S.A., ANCSOL S.A. y Petrouruguay S.A. han dejado sin efecto el “Acuerdo de Accionistas” suscripto con fecha
28 de abril de 2006 entre esas partes y la “Adenda Temporal al Acuerdo de Accionistas” suscripta con fecha 19
de mayo de 2010 entre las mismas partes.

Cabe aclarar que de acuerdo al Contrato de Compraventa de Acciones celebrado el 30 de setiembre de 2011 entre
PDVSA Argentina S.A., ANCSOL S.A. y Petrouruguay S.A., se ha acordado lo siguiente con relacién a la
indemnidad otorgada por ANCSOL S.A. a favor de la Sociedad y de PDVSA Argentina S.A. prevista en la
Clausula Quinta del Contrato de Compraventa de Acciones celebrado entre PDVSA Argentina S.A. y ANCSOL
S.A. de fecha 14 de marzo de 2000. La indemnidad continuara vigente para la totalidad de los reclamos o
litigios que resultaren de causa o titulo anterior al 28 de abril de 2006 y que hubieran sido notificados por
Petrolera del Conosur S.A. con anterioridad al 30 de setiembre de 2011. Aquellos reclamos notificados por
Petrolera del Conosur S.A. con posterioridad a dicha fecha de vencimiento, se consideraran excluidos de la
indemnidad asumida por ANCSOL S.A. bajo el Contrato de Compraventa de Acciones celebrado entre PDVSA
Argentina S.A., ANCSOL S.A. y Petrouruguay S.A. en fecha 30 de setiembre de 2011, no pudiendo ser exigible la
indemnidad en dicho caso por parte de la Sociedad o de PDVSA Argentina S.A.

Reclamo Ambiental en Dock Sud

Los actores, en ejetrcicio de derechos propios y/o representacién de sus hijos menores, demandaron al Estado
Nacional, la Provincia de Buenos Aires, la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y a cuarenta y cuatro (44)
empresas, entre las que se encontraba demandada PCSA, que desarrollan su actividad principal en las adyacencias
de la Cuenca Matanza — Riachuelo, a fin de obtener: (i) una indemnizacién por los dafios y perjuicios que les
habria ocasionado la contaminacién ambiental por vertido de residuos téxicos y peligrosos en dicha cuenca
hidrica, (ii) resarcir el dafio infringido al medio ambiente, dar término y recomponer la situacion denunciada, (iii)
resarcimiento en concepto de “Dafio Moral Colectivo” mediante la realizacion de una obra que implique un
disfrute para la comunidad, entre otros.

Con fecha 13 de julio de 2006 Petrolera del Conosur S.A. fue notificada mediante oficio de la resoluciéon de la
Corte Suprema de Justicia de la Nacién Argentina (CSJN) de fecha 20 de junio de 2000, a través de la cual se le
requeria que en el plazo de treinta (30) dfas informe -en relacién con la Planta que Petrolera del Conosur S.A.
posee en el Polo de Dock Sud- (i) sobre los liquidos, residuos y desechos sélidos que arroja a la cuenca del tio
Matanza — Riachuelo y los gases que emite al aire, su volumen, cantidad y descripcion; (ii) si existen (cuenta con)
sistemas de tratamiento de residuos; y (iii) si tiene seguros contratados en los términos del articulo 22 de la Ley
General del Ambiente N° 25.675.

A través de la referida resolucién el Maximo Tribunal también convocé a una Audiencia Puablica, la que
finalmente se celebré los dias 5 y 12 de setiembre de 2006, para que los demandados que lo estimaran
conveniente informen en forma oral y publica sobre el contenido de los informes que hubieran presentado.

En este contexto, Petrolera del Conosur S.A. respondid, con fecha 08 de setiembre de 20006, el pedido de informe
que le fuera efectuado por la CSJN.

Por resolucién de fecha 22 de agosto de 2007, la CSJN requiere a la Autoridad de Cuenca, Estado Nacional,
Provincial de Buenos Aires y la Ciudad de Buenos Aires que emitan una serie de informes en el plazo de 30 dias.
Asimismo, se ordena correr traslado de la demanda, estableciéndose las reglas que regiran el emplazamiento y las
contestaciones respectivas. Las contestaciones se efectuan en forma verbal y por medio escrito en la audiencia
que se llevan a cabo desde el dia 28 de noviembre de 2007. El Estado Nacional y la Autoridad de Cuenca
Matanza — Riachuelo presentan el informe solicitado.

Por resolucion de fecha 26 de diciembre de 2007 la CSJN tuvo por contestada la demanda del Estado Nacional,
Provincia de Buenos Aires, Ciudad de Buenos Aires, trece (13) Municipalidades, CEAMSE vy treinta y una (31)
empresas entre las que se encuentra Petrolera del Conosur S.A.
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Por resolucion de fecha 27 de diciembre de 2007 obra la contestaciéon de demanda efectuada por PCSA por la
cual, (i) se tiene a PCSA por parte, y presente la prueba documental acompafiada de su contestaciéon de demanda,
y ii) remite a lo dispuesto en la resolucién de fecha 26 de diciembre de 2007 en los autos principales, respecto a la
contestacion de demanda y al tramite asignado a las defensas opuestas.

Por resoluciéon de fecha 19 de marzo de 2008, se tiene al actor y terceros que han contestado en tiempo y forma
el traslado corrido respecto de la defensa de defecto legal invocada por PCSA y sobre la autenticidad de la
documentacién acompafiada por ésta, haciendo saber a los actores que, respecto a la merituacién de la prueba
documental acompafiada por PCSA, a la misma debera efectuarse, en su caso en el momento oportuno.

Con fecha 8 de julio de 2008 la CSJN ha dictado sentencia definitiva haciendo lugar a la demanda y condenando
a: (i) el Estado Nacional (incluida la Secretarfa de Medio Ambiente de la Nacién), (ii) el Estado Provincial, (iif) los
Municipios involucrados y (iv) la Autoridad de la Cuenca contemplada en la Ley N° 26.168.

Entre algunas de las medidas contenidas en la mencionada resolucién podemos enumerar la obligacién de la
Autoridad de la Cuenca de: (i) limpieza de los margenes del rio; (ii) saneamiento de basurales y de cloacas; (iii)
expansion de red de agua potable; (iv) planes sanitarios; entre otros.

La CSJN dispuso que la autoridad judicial que tendra a su cargo la ejecuciéon de la sentencia (con facultad de
control, imposiciéon de multas, resolver presentaciones, entre otros.), serd el Juzgado Federal de Primera Instancia
de Quilmes.

A los fines de un ordenamiento de las actuaciones, la CSJN dispuso la formacién de incidente por cada
demandado. Con respecto a PCSA, se ha formado el siguiente incidente: “Mendoza, Beatriz Silva y otros
c/Estado Nacional y otros s/incidente Petrolera del Conosur S.A.”

En lo referido al juicio principal, en tramite ante la CSJN, los actores han solicitado se fije la audiencia prevista en
el art. 360 CPPCCN vy se resuelvan las excepciones opuestas por los demandados; la CSJN aun no se ha expedido
en relacién a ello, encontraindose la causa para el dictado de resolucion respecto de las defensas previas opuestas
por todos los demandados.

Con fecha 7 de julio de 2009, el Juzgado Federal de Quilmes, al cumplirse un afio del dictado de la sentencia de la
CSJN, emitié una resolucién en la cual se analizé el avance del cumplimiento de los objetivos impuestos en la
sentencia de referencia.

Asimismo, y siempre en cumplimiento de los objetivos impuestos por la CSJN en la sentencia de fecha 8 de julio
de 2008, Aysa S.A. ha presentado un informe, en el cual se puede observar un relevamiento aéreo de todas las
industrias que se encuentran asentadas a lo largo de los Partidos de Ezeiza, Cafiuelas, Marcos Paz, Las Heras y La
Matanza, con detalle de las industrias que realizan vuelcos de residuos industriales con o sin tratamientos. El
informe no abarca a las empresas de Dock Sud.

En este sentido, la Autoridad de Cuenca Matanza Riachuelo (ACUMAR) en cumplimiento con lo dispuesto potr
la resolucién de fecha 7 de julio de 2009, de intensificar las inspecciones sobre las industrias a los fines de
detectar los posibles agentes contaminantes, informé que ha procedido a intensificar las inspecciones, dando
prioridad sobre las empresas que se mencionan en el material filmico presentado por Aysa S.A. La Sociedad se
encuentra inscripta en el ACUMAR vy ha recibido inspecciones a lo largo de los dltimos ejercicios.

Con fecha 22 de noviembre de 2011, PCSA fue notificada de la Resolucion de Presidencia de ACUMAR N°
1114/2011 de fecha 17 de noviembre de 2011, en la que se la declara Agente Contaminante.

Con fecha 30 de noviembre de 2011, PCSA interpuso un Recurso de Reconsideracién y Nulidad por ante
ACUMAR contra la mencionada Resolucion y el 10 de enero de 2012 present6 el Plan de Reconversién
Industrial (PRI), el cual fue nuevamente presentado con fecha 17 de diciembre de 2012. A la fecha de los
presentes estados financieros el PRI se encuentra bajo estudio en el area pertinente de la ACUMAR.
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Con fecha 19 de febrero de 2015, la CSJN rechazé las defensas de defecto legal opuestas por diversos
demandados, entre otros, PCSA. La resolucion de la cuestiéon fue notificada a la Sociedad con fecha 2 de marzo

de 2015.

Con fecha 28 de octubre de 2016, el Juzgado dictdé una resoluciéon en lo que hace lugar a las excepciones
planteadas por Petrolera del Conosur S.A. y otros con tespecto a las reclamaciones que tienen por objeto la
recomposicién del medio ambiente dafiado, el pago de las indemnizaciones sustitutivas que prevé el art. 28 de la
ley 25.675 y el cese del dafio ambiental colectivo.

Por dltimo, el Directorio y la Gerencia de PCSA consideran que las operaciones de la Sociedad se ajustan en
forma sustancial a las leyes y regulaciones relativas a la protecciéon del medio ambiente actualmente vigentes en
Argentina.

No fue posible estimar por el Grupo un monto probable de esta contingencia por lo cual no se registr6é un pasivo
en los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados.

Reclamo ambiental Ciccero Maria Cristina y otros

La Actora, junto a 71 habitantes de la “Villa Inflamable” situada en la localidad de Dock Sud, promovieron
demanda de dafios y perjuicios, solicitando a las empresas demandadas en su conjunto, el resarcimiento por los
dafios individuales supuestamente ocasionados en los bienes, la salud y la moral de cada uno de los accionantes, asi
como también la reparacién de los dafios ocasionados al medio ambiente.

Las demandadas son, las empresas Antivari S.A.C.I, Shell C.A.P.S.A., Destileria Argentina de Petréleo S.A.
(D.A.P.S.A), Odfjell Terminals Tagsa S.A., Repsol YPF S.A., Y.P.F. Residual S.A., Petrobras Energfa S.A., Dow
Quimica Argentina S.A., Metanol S.A., Petro Rio Compaiifa Petrolera S.A., Tri Eco S.A. y Petrolera del Conosur
S.A.

Los accionantes atribuyen a las demandadas la generacién de desechos téxicos y residuos peligrosos que habrian
contaminado el suelo, aire y agua de toda la zona, lo cual habria ocasionado dafios en la salud de los actores.

Los dafios individuales, cuyo resarcimiento reclaman, ascienden en su conjunto a la suma de
Arg$ 32.835.000 (aprox USD 520.000); o lo que en mas o en menos resulte de la prueba a producirse.

Asimismo, se reclaman intereses hasta el momento del efectivo pago, no indicando la tasa a aplicar, y las costas
del juicio.

En cuanto a la cuantificacién de los dafios ocasionados al ambiente, seflalan que ello surgird de la prueba a
producirse durante el proceso, por lo que no formulan cuantificacién numérica alguna.

Durante el primer trimestre del afilo 2007 Petrolera del Conosur S.A. respondi6 la demanda y ofrecié la prueba
correspondiente.

Con fecha 28 de mayo de 2008 y por decisién del tribunal, se celebré una audiencia (art 36 CPCCPBA) a fin de
que las partes intenten una conciliacién, la cual no fue posible.

Con fecha 8 de julio de 2008 la Corte Suprema de Justicia de la Nacion (“CSJN”) dict6 sentencia definitiva en el
juicio: “Mendoza ¢/Estado Nacional y otros”. Conforme se desprende de la misma, dicho proceso produce
litispendencia respecto de las demas acciones colectivas que tuviesen por objeto una controversia sobre el mismo
bien juridico.

Durante el mes de febrero de 2009, los abogados de la actora han solicitado que en funcién de lo que surge de la
sentencia dictada por la CSJN y mencionada en el parrafo precedente, el expediente sea remitido al Tribunal
Federal de Quilmes para continuar alli su tramitacion.

Con fecha 28 de octubre de 2016, el juzgado que entiende en la causa dicté una resoluciéon en que:
a) hace lugar a las excepciones planteadas por PCSA y otros con respecto a las reclamaciones que tienen por
objeto la recomposicién del medio ambiente dafiado, el pago de la indemnizacién sustitutiva que prevé el art. 28
de la ley 25.675, y el cese del dafio ambiental colectivo, para lo que deben remitirse copia certificada al Juzgado
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Federal N°1 de Quilmes, b) rechaza tales defensas en los que respecta a los reclamos por resarcimiento de los
dafios y petjuicios de naturaleza individual, c) desestima la excepcion de litispendencia planteada por Tri Eco
S.A., con las costas por su orden, d) difiere para el momento de dictar sentencia por la consideracion de las
excepciones de prescripcion articuladas por Odfjell Terminals Tagsa S.A., Petrobras Energfa S.A., Dow Quimica,
Y.P.F.y D.APS.A, e) desestima la excepcion de defecto legal planteada por Metanol S.A. y PCSA, con costas. La
Sociedad ha apelado la imposicién de costas, entre otros motivos porque no interpuso dicha excepcion.

No fue posible estimar por el Grupo un monto probable de esta contingencia por lo cual no se registr6é un pasivo
en los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados.

Nota 25 - Saldos y transacciones con partes relacionadas

Como se menciona en las Notas 1 y 2, el Grupo pertenece a un grupo econémico mayor representado por
ANCAP y sus subsidiarias; siendo ANCAP propietaria en forma directa del 100% de las acciones de Ancsol S.A.

La controladora principal del Grupo es ANCAP, que es persona juridica de derecho publico del dominio
comercial e industrial del estado, organizada bajo la forma de ente autbnomo.

25.1 Personal clave

Saldos con personal clave
No existen saldos con directores y personal clave de la gerencia al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Compensacién recibida por el personal clave
Los Directores de la Sociedad no percibieron ningun tipo de remuneracion en el ejercicio terminado al 31 de diciembre

de 2020 ni en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019.

A continuacion, se detallan las remuneraciones percibidas por los Gerentes al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
$ $
Remuneracion del personal clave
Gerentes 6.497.500 7.533.095
Total 6.497.500 7.533.095

Otras transacciones con personal clave
No existen otras transacciones con directores y personal clave de la gerencia al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

25.2 Saldos con otras partes relacionadas
Los saldos con otras partes relacionadas son los siguientes:

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
usb $ Arg $ Equiv. $ usb $ Arg $ Equiv. $
Activo
Créditos comerciales y otras cuentas a cobrar
PetroUruguay S.A.U. - 106.672 - 32.215 - 5.025.689 - 2407305
Total - 106.672 - 32.215 - 5.025.689 - 2.407.305
Préstamos a partes relacionadas
ANCAP (337.613) (6.131.116) (11.005.321) (27.151.449) (315.308) (6.131.116) (7.179.803) (21.880.108)
Total (337.613) (6.131.116) (11.005.321) (27.151.449) (315.308) (6.131.116) (7.179.803) (21.880.108)
Pasivo
Deudas comerciales y otras deudas
Asistencia Técnica y Servicios S.A. - - (705.543) (705.543) - - (670.926) (670.926)
Total - - (705.543) (705.543) - - (670.926) (670.926)
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25.3 Transacciones con otras partes relacionadas
Las transacciones con otras partes relacionadas fueron las siguientes:

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

usb $ Equivalente en $ usD Ar;:rs\t(;no $ Equivalente en $
Compras de servicios
Asistencia Técnica y Servicios S.A.
Servicios recibidos - 1.649.632 1.649.632 1.623.425 1.623.425
Total - 1.649.632 1.649.632 1.623.425 1.623.425
Préstamos
ANCAP S.A.
Préstamos recibidos 22.305 3.825.518 4.739.088 18.119 6.131.116 3.380.635 9.097.217
Préstamos cancelados - - - (2.745) (2.745)
Total 22.305 3.825.518 4.739.088 18.119 6.131.116 3.377.890 9.094.472

Nota 26 - Informacion complementaria articulo 289 Ley N° 19.889

En cumplimiento del articulo 289 de la Ley N° 19.889 se expone la siguiente informaciéon de ANCSOL S.A.:

26.1 Numero de funcionarios y variacion en los ultimos 5 ejercicios

Relacion Funcional 2016 Variac. 2017 Variac. 2018 Variac. 2019 Variac. 2020 Variac.
Permanente 212 (21) 58 (154) 51 (7 52 1 53 1
Zafra (*) - - - - - - - 2 2
Contratado a término - - - - 1 1 3 2 3
Total 212 (21) 58 (154) 52 (6) 55 3 58 3
(*) trabajadores zafrales contratados en cada ejercicio.

26.2 Convenios colectivos vigentes
Convenio Marco Quimicos y Petroquimicos de Zarate y campana y Convenio Colectivo 351/2002.
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26.3 Ingresos desagregados por division
31 de diciembre de 2020
Alﬁglﬂ:jseie;l;;?ca Operaciones Discontinuadas Total
$ $ $
Concepto
Ingresos Operativos Brutos 168.784.416 - 168.784.416
Otros Ingresos 8.389.739 3.716.3% 12.106.133
Ingresos Financieros 38.779.554 31.958 38.811.512
Impuesto a la Renta 2.268.423 32.718.107 34.986.530
Resultado por Deterioro de créditos comerciales y otras cuentas 654.704 - 654.704
Total de Ingresos 218.876.836 36.466.459 255.343.295
31 de diciembre de 2019
Servicios de Puerto Almacenaje y Operaciones
Logistica Discontinuadas Total
Concepto $ $ $
Ingresos Operativos Brutos 219.700.595 - 219.700.595
Otros Ingresos 130.059 - 130.059
Ingresos Financieros 46.953.695 13.262.564 60.216.259
Total de Ingresos 266.784.349 13.262.564 280.046.913
26.4 Egresos desagregados por division
31 de diciembre de 2020
Servicios deLPugrtg Almacenaje y (_)perat_:iones Total
ogistica Discontinuadas
$ $ $
Concepto
Costo de Ventas (87.831.071) - (87.831.071)
Gastos de Administracién y Ventas (36.916.350) (28.111) (36.944.461)
Gastos de Distribucion (33.575.906) - (33.575.906)
Otros Gastos (1.173.278) (47.947.079) (49.120.357)
Costos Financieros (27.341.296) (1.701.014) (29.042.310)
Resultados por Inversiones (1.751.328) - (1.751.328)
Total de Egresos (188.589.229) (49.676.204) (238.265.433)
31 de diciembre de 2019
Servicio_s de Pugrtc_a _Opera(_:iones Total
Almacenaje y Logistica Discontinuadas
$ $ $
Concepto
Costo de Ventas (113.490.482) - (113.490.482)
Gastos de Administracion y Ventas (38.767.107) (1.256.150) (40.023.257)
Gastos de Distribucion (34.591.976) - (34.591.976)
Otros Gastos (574.881) (15.661.237) (16.236.118)
Costos Financieros (21.366.729) - (21.366.729)
Resultado por Deterioro de Créditos Comerciales y otras cuentas (1.919.677) - (1.919.677)
Resultados por Inversiones (1.474.527) - (1.474.527)
Impuesto a la Renta (6.165.388) - (6.165.388)
Total de Egresos 218.350.767 (16.917.387) (235.268.154)
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26.5 Tributos abonados

31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
$ $
Tasas municipales y operativas en Argentina (8.008.068) (7.348.319)
Impuesto al Valor Agregado en Argentina (55.930.176) (39.373.223)
Impuesto a los Ingresos Brutos en Argentina (22.749.091) (15.434.556)
SICORE (Retenciones, Percepciones IVA y Retencion Ganancias) en Argentina (45.677.280) (43.173.777)
Retenciones y Percepciones Ingresos Brutos en Argentina (5.429.796) (7.189.698)
Retenciones SIJP en Argentina (1.612.916) (2.021.442)
Retenciones municipales en Argentina (167.850) (497.140)
Impuesto Inmobiliario en Argentina (2.289.159) (1.735.639)
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta en Argentina - (4.600.120)
Impuesto a los Bienes Personales - Responsable Sustituto en Argentina (1.538.442) -
Impuesto Control de las Sociedades Anénimas - (17.364)
Total Impuestos abonados (143.402.778) (121.391.278)

26.6 Detalle de las transferencias a rentas generales
Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se realizaron transferencias de fondos a rentas generales.

26.7 Remuneracion directores y gerentes
No existen saldos con directores y personal clave de la gerencia al 31 de diciembre de 2020 y 2019, tal como se
expone en la Nota 25.1.

Nota 27 - Impacto del COVID-19

Durante el segundo trimestre del 2020, se ha propagado en nuestra region el virus Coronavirus (COVID-19) que
ha sido calificado como pandemia por la Organizacién Mundial de la Salud el 11 de marzo de 2020, decretandose
el 13 de marzo de 2020 en Uruguay el estado de emergencia nacional sanitaria, con la consiguiente
implementacién de medidas para preservar la salud de la poblacion.

La Direccién del Grupo esta monitoreando permanentemente la situacién generada por la pandemia a efectos de
gestionar los riesgos, y realizando proyecciones de ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre de 2020, no se ha detectado un impacto significativo sobre la situacion financiera, los

resultados de las operaciones y los flujos de efectivo del Grupo. Sin embargo, la evolucién futura del COVID-19
es incierta y por lo tanto, los resultados reales pueden diferir de los previstos.

Nota 28 - Hechos posteriores

No existen hechos posteriores al 31 de diciembre de 2020 que afecten significativamente los estados financieros
consolidados adjuntos.

@ GrantThornton

Inicialado para identificacion



grantthornton.com.uy - grantthornton.com.py

MONTEVIDEO

PUNTA DEL ESTE

WTC MONTEVIDEO ZONA FRANCA
WTC ASUNCION PARAGUAY

Grant Thornton Uruguay - Paraguay es firma miembro de Grant Thornton
International con mas de 700 oficinas en todo el mundo en mas de 135 paises.



