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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Presentado en forma comparativa con los saldos al 31 de diciembre de 2018) (Ver nota 2)

(Cifras expresadas en pesos)

ACTIVO

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo
Activos intangibles

Otros créditos

Activos no corrientes totales

Activos corrientes

Inventarios

Otros créditos

Cuentas comerciales por cobrar
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos corrientes totales

Activos totales

Las notas 1 a 30 forman parte del presente estado financiero.

El informe de los auditores independientes
de fecha 13 de febrero de 2020
se extiende en documento aparte

DELOITTE & Co. S.A.

SERGIO D. GUTMAN (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CE.C.AB.A.-T°215,F° 189

Notas

13
14
16

15
16
17
28

El informe de fecha 13 de febrero 2020
se extiende en documento aparte

ARNOLDO GELMAN
Por Comision Fiscalizadora
Contador Publico (U.B.A.)

C.P.CE.C.AB.A.-T°32,F°59

31/12/2019 31/12/2018
705.202.518 676.968.070
1.891.271 500.280
975.483 13.541.949
708.069.272 691.010.299
82.857.862 95.996.685
29.235.868 42.241.330
56.694.274 52.225.936
233.041.481 293.287.683
401.829.485 483.751.634

1.109.898.757

1.174.761.933

GUSTAVO MAYOLA

Presidente
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Presentado en forma comparativa con los saldos al 31 de diciembre de 2018) (Ver nota 2)

(Cifras expresadas en pesos)

Notas 31/12/2019 31/12/2018
PATRIMONIO Y PASIVOS
Capital y reservas
Capital autorizado a realizar oferta ptblica 18 1.091.624.374 592.753.013
Ajuste de capital autorizado a realizar oferta publica 18 535.673.457 2.258.673.509
Aportes irrevocables 18 - 171.168.270
Ajuste de aportes irrevocables 18 - 92.143.991
Otros resultados integrales 18 (1.957.639) (1.500.167)
Pérdidas acumuladas 18 (830.266.967) (2.848.495.331)
Patrimonio total 795.073.225 264.743.285
PASIVO
Pasivos no corrientes
Pasivo por impuesto diferido, neto 11 125.726.661 112.855.287
Obligaciones por plan de beneficios 23 5.106.036 5.029.367
Pasivos por impuestos 22 - 1.412.398
Pasivos no corrientes totales 130.832.697 119.297.052
Pasivos corrientes
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 20 52.530.202 21.037.418
Remuneraciones y cargas sociales 21 23.424.266 41.109.923
Pasivos por impuestos 22 8.077.223 32.935.039
Provisiones 19 99.961.144 94.410.486
Pasivos concursales 24 - 601.228.730
Pasivos corrientes totales 183.992.835 790.721.596
Pasivos totales 314.825.532 910.018.648

Patrimonio y pasivos totales

1.109.898.757

1.174.761.933

Las notas 1 a 30 forman parte del presente estado financiero.

El informe de fecha 13 de febrero de 2020
se extiende en documento aparte

El informe de los auditores independientes
de fecha 13 de febrero de 2020
se extiende en documento aparte

DELOITTE & Co. S.A.

ARNOLDO GELMAN
Por Comision Fiscalizadora
Contador Publico (U.B.A.)

C.P.CE.C.AB.A.-T°32,F° 59

GUSTAVO MAYOLA
Presidente

SERGIO D. GUTMAN (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CE.C.AB.A.-T°215,F° 189
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ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31

DE DICIEMBRE DE 2019

(Presentado en forma comparativa con el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018)

(Ver nota 2)
(Cifras expresadas en pesos)

Operaciones que continian
Ingresos netos por ventas
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de operacion y comercializacion

Gastos de administracion

Otros ingresos (egresos) operativos, netos

Ganancia antes de resultados financieros

Resultados financieros

Resultado antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Ganancia neta del ejercicio proveniente de las operaciones que
contintian

Operaciones discontinuadas

(Pérdida) ganancia neta del ejercicio proveniente de las
operaciones discontinuadas, neta de impuesto a las ganancias

GANANCIA NETA DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Pérdidas) ganancias actuariales por planes de
beneficios definidos a empleados

Impuesto a las ganancias por otros resultados integrales

Otros resultados integrales netos de impuestos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Ganancia por accion
Proveniente de operaciones que contintian y
operacion discontinuadas
Bésica y diluida (1)

Proveniente de operaciones que continuan
Basica y diluida (1)

Notas

(o)}

10

11

11

12

12

31/12/2019 31/12/2018
458.665.126 433.511.251
(235.618.212) (207.212.593)
223.046.914 226.298.658
(72.217.068) (90.547.433)
(73.316.550) (81.756.907)
(4.936.327) 1.008.740
72.576.969 55.003.058
39.719.092 11.385.607
112.296.061 66.388.665

(12.871.374)

(31.791.912)

99.424.687 34.596.753
(20.776.647) 308.674.585
78.648.040 343.271.338
(457.472) 70.715

- (17.678)

(457.472) 53.037
78.190.568 343.324.375
0,079 0,589

0,099 0,059

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no ha emitido instrumentos financieros u otros contratos que otorguen a su

poseedor derechos sobre acciones ordinarias de la Sociedad, por lo que la ganancia por accioén ordinaria bésica y diluida

coinciden.

Las notas 1 a 30 forman parte del presente estado financiero.

El informe de los auditores independientes
de fecha 13 de febrero de 2020
se extiende en documento aparte

DELOITTE & Co. S.A.

SERGIO D. GUTMAN (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
CP.CE.C.AB.A.-T°215,F° 189

ARNOLDO GELMAN
Por Comision Fiscalizadora
Contador Publico (U.B.A.)

El informe de fecha 13 de febrero de 2020
se extiende en documento aparte

C.P.CE.CAB.A.-T°32,F°59

GUSTAVO MAYOLA

Presidente
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 (ver nota 2)

(Cifras expresadas en pesos)

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Aumento de Capital por capitalizacion de aportes
irrevocables s/Asamblea General Ordinaria del 6
de febrero de 2019 (nota 18.a)

Aumento de capital por capitalizacion de deudas
s/Asamblea General Ordinaria del 6 de febrero
de 2019 (nota 18.a)

Absorcion de pérdidas acumuladas s/Asamblea
General Ordinaria del 29 de abril de 2019 (nota
18.a)

Aumento de capital por suscripcion de acciones de
los accionistas minoritarios por el ejercicio del
derecho de preferencia (nota 18.a)

Autorizacion a realizar oferta publica (nota 18.a)
Otros resultados integrales netos de impuestos

Ganancia neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2019

(1) Los componentes de Otros resultados integrales no son potencialmente reciclables a resultados.
Las notas 1 a 30 forman parte del presente estado financiero.

El informe de los auditores independientes
de fecha 13 de febrero de 2020
se extiende en documento aparte

DELOITTE & Co. S.A.

SERGIO D. GUTMAN (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CE.C.AB.A.-T°215,F° 189

Capital autorizado Ajuste de Capital Ajuste de capital Aportes Ajuste de Pérdidas Otros Total
a realizar oferta capital pendiente de pendiente de irrevocables aportes acumuladas resultados
publica autorizado a autorizacion a autorizacion a irrevocables integrales
realizar oferta realizar oferta realizar oferta (1)
publica publica publica
592.753.013 2.258.673.509 - - 171.168.270 92.143.991  (2.848.495.331)  (1.500.167) 264.743.285
171.168.270 92.143.991  (171.168.270) (92.143.991) -
278.199.052 122.582.995 400.782.047
(1.939.580.324) 1.939.580.324 -
49.504.039 1.853.286 51.357.325
449.367.322 214.726.986 (449.367.322) (214.726.986) -
(457.472) (457.472)
78.648.040 78.648.040
1.091.624.374 535.673.457 - - - - (830.266.967)  (1.957.639) 795.073.225
El informe de fecha 13 de febrero de 2020
se extiende en documento aparte
ARNOLDO GELMAN GUSTAVO MAYOLA
Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Publico (U.B.A.)

C.P.CECAB.A.-T°32,F°59
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 (ver nota 2)

(Cifras expresadas en pesos)

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Aumento de Capital por suscripcion de acciones
de los accionistas minoritarios por el ejercicio del
derecho de preferencia y de acrecer (nota 18.a)

Aumento de Capital por suscripcion de acciones
de los accionistas minoritarios por el ejercicio del
derecho de preferencia y de acrecer (nota 18.a)

Autorizacion a realizar oferta publica (nota 18.a)

Aportes irrevocables para futura suscripcion de

acciones s/ Reunion de Directorio del 17 de
diciembre de 2018 (nota 18.b)
Otros resultados integrales netos de impuestos

Ganancia neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2018

(1) Los componentes de Otros resultados integrales no son potencialmente reciclables a resultados.

Las notas 1 a 30 forman parte del presente estado financiero.

El informe de los auditores independientes
de fecha 13 de febrero de 2020
se extiende en documento aparte

DELOITTE & Co. S.A.

SERGIO D. GUTMAN (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CE.C.AB.A.-T°215,F° 189

C.P.CECAB.A.-T°32,F°59

Capital autorizado Ajuste de Capital Ajuste de capital Aportes Ajuste de Pérdidas Otros Total
a realizar oferta capital pendiente de pendiente de irrevocables aportes acumuladas resultados
publica autorizado a autorizacion a autorizacion a irrevocables integrales
realizar oferta realizar oferta realizar oferta (1)
publica publica publica
406.654.857 2.006.777.058 128.574.390 186.853.175 - - (3.191.766.669)  (1.553.204) (464.460.393)
51.497.600 60.732.361 112.229.961
6.026.166 4310915 10.337.081
134.600.556 191.164.090  (134.600.556) (191.164.090) -
171.168.270 92.143.991 263.312.261
53.037 53.037
343.271.338 343.271.338
592.753.013 2.258.673.509 - - 171.168.270 92.143.991  (2.848.495.331) (1.500.167) 264.743.285
El informe de fecha 13 de febrero de 2020
se extiende en documento aparte
ARNOLDO GELMAN GUSTAVO MAYOLA
Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Publico (U.B.A.)
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Presentado en forma comparativa con el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018) (Ver nota 2)

31/12/2019 31/12/2018

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Ganancia neta del ejercicio 78.648.040 343.271.338
Impuesto a las ganancias devengado 12.871.374 31.791.912
Intereses devengados, netos 10.212.024 64.943.047
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las
actividades operativas:

Depreciacion de Propiedades, planta y equipo y amortizacion de Activos

Intangibles 40.745.425 42.879.343

Costo de los servicios corrientes por plan de beneficios definidos 202.971 235.105

Resultado por homologacion del acuerdo preventivo de acreedores - (360.497.884)

Aumento neto de provisiones 54.361.791 35.603.237

Aumento de la provision para deudores de dudoso cobro 4.052.558 -

Obsolescencia de inventarios - 3.003.847

Diferencias de cambio, netas (61.878.892) 57.396.461

Créditos fiscales no recuperables - 7.039.395

Resultado por posicion monetaria neta (10.395.896) 27.087.957 (160.870.417) (375.210.913)
EFECTIVO GENERADO POR LAS OPERACIONES 128.819.395 64.795.384
Cambios netos en activos operativos:

Disminucion de otros créditos 602.613 10.149.393

Disminucion de inventarios 13.138.823 799.179

Incremento de cuentas comerciales por cobrar (51.562.853) (4.745.919)
Cambios netos en pasivos operativos:

Incremento (disminucion) de cuentas comerciales por pagar y otras

cuentas por pagar 49.030.960 (20.107.055)

Disminucion de obligaciones por plan de beneficios definidos - (342.662)

(Disminucion) incremento de pasivos por impuestos (17.772.291) 20.784.194

Disminucion de remuneraciones y cargas sociales (4.079.702) (24.298.626)

Disminucién de deuda concursal (59.225.798) (52.262.923)

Utilizacion de provisiones (7.138.628) (77.006.876) (1.281.379) (71.305.798)
FLUJO NETO DE EFECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO

EN) LAS OPERACIONES 51.812.519 (6.510.414)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobro de intereses 3.763.056 3.929.058
Pagos por compras de Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles (70.370.864) (30.735.129)
Cobro por venta de Propiedades, planta y equipo 11.849.165 -
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS

ACTIVIDADES DE INVERSION (54.758.643) (26.806.071)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aumento de capital 51.357.325 122.567.042
Aportes irrevocables para futura suscripcion de acciones - 263.312.261
Disminucion de deuda concursal (61.380.682) (10.719.477)
Pago de préstamos - (31.584.850)
Pago de intereses (536.279) (18.291)
FLUJO NETO DE EFECTIVO (UTILIZADO EN) GENERADO POR

LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (10.559.636) 343.556.685
(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y

EQUIVALENTES DE EFECTIVO (13.505.760) 310.240.200
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL

EJERCICIO (nota 28) 293.287.683 18.737.465
EFECTO POR RESULTADO POSICION MONETARIA NETA

SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (46.740.442) (35.689.982)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL CIERRE DEL

EJERCICIO (nota 28) 233.041.481 293.287.683

Las notas 1 a 30 forman parte del presente estado financiero.
El informe de los auditores independientes El informe de fecha 13 de febrero de 2020
de fecha 13 de febrero de 2020 se extiende en documento aparte
se extiende en documento aparte

DELOITTE & Co. S.A.

SERGIO D. GUTMAN (Socio) ARNOLDO GELMAN GUSTAVO MAYOLA
Contador Publico (U.B.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente
C.P.CE.C.AB.A.-T°215,F° 189 Contador Publico (U.B.A.)

C.P.CE.CAB.A. -T°32,F°59
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(cifras expresadas en pesos ($), excepto cuando sea expresado en otra forma) - Ver nota 2

1. Informacion General — Concurso preventivo de acreedores

Carboclor Sociedad Anénima (en adelante mencionada indistintamente como “Carboclor S.A.”,
“CSA” o “la Sociedad”) pertenece al Grupo ANCAP y su accionista mayoritario es la sociedad
de capitales uruguayos ANCSOL S.A. desde el 29 de abril de 2003.

La Administracion Nacional de Combustibles, Alcohol y Portland (ANCAP) es una persona
juridica de derecho publico del dominio comercial e industrial del Estado Uruguayo, organizada
bajo la forma de ente autonomo, que se rige por su Ley de creacion N° 8.764, del 15 de octubre
de 1931 y sus posteriores modificaciones.

Con fecha 29 de septiembre de 1920 la Sociedad fue inscripta en el Registro Publico de
Comercio bajo el N° 129 del Folio 23, Libro 41, Tomo A y se encuentra bajo la supervision de
la Comisioén Nacional de Valores desde el 28 de agosto de 2000, fecha en la cual la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires comunicéd que resolvid acordar la autorizacion prevista en el art. 112
de su Reglamento de Cotizacion.

El presente ejercicio econdomico terminado el 31 de diciembre de 2019 constituye el N° 100.

La Sociedad no esta adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicion
Obligatoria.

El objeto social de Carboclor S.A. es principalmente la produccion y comercializacion de
productos quimicos, petroquimicos y derivados del petréleo y la provision de servicios de
puerto, almacenaje y logistica. El domicilio legal de la Sociedad es en Avenida del Libertador
498, piso 12°, Ciudad Autéonoma de Buenos Aires.

La sociedad controladora ANCSOL S.A. estd domiciliada en Avda. Brigadier Gral. Libertador
Lavalleja y Paysandu S/N°, Montevideo, Uruguay. Su actividad principal es participar en la
Republica Argentina, directamente o como socia de otras sociedades de dicho pais, en las
diversas fases de la operacion petrolera prospeccion, exploracion, produccion, refinacion,
almacenaje, distribucion, transporte y comercializacion. El detalle de los saldos y transacciones
con partes relacionadas se expone en la nota 27.

Con fecha 1° de julio de 2016 el Directorio de la Sociedad recibié una nota de su accionista
controlante ANCSOL S.A. mediante la cual informé que con motivo del interés comunicado por
algunas empresas para avanzar en distintos negocios con relacion a su participacion accionaria
en la Sociedad, ANCSOL S.A. resolvi6 iniciar un proceso para la contratacion de una firma en
Argentina que la asesore en la evaluacion de alternativas que incluyan entre otras, joint-
ventures, asociaciones, venta total o parcial de acciones, reorganizaciones o cualquier otra
opcion que pueda resultar de interés para ANCSOL S.A.

Las pérdidas significativas incurridas por la Sociedad hasta diciembre de 2016, habian afectado
su patrimonio y desmejorado sus indicadores econémicos, no habiendo podido cumplir con las
condiciones de cancelacion exigidas por los contratos de préstamos y las deudas comerciales.
Con fecha 29 de diciembre de 2016, la Sociedad solicit6 la apertura de su concurso preventivo

El informe de los auditores independientes El informe de fecha 13 de febrero de 2020
de fecha 13 de febrero de 2020 se extiende en documento aparte
se extiende en documento aparte

DELOITTE & Co. S.A.

SERGIO D. GUTMAN (Socio) ARNOLDO GELMAN GUSTAVO MAYOLA
Contador Publico (U.B.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente
C.P.C.E.C.AB.A.-T°215,F° 189 Contador Publico (U.B.A.)

CP.CE.CAB.A.-T°32,F°59
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de acreedores, el cual se tramita por ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo
Comercial N° 15, Secretaria N° 30.

Con fecha 22 de febrero de 2017, el Juez interviniente resolvié declarar la apertura del Concurso
Preventivo de Carboclor S.A.

Con fecha 29 de mayo de 2017, la Sociedad resolvié comenzar con un plan de reestructuracion
debido a la grave situacion econdomica y financiera. En este sentido, se resolvio cerrar de forma
inmediata las plantas de Solventes Oxigenados y Solventes Alifaticos y Aromaticos, y
concentrarse en el negocio de almacenaje y logistica asociado a la terminal portuaria. En
atencion que la medida implico la desvinculacion del personal afectado a las operaciones de las
plantas cerradas, la Sociedad realiz6 la presentacion de un Procedimiento Preventivo de Crisis
ante el Ministerio de Trabajo de la Nacion.

Con fecha 11 de julio de 2017, habiendo considerado la Sociedad concluido el Procedimiento
Preventivo de Crisis de conformidad con lo previsto en el art. 105 de la Ley 24.013, se procedio6
a desvincular 128 empleados en los términos del art. 247 de la Ley de Contrato de Trabajo. Con
fecha 17 de julio de 2017, el Ministerio de Trabajo de la Nacion emitié una resolucion por la
cual dio por finalizado el Procedimiento Preventivo de Crisis.

Con fecha 8 de agosto de 2018, el Juez concursal interviniente resolvio:

1) homologar el acuerdo preventivo en los términos del art. 52 de la Ley N° 24.522 de
Concursos y Quiebras. La homologacion del acuerdo preventivo, conforme lo
establecido en el art. 55 de la Ley N° 24.522 de Concursos y Quiebras, tiene como
efecto, entre otros, la novacion de todas las obligaciones con origen o causa anterior al
concurso. Asi, a partir de la homologacion del acuerdo las obligaciones anteriores se
extinguen para con aquellos acreedores de la concursada, naciendo una nueva en los
términos de la propuesta oportunamente formulada.

ii) mantener la inhibicion general de bienes hasta que se tenga por cumplido el acuerdo y
las restricciones impuestas por los articulos 16 y 17 de la Ley N° 24.522 de Concursos y
Quiebras;

ii1) ordenar que se publiquen edictos;

iv) ordenar a Carboclor S.A. el pago de la tasa de justicia;

v) regular los honorarios de los profesionales intervinientes; y

vi) designar a los miembros del Comité de acreedores definitivo.

En relacion al acuerdo preventivo homologado por el Juez, la propuesta presentada por la
Sociedad involucrd los créditos quirografarios y fue la siguiente:

a) Propuesta N° 1:

i.  Para los créditos verificados en moneda pesos, se les abonara el 62% del crédito
reconocido, a los seis meses de homologado el acuerdo, con mas un interés
compensatorio igual al que percibe el Banco de la Naciéon Argentina en sus
operaciones de descuento a treinta dias, no capitalizable y a calcular sobre el
capital a abonar, ya con la quita incluida, desde la homologacion hasta el efectivo
pago. El importe resultante de los intereses sera abonado juntamente con el
importe del capital.
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ii.  Para los créditos verificados en moneda dolares estadounidenses, se les abonara el
62% del crédito reconocido, a los seis meses de homologado el acuerdo, con mas
un interés compensatorio igual al 1% anual, no capitalizable y a calcular sobre el
capital a abonar, con la quita incluida, desde la homologacion hasta el efectivo
pago. El importe resultante de los intereses sera abonado juntamente con el
importe del capital, en ambos casos, al tipo de cambio vigente al dia inmediato
anterior al de su efectivo pago.

b) Propuesta N° 2:

i.  Pago del 78% del crédito reconocido, en cinco cuotas anuales, iguales y
consecutivas, venciendo la primer cuota a los seis meses de homologado el
acuerdo, la segunda a los dieciocho meses de homologado el acuerdo, la
tercera a los treinta meses de homologado el acuerdo, la cuarta a los cuarenta y
dos meses de homologado el acuerdo y la quinta a los cincuenta y cuatro
meses de homologado el acuerdo.

Las cuotas devengaran un interés compensatorio de (i) para los créditos en
moneda pesos, igual al que percibe el Banco de la Nacién Argentina en sus
operaciones de descuento a treinta dias, no capitalizable, a calcular sobre saldos
y a partir de la fecha de la homologacion y a pagar en las mismas fechas de
pago de cada cuota y (ii) para los créditos en moneda dolares estadounidenses,
del 1% anual a calcular sobre saldos a partir de la fecha de la homologacién y a
pagar en las mismas fechas de pago de cada cuota.

¢) Propuesta residual:

A todos los acreedores que no hayan otorgado su adhesion expresa a ninguna de las
propuestas aqui formuladas y a aquellos que han verificado o verifiquen sus acreencias
en forma tardia — tardia propiamente dicha o verificaciones con sentencia posterior al
periodo de insinuacion, se les aplicard la Propuesta N° 1, salvo que expresamente y
dentro del plazo de treinta dias de homologado el acuerdo, elijan la Propuesta N° 2
mediante la sola presentacion formal en el expediente.

d) Propuesta para acreedores fiscales:

Respecto de los acreedores fiscales propone acogerse a los regimenes de financiacion
general o especial (Resolucion General AFIP 3587/14).

No obstante, de acuerdo a las conformidades presentadas por los acreedores, ningiin acreedor
opto por la propuesta N° 2.

Con fecha 17 de diciembre de 2018 la Sociedad recibié de su sociedad controlante ANCSOL
S.A., una oferta de acuerdo de aportes irrevocables que fue aprobada en reunion de Directorio
en dicha fecha. Ese mismo dia se recibiecron una transferencia bancaria en dolares
estadounidenses y otra en pesos cuyo total, luego de aplicar el tipo de cambio previsto por la
normativa de CNV, ascendi6 a la suma de 171.168.270.
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Con fecha 6 de febrero de 2019, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas decidio
capitalizar en su totalidad, los créditos concursales que el accionista ANCSOL S.A. poseia
contra la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2019, la totalidad de los pasivos concursales
admitidos y verificados han sido cancelados.

Con fecha 29 de abril de 2019, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas
decidio destinar el saldo del ajuste de capital contabilizado al 31 de diciembre de 2018 en su
totalidad a la absorcién parcial de las pérdidas acumuladas registradas.

Con fecha 27 de noviembre de 2019, finalizd el periodo de suscripciéon preferente para el
ejercicio del derecho de preferencia y de acrecer con motivo del aumento de capital resuelto por
la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 6 de febrero de 2019. En este sentido,
sin perjuicio de las 449.367.322 acciones suscriptas por el accionista ANCSOL S.A., los
accionistas minoritarios suscribieron e integraron 49.504.039 nuevas acciones en ejercicio del
derecho de preferencia y ninguna accion por ejercicio del derecho de acrecer, quedando un
remanente no suscripto de 69.361.604.

Al 31 de diciembre de 2019, la magnitud de las pérdidas acumuladas registradas, ha ocasionado
que la Sociedad se encuadre dentro del articulo 206 de la Ley General de Sociedades N° 19.550
(reduccion obligatoria del capital). Por disposicion del articulo 59 de la Ley N° 27.541 “Ley de
Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el Marco de la Emergencia Publica” se
suspende la aplicacion del articulo 206 de la ley mencionada, hasta el 31 de diciembre de 2020.
Cabe aclarar que la Asamblea de Accionistas de fecha 29 de abril de 2019 resolvid diferir el
tratamiento de la reduccion obligatoria de capital.

1.1.  Descripcion del negocio

El objeto social de Carboclor S.A. es la produccion y comercializacion de productos quimicos,
petroquimicos y derivados del petrdleo, y la provision de servicios de puerto, almacenaje y
logistica.

Tal como se menciona en la nota 1, con fecha 29 de mayo de 2017, la Sociedad resolvid
comenzar con un plan de reestructuracion debido a la grave situacion econémica y financiera.
En este sentido, se resolvid cerrar de forma inmediata las plantas de Solventes Oxigenados y
Solventes Alifaticos y Aromaticos, y concentrarse en el negocio de almacenaje y logistica
asociado a la terminal portuaria. Ver notas 7 y 8 a los presentes estados financieros.

1.2. Marco regulatorio aplicable a la actividad de la Sociedad

Antes de la reestructuracion de sus actividades ocurrida en 2017, Carboclor S.A. se dedicaba a
la producciéon y destilacion de diversos productos que eran utilizados como insumos en
numerosas industrias, entre otros, solventes oxigenados, solventes aromaticos y solventes
alifaticos, muchos de los cuales se obtienen a partir de la refinacion y tratamiento de
hidrocarburos.

En razon de su actividad, Carboclor S.A. quedaba alcanzada por la competencia y regulacion de
la ex Secretaria de Combustibles, organismo del ex Ministerio de Energia y Mineria, en funcion
de su intervencion en el downstream, en el proceso de tratamiento de combustibles (sector
quimico y petroquimico), a través de su inscripcion ante el Registro de Empresas Elaboradoras
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y Comercializadoras instituido por las Resoluciones ex SE 419/98 y 407/07 (hoy bajo
Disposicion 335/2019 de la ex Subsecretaria de Hidrocarburos y Combustibles).

En funcion de la ubicacion y caracteristicas del establecimiento localizado en el Partido de
Campana, Provincia de Buenos Aires, y la modalidad de transporte via acuatica que realiza de
sus sustancias, se le aplican las normas relativas a la prevencion de contaminacion de las aguas
y al transporte de hidrocarburos por vias navegables (esto es en forma concurrente, tanto por
parte de autoridades nacionales, provinciales y municipales en la materia).

A ello debe sumarse la normativa que en materia ambiental regula la actividad de Carboclor
S.A. (también en forma concurrente respecto de las orbitas nacional, provincial y municipal), las
normas de la Direccion General de Aduanas que regulan la importacion o exportacion de sus
productos y, finalmente, las regulaciones que se le aplican por participar del régimen de oferta
publica de titulos valores.

A continuacion se detallan cada uno de los aspectos mencionados:
1.2.1. Ordenamiento regulatorio administrativo

1. Ex Secretaria de Combustibles (hoy Subsecretaria de Recursos Hidrocarburiferos) — ex
Ministerio de Energia y Mineria (hoy Ministerio de Hacienda).

La actividad de Carboclor S.A., a partir de lo normado en las Leyes 17.319 (Ley de
Hidrocarburos), 24.145, 26.197, 26.741 y 27.007, no precisa de permisos o concesiones del
Estado Nacional para su ejercicio.

No obstante, a tenor de lo normado por el articulo 1 del Decreto 5.906/67 (reglamentario de la
Ley 17.319), el articulo 50 de la Ley 17.319, y la politica implementada a partir de los Decretos
1.055/89 y 1.212/89, por medio de la Resolucion ex SE 419/98 (complementada por la
Disposicion 335/2019 de la ex Subsecretaria de Hidrocarburos y Combustibles), se instituyo el
Registro de Empresas Petroleras (Seccion Empresas Elaboradoras y/o Comercializadoras),
imponiendo a las empresas la obligacion de inscripcion como condiciéon para acceder a las
figuras y beneficios establecidos por el Decreto 1.055/89 y sus modificatorias y
complementarias.

Los requisitos y obligaciones para la inscripcion en el citado registro fueron modificados por las
Resoluciones ex SE 349/93, ex SE 419/98 y ex SE 1.283/06 y la Disposicion 335/2019 de la ex
Subsecretaria de Hidrocarburos y Combustibles, imponiendo nuevas -clasificaciones y
condiciones (tanto generales como particulares) para la inscripcion, presentacion de informes
periodicos y renovaciones.

El mencionado registro se divide en empresas elaboradoras y empresas comercializadoras,
existiendo distintas subcategorias en cada una de ellas. Carboclor S.A. se encuentra inscripta en
las siguientes categorias:

- Elaboradora de combustibles a partir de la refinacion de petréleo crudo.
- Elaboradora de solventes y aguarrases.
- Importadora/Exportadora de combustibles.
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A lo expuesto anteriormente deben agregarse las normas que regulan las condiciones de
seguridad en las instalaciones de -elaboracion, transformacion y almacenamiento de
combustibles solidos minerales, liquidos o gaseosos, principalmente la Ley Nacional 13.660 y
su decreto reglamentario 10.877/60 (modificado por el Decreto 401/2005). Dichas normas
establecen los requisitos de seguridad que deberan cumplir las instalaciones destinadas a los
fines expresados.

La Resolucién a la que se alude en el parrafo anterior establece ademas las obligaciones
relativas a las condiciones de cierre transitorio de la actividad y el control de pérdidas en los
sistemas de almacenaje subterraneo y/u otras instalaciones de combustibles e hidrocarburos.

Dicha norma establece, a su vez, el marco sancionatorio para aquellas empresas que incumplan
las obligaciones de seguridad relativas a tanques de almacenamiento de combustibles no
subterraneos y subterraneos.

Las obligaciones relativas a los tanques denominados no subterraneos deben complementarse
con la normativa emanada de la Resolucion S.E 785/2005 (Programa Nacional de Control de
Pérdidas de Tanques Aéreos de Almacenamiento de Hidrocarburos y sus derivados).

A partir del proceso de reestructuracion iniciado a mediados del afio 2017, y antes indicado,
ante el cierre de las plantas de Solventes Oxigenados y Solventes Alifaticos y Aromaticos y
actual concentracion de la actividad de la empresa en el negocio de almacenaje y logistica
asociado a la terminal portuaria, ceso la intervencion y/o competencia de la ex Subsecretaria de
Recursos Hidrocarburiferos (y/u organismo que en el futuro la reemplace) en el marco de la
actividad de la empresa, imponiendo requerir la baja de los citados registros.

2. Puertos y Vias Navegables — Secretaria de Transporte — Ministerio de Transporte de la
Nacién

En lo que hace al transporte de hidrocarburos y combustibles en la Argentina, conviene precisar
que se encuentra vigente el Convenio Internacional para prevenir la Contaminaciéon por los
Buques (Marpol), ratificado por medio de la Ley 24.089.

Paralelamente, a través de la Ley 24.292 se ratifico el Convenio Internacional sobre
Cooperacion, Preparacion y Lucha contra la Contaminacién por Hidrocarburos.

Asi, por medio de dichos convenios internacionales se regulan en la Argentina las acciones de
prevencion de contaminacion por sustancias consideradas peligrosas, entre las que se incluyen
los hidrocarburos y sus derivados.

Vale asimismo aclarar que existen otras normas que regulan el transporte de hidrocarburos por
via fluvial o maritima, entre ellos, la Convencion de Bruselas de 1.924 y la propia Ley de
Navegacion (Ley 20.094), en donde se determinan las responsabilidades por el transporte de
mercaderias en general y, en especial, de los productos producidos y comercializados por la
Sociedad. Los marcos legales resefiados, en si, establecen los alcances y limitaciones de la
responsabilidad del transportador por la mercaderia transportada.

Respecto al supuesto de derrame en el transporte de las sustancias que nos ocupan, la Argentina
adhirio6 a los Protocolos que enmiendan el Convenio Internacional sobre Responsabilidad Civil
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Nacida de Dafios Debido a Contaminacion por Hidrocarburos y el Convenio Internacional sobre
la Constitucion de un Fondo Internacional de Indemnizacion de Dafios Debido a Contaminacion
por Hidrocarburos.

Por lo demas, debe destacarse también el plexo normativo constituido por el REGINAVE
(Régimen de la Navegacion Maritima, Fluvial y Lacustre instituido por el Decreto 4.516/73 y
sus normas modificatorias y complementarias).

En lo que nos ocupa, el Capitulo VIII del Titulo IV, refiere a las normas de seguridad en buques
tanques dedicados al transporte de combustibles liquidos. Los Capitulos I, V, VI y VII del
Titulo VIII, por su parte, regulan la contaminacion: (i) por hidrocarburos, (ii) por vertimientos
de desechos y otras materias, (iii) por sustancias nocivas liquidas transportadas a granel y (iv) al
sistema de preparacion y lucha contra la contaminacion por hidrocarburos.

A su vez, en su caracter de Autoridad de Aplicacion del REGINAVE, la Prefectura Naval
Argentina dictd sendas ordenanzas que regulan distintos aspectos del transporte y de las
actividades portuarias que involucren sustancias peligrosas.

Dado la diversidad y especialidad de los reglamentos de la Autoridad de Aplicacion, tienen
especial incidencia sobre la actividad de la Sociedad la Ordenanza N° 8/98, por la cual se
aprueba el Plan Nacional de Contingencia destinado a prevenir la contaminacién por
hidrocarburos y otras sustancias nocivas o potencialmente peligrosas, y la Ordenanza N° 1/93
que regula las operaciones de carga y descarga a granel de hidrocarburos o sustancias nocivas
liquidas en puertos, terminales, plataformas o monoboyas.

3. La ex Comisién de Planificaciéon y Coordinaciéon Estratégica del Plan Nacional de
Inversiones Hidrocarburiferas (hoy Subsecretaria de Recursos Hidrocarburiferos) —

Ministerio de Hacienda

En concordancia a lo normado por la Ley 17.319 (Ley de Hidrocarburos), por medio de la Ley
26.741 se declard de interés publico nacional el logro del autoabastecimiento de hidrocarburos.
A su vez, se constituyo el Consejo Federal de Hidrocarburos (atin pendiente de formacion), y se
declar6 de utilidad piblica y sujeta a expropiacion el 51% del patrimonio de YPF S.A. y Repsol
YPF Gas S.A.

Por medio del Decreto 1.277/12 el Poder Ejecutivo Nacional reglamento la Ley 26.741 y aprobd
el “Reglamento del Régimen de Soberania Hidrocarburifera de la Republica Argentina”
contenido en su Anexo I.

Por medio del articulo 2 del Anexo I del Decreto resefiado, se cred la “Comision de
Planificacion y Coordinacion Estratégica del Plan Nacional de Inversiones Hidrocarburiferas”,
organismo que funciona en la orbita de la Secretaria de Politica Econoémica y Planificacion del
Desarrollo del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas. A través de la Resolucion 1/12 de
la Comisidn se reglamento6 su competencia y funcionamiento.

El articulo 7 del Anexo I del reglamento crea el “Registro Nacional de Inversiones
Hidrocarburiferas” que funciona en el ambito de la Comision mencionada en el parrafo anterior
y en el cual deben inscribirse obligatoriamente, como requisito indispensable para el desarrollo

El informe de los auditores independientes El informe de fecha 13 de febrero de 2020
de fecha 13 de febrero de 2020 se extiende en documento aparte
se extiende en documento aparte

DELOITTE & Co. S.A.

SERGIO D. GUTMAN (Socio) ARNOLDO GELMAN GUSTAVO MAYOLA
Contador Publico (U.B.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente
C.P.C.E.C.AB.A.-T°215,F° 189 Contador Publico (U.B.A.)

CP.CECAB.A. -T°32,F° 59
13



Carboclor Sociedad Anonima

de su actividad, los sujetos que realicen actividades de exploracion, explotacion, refinacion,
transporte y comercializacion de hidrocarburos y combustibles.

En lo que aqui interesa, los Capitulos IV y V del Anexo I del Decreto 1.277/12 establecen las
obligaciones que deberan cumplir los sujetos que realicen actividades de refinacion,
comercializacion y transporte de hidrocarburos y combustibles, cargas que consisten en el
suministro de la informaciéon técnica, cuantitativa y/o economica que fijo la Comision por
medio de la Resolucion 3/12, mediante la presentacion de un Plan de Inversiones anual antes del
30 de septiembre de cada afio. La Sociedad presenté el mencionado Plan de Inversiones anual
ante la Comision de Planificacion y Coordinacion Estratégica del Plan Nacional de Inversiones
Hidrocarburiferas, haciendo dicha presentacion cada afio conforme lo prescribe la normativa
antes mencionada.

Por medio del Decreto 272/15 se derogd gran parte del Decreto 1.277/12 (entre ellas las
facultades sancionatorias y de la Ley de Abastecimiento), disolviendo el Ejecutivo Nacional a la
Comision de Planificacion y Coordinacion Estratégica del Plan Nacional de Inversiones
Hidrocarburiferas. Se mantuvo la vigencia de las normas de incentivo de dicho organismo, hasta
tanto el Ministerio de Energia y Mineria reajuste el ordenamiento en la materia.

Sin embargo, la carga de inscripcion en el Registro de Empresas Petroleras persiste, como
asimismo, la carga de informacion de inversiones.

A partir del proceso de reestructuracion iniciado a mediados del afio 2017, ante el cierre de las
plantas de Solventes Oxigenados y Solventes Alifaticos y Aromaticos y actual concentracion de
la actividad de la empresa en el negocio de almacenaje y logistica asociado a la terminal
portuaria, ces6 la intervenciébn y/o competencia de la Subsecretaria de Recursos
Hidrocarburiferos (y/u organismo que en el futuro la reemplace) en el marco de la actividad de
la Sociedad, imponiendo requerir la baja de los citados registros.

1.2.2. Marco legal del mercado de capitales

En la Republica Argentina, el marco legal que rige el mercado de capitales se encuentra
regulado por las siguientes normas:

e Ley 19.550: establece la normativa a la que estan sujetas las sociedades comerciales en
general.

e Ley 26.831: con fecha 27 de diciembre de 2012, fue promulgada la Ley de Mercado de
Capitales N° 26.831, que contempla la reforma integral del régimen de oferta publica
(Ley N° 17.811, con las modificaciones introducidas por el Decreto 677/2001) y cuya
vigencia rige a partir del 28 de enero de 2013. Entre otras cuestiones, la ley amplia las
facultades regulatorias del Estado Nacional en el ambito de la oferta ptblica a través de
la Comision Nacional de Valores, asi como la organizacion del mercado y los requisitos
para sus agentes, a la vez que elimina la obligatoriedad de ser accionista para que un
agente intermediario pueda operar en un mercado determinado, delegando en el
mencionado organismo la autorizacion, registro y regulacion de diferentes categorias de
agentes. Con fecha 5 de septiembre de 2013, mediante la Resolucion General N° 622, la
Comision Nacional de Valores resolvid derogar las normas anteriores (N.T. 2001) y las
Resoluciones Generales N° 615 y 621, y aprobar las nuevas normas (N.T. 2013) en
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virtud de la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 y del Decreto Reglamentario N°
1.023/2013 de fecha 1 de agosto de 2013.

e Decreto 1023/2013 (el “Decreto™): esta norma que reglamenta ciertos articulos de la
Ley de Mercado de Capitales fue publicada con fecha 1 de agosto de 2013 y entr6 en
vigencia en igual fecha. Entre otros aspectos, y en lo que respecta a la Sociedad, el
Decreto reglamenta las facultades de la Comision Nacional de Valores en casos
violacion de los derechos de los accionistas, los requisitos a cumplir para la celebracion
de asambleas a distancia y la posibilidad de prescindir de la Comision Fiscalizadora.

Asimismo, la introduccion de la mencionada ley elimina o reduce de manera relevante
las potestades de creacion normativa y supervision de su aplicacion a las llamadas
“entidades autorreguladas”.

En este sentido, la Comision Nacional de Valores asume un papel principal con
facultades de supervision, regulacion, inspeccion, fiscalizacion y sancion respecto de los
sujetos bajo su competencia y aprobacion de cualquier “normativa de caracter general
dictada por los mercados y revision sus decisiones”. Asimismo, la nueva ley le permite
designar veedores y separar al 6rgano de administracion de las sociedades admitidas al
régimen de oferta publica.

e Resoluciones de la Comision Nacional de Valores: reglamentan una serie de
obligaciones aplicables a las sociedades que se encuentran admitidas al régimen de
oferta publica.

e La Bolsa de Comercio de Buenos Aires (“BCBA”), como entidad autorregulada,
complementa el marco legal a través del Reglamento de Cotizacién y Resoluciones de
la BCBA.

e El Mercado Abierto Electronico (“MAE”), como entidad autorregulada y supervisada
por la Comision Nacional de Valores, complementa el marco legal a través de las
Normas para la negociacion de valores en el Mercado Abierto Electronico y sus
disposiciones complementarias.

Las normas (en adelante las “Normas”) de la Comision Nacional de Valores (en adelante la
“Comision”) establecen diversas obligaciones a las sociedades que cotizan sus valores en las
Bolsas de Comercio de la Republica Argentina.

De este modo, es posible clasificarlas, en resumen, de la siguiente manera:

Obligaciones periddicas

Conforme las Normas (N.T. 2013), las sociedades cotizantes deben presentar estados contables
anuales y trimestrales dentro de los setenta dias corridos del cierre del ejercicio y dentro de los
cuarenta y dos dias corridos de cerrado cada trimestre del ejercicio comercial respectivamente.

Asimismo, las Normas disponen que dentro de los diez dias de producida la designacion de los
integrantes de los 6rganos de administracion y de fiscalizacion, titulares y suplentes, y gerentes
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de primera linea, se deberan comunicar a la Comision los datos especificados en los formularios
disponibles en la Autopista de la Informacion Financiera (“AIF”).

Por otro lado, también se obliga a los directores y administradores, gerentes comprendidos en la
primera linea gerencial, sindicos y miembros del consejo de vigilancia y accionistas
controlantes a informar a la Comision antes de los quince dias de cada mes, los cambios
producidos durante el mes anterior en sus tenencias u opciones de compras o de venta de
acciones y/o valores representativos de deuda de la entidad.

a) Hechos relevantes

Se considera como hecho relevante a todo hecho o situacion que, por su importancia, sea apto
para afectar en forma sustancial la colocacion de los valores negociables de la emisora o el
curso de su negociacion. Si bien hay una enunciacion de supuestos que deben considerarse
hechos relevantes, esta enunciacion no es taxativa.

De este modo, los sujetos indicados en las Normas (N.T. 2013) deberan informar a la Comision
de manera inmediata toda situacion que presente dichas caracteristicas.

b) Operaciones con partes relacionadas

En virtud de las normas vigentes, las operaciones con partes relacionadas deberan ser
informadas a la Comision inmediatamente después de haber sido aprobadas por el directorio con
indicacion de los pronunciamientos del comité de auditoria respecto a si dichas contrataciones
pueden razonablemente considerarse adecuadas a las condiciones normales y habituales del
mercado.

¢) Comité de auditoria

De acuerdo con las normas vigentes, se debera constituir un Comité de auditoria, que funcionara
en forma colegiada con tres o mas miembros del Directorio, y cuya mayoria debera
necesariamente investir la condicion de independiente.

Constituyen atribuciones y deberes del Comité de auditoria: a) Opinar respeto de la propuesta
del Directorio para la designacion de los auditores externos a contratar por la Sociedad y velar
por su independencia; b) Supervisar el funcionamiento de los sistemas de control interno y del
sistema administrativo-contable, asi como la fiabilidad de este Gltimo y de toda la informacion
financiera o de otros hechos significativos que sea presentada a la Comision y a las entidades
autorreguladas en cumplimiento del régimen informativo aplicable; ¢) Supervisar la aplicacion
de las politicas en materia de informacion sobre la gestion de riesgos de la sociedad; d)
Proporcionar al mercado informacion completa respecto de las operaciones en las cuales exista
conflicto de intereses con integrantes de los Organos sociales o accionistas controlarles; e)
Opinar sobre la razonabilidad de las propuestas de honorarios y de planes de opciones sobre
acciones de los Directores y administradores de la sociedad que formule el 6rgano de
administracion; f) Opinar sobre el cumplimiento de las exigencias legales y sobre Ia
razonabilidad de las condiciones de emision de acciones o valores convertibles en acciones, en
caso de aumento de capital con exclusion o limitacion del derecho de preferencia; g) Verificar el
cumplimiento de las normas de conducta que resulten aplicables; h) Emitir opinion fundada
respecto de operaciones con partes relacionadas en los casos establecidos en la normativa

vigente. Emitir opiniéon fundada y comunicarla a las entidades autorreguladas conforme lo
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determine la Comision toda vez que en la sociedad exista o pueda existir un supuesto de
conflicto de intereses.

Anualmente, el Comité de auditoria debera elaborar un plan de actuacion para el ejercicio del
que dara cuenta al Directorio y al 6érgano de fiscalizacion. Los directores, miembros del 6rgano
de fiscalizacion, gerentes y auditores externos estaran obligados, a requerimiento del Comité de
auditoria, a asistir a sus sesiones y a prestarle su colaboracion y acceso a la informacion de que
dispongan. Para un mejor cumplimiento de las facultades y deberes aqui previstos, el Comité
podra recabar el asesoramiento de letrados y otros profesionales independientes y contratar sus
servicios por cuenta de la Sociedad dentro del presupuesto que a tal efecto le apruebe la
Asamblea de Accionistas.

El Comité de auditoria tendra acceso a toda la informacién y documentacion que estime
necesaria para el cumplimiento de sus obligaciones.

1.2.3 Marco regulatorio ambiental

La actividad de la planta de Carboclor S.A. se encuentra regulada por el marco legal ambiental
que a continuacion se detalla:

a) Legislacion nacional ambiental
Ley General del Ambiente: La Ley 25.675 establece los presupuestos minimos para el logro de

una gestion sustentable y adecuada del ambiente, la preservacion y proteccion de la diversidad
biologica y la implementacion del desarrollo sustentable.

Regula principalmente lo siguiente: 1) principios de la politica ambiental, 2) instrumentos de la
politica y la gestion ambiental, 3) ordenamiento ambiental, 4) evaluacion de impacto ambiental
(ETIA), 5) informacion ambiental, 6) participacion ciudadana, 7) establece la obligatoriedad de
contar con un Seguro ambiental y fondo de restauracion, y 8) define dafio ambiental.

Residuos peligrosos: La Ley 24.051 de residuos peligrosos establece la obligacion de las
empresas que generen, operen, transporten, traten y/o dispongan finalmente de residuos
peligrosos en jurisdiccion Federal, de inscribirse en el Registro que al efecto fuera creado en el
ambito de la Secretaria de Ambiente y Desarrollo Sustentable de la Nacion. (hoy Ministerio de
Ambiente y Desarrollo Sostenible de la Nacion). Dicha inscripcion, la que debe renovarse
anualmente, implica la expedicion de un Certificado Ambiental -el que habilita el
funcionamiento de la Planta- y el pago de una tasa anual de evaluacion y fiscalizacion. La planta
solo deberia inscribirse actualmente ante el Registro mencionado en el supuesto de realizar
transporte interjurisdiccional de residuos peligrosos.

Precursores Quimicos: El Registro Nacional de Precursores Quimicos tiene por objeto ejercer el
control de la tenencia, utilizacion, produccion, fabricacion, extraccion, preparacion, transporte,
almacenamiento, comercializacion, exportacion, importacion, distribucion o cualquier tipo de
transaccion con sustancias o productos quimicos autorizados y que por sus caracteristicas o
componentes puedan servir de base o ser utilizados en la elaboracion de estupefacientes, en
adelante denominados precursores quimicos.
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Las sustancias se encuentran enumeradas en las Listas I, II y III del Anexo II del Decreto N°
593/19 (antes del Anexo I del Decreto 1095/96, y sus modificatorias modificatorios 1161/00,
974/16 y 743/18).

Para ello todo aquel que realice cualquier tipo de actividad con precursores quimicos debe
inscribirse en el RENPRE.

Entre los requerimientos que deben cumplir quienes se inscriben en el RENPRE, existe la
obligacion de presentar informes trimestrales en los cuales se detallan las operaciones realizadas
con los precursores quimicos.

El Decreto N° 593/2019 que reglamenta la Ley N° 26.045 entr6 en vigencia el dia 26 de
noviembre de 2019. Dicho Decreto deroga el Decreto 1095/96 y sus modificatorias y entre sus
principales caracteristicas, actualiza el listado de las sustancias a las que hace alusion el articulo
44 de la Ley 23.737 y sus modificatorias. De esta forma incorpora a las siguientes listas las
sustancias que a continuacion se detallan:

- Lista I:
Alfa-Fenilacetoacetato De Metilo (MAPA) y sus isomeros opticos (2918.30.90).
Acido 3,4-Mdp-2-P Metilglicidico y Sus Sales (2932.99.99).

- Lista III:
Nitrito De Sodio (2834.10.10).
Alcohol N-Butilico (2905.13.00).

Armas Quimicas: La Argentina es parte de la Convencion de Armas Quimicas, la que prohibe el
desarrollo, produccion, almacenamiento y uso de armas quimicas, y requiere de un monitoreo
sobre las actividades de la industria quimica y de sus capacidades con el fin de disuadir la
produccion encubierta de sustancias quimicas para fines hostiles o de guerra quimica.

El Decreto 920/97 establecio la Autoridad Nacional para la Convencion de Armas Quimicas
(ANCAQ), y la Ley 26.247 -de 2007- implement6 las obligaciones de la Convencion.

A los efectos del cumplimiento de la normativa mencionada, la Sociedad debe verificar si
produce, procesa, comercializa o consume alguna de las sustancias quimicas incluidas en las
Listas 1, 2 y 3 establecidas por la Convencién sobre la Prohibicion del Desarrollo, la
Produccion, el Almacenamiento, y el Empleo de Armas Quimicas y sobre su Destruccion.

En caso de respuesta afirmativa -asi como también si resulta que la Sociedad produce
anualmente por sintesis quimica 200 o mas toneladas de una sustancia quimica orgénica
definida (SQOD) no incluida en las listas, y/o 30 o mas toneladas de una sustancia quimica
organica definida que contenga elementos de fosforo, azufre o flior (PSF)- deberia inscribirse
en el Registro de Armas Quimicas (REARQUIM) y efectuar las declaraciones pertinentes
(anuales) ante la Autoridad Nacional para la Convencion de Armas Quimicas (ANCAQ), esto es
la Comision Interministerial para la Prohibicion de Armas Quimicas, creada mediante el
Decreto 920/07 antes indicado.

La Ley 26.247 establece sanciones y penalidades para toda persona fisica o juridica, responsable
legal de una instalacién que esté comprendida por las obligaciones de la Convencion y la
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legislacion Argentina, en caso de no efectuar en debido tiempo y forma las declaraciones
anuales ante la Autoridad Nacional y la inscripcion en el REARQUIM.

A raiz del cambio de actividad principal de la Sociedad, en el afio 2018 se solicito la baja del
registro.

PCB/Askareles: La Ley 25.670 y su Decreto reglamentario 853/07 establecen los presupuestos
minimos para la gestion y eliminacion de los PCBs. Todo poseedor de PCBs deberd inscribirse
ante los Registros que a tal efecto lleven las jurisdicciones locales. El Registro Nacional
Integrado de Poseedores de PCBs reunira e integrara la informacion relativa a las inscripciones
tramitadas y otorgadas en los Registros locales. Quedan excluidos de esta obligacion aquellos
que posean solo aparatos que contengan un volumen total de PCBs menor a 1 (un) litro. El
quedar exceptuado de la inscripcion al registro, no lo exime del cumplimiento de la mencionada
ley.

Queda prohibido en todo el territorio de la Nacion la instalacion de equipos que contengan
PCBs y la importacion y el ingreso de PCB y equipos que contengan PCBs. Antes del afio 2.010
todos los aparatos que contengan PCBs, y que su poseedor quiera mantenerlos en operacion,
deberan ser descontaminados a exclusivo cargo del poseedor.

Hasta tanto esto suceda el poseedor no podra reponer PCBs, debiendo reemplazarlo por fluidos
libres de dicha sustancia. La obligacion de descontaminacion o eliminacion total antes del afio
2010 alcanza a los materiales extraidos que contengan PCBs, asi como los materiales
contaminados en recipientes, que resulten de las operaciones de reemplazo de fluidos.

Seguro Ambiental: Mediante el articulo 22° de la Ley 25.675 se establece que: “Toda persona
fisica o juridica, publica o privada, que realice actividades riesgosas para el ambiente, los
ecosistemas y sus elementos constitutivos, debera contratar un seguro de cobertura con entidad
suficiente para garantizar el financiamiento de la recomposicion del dafio que en su tipo pudiere
producir; asimismo, segun el caso y las posibilidades, podra integrar un fondo de restauracion
ambiental que posibilite la instrumentacion de acciones de reparacion”.

Quienes se encuentren alcanzados por la obligacion de contratar el seguro ambiental, deberan
gestionar la siguiente documentacion:

1. Célculo del Nivel de Complejidad Ambiental (Resolucion 1639/07).

2. Célculo del Monto Minimo de Entidad Suficiente (Resolucion 1398/08 y su modificatoria la
Resolucion 177/13).

3. Poéliza de seguro ambiental.

El Decreto 447/2019, publicado en el Boletin Oficial el 1 de julio de 2019, deroga el Decreto N°
1638 y establece que a los fines de dar cumplimiento a la exigencia dispuesta en el articulo 22
de la Ley N° 25.675, aquellas personas humanas o juridicas, publicas o privadas, que realicen
actividades riesgosas para el ambiente, los ecosistemas y sus elementos constitutivos deberan
contratar: 1. Seguro de Caucion por Dafio Ambiental de Incidencia Colectiva, 2. Pdlizas de
Seguro con Transferencia de Riesgo, u 3. Otros instrumentos financieros o planes de seguro que
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sean aprobados por la Secretaria de Gobierno de Ambiente y Desarrollo Sustentable y la
Superintendencia de Seguros de la Nacion.

La Resolucion Conjunta 2/19 publicada en el Boletin oficial el dia 27 de noviembre de 2019,
establece las pautas basicas para las condiciones contractuales de las Polizas de Seguro por
Daiio Ambiental de Incidencia Colectiva, reglamentando los puntos 1 y 2 del mencionado
Decreto 447/19.

b) Legislacién ambiental de la Provincia de Buenos Aires
Radicacion industrial: La Ley 11.459, sancionada en diciembre de 1993, y su Decreto

reglamentario 1.741/96, reemplaza a la antigua Ley 7.229 de radicaciéon y funcionamiento de
industrias y decreto Reglamentario 7.488/72.

La citada ley es aplicable a todas las industrias instaladas, a instalarse, o que amplien o
modifiquen sus establecimientos o explotaciones dentro de la jurisdiccion de la Provincia de
Buenos Aires.

Al respecto, se consideran comprendidas por la ley y el decreto, todas aquellas actividades
industriales destinadas a desarrollar un proceso tendiente a la conservacion, obtencion,
reparacion, fraccionamiento y/o transformacion en su forma, esencia, cantidad o calidad de una
materia prima o material para la obtencion de un producto nuevo, distinto o fraccionado de
aquél, a través de un proceso inducido, repeticion de operaciones o procesos unitarios o
cualquier otro, mediante la utilizacién de maquinarias, equipos o métodos industriales.

La autoridad de aplicacion sera el Organismo Provincial Para el Desarrollo Sostenible (OPDS),
la autoridad portuaria Provincial o el municipio, dependiendo del caso.

El Decreto 353/11 modifica el Decreto 1.741/96, reglamentario de la Ley N° 11.459 de
Radicacion Industrial, en lo referente al puntaje que debera otorgarse a los establecimientos
industriales de acuerdo a su Nivel de Complejidad Ambiental. De acuerdo a los valores del
NCA las industrias se clasificaran en: i) Primera Categoria: hasta 15 puntos; ii) Segunda
Categoria: mas de 15 y hasta 25 puntos; iii) Tercera Categoria: mayor de 25 puntos.

Residuos especiales: la Ley 11.720 y el decreto reglamentario 806/97 regulan la generacion,
manipulacion, almacenamiento transitorio, transporte, tratamiento y disposicion final de
residuos especiales en el territorio de la Provincia de Buenos Aires. La autoridad de aplicacion
hoy es el Organismo Provincial Para el Desarrollo Sostenible (OPDS).

Se entiende por residuo a cualquier sustancia u objeto, gaseoso (siempre que se encuentre
contenido en recipientes), sélido, semisolido o liquido del cual su poseedor, productor o
generador se desprenda o tenga la obligacion legal de hacerlo. Se consideraran residuos
especiales, los que pertenezcan a cualquiera de las categorias enumeradas en el Anexo 1 de la
ley, a menos que no tenga ninguna de las caracteristicas descriptas en el Anexo 2; y todo residuo
que posea sustancias o materias que figuran en el Anexo 1 en cantidades, concentraciones o de
naturaleza tal que directa o indirectamente representen un riesgo para la salud o el medio
ambiente en general.
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Quedan excluidos del ambito de la ley los residuos domiciliarios, los radiactivos, los
patogénicos y los derivados de las operaciones normales de los buques, con excepcion de
aquellos que para su tratamiento o disposicion final sean trasladados a instalaciones fijas en
tierra. Se excluyen los relativos al dragado y disposicion final de sedimentos provenientes de
dicha actividad.

PCBs / Askareles: La Resolucion 2.131/01 crea el Registro Provincial de poseedores de PCBs
del Organismo Provincial para el Desarrollo Sostenible (OPDS), en el que debera inscribirse
toda persona fisica o juridica, publica o privada, sea establecimiento industrial, comercial o de
servicios, distribuidoras de energia eléctrica, u otras, que posean PCBs, sea en calidad de
propietario, poseedor, simple tenedor, custodio o guardian responsable, encontrandose aquellos
en uso o en depodsito, como sustancia o residuo.

Quedan excluidos de la inscripcion aquellos poseedores que so6lo cuenten con un volumen total
de PCBs menor a un 1 litro en equipos, o cantidad bruta inferior a 1 kg en residuos con PBCs.
La exclusion indicada, no releva a los poseedores de PCBs de la obligacion de someter,
oportunamente, las sustancias o residuos, a los acondicionamientos o tratamientos compatibles
con sus caracteristicas de peligrosidad.

La Resolucion 1.118/02 y su modificatoria —Resolucion 189/11- prohiben la fabricacion, el
ingreso de PCB’s y la instalacion de Aparatos que contengan PCBs en el ambito de la
jurisdiccion de la Provincia de Buenos Aires.

Permiso de descarga: Se debe solicitar el permiso precario de descarga, el que debera renovarse
cada dos afios conjuntamente con el Certificado de Aptitud Ambiental de la Ley 11.459.

La Resolucion 242/97 determina, con caracter enunciativo cuales son los rubros de los
generadores de efluentes gaseosos a la atmosfera que deben solicitar el permiso de descarga a la
Autoridad de Aplicacion del Decreto N°© 3.395/96.

Por su lado, la Resolucion 2.145/01 alcanza a todo generador de emisiones gaseosas fijas
cualesquiera sean estas, o moviles que se encuentren incluidas en la definicion de
establecimiento industrial de la Ley 11.459 y su decreto reglamentario, que vierta las mismas a
la atmosfera, y se encuentre ubicado en el territorio de la Provincia de Buenos Aires. Todo
generador cuyas emisiones sean superiores a las estipuladas en la Tabla D del Anexo IV del
Decreto 3.395/96 o que alcancen el nivel III de los modelos de dispersion estipulado por la
Resolucion 242/97 de la Secretaria de Politica Ambiental (hoy OPDS) debera incorporar en sus
instalaciones el equipamiento que permita realizar un Monitoreo Continuo. Luego, la
Resolucion 937/02 establecidé que los generadores comprendidos en la Resolucion 2.145/01,
solamente se encontraran obligados al cumplimiento de la citada norma, a partir de su
imposicion por parte del OPDS, cuando razones fundadas asi lo aconsejen y mediante acto
administrativo a dictarse para cada establecimiento en particular, con las modalidades y
alcances a fijarse en el mismo.

Preservacion del agua / Efluentes liquidos: la Ley 5.965, sancionada en el afio 1.958, y
reglamentada a través de los decretos 2.009/60 y 3.970/90, protege las fuentes de provision y los
cursos y cuerpos receptores de agua. La ley prohibe a las reparticiones del Estado, entidades
publicas y privadas y a los particulares, la descarga de efluentes residuales sélidos, liquidos o
gaseosos de cualquier origen a toda fuente, curso o cuerpo receptor de agua, superficial o
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subterraneo, que signifique una degradacion o desmedro de las aguas de la Provincia, sin previo
tratamiento de depuracion o neutralizacion que los convierta en inocuos e inofensivos para la
salud de la poblacion o que impida su efecto pernicioso y la contaminacion, perjuicios y
obstrucciones en las fuentes, cursos o cuerpos de aguas.

Se prohibe expresamente el desagiie de liquidos residuales a la calzada. Solamente esta
permitida la evacuacion de las aguas de lluvia por los respectivos conductos pluviales.

Asimismo, todo establecimiento debe obtener la habilitacion de las instalaciones de provision de
agua y de los efluentes residuales industriales con anterioridad al inicio de sus actividades. Los
permisos de vuelco tienen el caracter de precarios, esto es, pueden ser revocados en cualquier
momento si se comprueba que el efluente amenaza o provoca dafios a la salud de la poblacion o
al medio ambiente en general.

El Decreto 1074/18 (Proteccion a las Fuentes de Provision y a los Cursos y Cuerpos Receptores
de Agua y a la Atmosfera) aprueba la reglamentacion de la Ley N° 5.965 de proteccion a las
fuentes de provision y a los cursos y cuerpos receptores de agua y a la atmdsfera. Asimismo,
deroga el Decreto N° 3.395/96 (reglamentario de la Ley N° 5965).

Los establecimientos generadores de emisiones gaseosas deberan cumplir con nuevos estandares
internacionales fijados por la Agencia de Proteccion Ambiental de los Estados Unidos (EPA,
por sus siglas en inglés) para determinar los niveles adecuados de la calidad del aire.

Todos los generadores de emisiones gaseosas a la atmésfera alcanzados por el presente estian
obligados a cumplir las normas de calidad de aire y valores establecidos en el presente Decreto
y resoluciones complementarias. Por otro lado, la Autoridad de Aplicacion podra incluir
sustancias nuevas consideradas contaminantes con sus Niveles Guia o valores Norma tanto en
emision como en calidad de aire.

El Codigo de Agua — Ley 12.257 y su Decreto reglamentario 3.155 - establece el régimen de
proteccion, conservacion y manejo del recurso hidrico de la Provincia de Buenos Aires. Los que
aprovechan aguas deberan permitir las observaciones y mediciones y suministrar la informacion
y las muestras que la Autoridad del Agua disponga. Establece como principio general que toda
persona podra usar el agua publica a titulo gratuito y conforme a los reglamentos generales, para
satisfacer necesidades domésticas de bebida e higiene, transporte gratuito de personas o cosas,
pesca deportiva y esparcimiento sin ingresar en inmueble ajeno, encontrandose prohibido
contaminar el medio ambiente o perjudicar igual derecho de terceros.

Aparatos sometidos a presion: La Resolucion 231 y sus modificatorias es aplicable a todos los
aparatos sometidos a presion instalados o a instalarse en los establecimientos industriales
alcanzados por la Ley 11.459 y Decreto 1.741/96. Se consideran aparatos sometidos a presion
todos aquellos recipientes que se encuentren sometidos a presion interna y retnan las
caracteristicas listadas en el articulo 1° de la resolucion modificado por la Resolucion 1.126/07.

Quedan eximidos del ambito de la resolucion, los aparatos sometidos a presion que se
encuentren por debajo de los limites de volumen y presion establecidos en el referido articulo
1°, los que estaran provistos de dispositivos eficaces que impidan que la presion en su interior
pueda exceder de 1,00 Kg/cm2.
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Todos los aparatos o recipientes que se instalen en la Provincia de Buenos Aires, que contengan
fluidos a presion y sean alcanzados por la resolucion 231, deberan llevar leyendas o placa de
identificacion grabada en forma indeleble, en la que se consignara: (i) nombre y domicilio del
fabricante; (ii) numero y serie de fabricacion; (iii) datos técnicos del aparato; (iv) fecha de
fabricacion; (v) norma a la que responde la fabricacion; y (vi) presion de trabajo, presion de
prueba, presion de disefio.

Todos los recipientes alcanzados por la resolucion deberdn ser sometidos a los ensayos y
controles de los elementos de seguridad. Dichos ensayos periddicos deberan ser llevados a cabo
por profesionales ingenieros habilitados a tal fin. Los aparatos a presiébn que tengan una
antigiiedad superior a los 30 afios, hayan sido o no utilizados, o cuya antigiiedad se desconozca,
0 que a juicio de la Autoridad de Aplicacion se considere necesario para su funcionamiento,
comercializacion, instalacion o reinstalacion, debera ser sometido a los ensayos técnicos de
extension de vida 1til, de acuerdo a lo pautado en el Apéndice 2 de la resolucion 231. Estos
ensayos podran ser realizados por Organismos Oficiales reconocidos por la Autoridad de
Aplicacién, o por profesionales habilitados conforme Apéndice 1 de la resolucion antes
mencionada.

Por su parte, el articulo 1° de la resolucién 529/98 de la Secretaria de Politica Ambiental crea el
Registro Provincial Unico de Aparatos Sometidos a Presion.

El OPDS a través de la Resolucion 167/17, B.O: 08/03/2017 establecid los nuevos formatos
para las obleas de fabricacion y tarjetas de recarga de extintores manuales. En este sentido,
aprueba el nuevo modelo de oblea para la fabricacion de extintores de 1 Kg y de aquellos
extintores de mas de 1 Kg. Asimismo, faculta a la Direccion Provincial de Controladores
Ambientales a disponer las adecuaciones que resulten necesarias y convenientes.

Gestion Integral De Residuos Sélidos Urbanos. Ley 13.592 y su Decreto Reglamentario
1.215/2010: Tiene como objeto fijar los procedimientos de gestion de los residuos sélidos
urbanos, de acuerdo con las normas establecidas en la Ley Nacional N° 25.916 de “presupuestos
minimos de proteccion ambiental para la gestion integral de residuos domiciliarios”.

Se considera Residuos So6lidos Urbanos a aquellos elementos, objetos o sustancias generados y
desechados producto de actividades realizadas en los nucleos urbanos y rurales, comprendiendo
aquellos cuyo origen sea doméstico, comercial, institucional, asistencial e industrial no especial
asimilable a los residuos domiciliarios. Quedan excluidos del régimen de la presente Ley
aquellos residuos que se encuentran regulados por las Leyes N°: 11.347 (residuos patogénicos,
excepto los residuos tipo “A”), 11.720 (residuos especiales), y los residuos radioactivos.

La Gestion Integral de Residuos So6lidos Urbanos es el conjunto de operaciones que tienen por
objeto dar a los residuos producidos en una zona, el destino y tratamiento adecuado, de una
manera ambientalmente sustentable, técnica y econdmicamente factible y socialmente
aceptable.

La gestion integral comprende las siguientes etapas: generacion, disposicion inicial,
recoleccion, transporte, almacenamiento, planta de transferencia, tratamiento y/o procesamiento
y disposicion final.
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La Resolucion N° 40/2011 aprueba el procedimiento para la presentacion del Programa de
Gestion Integral de Residuos Solidos Urbanos y de su Programa Basico Preliminar, en los
términos de la Ley N° 13.592 y su Decreto Reglamentario N° 1215/09, conforme los
lineamientos establecidos en el Anexo I. Asimismo, establece los requisitos que deberan
cumplimentar los municipios de la Provincia de Buenos Aires a efectos del envio de estadisticas
previsto por el articulo 25 de la Ley N° 13.592, conforme se detalla en el Anexo II que integra la
misma.

1.2.4 Ordenamiento aduanero y cambiario
1.2.4.1 Marco regulatorio aplicable en materia aduanera

Las operaciones de importacion y exportacion se encuentran reguladas por el Codigo Aduanero
de la Republica Argentina (Ley N° 22.415), su decreto reglamentario (Decreto N° 1001/82),
demas normas modificatorias y tratados internacionales sobre la materia aprobados por nuestro
pais.

El citado marco regulatorio contempla entre otros, los siguientes aspectos:

i) Los distintos tipos de destinaciones aduaneras: Las operaciones aduaneras previstas por
nuestro Codigo con relaciéon a la importacion (para consumo, temporaria, deposito de
almacenamiento y transito de importacion) y a la exportacion (para consumo, temporaria,
transito de exportacion y removido).

ii) Las restricciones directas a la importacion y exportacion: Especificamente se establecen
normas que prevén prohibiciones a las operaciones de importacion y exportacion, por
razones de indole econdmica y no econoémica.

En este sentido, debemos destacar que la Aduana actiia como 6rgano de aplicacion de la
politica econdmica del pais, encontrandose facultada para controlar el debido cumplimiento
de las obligaciones relacionadas con la intervencion previa de las autoridades
administrativas nacionales encargadas de autorizar el ingreso de determinada mercaderia.

iii) El régimen tributario aduanero: las normas aduaneras establecen la aplicacion de tributos
sobre las importaciones y las exportaciones. En este orden de ideas, la normativa prevé un
sistema de valoracion en aduana de la mercaderia dictada precisamente a los fines de la
tributacion. Cabe sefialar, que a través de las ultimas reformas al Coédigo Aduanero se ha
establecido que se consideraran como “si se tratare de mercaderias”, la prestacion de
servicios realizadas en el pais, cuya utilizacion efectiva se lleve a cabo en el exterior.

iv) La Seccion XII del Codigo Aduanero contempla las normas que reprimen la violacion del
control aduanero (contrabando y demas ilicitos aduaneros).

v) Los operadores de comercio exterior, entendiéndose por tales a los importadores y
exportadores, auxiliares de comercio y del servicio aduanero, entre otros, tienen la
obligacion de inscribirse en los registros especiales que lleva la Aduana, a los efectos de
poder desarrollar actividades relacionadas con la oficializacion de destinaciones de
importacion y exportacion.
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vi) Sistema Integral de Monitoreo de Importaciones —SIMI- R.C.G. 4185-E (5/01/2018) y 523-
E/2017: Las mercaderias comprendidas en todas las posiciones arancelarias de la
Nomenclatura Comun del MERCOSUR (N.C.M.) con destinaciéon de importacion
definitiva para consumo deberan tramitar Licencias Automaticas de Importacion, excepto
determinadas posiciones arancelarias, que deberan tramitar Licencias No Automaticas de
Importacion. Estas licencias se deben tramitar mediante el S.I.M.I. (este sistema reemplazo
al sistema anterior de Declaraciones Juradas Anticipadas de Importacion (DJAI).

vii) En cuanto a la calidad de permisionario de depdsito fiscal que ejerce la Sociedad por la
actividad desarrollada con relacion a los tanques fiscales de su propiedad, deben tenerse
presente no solo los requerimientos y condiciones previstas en el Codigo Aduanero, sino
también lo dispuesto por la Resolucion General N° 4352 la cual reemplaza a la RG 3871.

viii) Con fecha 23 de diciembre de 2019 se sanciono la Ley 27.541 “Ley de Solidaridad Social y
Reactivacion Productiva en el marco de la Emergencia Piblica” (reglamentada por el
decreto 99/2019) que instituye un nuevo impuesto denominado ‘para una Argentina
inclusiva y solidaria’ (PAIS)", el aumento de la alicuota de la Tasa de Estadistica al 3% con
determinados montos maximos hasta el 31 de diciembre de 2020, y determinadas alicuotas
de Derechos de Exportacion.

1.2.4.2 Marco regulatorio aplicable en materia cambiaria

En fecha 1 de septiembre de 2019 a través del Decreto de necesidad y urgencia N° 609/2019 y la
comunicacion del Banco Central de la Republica Argentina “A” 6770 y sus modificatorias y
complementarias se ha reinstalado un sistema de control de cambios, con fecha de vencimiento
inicial el 31 de diciembre de 2019, prorrogado indefinidamente por el Decreto 91/2019 y las
comunicaciones B.C.R.A. A-6854 y 6856. Asi se ha vuelto a imponer la obligacion del ingreso
y liquidacion de las divisas por cobros de exportaciones de bienes y servicios, asi como el
ingreso al Mercado de Cambios para efectuar el pago de importaciones y otras compras de
bienes al exterior, (dentro de las reglamentaciones el BCRA determina varios sistemas de
seguimiento de las operaciones, a saber: el sistema de seguimiento de las negociaciones de
divisas por exportacion de bienes -SECOEXPO-, Seguimiento de anticipos y otras
financiaciones de exportacion de bienes, y un Sistema de seguimiento de pago de importaciones
—SEPAIMPO-).

En lo relativo al relevamiento de activos y pasivos externos, dispuesto por la Comunicacion
“6401”, éste conserva vigencia por la comunicacion A-6856. La informacion desde el 31 de
diciembre de 2017 (inclusive) se presenta exclusivamente a través dicho Relevamiento.

! El Impuesto PAIS grava la Compra de billetes y divisas en moneda extranjera efectuada por residentes argentinos, el Cambio
de divisas efectuado por las entidades financieras, por cuenta y orden de adquirente o prestatario, con destino al pago de las
adquisiciones de bienes o prestaciones de servicios efectuadas en el exterior mediante tarjetas de crédito, de compra o de débito,
el cambio de divisas efectuado por las entidades financieras por cuenta y orden de adquirente o prestatario residente en
Argentina, con destino al pago de servicios prestados por sujetos no residentes en el pais mediante tarjetas de crédito, de compra
o de débito, la adquisicion de servicios en el exterior contratados a través de agencias de viajes y turismo del pais y la
adquisicion de servicios de transporte de pasajeros (por cualquier via) con destino fuera del pais, en la medida en que para la
cancelacion de la operacion deba accederse al mercado tUnico y libre de cambios (MULC) al efecto de la adquisicion de las
divisas correspondientes.
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Finalmente, es importante poner de manifiesto que las infracciones a la normativa cambiaria
pueden ser objeto de denuncia en los términos de la Ley N° 19.359 (Ley Penal Cambiaria), cuyo
texto fue ordenado por el Decreto N° 480/95.

1.3. Depésito de documentacion contable y societaria

Con motivo de la Resolucion General N° 629/14 de la Comision Nacional de Valores
informamos que la documentacion respaldatoria de las operaciones contables y de gestion de la
Sociedad, se encuentra archivada en la sede administrativa sita en la calle Larrabure 174,
Campana, Provincia de Buenos Aires y en el domicilio legal sito en Avenida del Libertador 498,
Piso 12° de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

2. Aplicaciéon de Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”) v bases de
preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sociedad por el ejercicio econdmico terminado el 31 de
diciembre de 2019 han sido preparados y presentados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE) como normas contables
profesionales, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Autéonoma de Buenos Aires (CPCECABA) e incorporadas por la
Comision Nacional de Valores (CNV) a su normativa. Las NIIF son de aplicacion obligatoria
para la Sociedad, segun la norma contable profesional y las normas regulatorias antes citadas, a
partir del ejercicio que se inici6 el 1° de enero de 2012.

Los presentes estados financieros reconocen los efectos de las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda en forma integral mediante la aplicacion del método de reexpresion en
moneda constante establecido por la Norma Internacional de Contabilidad 29 (“NIC 29”).

Con fines comparativos, los presentes estados financieros incluyen cifras y otra informacion
correspondientes al ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de 2018, que son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y se las presenta con el
propésito de que se interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y otra informacion del
gjercicio econdmico actual. Dichas cifras han sido reexpresadas en moneda de cierre del
presente ejercicio economico, de acuerdo a lo sefialado en la nota 3.24 “Informacion financiera
en economias hiperinflacionarias”, a fin de permitir su comparabilidad y sin que tal reexpresion
modifique las decisiones tomadas con base en la informacion contable correspondiente al
ejercicio anterior.

La preparacion de la informacion financiera, cuya responsabilidad es del Directorio de la
Sociedad, requiere que se efectiien ciertas estimaciones contables y utilice su juicio al aplicar
determinadas normas contables. Las areas con mayor grado de complejidad y que requieren
frecuentemente la utilizacion del juicio, o aquellas en las que los supuestos o estimaciones
resultan significativas, se detallan en la nota 4 denominada “Juicios contables criticos y fuentes
clave para la estimacion de incertidumbres”.

Los presentes estados financieros han sido aprobados por el Directorio de la Sociedad en su
reunion del 13 de febrero de 2020.
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2.1 Normas e Interpretaciones emitidas no adoptadas a la fecha

La Sociedad no adopt6 las NIIF o revisiones de NIIF que se detallan a continuacién, que fueron
emitidas, pero a la fecha no han sido adoptadas, dado que su aplicacion no es exigida al cierre
del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019:

NIIF 3 Aclaracion Definicion de un negocio (1)
Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de Materialidad (1)

Marco Conceptual revisado para la informacion financiera (1)

Modificaciones a la NIC 1 Aclaracion Clasificacion de pasivos (3)
NIIF 17 Contratos de seguros (2)

(1) Efectivo para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2020, con aplicaciéon
anticipada permitida.

(2) Efectivo para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2021, con aplicacion
anticipada permitida. Un borrador de los cambios a la NIIF 17 aborda las preocupaciones y
dificultades de implementacion que se identificaron después de la publicacion de la norma.
Uno de los principales cambios propuestos es el aplazamiento de la fecha de aplicacion
inicial, por un afio, a los periodos de reporte que inicien en o después del 1 de enero de
2022.

(3) Efectivo para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2022, con aplicacion
anticipada permitida.

Las modificaciones a la NIIF 3 aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas
(outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos integrados
califiquen como un negocio. Para ser considerado como un negocio, una serie de actividades y
activos adquiridos deben incluir, como minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos
contribuyan significativamente a la capacidad de generar salidas.

Las modificaciones introducen una prueba opcional para identificar la concentraciéon de valor
razonable, que permite una evaluacion simplificada de si una serie de actividades y activos
adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor razonable de los activos brutos
adquiridos se concentra en un activo identificable tinico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 tienen el objetivo de simplificar la definicion de
materialidad contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas NIIF. El concepto de oscurecer
informacioén material con informacion inmaterial se ha incluido en la nueva definicion.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicion
de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificé otras normas y el Marco Conceptual
que contenian una definicion de materialidad o referencia al término materialidad para
garantizar la consistencia.

En marzo de 2018, el IASB publico un Marco Conceptual revisado y también emitio

modificaciones a las referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF. No todas las

modificaciones, sin embargo, actualizan los pronunciamientos con respecto a las referencias y

citas del marco para que se refieran al Marco Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos
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solo se actualizan para indicar a qué version del marco al que hacen referencia (el marco IASC
adoptado por el IASB en 2001, el marco IASB de 2010 o el nuevo marco revisado de 2018) o
para indicar que las definiciones en el estandar no se han actualizado con las nuevas
definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones a la NIC 1 respecto a la clasificacion de pasivos como corrientes 0 no
corrientes afectan solo la presentacion de pasivos en el estado de situacion financiera, no el
monto o el momento del reconocimiento de cualquier activo, ingreso o gasto de pasivo, o la
informacion que las entidades revelan sobre esos conceptos.

Las modificaciones:

e aclaran que la clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes debe basarse
en los derechos existentes al final del periodo sobre el que se informa y alinear la
redaccion en todos los parrafos afectados para referirse al "derecho" a diferir la
liquidacién en al menos doce meses y hacer explicito que solo los derechos vigentes "al
final del periodo de informe" deberian afectar la clasificacion de un pasivo;

e aclaran que la clasificacion no se ve afectada por las expectativas sobre si una entidad
ejercera su derecho a diferir la liquidacion de un pasivo; y

e dejan claro que la liquidacion se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo,
instrumentos de patrimonio, otros activos o servicios.

La NIIF 17 “Contratos de seguros” establece los principios para el reconocimiento, medicion y
presentacion de los contratos de seguros y reemplaza a la NIIF 4. La NIIF 17 describe un
modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con caracteristicas de
participacion directa, que se describe como el Enfoque de Tarifa Variable. El modelo general se
simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la responsabilidad de la cobertura restante
mediante el método de asignacion de primas. El modelo general utilizara los supuestos actuales
para estimar el monto, el tiempo y la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medira
explicitamente el costo de esa incertidumbre, tomando en cuenta las tasas de interés del
mercado y el impacto de las opciones y garantias de los asegurados.

El Directorio de la Sociedad no anticipa que la aplicacion de las modificaciones mencionadas
tendra un efecto significativo en los estados financieros de la Sociedad.

3. Politicas contables significativas

3.1 Estado de cumplimiento

Los presentes estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

3.2 Bases de preparacion y comparacion de la informacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, el cual ha sido
reexpresado en moneda de cierre en el caso de las partidas no monetarias, excepto por ciertos
instrumentos financieros, que son medidos a valor razonable al cierre de cada ejercicio, de
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acuerdo a lo mencionado en las principales politicas contables en esta nota 3. Por lo general, el
costo historico se basa en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de los
activos.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2019 muestran de forma comparativa
las cifras correspondientes a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, que han sido
reexpresadas en moneda de cierre del presente ejercicio econdmico, de acuerdo a lo sefialado en
la nota 3.24, a fin de permitir su comparabilidad y sin que tal reexpresion modifique las
decisiones tomadas con base en la informacion contable correspondiente al ejercicio anterior.

3.3 Reconocimiento de ingresos y gastos
3.3.1 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Seglin la NIIF 15, un cliente de una entidad es una parte que ha firmado un contrato con ella
para obtener bienes y servicios que sean producto de las actividades ordinarias a cambio de una
remuneracion. A diferencia del alcance de la NIC 18, no se encuentran en el alcance de la NIIF
15 el reconocimiento y medicién del ingreso por intereses y del ingreso por dividendos
procedentes de la deuda e inversiones en el patrimonio.

La nueva Norma de Ingresos tiene un modelo detallado para explicar los ingresos procedentes
de contratos con clientes. Su principio fundamental es que una entidad deberia reconocer el
ingreso para representar la transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes, en un
importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios.

La nueva norma de reconocimiento de ingresos agrega un enfoque de cinco pasos para el
reconocimiento y medicion del ingreso:

Paso 1: Identificar el contrato con el cliente.

Paso 2: Identificar las obligaciones separables en el contrato.

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: Distribuir el precio de transaccion entre las obligaciones del contrato.
Paso 5: Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga las obligaciones.

A diferencia de la NIC 18, el nuevo modelo no incluye lineamientos separados para la “venta de
bienes” y la “prestacion de servicios”; en su lugar, requiere que las entidades evalten si el
ingreso deberia ser reconocido a lo largo del tiempo o en un momento especifico, sin importar si
el ingreso incluye “la venta de bienes” o “la prestacion de servicios”.

Asimismo, fueron reexpresados mediante la aplicacion a los importes originales, los
coeficientes correspondientes al mes de devengamiento, aplicando el procedimiento de ajuste
descripto en la nota 3.24.

3.3.2 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son reconocidos usando el método del tipo de interés efectivo y luego
de juzgar que es probable que la Sociedad reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion y su importe pueda ser medido de manera fiable.
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3.3.3 Gastos

Los gastos se reconocen cuando se produce la disminucion de un activo o el incremento de un
pasivo que se puede medir en forma fiable. Asimismo, fueron reexpresados mediante la
aplicacion a los importes originales los coeficientes correspondientes al mes de devengamiento,
aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 3.24.

3.4 Arrendamientos

La identificacion de un arrendamiento se efectiia bajo un modelo de control, distinguiendo los
arrendamientos y los acuerdos de servicios sobre la base de si existe un activo identificado
controlado por el cliente. El control existe si el cliente posee (i) el derecho de obtener
sustancialmente todos los beneficios econdomicos de la utilizacion del activo identificado, y (ii)
el derecho de dirigir como es utilizado el activo.

Los activos que califican en arrendamiento requieren el reconocimiento de un derecho de uso
del activo y un pasivo por arrendamiento a la fecha de comienzo del mismo, excepto para
aquellos arrendamientos de corto plazo o de bajo valor de los activos.

El derecho de uso del activo es inicialmente reconocido al costo y subsecuentemente medido a
costo (sujeto a ciertas excepciones) menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por
desvalorizacion, de existir, ajustados por cualquier remedicion del pasivo por arrendamiento.

El derecho de uso del activo se reexpresa mediante la aplicacion del procedimiento de ajuste
descripto en la nota 3.24.

El pasivo por arrendamiento es inicialmente reconocido al valor actual de los pagos del
arrendamiento que son pagados en dicho momento inicial; con posterioridad, el pasivo por
arrendamiento es ajustado por interés (reconocido como gasto financiero) y los pagos del
arrendamiento, asi como por el impacto de modificaciones al arrendamiento, entre otros.

La Sociedad no posee acuerdos por arrendamientos significativos al 31 de diciembre de 2019.
3.5 Transacciones en moneda extranjera y moneda funcional

Los estados financieros que presentan los resultados y la situacion financiera de la Sociedad,
estan expresados en pesos (moneda de curso legal en la Replblica Argentina), la cual es la
moneda funcional de la Sociedad (moneda del ambiente econémico primario en el que opera la
Sociedad), y la moneda de presentacion de estos estados financieros.

Las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad (moneda extranjera)
se han convertido a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos
monetarios expresados en moneda distinta a la funcional se han reconvertido a las tasas de
cambio de cierre. Las diferencias de cambio se reconocieron en los resultados de cada ejercicio
y han sido expuestas netas del efecto de la inflacion sobre los activos y pasivos que las

generaron.
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3.5.1 Bases de conversion

Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera se valuaron en pesos argentinos
utilizando los tipos de cambio vigentes aplicables para su liquidacion segin las disposiciones
cambiarias vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros correspondientes a los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, de acuerdo al
siguiente detalle:

31/12/2019 31/12/2018
$ $
Comprador Vendedor Comprador Vendedor
Doélar estadounidense 59,6900 59,8900 37,5000 37,7000
Euro 66,8528 67,2265 42,8400 43,1627

3.6 Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o produccion de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo
substancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que
estén listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren, netos del efecto de la inflacion sobre el pasivo que los generd.

3.7 Subvenciones del Gobierno

Las subvenciones del Gobierno, no deben ser reconocidas hasta que no exista una prudente
seguridad de que la Sociedad cumplira con las condiciones ligadas a ellas; y se recibiran las
subvenciones.

El beneficio de un préstamo del Estado a una tasa de interés por debajo del mercado es tratado
como una subvencion del Gobierno, medido como la diferencia entre los beneficios recibidos y
el valor razonable del préstamo con base en el tipo de cambio vigente a la fecha.

Las subvenciones del Gobierno cuya principal condicion sea que la Sociedad compre, construya
o de otro modo adquiera activos no corrientes se reconocen en el estado de situacion financiera
y son transferidas a resultados sobre una base sistematica y racional considerando la vida util de
los activos relacionados.

Otras subvenciones del Gobierno deben reconocerse como ingresos sobre una base sistematica,
a lo largo de los periodos necesarios para compensarlas con los costos relacionados. Toda
subvencion del Gobierno a recibir en compensacion por gastos o pérdidas ya incurridos, o bien
con el proposito de prestar apoyo financiero inmediato a la Sociedad, sin costos posteriores
relacionados, se reconocera en los resultados del periodo en que se convierta en exigible.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre 2019 y 2018 la Sociedad no ha recibido
subvenciones del gobierno.
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3.8 Beneficios a los empleados

Los costos asociados a los beneficios contractuales del personal, relacionados con los servicios
prestados por los trabajadores durante el periodo son cargados a resultados en el periodo en que
se devengan, reexpresados mediante la aplicacion a los importes originales de los coeficientes
correspondientes al mes de devengamiento aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la
nota 3.24.

Las obligaciones reconocidas en concepto de gratificaciones por afios de servicios surgen como
consecuencia de acuerdos de caracter colectivo suscriptos con los trabajadores de la Sociedad.
En aquellos casos en que se establece un compromiso por parte de la Sociedad, la misma
reconoce el costo por beneficios del personal de acuerdo a un célculo actuarial, segin lo
requiere la NIC 19 “Beneficios del Personal”, el que incluye hipdtesis actuariales y financieras
tales como la expectativa de vida, incremento de salarios futuros y tasa de descuento, entre otras
(ver nota 23).

3.9 Impuestos

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto a las ganancias corriente
por pagar y el impuesto diferido.

3.9.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales registradas durante el ejercicio.
La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado del resultado integral de la
Sociedad, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros afios y
partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Sociedad en concepto del
impuesto corriente, en caso de corresponder, se calcula utilizando las tasas fiscales promulgadas
o substancialmente aprobadas al final del periodo sobre el cual se informa.

3.9.2 Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes a
esos rubros utilizadas para determinar la ganancia fiscal. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias imponibles en el futuro.
Se reconocera un activo por impuesto diferido, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras contra las cuales es posible cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuesto diferido debe someterse a revision al final de
cada ejercicio sobre el que se informe y se debe reducir el importe del saldo del activo por
impuesto diferido, en la medida que estime probable que no se dispondra de suficiente ganancia
fiscal, en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) que al final del periodo sobre el que se informa hayan
sido aprobadas o practicamente haya terminado el proceso de su aprobacion. La medicion de los
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pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que
se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Una entidad debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos so6lo si: a) tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y b) los activos por impuestos diferidos y los
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a las ganancias correspondiente a la
misma autoridad fiscal, y la Sociedad tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

Los impuestos diferidos activos se reconocen por los quebrantos impositivos trasladables a
ejercicios futuros no utilizados, para los que se estima que es probable su compensacion con
ganancias impositivas futuras. Se requiere un juicio significativo de la Gerencia para determinar
el importe de impuestos diferidos activos que pueden ser reconocidos, basandose en la
probabilidad de ocurrencia de ganancias impositivas futuras y estrategias de planeamiento
fiscal.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad poseia unicamente impuestos diferidos
originados en diferencias temporarias pasivas netas por 125.726.661 y 112.855.287,
respectivamente (nota 11).

3.9.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos deberan reconocerse en el resultado del ejercicio, excepto
en la medida en que hayan surgido de una transacciéon o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

3.9.4 Impuesto a la ganancia minima presunta

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad determinaba el Impuesto a la Ganancia Minima
Presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre los activos computables al cierre de dicho
ejercicio. Este impuesto era complementario del Impuesto a las Ganancias. La obligacion fiscal
de la Sociedad en cada ejercicio coincidia con el monto mayor obtenido de la determinacion del
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta y la obligacion fiscal por el Impuesto a las Ganancias
determinado aplicando la tasa vigente sobre la utilidad impositiva estimada de cada ejercicio.
Sin embargo, si el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta excedia en un ejercicio fiscal al
Impuesto a las Ganancias a pagar, dicho exceso podrd computarse como pago a cuenta de
cualquier excedente del Impuesto a las Ganancias a pagar sobre el Impuesto a la Ganancia
Minima Presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

Con fecha 18 de mayo de 2017, la Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP) emiti6
la Instruccién 2/17 mediante la cual establecio, en base a la doctrina sentada por la Corte
Suprema de Justicia de la Nacion, que el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta no resultara
exigible cuando existan pérdidas en los balances contables correspondientes al periodo
pertinente y, a su vez, se registren quebrantos en la declaracion jurada del Impuesto a las
Ganancias del periodo fiscal en cuestion.
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Para los ejercicios economicos iniciados a partir del 1 de enero de 2019, a través del articulo 76
de la Ley N° 27.260 Programa Nacional de Reparacion Historica para Jubilados y Pensionados,
se dispuso la derogacion del impuesto a la ganancia minima presunta.

3.9.5 Reforma fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2017 fue publicada en el Boletin Oficial la Ley N° 27.430 de
reforma tributaria, que entré en vigencia al dia siguiente de su publicacion. Uno de los
principales cambios de la misma es la reduccion de la alicuota del impuesto a las ganancias que
grava las utilidades empresarias no distribuidas del 35% al 25% a partir del 1° de enero de 2020,
con un esquema de transicion para los ejercicios comprendidos entre el 1° de enero de 2018 y el
31 de diciembre de 2019, en los cuales la alicuota sera del 30%.

El principal impacto contable de esta normativa es la medicion de activos y pasivos por
impuesto diferido, dado que éstos deben reconocerse aplicando la tasa impositiva que estara
vigente en las fechas en que las diferencias entre los valores contables y los fiscales seran
revertidas o utilizadas.

Con fecha 23 de diciembre de 2019, fue publicada en el Boletin Oficial la Ley N° 27.541 “Ley
de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el Marco de la Emergencia Publica”. Dicha
Ley establecio la suspension hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero
de 2021 inclusive, de lo dispuesto en el art. 86 incisos d) y e) de la Ley N° 27.430,
estableciendo que para dicho periodo de suspension, la alicuota prevista en los incisos a) y b)
del art. 73 de la Ley de impuesto a las ganancias, texto ordenado en 2019, sera del 30%.

Asimismo, respecto del ajuste por inflacion impositivo, el art. 27 de la Ley N° 27.541 establecio
que el ajuste por inflacién positivo o negativo, segiin sea el caso, correspondiente al primer y
segundo ejercicio iniciado a partir del 1° de enero de 2019, que se deba calcular, debera
imputarse un sexto (1/6) en ese periodo fiscal y los cinco sextos (5/6) restantes, en partes
iguales, en los 5 periodos fiscales inmediatos siguientes.

3.10 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general, en los estados financieros no se compensan ni los activos ni pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté
permitida por alguna norma, y esta presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.

3.11 Propiedades, planta y equipo

Las Propiedades, planta y equipo son registrados al costo reexpresado en moneda de cierre de
acuerdo a lo mencionado en la nota 3.24, excluyendo los costos de mantencion periddica, menos
depreciacion acumulada, menos pérdidas por deterioro de valor, en caso de corresponder.

La Sociedad ha hecho uso de la excepcion prevista en la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera” para la medicion a la fecha de transicion
de ciertas partidas de Propiedades, planta y equipo a su valor razonable, y ha utilizado este valor
razonable como el costo atribuido a tal fecha. Las partidas sobre las que se aplico este criterio
fueron las incluidas en su planta situada en la localidad de Campana, detalladas en las siguientes
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lineas de Propiedades Planta y Equipo: terrenos, pavimentos, desagiies y cercos, estructuras
metalicas, instrumentos de laboratorio, instalaciones, cafierias y accesorios, instrumentos de
control y medicion, equipos y maquinas, tanques y obras. El valor razonable fue determinado
por un experto independiente como consecuencia de haber realizado una evaluacion al 1 de
enero de 2011 de las condiciones de operacion, estado de mantenimiento y conservacion de los
bienes involucrados y su grado de obsolescencia tecnologica, funcional y econdmica. Dichos
importes fueron reexpresados en moneda de cierre, desde la fecha de transicion.

Asimismo, ha utilizado a la fecha de transicion, para el resto de los bienes, el importe de las
Propiedades, planta y equipo reexpresado segin principios de contabilidad generalmente
aceptados anteriores, como costo atribuido, ajustado para reflejar cambios en un indice de
precios general. Dicho valor fue determinado considerando los efectos de las variaciones en el
poder adquisitivo de la moneda hasta el 28 de febrero de 2003, siguiendo el método de
reexpresion establecido por la Resolucion Técnica N° 6 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas.

Luego de la fecha de transicion, la Sociedad ha optado por la valuacion de las partidas
integrantes de Propiedades, planta y equipo a costo reexpresado.

El costo de los elementos de Propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por el Directorio de la Sociedad y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o rehabilitacion
del emplazamiento fisico donde se asienta.

Adicionalmente, se considera como costo de los elementos de Propiedades, planta y equipo, los
costos por intereses de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion
de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta, netos de los efectos de la inflacion.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a resultados en el
ejercicio en el que se producen. Cabe sefialar que algunos elementos de Propiedades, planta y
equipo de la Sociedad, requieren revisiones periodicas. En este sentido, los elementos objeto de
sustitucion son reconocidos separadamente del resto del activo y con un nivel de desagregacion
que permita depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y la siguiente reparacion
mayor.

A la fecha de cierre de cada ejercicio sobre el cual se informa, la Sociedad evalta el importe en
libros de sus Propiedades, planta y equipo a fin de determinar si existe un indicio de deterioro
en el valor de los activos, y en caso de corresponder, compara el valor recuperable de los
mismos con su valor neto contable reexpresado en moneda de cierre.

Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacion, se registra con cargo o abono a resultados, segun corresponda.

3.12 Depreciacion

Los elementos de Propiedades, planta y equipo se deprecian siguiendo el método lineal,
mediante la distribucion del costo de adquisicion de los activos reexpresado en moneda de cierre
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de acuerdo a lo mencionado en la nota 3.24, menos el valor residual estimado, entre los afios de
vida util estimada de los elementos. A continuacion, se presentan los principales elementos de
Propiedades, planta y equipo y los afios de vida util:

RUBRO VIDA UTIL / ANOS ALICUOTA /%
EDIFICIOS 50 2
MEJORAS AMORTIZABLES 30/15 3,34/6,67
PAVIMENTOS DESAGUES Y CERCOS 40/25/15/10 2,5/4/6,67/10
INSTALACIONES 50/40/30/25/15 2/2,5/3,34/4/6,67
ESTRUCTURAS METALICAS 25/15/10 4/6,67/10
CANERIAS Y ACCESORIOS 30/25/15 3,33/4/6,67
EQUIPOS Y MAQUINAS 15/10/5 6,67/10/20
INSTRUMENTOS DE CONTROL Y MEDICION 15 6,67
INSTRUMENTOS DE LABORATORIO 10/15 10/6,67
TANQUES 25/20/15/10 4/5/6,67/10
MUEBLES Y UTILES 10/3 10/33,34
RODADOS 5 20
EQUIPOS EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO 5 20

Los terrenos en propiedad y los repuestos no fueron depreciados.

El valor residual y la vida 1til de los elementos de Propiedades, planta y equipos se revisan
anualmente, y su depreciacion comienza cuando los activos estan en condiciones de uso.

3.13 Activos intangibles

Los Activos intangibles adquiridos separadamente son medidos al costo en el reconocimiento
inicial. Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles son registrados al costo
reexpresado en moneda de cierre de acuerdo a lo mencionado en la nota 3.24 menos la
amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, en caso de corresponder.

Las amortizaciones se computaron con base en el método de linea recta, aplicando las alicuotas
que se detallan a continuacion:

RUBRO VIDA UTIL / ANOS
Licencias y software 5/3/1

ALICUOTA /%
20/33,33/100

La vida util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

3.14 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada ejercicio sobre el cual se informa, la Sociedad evaluia los importes en libros de
sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el valor recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el monto recuperable de un activo individual, la Sociedad calcula el monto recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una
base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades
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generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente.

El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo necesario para la venta
y el valor de uso. Al estimar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados al valor actual utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos
del activo.

Si el valor recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que
su importe en libros, reexpresado en moneda de cierre, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su valor recuperable, de tal
manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido inmediatamente en resultados.

3.15 Inventarios

Las materias primas, productos en proceso, productos elaborados, productos de reventa y
materiales varios de produccion, estan valorizados inicialmente al costo. Posteriormente al
reconocimiento inicial, se valorizan al menor entre el valor neto realizable y el costo
reexpresado en moneda de cierre de acuerdo a lo mencionado en la nota 3.24. La Sociedad
utiliza el método del costo promedio ponderado como método de costeo para los productos de
reventa en existencia y para los materiales y materias primas. El costo de los productos
elaborados se determino empleando el método de absorcion de costos. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos los costos necesarios para la venta.

3.16 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Sociedad tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar pude ser medido con

fiabilidad.
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Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no, de eventos fuera del control de la Sociedad, u
obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de
forma fiable o para cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

La Sociedad no registra pasivos contingentes significativos.
3.17  Activos financieros
3.17.1 Clasificacion de activos financieros

De acuerdo a lo establecido en la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, la Sociedad clasifica a sus
activos financieros en dos categorias:

1) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se miden a costo amortizado solo si se cumplen las dos condiciones
siguientes: (i) el objetivo del modelo de negocios de la Sociedad es mantener el activo para
cobrar los flujos de efectivo contractuales; y (ii) los términos contractuales requieren pagos en
fechas especificas solo de capital e intereses.

Adicionalmente, y para los activos que cumplan con las condiciones arriba mencionadas, la
NIIF 9 contempla la opcion de designar, al momento del reconocimiento inicial, un activo como
medido a su valor razonable si al hacerlo elimina o reduce significativamente una inconsistencia
de valuacion o reconocimiento que surgiria en caso de que la valuacion de los activos o pasivos
o el reconocimiento de las ganancias o pérdidas de los mismos se efectuase sobre bases
diferentes. La Sociedad no ha designado ningtn activo financiero a valor razonable haciendo
uso de esta opcion.

Al cierre de los presentes estados financieros, los activos financieros a costo amortizado de la
Sociedad comprenden ciertos elementos de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas
comerciales por cobrar y otros créditos.

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Si no se cumpliera alguno de los dos criterios mencionados mas arriba, el activo financiero se
clasifica como un activo medido a "valor razonable con cambios en resultados".

Al cierre de los presentes estados financieros, los activos financieros de la Sociedad a valor
razonable con cambios en resultados comprenden fondos comunes de inversion.

3.17.2 Medicion y reconocimiento de activos financieros

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha en la cual la Sociedad se
compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando se han
extinguido o transferido los derechos a recibir flujos de efectivo provenientes de dichas
inversiones y los riesgos y beneficios relacionados con su titularidad.
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Los activos financieros valuados a costo amortizado se reconocen inicialmente a su valor
razonable mas los costos de transaccion. Estos activos devengan los intereses en base al método
de la tasa de interés efectiva.

Los activos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inicialmente a valor razonable y los costos de transaccion se reconocen como gasto en el estado
del resultado integral. Posteriormente se valiian a valor razonable. Los cambios en los valores
razonables y los resultados por ventas de activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se registran en "Resultados financieros" en el estado del resultado integral.

En general, la Sociedad utiliza el precio de la transaccion para determinar el valor razonable de
un instrumento financiero al momento del reconocimiento inicial. En el resto de los casos, la
Sociedad solo registra una ganancia o pérdida al momento del reconocimiento inicial sélo si el
valor razonable del instrumento es evidenciado con otras transacciones comparables y
observables del mercado para el mismo instrumento o se basa en una técnica de valuacion que
incorpora solamente datos de mercados observables. Las ganancias o pérdidas no reconocidas
en el reconocimiento inicial de un activo financiero se reconocen con posterioridad, solo en la
medida en que surjan de un cambio en los factores (incluyendo el tiempo) que los participantes
de mercado considerarian al establecer el precio.

Los resultados de los instrumentos de deuda que se miden a costo amortizado y no son
designados en una relacion de cobertura, se reconocen en resultados cuando se dan de baja los
activos financieros o se reconoce una desvalorizacion y durante el proceso de amortizacion
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Sociedad reclasifica todas las inversiones
en instrumentos de deuda unicamente cuando cambia el modelo de negocio utilizado para
administrar dichos activos.

3.17.3 Desvalorizacion de activos financieros

La Sociedad evalua al cierre de cada ejercicio si existen pruebas objetivas de desvalorizacion de
un activo financiero o grupo de activos financieros medidos a costo amortizado. La
desvalorizacién se registra s6lo si existen pruebas objetivas de la pérdida de valor como
consecuencia de uno o mas eventos ocurridos con posterioridad al reconocimiento inicial del
activo y dicha desvalorizacion puede medirse de manera confiable.

Las evidencias de desvalorizacion incluyen indicios de que los deudores o un grupo de deudores
estan experimentando importantes dificultades financieras, incumplimientos o mora en los
pagos de capital o intereses, la probabilidad de que sean declarados en quiebra o concurso, y
cuando datos observables indican que existe una disminucion en los flujos de efectivo futuros
estimados.

El monto de la desvalorizacion se mide como la diferencia entre el valor contable del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo futuras pérdidas crediticias
no incurridas) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor
contable del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados.
Como medida practica, la Sociedad puede medir la desvalorizacion en base al valor razonable
de un instrumento, utilizando un precio de mercado observable. Si, en un periodo posterior, el
monto de la pérdida por desvalorizacion disminuye y la disminucion esta relacionada con un
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hecho ocurrido con posterioridad a la desvalorizacion original, la reversion de la pérdida por
desvalorizacion se reconoce en el estado del resultado integral.

3.174  Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados cuando existe un derecho legal de
compensar dichos activos y pasivos y existe una intencion de cancelarlos en forma neta, o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

3.18 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de
transaccion incurridos. Dado que la Sociedad no posee pasivos financieros cuyas caracteristicas
requieran la contabilizacion a valor razonable, de acuerdo a las NIIF vigentes, con posterioridad
al reconocimiento inicial los pasivos financieros son valorados a costo amortizado. Cualquier
diferencia entre el importe recibido como financiacion (neto de costos de transaccion) y el valor
de reembolso, es reconocida en resultados a lo largo de la vida del instrumento financiero de
deuda, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Sociedad eliminara de su estado de situacion financiera un pasivo financiero (o una parte de
éste) cuando se haya extinguido, esto es, cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

La Sociedad contabilizara una permuta de instrumentos financieros con condiciones
sustancialmente diferentes como una cancelacion del pasivo financiero original, reconociéndose
un nuevo pasivo financiero. De forma similar, la Sociedad contabilizara una modificacion
sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero existente o de una parte del
mismo como una cancelacion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo financiero.

Al cierre de los presentes estados financieros, los pasivos financieros a costo amortizado de la
Sociedad comprenden cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar.

3.19 Estado de cambios en el patrimonio

Las partidas del patrimonio fueron expuestas de acuerdo con las NIIF. La contabilizacion de los
movimientos del mencionado rubro se efectué de acuerdo con las respectivas decisiones
asamblearias, normas legales o reglamentarias (Capital emitido, Aportes irrevocables, y
Pérdidas acumuladas).

3.20  Valor razonable - Medicion y revelacion

La NIIF 13 establece una sola estructura para la medicién del valor razonable cuando es
requerido por otras normas. Esta NIIF aplica a los elementos tanto financieros como no
financieros medidos a valor razonable. Valor razonable se mide como el precio que seria
recibido para vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccion ordenada
entre los participantes en el mercado a la fecha de medicion.
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3.21  Cuentas del patrimonio
i) Capital

Esta formado por los aportes comprometidos o efectuados por los accionistas representados por
acciones, y comprende a las acciones en circulacion a su valor nominal. El capital social ha sido
reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 3.24,
en funcion de las respectivas fechas de suscripcion. Las cuentas “Capital autorizado a realizar
oferta publica” y “Capital pendiente de autorizacion a realizar oferta publica” se exponen a sus
valores nominales, de acuerdo con disposiciones legales, y las diferencias con sus importes
reexpresados se presentan en las cuentas complementarias “Ajuste de capital autorizado a
realizar oferta publica” y “Ajuste de capital pendiente de autorizacion a realizar oferta ptblica”.

i1) Aportes irrevocables

Esta formado por los aportes irrevocables para futura suscripcion de acciones valuados a su
valor nominal. Los aportes irrevocables han sido reexpresados en moneda de cierre, aplicando el
procedimiento de ajuste descripto en la nota 3.24, en funcion de las respectivas fechas de
integracion. La diferencia con el importe reexpresado de los aportes irrevocables se presenta en
la cuenta “Ajuste de aportes irrevocables”.

iii) Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la Comision Nacional de Valores, para el calculo de la
reserva legal de acuerdo con el art. 70 de la Ley N° 19.550, la Sociedad debe tomar un monto no
inferior al 5% del resultado positivo surgido de la sumatoria algebraica del resultado del
ejercicio, los ajustes de ejercicios anteriores, las transferencias de otros resultados integrales a
resultados acumulados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, si los hubiera, hasta
alcanzar el 20% de la suma del Capital social mas el saldo de la cuenta Ajuste del Capital.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el art. 70 de la Ley N° 19.550, la Sociedad debera
reintegrar 7.346.768 (20.823.988 reexpresados) a la reserva legal al momento de obtener
resultados positivos.

iv) (Pérdidas)/ ganancias acumuladas

Comprende a las (pérdidas) netas acumuladas o las ganancias netas acumuladas sin asignacion
especifica, que pueden ser distribuibles mediante decision de la Asamblea de Accionistas, en
tanto no estén sujetas a restricciones legales, como las mencionadas en los parrafos anteriores.
Comprende el resultado de ejercicios anteriores que no fue distribuido o absorbido con otras
cuentas de patrimonio, los importes transferidos de otros resultados integrales y los ajustes de
ejercicios anteriores por aplicacion de las normas contables.

3.22 Limitaciones sobre la distribucion de dividendos

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, el estatuto de la Sociedad y la Resolucion N°
368/01 de la CNV, se debera transferir a la reserva legal el 5% de las ganancias de cada
ejercicio econdmico, hasta que la misma alcance el 20% del capital social (ver nota 3.21 iii).
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Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el art. 70 de la Ley N° 19.550, la Sociedad debera
reintegrar 7.346.768 (20.823.988 reexpresados) a la reserva legal al momento de obtener
resultados positivos.

3.23  Efectivo y equivalentes de efectivo

El Estado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el ejercicio,
determinados por el método indirecto. En el Estado de flujo de efectivo se utilizan las siguientes
expresiones en el sentido que figuran a continuacion:

1) Efectivo y equivalentes de efectivo

La Sociedad considera equivalentes de efectivo a aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que tienen una duracion original de tres meses o
menos y cuyo riesgo de cambio en su valor es poco significativo.

i1) Actividades de operacion

Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingreso ordinario de la Sociedad, asi
como otras actividades que no puedan ser calificadas como inversion o financiacion.

iii) Actividades de inversion

Son actividades relacionadas con la adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

iv) Actividades de financiacion

Son las actividades que producen variaciones en la composicion del patrimonio, y de los pasivos
de caracter financieros.

3.24 Informacién financiera en economias hiperinflacionarias

En los ultimos afios, los niveles de inflacién en Argentina han sido altos, habiendo acumulado
una tasa de inflacion en los tres afios pasados que ha superado el 100%, sin expectativas de
disminuir significativamente en el corto plazo. Asimismo, la presencia de los indicadores
cualitativos de alta inflacion, previstos en la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 (NIC
29), mostraron evidencias coincidentes. Por lo expuesto, el 29 de septiembre de 2018, la
FACPCE emiti6 la Resolucion JG N° 539/18, aprobada por el CPCECABA mediante la
Resolucion CD N° 107/18, indicando, entre otras cuestiones, que la Argentina debe ser
considerada una economia inflacionaria en los términos de las normas contables profesionales a
partir del 1° de julio de 2018, en consonancia con la vision de organismos internacionales.

La NIC 29 sefiala que, en un contexto de alta inflacién, los estados financieros deben
presentarse en una unidad de medida corriente; esto es, en moneda homogénea de cierre del
periodo sobre el que se informa. No obstante, la Sociedad no podia presentar sus estados
financieros reexpresados debido a que el Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional
(PEN) prohibia a los organismos oficiales (entre ellos, la CNV) recibir estados financieros
ajustados por inflacion.
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A través de la Ley N° 27.468, publicada el 4 de diciembre del 2018 en el Boletin Oficial de la
Nacion, se derogo el Decreto N° 1.269/02 del PEN y sus modificatorios (incluido el Decreto N°
664 del PEN antes mencionado). Las disposiciones de la mencionada ley entraron en vigencia a
partir del 28 de diciembre de 2018, fecha en la cual se publicé la Resolucion General N° 777/18
de CNV, la cual establecido que los estados financieros anuales, por periodos intermedios y
especiales que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, deben presentarse ante ese
organismo de control en moneda homogénea.

De acuerdo con la NIC 29, los importes de los estados financieros que no se encuentren
expresados en moneda de cierre del periodo sobre el que se informa, deben reexpresarse
aplicando un indice general de precios. A tal efecto, y tal como lo establece la Resolucion JG N°
539 de la FACPCE, se han aplicado coeficientes calculados a partir de indices publicados por
dicha Federacion, resultantes de combinar indices de precios al consumidor nacional (IPC)
publicados por el INDEC a partir del 1° de enero de 2017 y, hacia atrés, indices de precios
internos al por mayor (IPIM) elaborados por dicho Instituto o, en su ausencia, indices de precios
al consumidor publicados por la Direccion General de Estadistica y Censos de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires. La variacion del indice utilizado para la reexpresion de los
presentes estados financieros ha sido del 53,83% en el ejercicio econémico finalizado el 31 de
diciembre de 2019 y del 47,65% en el ejercicio precedente.

El reconocimiento de los efectos de la inflacién sobre los estados financieros de la Sociedad ha
implicado un aumento del saldo de Propiedades, planta y equipo, de Activos intangibles y de
Inventarios, por la reexpresion a moneda de cierre de los valores de costo de adquisicion de
tales activos, un aumento del Patrimonio neto — principalmente el Capital social, que se ha
ajustado desde las fechas de suscripcion — y los resultados acumulados, el consecuente efecto
sobre el impuesto a las ganancias diferido, y una ganancia en 2019 y 2018, respectivamente, por
la posiciéon monetaria neta expuesta.

4. Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacion de incertidumbres

En la aplicacion de las politicas contables de la Sociedad, las cuales se describen en la nota 3, el
Directorio y la Gerencia de la Sociedad han debido emitir juicios y elaborar estimaciones sobre los
valores en libros de los activos y pasivos cuyas mediciones no son factibles de obtener de otras
fuentes. Las estimaciones y los juicios asociados se basan en la experiencia historica y en otros
factores que son considerados relevantes. Los resultados reales podrian diferir de estas
estimaciones.

El Directorio y la Gerencia de la Sociedad necesariamente efectian juicios y estimaciones que
tienen un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros. Los cambios
en los supuestos y estimaciones podrian tener un impacto significativo en los estados financieros. A
continuacion, se detallan las estimaciones y juicios criticos usados por el Directorio y la Gerencia
de la Sociedad:

1) Valor recuperable de activos

A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en aquella fecha en que se considere necesario, la Sociedad
analiza el valor de los activos para determinar si existe alglin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
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monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe del deterioro necesario.
Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece el activo.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado, en caso de
corresponder, activos tangibles o activos intangibles con una vida util indefinida, el analisis de su
recuperabilidad se realiza de forma sistematica al cierre de cada ejercicio o bajo circunstancias
consideradas necesarias para realizar tal analisis.

El valor recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para su venta y
el valor de uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el
calculo del valor de recuperacion de Propiedades, planta y equipo, el valor de mercado es el criterio
utilizado por la Sociedad.

Esta metodologia se basa en la investigacion de bienes similares en el mercado, considerando la
mayor y mejor utilizacion de los activos afectados. En concordancia con lo expuesto, los precios de
dichos activos deben ser independientes entre las partes y debidamente informados a los
interesados.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se debe
registrar la correspondiente provision de pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable aumentando el valor del
activo con cargo a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse realizado el deterioro.

i1)  Vidas ttiles de elementos de Propiedades, planta y equipo

El Directorio de la Sociedad determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por
depreciacion de sus activos fijos. Esta estimacion estd basada en los ciclos de vida proyectados de
los productos segin los segmentos operativos identificados. La Sociedad incrementara el cargo por
depreciacion cuando las vidas tutiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o
depreciara o eliminara activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o
vendido. La Sociedad revisa las vidas utiles estimadas de los elementos de Propiedades, planta y
equipo, al cierre de cada ejercicio anual.

iil)  Provisiones por litigios y otras contingencias

El costo final de la liquidacion de denuncias y litigios puede variar debido a estimaciones basadas
en diferentes interpretaciones de las normas, opiniones y evaluaciones finales de la cuantia de
dafos.

Por lo tanto, cualquier variacion en las circunstancias relacionadas con este tipo de contingencias,
podria tener un efecto significativo en el importe de la provision por contingencias registrada.

La Sociedad realiza juicios y estimaciones para evaluar la necesidad de registrar costos y establecer
provisiones para saneamientos y remediaciones medioambientales que estan basados en la
informacion actual relativa a costos y planes esperados de remediacion. En el caso de las
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provisiones medioambientales, los costos pueden diferir de las estimaciones debido a cambios en
leyes y regulaciones, descubrimiento y analisis de las condiciones del lugar, asi como a variaciones
en las tecnologias de saneamiento. Por lo tanto, cualquier modificacion en los factores o
circunstancias relacionados con este tipo de provisiones, asi como en las normas y regulaciones,
podria tener, como consecuencia, un efecto significativo en las provisiones registradas en los
presentes estados financieros.

iv)  Calculo del impuesto a las ganancias y activos y pasivos por impuestos diferidos

La correcta valoracion del gasto en concepto de impuesto a las ganancias depende de varios
factores, incluyendo estimaciones en el ritmo y la realizacion de los activos por impuestos diferidos
y la periodicidad de los pagos del impuesto a las ganancias. Los cobros y pagos actuales pueden
diferir materialmente de estas estimaciones como resultado de cambios en las normas impositivas,
si como de transacciones futuras imprevistas que impacten los estados financieros impositivos de la
Sociedad.

V) Obligaciones por plan de beneficios

El Directorio y la Gerencia de la Sociedad han considerado una serie de factores establecidos en la
NIC 19, con el fin de efectuar una estimacion razonable del pasivo que la Sociedad mantiene por el
plan de beneficios definidos a empleados, segin el Convenio Colectivo de Trabajo de Industrias
Quimica y Petroquimica de Zarate-Campana. Para ello, ha contratado, al 31 de diciembre de 2019,
los servicios de un estudio actuarial, con el fin de determinar el valor actual de la obligacion en
concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior de
acuerdo al método de la unidad de crédito proyectada establecido en la mencionada norma.

Las principales hipotesis utilizadas para propositos de las valuaciones actuariales se detallan en la
nota 23.

5. Ingresos netos por ventas

A continuacion, se presenta un andlisis de los ingresos netos por ventas de la Sociedad para
operaciones que contintian:

31/12/2019 31/12/2018
Ingresos por ventas de bienes
Ingresos por ventas de bienes - 4.907.486
Total de ingresos por ventas de bienes - 4.907.486
Ingresos por prestacion de servicios
Ingresos por servicios de puerto, almacenaje y logistica
devengados y facturados 453.381.961 413.358.034
Ingresos por servicios de puerto, almacenaje y logistica
devengados y no facturados 5.283.165 15.245.731
Total de ingresos por prestacion de servicios 458.665.126 428.603.765
Total de ingresos netos por ventas 458.665.126 433.511.251
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6. Costo de ventas, Gastos de operacion y comercializacion y Gastos de administracion

Costo de ventas

31/12/2019 31/12/2018
Inventarios al inicio del ejercicio 170.198.716 174.056.008
Productos elaborados y en proceso de
elaboracion 14.557.634 16.556.403
Productos de reventa 1.394.000 4.513.872
Materias primas y materiales varios de
produccion 154.247.082 152.985.733
Compras y costo de produccion del ejercicio 222.479.389 204.682.607
Compras 33.425.569 27.608.472
Costo de produccion 189.053.820 177.074.135
Inventarios al final del ejercicio (157.059.893) (170.198.716)
Productos elaborados y en proceso de
elaboracion (14.673.795) (14.557.634)
Productos de reventa (1.394.000) (1.394.000)
Materias primas y materiales varios de
produccion (140.992.098) (154.247.082)
Costo de ventas 235.618.212 208.539.899
Clasificacion en los estados financieros:
Operaciones que continuan 235.618.212 207.212.593
Operaciones discontinuadas - 1.327.306
235.618.212 208.539.899
Costo de produccién 31/12/2019 31/12/2018
Honorarios y retribuciones por servicios 30.305.636 27.381.885
Sueldos y jornales 80.997.318 77.893.724
Contribuciones sociales 19.614.799 18.396.288
Impuestos, tasas y contribuciones 6.110.929 4.473.886
Depreciacion de Propiedades, planta y equipos 30.367.692 24.318.453
Amortizacion de activos intangibles 118.016 7.696
Fletes y acarreos 1.463 -
Gastos generales 5.081.411 3.988.324
Reparaciones y mantenimiento 5.242.055 6.840.661
Seguros 5.304.347 3.296.087
Alquileres 101.531 645.501
Gastos de representacion 298.035 200.681
Gastos de vigilancia 5.498.842 5.569.121
Gasto de laboratorio 11.746 -
Indemnizaciones - 4.061.828
189.053.820 177.074.135
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31/12/2019 31/12/2018
Clasificacion en los estados financieros:
Operaciones que contintian 189.053.820 177.074.135
Operaciones discontinuadas - -
189.053.820 177.074.135
Gastos de operacion y comercializacién 31/12/2019 31/12/2018
Honorarios y retribuciones por servicios 10.237.171 8.930.685
Sueldos y jornales 15.535.177 24.409.981
Contribuciones sociales 3.568.081 5.484.422
Impuestos, tasas y contribuciones 24.165.183 26.669.522
Depreciacion de Propiedades, planta y equipos 8.643.037 13.943.812
Amortizacion de activos intangibles - 16.691
Gastos generales 2.044.102 2.159.315
Reparaciones y mantenimiento 1.230.334 1.572.384
Seguros 1.991.970 2.202.148
Alquileres 591.153 441.085
Gastos de representacion 202.408 275.952
Gastos de vigilancia 1.160.189 2.265.142
Indemnizaciones 2.848.263 2.350.525
72.217.068 90.721.664
Clasificacion en los estados financieros:
Operaciones que continuan 72.217.068 90.547.433
Operaciones discontinuadas - 174.231
72.217.068 90.721.664
Gastos de administraciéon 31/12/2019 31/12/2018
Honorarios y retribuciones por servicios 23.297.070 24.198.168
Sueldos y jornales 26.782.035 24.900.760
Contribuciones sociales 6.403.974 5.930.105
Impuestos, tasas y contribuciones 968.938 3.837.206
Depreciacion de Propiedades, planta y equipos 968.761 3.272.924
Amortizacion de activos intangibles 647.919 1.319.767
Gastos generales 10.788.817 12.636.103
Reparaciones y mantenimiento 1.845.810 1.165.191
Seguros 1.060.856 937.382
Alquileres 108.222 398.554
Gastos de representacion 1.444.917 1.298.635
Gastos de vigilancia 1.621.673 2.151.246
Indemnizaciones - 4.731.960
75.938.992 86.778.001
Clasificacion en los estados financieros:
Operaciones que contintan 73.316.550 81.756.907
Operaciones discontinuadas 2.622.442 5.021.094
75.938.992 86.778.001
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7. Informacién por segmentos

La NIIF 8 exige que las entidades adopten el “Enfoque de la Gerencia” para revelar informacion
sobre el resultado de sus segmentos operativos. En general, esta es la informacion que el Directorio
y la Gerencia General utilizan internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y decidir
como asignar los recursos a los mismos. La Sociedad considera un segmento de negocio al
conjunto de activos y operaciones encargados de suministrar productos o servicios, en primer lugar
en funcion de la naturaleza de las distintas lineas de negocio y en segundo lugar por la ubicacion
geografica.

Tal como se menciona en la nota 1 a los presentes estados financieros, con fecha 29 de mayo de
2017, la Sociedad resolvido comenzar con un plan de reestructuracion debido a la grave situacion
econdmica y financiera. En este sentido, se resolvid cerrar de forma inmediata las plantas de
Solventes Oxigenados y Solventes Alifaticos y Aromaticos, y concentrarse en el negocio de
almacenaje y logistica asociado a la terminal portuaria. Por lo tanto, los segmentos se clasifican de
la siguiente manera:

Operaciones que continuan:

- Servicios de puerto, almacenaje y logistica
- Distribucién

Operaciones discontinuadas:

- Propia produccion
- Reventa

Operaciones que contindan:

Servicios de puerto, almacenaje y logistica

La Sociedad posee una terminal portuaria estratégicamente ubicada sobre el margen derecho del
Rio Parana de Las Palmas, kilometro 94,5. Situada a 2 km de la ruta 9 (Panamericana) y con acceso
cercano a las rutas Nacional 5, Provincial 6, Nacional 7 y 8 y el Puente Zarate Brazo Largo.

El muelle tiene una capacidad operativa para buques de hasta 220 metros de eslora y 32 pies de
calado y ocho lineas que pueden operarse simultaneamente.

La Sociedad presta los siguientes servicios:

- Cargay descarga de buques, barcazas, camiones y contenedores

- Despacho de productos en camiones, incluyendo la documentacién a requerimiento de
nuestros clientes.

- Llenado de tambores a peso exacto y despacho en camiones.

- Trasvase de productos de contenedores a camiones cisterna.

- Calefaccion de productos en camiones y contenedores.

- Laboratorio completamente equipado.

- Grta en muelle para carga de alimentos, lubricantes y repuestos a buques.

- Tanques fiscales.
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- Sistema informativo de aduana en terminal portuaria.
- Nitrégeno, vapor, aire y agua en tanques y sectores operativos.

Dentro del cumplimiento de la normativa legal vigente, la terminal portuaria cuenta con la
aprobacion del Plan Nacional de Contingencias, como asi también la habilitacion PBIP de Puerto
Seguro. Dentro de ese marco son realizados en forma periodica simulacros y pruebas de su Sistema
de Respuesta ante Emergencias, de su personal, empresas contratistas y autoridades.

La Sociedad cuenta con una importante capacidad de almacenaje para productos de terceros
liquidos a granel en su terminal portuaria.

Distribuciéon

Comprende la reventa de productos de terceros principalmente en el mercado local (por ejemplo:
Butil Di Glicol Importado, Cloruro de Metileno Importado y Mono Etilen Glicol, entre otros).

Operaciones discontinuadas:

Propia producciéon

Hasta la fecha de cierre de la planta, incluia la produccién y destilacion de solventes oxigenados,
aromaticos y alifaticos a partir de la refinacion y tratamiento de hidrocarburos. Estos productos
eran utilizados como insumos por distintas industrias. Los principales productos Oxigenados son:
Alcohol Isopropilico (IPA), con su subproducto el Eter Isopropilico (IPE), Di Metil Cetona
Anhidra (DMK-A), Metil Isobutil Cetona (MIBK), Metil Isobutil Carbinol (MIBC), Alcohol
Butilico Secundario (SBA), Metil Etil Cetona (MEK), Metil Terbutil Eter (MTBE). La planta de
Solventes aromaticos y alifaticos consistia en cinco columnas de destilacién y una columna de
absorcion de gases, la unidad procesaba dos tipos de cortes, alifaticos y aromaticos, y en cada caso
eran separados cortes con diferentes grados de destilacion (rango de temperatura), con
caracteristicas que dependian del corte alimentado, ejemplos son: Xileno, Aguarras, Tolueno, High
Flash, Diluyente, Sol-10, 21, etc.

Reventa

Son productos comprados a terceros que la Sociedad revende pero que en algin momento la
Sociedad produjo y que por faltante de materia prima o por un tema de rentabilidad se decidio no
producir.

7.1 Informacion sobre activos y pasivos provenientes de los segmentos sobre los que debe
informarse

Debido a que la Direccion y la Gerencia de la Sociedad no revisan el valor de los activos por cada
linea de negocio, no se informa sobre los mismos en los segmentos reportados.

Los pasivos financieros estan centralizados y son controlados a nivel corporativo y no se presentan
en segmentos reportables.
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7.2 Informacion de resultados por segmento operativo

Operaciones que continuan:

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019:

Servicios de puerto,
almacenaje y

C.P.CE.CAB.A.-T°215,F° 189 Contador Publico (U.B.A.)

CP.CE.CAB.A.-T°32,F°59

logistica Distribucion Total
Ingresos netos por ventas 458.665.126 - 458.665.126
Costo de ventas (235.618.212) - (235.618.212)
Ganancia bruta 223.046.914 - 223.046.914
Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018:
Servicios de puerto,
almacenaje y
logistica Distribucion Total
Ingresos netos por ventas 428.730.812 4.780.439 433.511.251
Costo de ventas (204.637.994) (2.574.599)  (207.212.593)
Ganancia bruta 224.092.818 2.205.840 226.298.658
Operaciones discontinuadas:
Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018:
Propia
produccion Reventa Total
Ingresos netos por ventas 3.455.005 34.151 3.489.156
Costo de ventas (1.323.599) (3.707) (1.327.306)
Ganancia bruta 2.131.406 30.444 2.161.850
7.3 . Informacion a nivel entidad (base mercado)
Actividades que contintian:
Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019:
Mercado Mercado
local externo Total
Ingresos netos por ventas 458.665.126 - 458.665.126
Costo de ventas (235.618.212) - (235.618.212)
Ganancia bruta 223.046.914 - 223.046.914
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Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018:

Mercado Mercado
local externo Total
Ingresos netos por ventas 433.511.251 - 433.511.251
Costo de ventas (207.212.593) - (207.212.593)
Ganancia bruta 226.298.658 - 226.298.658

Operaciones discontinuadas:

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018:

Mercado Mercado
local externo Total
Ingresos netos por ventas 3.194.087 295.069 3.489.156
Costo de ventas (1.266.548) (60.758) (1.327.306)
Ganancia bruta 1.927.539 234311 2.161.850

7.4 . Informacion sobre clientes principales

Los ingresos que surgen de las ventas por distribucion y servicio de puerto, almacenaje y logistica
por 458.665.126 y 433.511.251 en los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018,
respectivamente, incluyen ingresos por aproximadamente 328.757.283 y 267.868.483 al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, respectivamente, originados por ventas a los 5 principales clientes de la
Sociedad en los ejercicios antes indicados. Asimismo, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo
de cuentas comerciales por cobrar de los clientes antes mencionados representa el 47% y 38%,
respectivamente, del total de cuentas comerciales por cobrar a dichas fechas.

8. Operaciones discontinuadas

Con fecha 29 de mayo de 2017, la Sociedad resolvié comenzar con un plan de reestructuracion
debido a la grave situacion econdmica y financiera. En este sentido, se resolvié cerrar de forma
inmediata las plantas de Solventes Oxigenados y Solventes Alifaticos y Aromaticos, y concentrarse
en el negocio de almacenaje y logistica asociado a la terminal portuaria.

En consecuencia, las operaciones de “Propia produccion” y “Reventa” fueron discontinuadas a
partir de dicha fecha (ver nota 7).

8.1. Analisis de los resultados provenientes de operaciones discontinuadas

Los resultados de las operaciones discontinuadas incluidos en las ganancias netas del ejercicio se
desglosan a continuacion:
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C.P.C.E.C.AB.A.-T°215,F° 189 Contador Publico (U.B.A.)

CP.CE.CAB.A.-T°32,F°59
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Notas ~ 31/12/2019 31/12/2018
Ingresos netos por ventas 7.2 - 3.489.156
Costo de ventas 6 - (1.327.306)
Ganancia bruta - 2.161.850
Gastos de operacion y comercializacion 6 - (174.231)
Gastos de administracion 6 (2.622.442) (5.021.094)
Otros ingresos (egresos) operativos, netos 9 (32.695.693) (67.770.167)
Pérdida antes de resultados financieros (35.318.135) (70.803.642)
Resultados financieros 10 14.541.488 18.980.343
Resultado por homologacion del acuerdo
preventivo de acreedores 1 ; 360.497.884
Resultado antes de impuesto a las ganancias (20.776.647) 308.674.585
Impuesto a las ganancias 11 - -
(Pérdida) / Ganancia neta del ejercicio proveniente de
las operaciones discontinuadas (20.776.647) 308.674.585
8.2. Flujo de efectivo utilizado en las operaciones discontinuadas:
31/12/2019 31/12/2018
Flujo neto de efectivo utilizado en las operaciones (67.175.081) (57.444.266)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de inversion 11.849.165 -
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por las actividades
de financiacion (61.380.682) 243.297.949
(116.706.598) 185.853.683
9. Otros ingresos (egresos) operativos, netos
Operaciones que contintan
31/12/2019 31/12/2018
Provision para juicios laborales y diversas (nota 19) (13.878.830) -
Recupero de provisiones laborales 12.678.658 -
(Cargo) recupero de provision para cuentas de cobro dudoso
(nota 17) (4.007.676) 1.008.740
Diversos 271.521 -
(4.936.327) 1.008.740
El informe de los auditores independientes El informe de fecha 13 de febrero de 2020
de fecha 13 de febrero de 2020 se extiende en documento aparte
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.
SERGIO D. GUTMAN (Socio) ARNOLDO GELMAN GUSTAVO MAYOLA
Contador Publico (U.B.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente

C.P.CE.CAB.A.-T°215,F° 189 Contador Publico (U.B.A.)

CP.CE.CAB.A.-T°32,F°59
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Operaciones discontinuadas

Resultado por venta de propiedad, planta y equipo
Provision para juicios laborales y diversas (nota 19)
Honorarios de profesionales intervinientes en el concurso
Créditos fiscales no recuperables

Provision para obsolescencia de inventarios

Recupero de créditos fiscales

Provision para cuentas de dudoso cobro (nota 17)
Diversos

10. Resultados financieros

Generados por diferencias de cambio
Ingresos por variacién cambiaria
Egresos por variacion cambiaria
Subtotal

Ingresos financieros
Otros ingresos
Subtotal

Egresos financieros

Intereses deuda concursal

Intereses por arrendamientos financieros y deudas con sociedades
relacionadas

Gastos bancarios y comisiones bancarias

Intereses impositivos y por plan de beneficios definidos

Diversos

Subtotal

Resultado posicién monetaria neta

Total resultados financieros

Clasificacion en los estados financieros:
Operaciones que contintian
Operaciones discontinuadas

El informe de fecha 13 de febrero de 2020
se extiende en documento aparte

El informe de los auditores independientes
de fecha 13 de febrero de 2020
se extiende en documento aparte

DELOITTE & Co. S.A.

ARNOLDO GELMAN
Por Comision Fiscalizadora
Contador Publico (U.B.A.)

CP.CE.C.AB.A.-T°32,F°59

SERGIO D. GUTMAN (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A.-T°215,F° 189

31/12/2019

31/12/2018

11.849.165
(46.505.440)

(35.603.237)
(23.900.074)

- (7.039.395)
- (3.003.847)
1.234.681 29.205
(44.882) -
770.783 1.747.181
(32.695.693) (67.770.167)
31/12/2019 31/12/2018
67.751.050 26.424.618
(5.872.158) (83.821.079)
61.878.892 (57.396.461)
3.763.056 3.929.058
3.763.056 3.929.058

(11.283.442)

(66.102.852)

- (18.288)
(7.802.184) (8.164.959)
(2.155.359) (2.732.674)

(536.279) (18.291)
(21.777.264) (77.037.064)
10.395.896 160.870.417
54.260.580 30.365.950

31/12/2019 31/12/2018
39.719.092 11.385.607
14.541.488 18.980.343
54.260.580 30.365.950
GUSTAVO MAYOLA
Presidente
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11. Impuesto a las ganancias v a la ganancia minima presunta

El informe de los auditores independientes

31/12/2019 31/12/2018
Impuesto a las ganancias reconocido en los resultados:
Beneficio (cargo) por impuesto diferido relacionado con el origen
y reversion de diferencias temporarias 32.371.535 (5.024.338)
Impuesto corriente (45.242.909) (26.749.895)

Total del cargo por impuesto a las ganancias

Cargo por irrecuperabilidad de impuesto a la ganancia minima

presunta
Total del cargo por impuesto a las ganancias y a la ganancia
minima presunta

Clasificacion en los estados financieros
Operaciones que contintian
Operaciones discontinuadas

El cargo por impuesto a las ganancias puede ser conciliado con el resultado contable antes del impuesto a las

ganancias de la siguiente manera:

Resultado antes de impuesto a las ganancias proveniente de las
operaciones que continian

Resultado antes de impuesto a las ganancias proveniente de las
operaciones discontinuadas

Subtotal

Alicuota

Cargo por impuesto a las ganancias calculado

Efectos de conceptos que no son deducibles o gravables

Subtotal

Quebrantos computados

Total cargo por impuesto a las ganancias

Cargo por irrecuperabilidad del impuesto a la ganancia minima
presunta

Total del cargo por impuesto a las ganancias y a la ganancia
minima presunta

La composicion del pasivo impositivo diferido, neto al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018,

era la siguiente:

de fecha 13 de febrero de 2020
se extiende en documento aparte

se extiende en documento aparte

DELOITTE & Co. S.A.

SERGIO D. GUTMAN (Socio) ARNOLDO GELMAN
Contador Publico (U.B.A.) Por Comision Fiscalizadora
C.P.C.E.C.AB.A.-T°215,F° 189 Contador Publico (U.B.A.)

CP.CE.CAB.A.-T°32,F°59

(12.871.374)

(31.774.233)

(17.679)

(12.871.374)

(31.791.912)

(12.871.374)

(31.791.912)

(12.871.374)

(31.791.912)

31/12/2019 31/12/2018
112.296.061 66.388.665
(20.776.647) 308.674.585
91.519.414 375.063.250
30% 30%
(27.455.824) (112.518.975)
(30.658.459) 53.994.847
(58.114.283) (58.524.128)
45.242.909 26.749.895

(12.871.374)

(31.774.233)

(17.679)

(12.871.374)

(31.791.912)

El informe de fecha 13 de febrero de 2020

GUSTAVO MAYOLA

Presidente
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31/12/2019 31/12/2018

Activo impositivo diferido

Quebrantos impositivos (1) - -
Total - -
Pasivo impositivo diferido

Propiedades, planta y equipo (114.610.061) (102.360.473)
Inventario (10.643.782) (10.489.810)
Activos intangibles (472.818) (5.004)
Total (125.726.661) (112.855.287)
Total pasivo por impuesto diferido, neto (125.726.661) (112.855.287)

(1) Neto de quebrantos no reconocidos (al 100%) segun el siguiente detalle:

Periodo fiscal Quebranto Ano de
prescripcion
2016 183.058.964 2021
2017 397.487.411 2022
Total 580.546.375

Evolucion de los saldos de pasivos por impuesto diferido por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2019:

Reconocido en Saldos al

Saldos al inicio Reconocido en otros resultados cierre del

del ejercicio resultados integrales ejercicio
Inventario (10.489.810) (153.972) - (10.643.782)
Propiedades, planta y equipo (102.360.473)  (12.249.588) - (114.610.061)
Activos intangibles (5.004) (467.814) - (472.818)

(112.855.287) (12.871.374)

(125.726.661)

Evolucién de los saldos de pasivos por impuesto diferido por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2018:

Reconocido en Saldos al
Saldos al inicio  Reconocido en  otros resultados cierre del
del ejercicio resultados integrales ejercicio
Inventario (3.519.302) (6.970.508) - (10.489.810)
Planes de beneficios definidos a
Empleados - 17.678 (17.678) -
Propiedades, planta y equipo (77.425.569)  (24.934.904) - (102.360.473)
Activos intangibles (118.503) 113.499 - (5.004)
(81.063.374)  (31.774.235) (17.678) (112.855.287)
El informe de los auditores independientes El informe de fecha 13 de febrero de 2020
de fecha 13 de febrero de 2020 se extiende en documento aparte
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.
SERGIO D. GUTMAN (Socio) ARNOLDO GELMAN GUSTAVO MAYOLA
Contador Publico (U.B.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente

C.P.CE.CAB.A.-T°215,F° 189 Contador Publico (U.B.A.)
CP.CE.CAB.A.-T°32,F°59
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12. Ganancia/(Pérdida) por accion

Las ganancias (pérdidas) provenientes de operaciones que contintian y operaciones discontinuadas
y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias consideradas en el calculo de las ganancias
/(pérdidas) por accion basica y diluida de operaciones que continian y operaciones discontinuadas

son los siguientes:

31/12/2019 31/12/2018

Provenientes de operaciones que continiian y operaciones
discontinuadas
Ganancias consideradas en el calculo de las

ganancias por accion basica 78.648.040 343.271.338
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias

para propdsitos de las ganancias por accion

basica 1.001.314.994 583.289.627
Ganancia por accion 0,079 0,589
Provenientes de operaciones que continiian
Ganancias consideradas en el calculo de las

ganancias por accion basica 99.424.687 34.596.753
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias

para propdsitos de las ganancias por accion basica 1.001.314.994 583.289.627
Ganancia por accion 0,099 0,059
Provenientes de operaciones discontinuadas
(Pérdidas) ganancias consideradas en el céalculo de las

(pérdidas) ganancias por accion basica (20.776.647) 308.674.585
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias

para propositos de las (pérdidas) ganancias por acciéon

basica 1.001.314.994 583.289.627
(Pérdida) ganancia por accion (0,021) 0,530

Al 31 diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no ha emitido instrumentos financieros u otros
contratos que otorguen derecho a su poseedor a recibir acciones ordinarias de la Sociedad. En
consecuencia, el promedio ponderado de acciones basico es igual al promedio ponderado de

acciones diluido.

13. Propiedades, planta y equipo

31/12/2019 31/12/2018
Costo atribuido o valor razonable (ver nota 3.11) 1.093.802.773 1.025.588.835
Depreciacion acumulada (388.600.255) (348.620.765)
Neto resultante 705.202.518 676.968.070
El informe de los auditores independientes El informe de fecha 13 de febrero de 2020
de fecha 13 de febrero de 2020 se extiende en documento aparte
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.
SERGIO D. GUTMAN (Socio) ARNOLDO GELMAN GUSTAVO MAYOLA
Contador Publico (U.B.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente
C.P.C.E.C.AB.A.-T°215,F° 189 Contador Publico (U.B.A.)

CP.CE.CAB.A.-T°32,F°59
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Edificios

Mejoras amortizables
Pavimentos, desagilies y cercos
Instalaciones

Estructuras metalicas

Caiierias y accesorios

Equipos y maquinas

Instrumentos de control y medicion

Instrumentos de laboratorio
Tanques

Muebles y ttiles

Repuestos

Rodados

Obras en curso

Estudio de obras

Equipos en arrendamiento financiero

31/12/2019 31/12/2018
236.448.067 236.448.067
69.657.541 73.140.588
39.749.167 46.898.322
43.974.056 50.023.515
7.955.965 8.935.344
20.415.332 19.932.843
35.850.620 40.073.102
10.820.667 11.988.666
1.804.499 2.281.858
155.156.435 167.102.401
2.459.709 1.881.119
4.161.197 4.161.197
- 81.810
74.716.199 11.917.078
2.033.064 2.033.064
- 69.096
705.202.518 676.968.070

El detalle de variaciones en el rubro Propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2019 y 31
de diciembre de 2018 es el siguiente:

El informe de los auditores independientes

de fecha 13 de febrero de 2020
se extiende en documento aparte

DELOITTE & Co. S.A.

SERGIO D. GUTMAN (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A.-T°215,F° 189

El informe de fecha 13 de febrero de 2020
se extiende en documento aparte

ARNOLDO GELMAN
Por Comision Fiscalizadora
Contador Publico (U.B.A.)

CP.CE.C.AB.A.-T°32,F°59

Presidente

GUSTAVO MAYOLA
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Evolucion de Propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2019 (ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019)

Cuenta principal

Terrenos

Edificios

Mejoras amortizables

Pavimentos, desagiies y cercos
Instalaciones

Estructuras metalicas

Caferias y accesorios

Equipos y maquinas

Instrumentos de control y medicion
Instrumentos de laboratorio
Tanques

Muebles y utiles

Repuestos

Rodados

Obras en curso

Estudios de obras

Equipos en arrendamiento financiero
Totales

Valores de origen

Depreciacion acumulada

Al comenzar Al finalizar Al comenzar Del Al finalizar Neto
el ejercicio Aumentos el ejercicio el gjercicio ejercicio el ejercicio resultante
236.448.067 - 236.448.067 - - - 236.448.067
93.186.793 133.937 93.320.730 20.046.205 3.616.984 23.663.189 69.657.541
67.346.307 - 67.346.307 67.346.307 - 67.346.307 -
83.269.085 - 83.269.085 36.370.763 7.149.155 43.519.918 39.749.167
91.393.085 - 91.393.085 41.369.570 6.049.459 47.419.029 43.974.056
20.432.527 - 20.432.527 11.497.183 979.379 12.476.562 7.955.965
46.627.148 2.904.514 49.531.662 26.694.305 2.422.025 29.116.330 20.415.332
102.593.861 69.418 102.663.279 62.520.759 4.291.900 66.812.659 35.850.620
22.806.314 224.075 23.030.389 10.817.648 1.392.074 12.209.722 10.820.667
7.106.454 - 7.106.454 4.824.596 477.359 5.301.955 1.804.499
222.530.992 656.258 223.187.250 55.428.591 12.602.224 68.030.815 155.156.435
10.501.939 1.426.615 11.928.554 8.620.820 848.025 9.468.845 2.459.709
4.161.197 - 4.161.197 - - - 4.161.197
695.586 - 695.586 613.776 81.810 695.586 -
11.917.078  62.799.121 74.716.199 - - - 74.716.199
2.033.064 - 2.033.064 - - - 2.033.064
2.539.338 - 2.539.338 2.470.242 69.096 2.539.338 -
1.025.588.835 68.213.938 1.093.802.773 348.620.765 39.979.490 388.600.255 705.202.518
El informe de los auditores independientes El informe de fecha 13 de febrero de 2020
de fecha 13 de febrero de 2020 se extiende en documento aparte
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.
SERGIO D. GUTMAN (Socio) ARNOLDO GELMAN GUSTAVO MAYOLA
Contador Publico (U.B.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente
C.P.CE.C.AB.A. -T°215,F° 189 Contador Publico (U.B.A.)

C.P.CECAB.A.-T°32,F°59
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Evolucion de Propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2018 (ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018)

Valores de origen

Depreciacion acumulada

Al comenzar Al finalizar Al comenzar Del Al finalizar
Cuenta principal el ejercicio Aumentos el ejercicio el ejercicio ejercicio el ejercicio Neto resultante
Terrenos 236.448.067 - 236.448.067 - - - 236.448.067
Edificios 92.677.374 509.419 93.186.793 14.193.896 5.852.309 20.046.205 73.140.588
Mejoras amortizables 67.346.307 - 67.346.307 67.346.307 - 67.346.307 -
Pavimentos, desagiies y cercos 83.269.085 - 83.269.085 31.446.946 4.923.817 36.370.763 46.898.322
Instalaciones 82.463.371 8.929.714 91.393.085 35.215.389 6.154.181 41.369.570 50.023.515
Estructuras metalicas 20.183.445 249.082 20.432.527 10.521.373 975.810 11.497.183 8.935.344
Cafierjas y accesorios 44.605.120 2.022.028 46.627.148 23.985.430 2.708.875 26.694.305 19.932.843
Equipos y maquinas 102.593.861 - 102.593.861 57.317.927 5.202.832 62.520.759 40.073.102
Instrumentos de control y medicion 22.806.314 - 22.806.314 9.166.256 1.651.392 10.817.648 11.988.666
Instrumentos de laboratorio 7.106.454 - 7.106.454 4.172.839 651.757 4.824.596 2.281.858
Tanques 212.850.565 9.680.427 222.530.992 43.136.731 12.291.860 55.428.591 167.102.401
Muebles y utiles 10.024.728 477.211 10.501.939 8.070.986 549.834 8.620.820 1.881.119
Repuestos 4.161.197 - 4.161.197 - - - 4.161.197
Rodados 695.586 - 695.586 499.025 114.751 613.776 81.810
Obras en curso 3.758.186 8.158.892 11.917.078 - - - 11.917.078
Estudios de obras 1.982.207 50.857 2.033.064 - - - 2.033.064
Equipos en arrendamiento financiero 2.539.338 - 2.539.338 2.012.471 457.771 2.470.242 69.096
Totales 995.511.205  30.077.630 1.025.588.835 307.085.576 41.535.189 348.620.765 676.968.070
El informe de los auditores independientes El informe de fecha 13 de febrero de 2020
de fecha 13 de febrero de 2020 se extiende en documento aparte
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.
SERGIO D. GUTMAN (Socio) ARNOLDO GELMAN GUSTAVO MAYOLA
Contador Publico (U.B.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente

CP.CE.CAB.A. -T°215,F° 189

Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CEC.AB.A.-T°32,F°59
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Activos de disponibilidad restringida:

En el marco del concurso preventivo de acreedores, tal como se indica en la nota 1, con fecha 8 de
agosto de 2018, el Juez concursal interviniente resolvié mantener la inhibicion general de bienes
hasta que se tenga por cumplido el acuerdo y las restricciones impuestas por los articulos 16 y 17
de la Ley N° 24.522 de Concursos y Quiebras.

14. Activos intangibles

Los cargos reconocidos como Activos intangibles representan las erogaciones efectuadas por los
proyectos de adquisicion, desarrollo e implementacion de la red informatica y software de gestion.
Han sido valuados a su valor de costo reexpresado en moneda de cierre, en funcion de lo indicado
en la nota 3.13, y se amortizan a partir de la puesta en funcionamiento de los proyectos, mediante
la aplicacion del método de amortizacion lineal.

El valor registrado de los Activos intangibles no excede su valor recuperable.

31/12/2019 31/12/2018
Costo 22.440.449 20.283.523
Amortizacion acumulada (20.549.178) (19.783.243)
Neto resultante 1.891.271 500.280
Licencias y software 1.891.271 500.280
1.891.271 500.280

Evolucion de Activos intangibles al 31 de diciembre de 2019 (ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2019)

Valores de origen Amortizacién acumulada
Al comenzar Al finalizar Al comenzar Del Al finalizar Neto
Cuenta principal el gjercicio  Aumentos el ejercicio el ejercicio ejercicio el ejercicio resultante
Licencias y
Software 20.283.523  2.156.926 22.440.449 19.783.243 765.935 20.549.178 1.891.271
Totales 20.283.523  2.156.926 22.440.449 19.783.243 765.935 20.549.178 1.891.271

Evolucién de Activos intangibles al 31 de diciembre de 2018 (ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2018)

Valores de origen Amortizacién acumulada
Al comenzar Al finalizar Al comenzar Del Al finalizar Neto
Cuenta principal el gjercicio  Aumentos el ejercicio el gjercicio ejercicio el ejercicio resultante
Licencias y
software 19.626.024 657.499 20.283.523 18.439.089  1.344.154 19.783.243 500.280
Totales 19.626.024 657.499 20.283.523 18.439.089  1.344.154 19.783.243 500.280
El informe de los auditores independientes El informe de fecha 13 de febrero de 2020
de fecha 13 de febrero de 2020 se extiende en documento aparte
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.
SERGIO D. GUTMAN (Socio) ARNOLDO GELMAN GUSTAVO MAYOLA
Contador Publico (U.B.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente
C.P.CE.C.AB.A. -T°215,F° 189 Contador Publico (U.B.A.)

CP.CECABA.-T°32,F° 59
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El informe de los auditores independientes

Carboclor Sociedad Anonima

15. Inventarios

Productos elaborados y en proceso de elaboracion
Productos de reventa

Materias primas y materiales varios de produccion
Provision para obsolescencia (1)

(1) Evolucion de la provision para obsolescencia:

Saldo al inicio del ejercicio
Disminucion neta

Saldos al cierre del ejercicio

16. Otros créditos

No corrientes

Retenciones y percepciones de impuesto sobre los ingresos
brutos

Corrientes

Saldo a favor de impuesto al valor agregado

Saldo a favor impuesto a las ganancias y a la ganancia minima
presunta e impuesto a los débitos y créditos bancarios

Reintegros de exportaciones

Retenciones y percepciones de impuesto sobre los ingresos
brutos

Cuentas con el personal

Anticipos a proveedores

Seguros y gastos pagados por anticipado

Créditos diversos

Cuentas por cobrar a partes relacionadas (nota 27)

El informe de fecha 13 de febrero de 2020
de fecha 13 de febrero de 2020 se extiende en documento aparte

se extiende en documento aparte

DELOITTE & Co. S.A.

ARNOLDO GELMAN
Por Comision Fiscalizadora
Contador Publico (U.B.A.)

C.P.CE.C.AB.A.-T°32,F° 59

SERGIO D. GUTMAN (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CEC.AB.A.-T°215,F° 189

31/12/2019 31/12/2018
14.673.795 14.557.634
1.394.000 1.394.000
140.992.098 154.247.082
(74.202.031) (74.202.031)
82.857.862 95.996.685
31/12/2019 31/12/2018
74.202.031 74.256.297
] (54.266)
74.202.031 74.202.031
31/12/2019 31/12/2018
975.483 13.541.949
975.483 13.541.949
31/12/2019 31/12/2018
- 14.770.493
5.221.268 1.781.978
225.457 217.891
11.776.255 14.214.317
- 12.715
5.511.435 5.160.934
4.274.344 5.742.734
2.227.109 36.744
- 303.524
29.235.868 42.241.330
GUSTAVO MAYOLA
Presidente
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17. Cuentas comerciales por cobrar

31/12/2019 31/12/2018
Corrientes
Comunes 62.472.543 52.833.259
Provision para cuentas de dudoso cobro (5.778.269) (607.323)
56.694.274 52.225.936

Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan arriba se clasifican como activos financieros
que se miden al costo amortizado.

El periodo de crédito promedio sobre ventas es de 30 dias. Se hace recargo por intereses sobre las
cuentas comerciales por cobrar que superan los 15 dias de atraso de la fecha de vencimiento.
Posteriormente a esa fecha, se cargan intereses a la tasa activa del Banco Nacion Argentina para
descuento de cheques sobre el saldo pendiente. La Sociedad reconoce una provision para cuentas
de dudoso cobro por el 100% de todas las cuentas por cobrar que se encuentran en gestion judicial.

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Sociedad utiliza un sistema externo de calificacion
crediticia para evaluar la calidad crediticia del cliente potencial y define los limites de crédito por
cliente. Los limites y calificaciones atribuidos a los clientes se revisan periédicamente. Sobre el
saldo de cuentas comerciales por cobrar al final del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2019, cuatro clientes adeudan a la Sociedad un total de 34.287.310. Ningun otro cliente representa
mas del 5% del saldo total de las cuentas comerciales por cobrar.

Las cuentas comerciales por cobrar reveladas en los parrafos anteriores incluyen los montos que
estan vencidos al final del ejercicio sobre el que se informa y los importes (los cuales incluyen los
intereses acumulados luego de que las cuentas tienen una antigiiedad de 35 dias) atin se consideran
recuperables.

Cambios en la provision para cuentas de dudoso cobro

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, la Sociedad ha reconocido cambios en
la provision para cuentas de dudoso cobro debido a que se han producido situaciones que los
justifiquen. El aumento en la provision asciende a 5.170.946 y fue imputado 1.118.388 al
Resultado posicion monetaria neta y 4.007.676 y 44.882 Otros ingresos (egresos) operativos, netos
de las operaciones que contintian y discontinuadas, respectivamente.

18. Patrimonio

a) Capital autorizado a realizar oferta publica

31/12/2019 31/12/2018
Saldo al inicio del ejercicio 592.753.013 406.654.857
Incremento 498.871.361 186.098.156
Saldos al cierre del ejercicio 1.091.624.374 592.753.013
El informe de los auditores independientes El informe de fecha 13 de febrero de 2020
de fecha 13 de febrero de 2020 se extiende en documento aparte
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Ajuste de capital autorizado a realizar oferta publica

31/12/2019 31/12/2018
Saldo al inicio del ejercicio 2.258.673.509 2.006.777.058
Incremento 216.580.272 251.896.451
Disminucion (1.939.580.324) -
Saldos al cierre del ejercicio 535.673.457 2.258.673.509

b) Capital pendiente de autorizacion a realizar oferta publica

31/12/2019 31/12/2018
Saldo al inicio del ejercicio - 128.574.390
Incremento 449.367.322 6.026.166
Disminucioén (449.367.322) (134.600.556)

Saldos al cierre del ejercicio - -

Ajuste de capital pendiente de autorizacion a realizar oferta publica

31/12/2019 31/12/2018
Saldo al inicio del ejercicio - 186.853.175
Incremento 214.726.986 4310915
Disminucion (214.726.986) (191.164.090)

Saldos al cierre del ejercicio - -

El capital autorizado a realizar oferta publica estd compuesto por 1.091.624.374 acciones
ordinarias e integradas totalmente.

Con fecha 10 de febrero de 2017, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Carboclor S.A.
decidio (i) aumentar el capital social en la suma de hasta $200.000.000 mediante la emision de
hasta 200.000.000 acciones ordinarias escriturales de $1 de valor nominal con derecho a un voto
por accion, y con derecho a dividendos en igualdad de condiciones que las acciones ordinarias en
circulacion, cuyo precio de suscripcion fue de $1 por accion; (ii) capitalizar la totalidad de los
aportes irrevocables efectuados por el accionista ANCSOL S.A., por la suma de $47.316.297; (iii)
otorgar los derechos de suscripcion preferente y de acrecer a los accionistas de la Sociedad por el
plazo de treinta dias previsto en la Ley General de Sociedades; y (iv) delegar en el Directorio las
facultades para determinar las condiciones de suscripcion e integracion de las nuevas acciones.

Con fecha 2 de mayo de 2017 finaliz6 el periodo de suscripcion preferente para el ejercicio del
derecho de preferencia y de acrecer con motivo del aumento de capital resuelto por la Asamblea
General Ordinaria de Accionistas de fecha 28 de abril de 2016. En este sentido, sin perjuicio de las
74.239.218 acciones suscriptas por el accionista ANCSOL S.A., los accionistas minoritarios
suscribieron e integraron 19.124.614 nuevas acciones en ejercicio del derecho de preferencia y

El informe de los auditores independientes El informe de fecha 13 de febrero de 2020
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6.636.168 nuevas acciones por ejercicio del derecho de acrecer, no quedando remanente alguno
para suscripcion.

Con fecha 14 de julio de 2017, 26 de julio de 2017 y 15 de agosto de 2017 en el marco del
aumento de capital social resuelto por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 10
de febrero de 2017, el accionista ANCSOL S.A. suscribi6 e integr6 (en ejercicio de su derecho de
suscripcion) las sumas de 81.643.152, 1.450.750 y 18.092.201, respectivamente, mediante
transferencias bancarias. Al 30 de septiembre de 2017 los montos recibidos de ANCSOL S.A. en
concepto de aportes irrevocables y suscripcion e integracion de acciones en el marco de ese
aumento de capital, alcanzaban la suma total de 148.502.400.

Con fecha 22 de diciembre de 2017, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Carboclor
S.A. decidi6 (i) aumentar el capital social en la suma de hasta $173.161.363 mediante la emision
de hasta 173.161.363 acciones ordinarias escriturales de $1 de valor nominal con derecho a un
voto por accidén, y con derecho a dividendos en igualdad de condiciones que las acciones
ordinarias en circulacion, cuyo precio de suscripcion fue de $1 por accidn; (ii) capitalizar la
totalidad de los aportes irrevocables efectuados por el accionista ANCSOL S.A., por la suma de
$128.574.390; (iii) otorgar los derechos de suscripcion preferente y de acrecer a los accionistas de
la Sociedad por el plazo de treinta dias previsto en la Ley General de Sociedades; y (iv) delegar en
el Directorio las facultades para determinar las condiciones de suscripcion e integracion de las
nuevas acciones.

Con fecha 6 de febrero de 2018, finaliz6 el periodo de suscripcion preferente para el ejercicio del
derecho de preferencia y de acrecer con motivo del aumento de capital resuelto por la Asamblea
General Ordinaria de Accionistas de fecha 10 de febrero de 2017. En este sentido, sin perjuicio de
las 148.502.400 acciones suscriptas por el accionista ANCSOL S.A., los accionistas minoritarios
suscribieron e integraron 39.692.335 nuevas acciones en ejercicio del derecho de preferencia y
11.805.265 nuevas acciones por ejercicio del derecho de acrecer, no quedando remanente alguno
para suscripcion. El total de las acciones suscriptas e integradas por los accionistas minoritarios
fue de 51.497.600.

Con fecha 13 de marzo de 2018, se solicit6 a la Comision Nacional de Valores la ampliacion del
capital autorizado a la cotizacion y se realizo la presentacion del proyecto de Prospecto de
suscripcion de acciones de hasta 173.161.363 acciones ordinarias escriturales de valor nominal $1
cada una y con derecho a un voto por accion.

Con fecha 22 de junio de 2018, la Comision Nacional de Valores emitié la Resolucion 19576, en
relacion al Expediente N° 558/2018 caratulado “CARBOCLOR S.A. S/ OFERTA PUBLICA
SUSCRIPCION DE ACCIONES POR HASTA $173.161.363” en donde se resolvio autorizar a
realizar oferta ptblica de 173.161.363 acciones ordinarias, escriturales, de valor nominal un peso
cada una y con derecho a un voto por accion, representativas de hasta valor nominal 173.161.363,
a colocar por suscripcion sin prima. Asimismo, se condicion6 la autorizacion conferida a: i) la
previa presentacion y conformidad de ese Organismo del prospecto definitivo de emision adecuado
a las observaciones formuladas en el expediente y ii) al cumplimiento del resto de los
requerimientos efectuados.

Con fecha 1 de agosto de 2018, la Comision Nacional de Valores levant6 los condicionamientos al
prospecto definitivo de emision y con fecha 2 de agosto de 2018 Bolsas y Mercados Argentinos
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autoriz6 el listado de las acciones ordinarias por valor nominal de 173.161.363 para ofrecer en
suscripcion.

Con fecha 14 de septiembre de 2018, finaliz6 el periodo de suscripcion preferente para el ejercicio
del derecho de preferencia y de acrecer con motivo del aumento de capital resuelto por la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 22 de diciembre de 2017. En este sentido, sin
perjuicio de las 128.574.390 acciones suscriptas por el accionista ANCSOL S.A., los accionistas
minoritarios suscribieron e integraron 4.308.233 nuevas acciones en ejercicio del derecho de
preferencia y 1.717.933 nuevas acciones por ejercicio del derecho de acrecer. El total de las
acciones suscriptas e integradas por los accionistas minoritarios fue de 6.026.166.

Con fecha 6 de febrero de 2019, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Carboclor S.A.
decidio (i) aumentar el capital social en la suma de hasta 568.232.965 mediante la emision de hasta
568.232.965 acciones ordinarias escriturales de $ 1 de valor nominal cada una con derecho a un
voto por accidén, y con derecho a dividendos en igualdad de condiciones que las acciones
ordinarias en circulacion al momento de la emision, cuyo precio de suscripcion serda de $1 por
accion; (ii) en el marco del aumento de capital propuesto, capitalizar (a) los aportes irrevocables
efectuados por ANCSOL S.A., a esa fecha y que alcanzaban la suma de 171.168.270 y (b) los
créditos concursales que poseia el accionista ANCSOL S.A. contra la Sociedad a esa fecha y que
alcanzaban la suma de 278.199.052; (iii) otorgar los derechos de suscripcion preferente y de
acrecer a los accionistas de la Sociedad por el plazo de treinta dias previsto en la Ley General de
Sociedades; y (iv) delegar en el Directorio las facultades para determinar las condiciones de
suscripcion e integracion de las nuevas acciones.

Con fecha 29 de abril de 2019, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas
decidio destinar el saldo del ajuste de capital contabilizado al 31 de diciembre de 2018 que
ascendia a 1.260.839.913 (1.939.580.324 reexpresado) en su totalidad a la absorcion parcial de las
pérdidas acumuladas registradas.

Con fecha 9 de octubre de 2019, la Comision Nacional de Valores emitio la Resolucion 20485, en
relacion al Expediente N° 811/2019 caratulado “CARBOCLOR S.A. S/ OFERTA PUBLICA
SUSCRIPCION POR HASTA $568.232.965” en donde se resolvio autorizar a realizar oferta
publica de 568.232.965 acciones ordinarias, escriturales, de valor nominal un peso cada una y con
derecho a un voto por accion, representativas de hasta valor nominal 568.232.965, a colocar por
suscripcion sin prima. Asimismo, se condiciond la autorizacion conferida a: i) la previa
presentacion y conformidad de ese Organismo del prospecto definitivo de emision adecuado a las
observaciones formuladas en el expediente y ii) al cumplimiento del resto de los requerimientos
efectuados.

Con fecha 27 de noviembre de 2019, finalizo el periodo de suscripcion preferente para el ejercicio
del derecho de preferencia y de acrecer con motivo del aumento de capital resuelto por la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 6 de febrero de 2019. En este sentido, sin
perjuicio de las 449.367.322 acciones suscriptas por el accionista ANCSOL S.A., los accionistas
minoritarios suscribieron e integraron 49.504.039 nuevas acciones en ejercicio del derecho de
preferencia y ninguna accion por ejercicio del derecho de acrecer, quedando un remanente no
suscripto de 69.361.604. El total de las acciones suscriptas e integradas por el derecho preferente
fue de 498.871.361.
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Con fecha 13 de diciembre de 2019, la Comisioén Nacional de Valores emiti6 la disposicion N° DI-
2019-86-APN-GE#CNV en relacion al expediente N° 2451/2019 caratulado “CARBOCLOR S.A.
S/CANCELACIONPARCIAL DE O.P. (As. 6/2/2019)” en donde se resolvi6 cancelar
parcialmente la autorizacion de oferta ptblica oportunamente otorgada a la Sociedad respecto de
69.361.604 acciones ordinarias escriturales de valor nominal $1 cada una con derecho a un voto
por accion. Asimismo, el capital social autorizado a la oferta publica luego de la cancelacion
parcial asciende a la suma de 1.091.624.374 acciones ordinarias de valor nominal $ 1 cada una y
con derecho a un voto por accion.

c) Aportes irrevocables

31/12/2019 31/12/2018
Saldo al inicio del ejercicio 171.168.270 -
Incremento - 171.168.270
Disminucion por capitalizacion segin resolucion de
Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 6
de febrero de 2019 (171.168.270) -
Saldo al cierre del ejercicio - 171.168.270
Ajuste de Aportes irrevocables
31/12/2019 31/12/2018
Saldo al inicio del ejercicio 92.143.991 -
Incremento - 92.143.991
Disminucion por capitalizacion segin resolucion de
Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 6
de febrero de 2019 (92.143.991)
Saldo al cierre del ejercicio - 92.143.991

Con fecha 17 de diciembre de 2018 la Sociedad recibi6 de su sociedad controlante ANCSOL S.A.,
una oferta de acuerdo de aportes irrevocables que fue aprobada en reunion de Directorio en dicha
fecha. Ese mismo dia se recibieron una transferencia bancaria en délares estadounidenses y otra en
pesos cuyo total, luego de aplicar el tipo de cambio previsto por la normativa de CNV, ascendi6 a
la suma de 171.168.270.

Con fecha 6 de febrero de 2019, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas aprobd la
capitalizacion de los aportes irrevocables efectuados por el accionista ANCSOL S.A. por
$ 171.168.270 en el marco del aumento de capital social por la suma de hasta $ 568.232.965
mediante la emision de hasta 568.232.965 acciones ordinarias escriturales de $1 valor nominal
cada una con derecho a un voto por accion y con derecho a dividendos en igualdad de condiciones
que las acciones ordinarias en circulacion al momento de la emision.

d) Oftros resultados integrales

31/12/2019 31/12/2018
Saldo al inicio de ejercicio (1.500.167) (1.553.204)
(Incremento) disminucion (457.472) 53.037
Saldo al cierre del ejercicio (1.957.639) (1.500.167)
El informe de los auditores independientes El informe de fecha 13 de febrero de 2020
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e) Pérdidas acumuladas

31/12/2019 31/12/2018

Saldo al inicio de ejercicio (2.848.495.331)  (3.191.766.669)
Absorcion de pérdidas acumuladas resuelto por Asamblea

General Ordinaria de Accionistas del 29 de abril de 2019 1.939.580.324 -
Ganancia neta del ejercicio 78.648.040 343.271.338

Saldo al cierre del ejercicio (830.266.967)  (2.848.495.331)

19. Provisiones

31/12/2019 31/12/2018
Para juicios laborales (1) 62.914.821 41.924.794
Por cierre de plantas (2) 36.118.981 50.037.096
Diversas (3) 927.342 2.448.596
99.961.144 94.410.486
31/12/2019 31/12/2018
No corrientes - -
Corrientes 99.961.144 94.410.486
99.961.144 94.410.486
Para juicios Por cierre de
laborales plantas Diversas
Saldo al 31 de diciembre de 2018 41.924.794 50.037.096 2.448.596
Provisiones adicionales reconocidas (nota 9) 47.368.708 13.015.562 -
Utilizacion de provision (1.340.127) (4.115.337) (1.683.164)
Reclasificaciones 742.253 (4.361.189) 556.700
Recupero de provisiones (87.116) (5.666.943) (268.420)
Resultado posicion monetaria neta (25.693.691) (12.790.208) (126.370)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 62.914.821 36.118.981 927.342

(1) Las provisiones para juicios laborales incluyen la evaluacion global de las eventuales pérdidas
resultantes de reclamos entablados por empleados de la Sociedad relacionados a accidentes
laborales, enfermedades y acuerdos por desvinculaciones. Dichas evaluaciones son efectuadas por
el Directorio y la Gerencia de la Sociedad basdndose en el analisis propio de reclamos,
controversias y hechos contingentes y en los informes de los asesores legales de la Sociedad.

(2) Las provisiones por cierre de plantas surgen de la evaluacion global de las eventuales pérdidas
por remediacion de suelos resultantes del cierre de las plantas de solventes oxigenados y solventes
alifaticos y aromaticos, tal como se indica en la nota 8. Dicha evaluacion es efectuada por el
Directorio y la Gerencia de la Sociedad basandose en el analisis propio de estimaciones de cargos
por estos conceptos y en los informes de los asesores de la Sociedad.
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(3) Provisiones diversas incluye otras contingencias administrativas, principalmente por honorarios

y gastos judiciales.

20. Cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar

31/12/2019 31/12/2018
Comunes 52.530.202 21.037.418
52.530.202 21.037.418
21. Remuneraciones v cargas sociales
31/12/2019 31/12/2018
Sueldos, jornales y gratificaciones a pagar 4.125.531 5.034.505
Provision por indemnizaciones y otros conceptos por
despidos - 17.258.373
Contribuciones y cargas sociales 5.868.344 5.514.645
Vacaciones y otros beneficios a pagar 13.430.391 13.302.400
23.424.266 41.109.923
22. Pasivos por impuestos
31/12/2019 31/12/2018
No corrientes
Plan de facilidades de pago — Tasas municipales - 1.412.398
- 1.412.398
31/12/2019 31/12/2018
Corrientes
Impuesto al valor agregado 2.208.918 -
Plan de facilidades de pago — Tasas municipales 985.124 3.689.223
Retenciones y percepciones 4.329.025 18.033.043
Retenciones a las exportaciones - 118.291
Tasas y otros 554.156 11.094.482
8.077.223 32.935.039

23. Obligaciones por plan de beneficios

La Sociedad mantiene un plan de beneficios definidos para los empleados segin Convenio
Colectivo de Trabajo de Industrias Quimica y Petroquimica de Zarate-Campana. No se dispone de
ningun otro beneficio post-empleo.

La valuacion actuarial mas reciente del valor actual de la obligacion devengada en concepto de
beneficios definidos a empleados fue realizada al 31 de diciembre de 2019 por un estudio actuarial
contratado por la Sociedad. El valor actual de la obligacion por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.
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Las principales hipotesis utilizadas para propositos de la valuacion actuarial mencionada han sido
las siguientes:

Tasa de mortalidad: G.AM 94
Rotacion de los participantes: 1,50% anual
Tasa de interés: 6,00% real anual
Crecimiento salarial: 2,00% real anual
Tasa de inflacion: 50% anual

Edad normal de retiro: Hombres 65 anos

Mujeres 60 afios

Los importes reconocidos en los resultados con respecto a estos planes de beneficios definidos son
los siguientes:
31/12/2019 31/12/2018

Costo por servicios 202.971 235.105
Intereses sobre la obligacion 1.313.902 939.805
1.516.873 1.174.910

Los importes incluidos en el estado de situacion financiera que surge de la obligacion por plan de
beneficios definidos de la Sociedad, son los siguientes:

31/12/2019 31/12/2018
Valor presente de la obligacion por plan de beneficios
definidos 3.637.807 3.029.144
Pérdidas actuariales reconocidas en otros resultados integrales 1.468.229 2.000.223
Pasivo generado por la obligacion de beneficios definidos 5.106.036 5.029.367
Clasificacion en los estados financieros:

31/12/2019 31/12/2018
Obligaciones por plan de beneficios no corrientes 5.106.036 5.029.367

5.106.036 5.029.367

Los movimientos en el valor presente de la obligacion por plan de beneficios definidos son los

siguientes:
31/12/2019 31/12/2018
Obligacion por plan de beneficios definidos inicial 3.029.144 2.747.377
Costo de los servicios corrientes 202.971 235.105
Costo por intereses 1.313.902 939.805
Resultado posicion monetaria neta (908.210) (893.143)
Obligacion por plan beneficios definidos final 3.637.807 3.029.144
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24. Pasivos concursales

Tal como se menciona en la nota 1 a los presentes estados financieros, con fecha 29 de diciembre
de 2016, la Sociedad solicitd la apertura de su concurso preventivo de acreedores, el cual se
tramita por ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 15, Secretaria N°
30.

Con fecha 22 de febrero de 2017, el Juez interviniente resolvié declarar la apertura del Concurso
Preventivo de Carboclor S.A., fijandose las siguientes fechas para las etapas del proceso concursal:

e 13 de junio de 2017: fecha hasta la cual los acreedores han verificado sus créditos por ante
la sindicatura designada.

e 10 de agosto de 2017: presentacion de los informes individuales previstos en el art. 35 de la
Ley de Concursos y Quiebras.

e 25 de agosto de 2017: dictado de la resolucion correspondiente al art. 36 de la Ley de
Concursos y Quiebras por parte del Juez interviniente.

e 22 de septiembre de 2017: presentacion del informe general previsto en el art. 39 de la Ley
de Concursos y Quiebras por la Sindicatura concursal.

e 15 de marzo de 2018: celebracion de la audiencia informativa prevista en el art. 49 de la
Ley de Concursos y Quiebras.

e 22 de marzo de 2018: vencimiento del periodo de exclusividad.

Tal como se indica en la nota 1, con fecha 8 de agosto de 2018, el Juez concursal interviniente
resolvio:

1) homologar el acuerdo preventivo en los términos del art. 52 de la Ley N° 24.522 de
Concursos y Quiebras. La homologacion del acuerdo preventivo, conforme lo
establecido en el art. 55 de la Ley N° 24.522 de Concursos y Quiebras, tiene como
efecto, entre otros, la novacion de todas las obligaciones con origen o causa anterior al
concurso. Asi, a partir de la homologacion del acuerdo las obligaciones anteriores se
extinguen para con aquellos acreedores de la concursada, naciendo una nueva en los
términos de la propuesta oportunamente formulada.

ii) mantener la inhibicion general de bienes hasta que se tenga por cumplido el acuerdo y
las restricciones impuestas por los articulos 16 y 17 de la Ley N° 24.522 de Concursos
y Quiebras;

iii) ordenar que se publiquen edictos;

iv) ordenar a Carboclor S.A. el pago de la tasa de justicia;

v) regular los honorarios de los profesionales intervinientes; y

vi) designar a los miembros del Comité de acreedores definitivo.

En relacion al acuerdo preventivo homologado por el Juez, la propuesta presentada por la
Sociedad, la cual fue adoptada por la totalidad de los acreedores quirografarios, fue la
siguiente:

i.  Para los créditos verificados en moneda pesos, se les abonara el 62% del
crédito reconocido, a los seis meses de homologado el acuerdo, con mas un
interés compensatorio igual al que percibe el Banco de la Nacion Argentina en
sus operaciones de descuento a treinta dias, no capitalizable y a calcular sobre
el capital a abonar, ya con la quita incluida desde la homologacion hasta el
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efectivo pago. El importe resultante de los intereses sera abonado juntamente
con el importe del capital.

ii.  Para los créditos verificados en moneda dodlares estadounidenses, se les abonara
el 62% del crédito reconocido, a los seis meses de homologado el acuerdo, con
mas un interés compensatorio igual al 1% anual, no capitalizable y a calcular
sobre el capital a abonar, con la quita incluida, desde la homologacion hasta el
efectivo pago. El importe resultante de los intereses sera abonado juntamente
con el importe del capital, en ambos casos, al tipo de cambio vigente al dia
inmediato anterior al de su efectivo pago.

La propuesta para acreedores fiscales fue la siguiente:

Respecto de los acreedores fiscales propone acogerse a los regimenes de financiacion
general o especial (Resolucion General AFIP 3587/14).

Al 31 de diciembre de 2019, la totalidad de los pasivos concursales admitidos y verificados han
sido cancelados. Al 31 de diciembre de 2018, se encontraba pendiente por parte de la Sociedad la
cancelacion de la deuda concursal segin el siguiente detalle:

31122018
Corrientes
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Comunes 119.956.540
Subtotal 119.956.540
Préstamos
Préstamos de entidades financieras 61.380.682
Préstamos otorgados por partes relacionadas (nota 27) 419.535.828
Subtotal 480.916.510
Remuneraciones y cargas sociales
Sueldos, jornales y gratificaciones a pagar 268.442
Subtotal 268.442
Pasivos por impuestos
Tasas varias 87.238
Subtotal 87.238
Total Pasivos concursales corrientes 601.228.730

25. Valor razonable

El Directorio considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos
en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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31/12/2019 31/12/2018
Importe en Valor Importe en Valor
libros razonable libros razonable
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de
efectivo
Fondos comunes de inversion 3.345.618 3.345.618 81.331 81.331
3.345.618 3.345.618 81.331 81.331
Jerarquia de valor razonable
31/12/2019
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros
Efectivo vy equivalentes de
efectivo
Fondos comunes de inversion 3.345.618 - - 3.345.618
3.345.618 - - 3.345.618
31/12/2018
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros
Efectivo vy equivalentes de
efectivo
Fondos comunes de inversion 81.331 - - 81.331
81.331 - - 81.331

Los valores razonables de los activos financieros incluidos en la categoria de nivel 1 antes presentada, se han
determinado en base a su valor de cotizacion en un mercado activo.

26. Instrumentos financieros

26.1. Gestion de riesgo de capital

La Sociedad participa de operaciones que involucran instrumentos financieros, registrados en
cuentas patrimoniales.

La estructura de capital de la Sociedad consiste en la deuda neta (las deudas financieras son
compensadas por saldos de efectivo y equivalentes de efectivo) con el patrimonio de la Sociedad.

La Sociedad no esta sujeta a ningin requerimiento de capital fijado externamente.
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indice de endeudamiento:

31/12/2019 31/12/2018
Deuda (i) - 480.916.510
Efectivo y equivalentes de efectivo (233.041.481) (293.287.683)
Deuda neta (233.041.481) 187.628.827
Patrimonio (ii) 795.073.225 264.743.285
indice de deuda neta y patrimonio (29%) 1%

(i) La deuda se define como préstamos a largo y corto plazo, incluidos los préstamos
concursales (nota 24).

(i) El patrimonio incluye todas las reservas (en caso de corresponder) y capital de la Sociedad
que son gestionados como capital.

26.2. Politicas contables significativas

Los detalles de las politicas contables significativas y métodos adoptados (incluyendo los criterios
de reconocimiento, bases de medicion y las bases de reconocimiento de ingresos y egresos) para
cada clase de activo financiero, pasivo financiero e instrumentos del patrimonio se revelan en la

nota 3.

26.3. Categorias de instrumentos financieros

31/12/2019 31/12/2018
Activos financieros
Costo amortizado
Otros créditos (nota 16) 30.211.351 55.783.279
Cuentas comerciales por cobrar (nota 17) 56.694.274 52.225.936
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 28) 233.041.481 293.287.683
319.947.106 401.296.898
31/12/2019 31/12/2018
Pasivos financieros
Costo amortizado
Obligaciones por plan de beneficios (nota 23) 5.106.036 5.029.367
Pasivos por impuestos (nota 22) 8.077.223 34.347.437
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas
por pagar (nota 20) 52.530.202 21.037.418
Remuneraciones y cargas sociales (nota 21) 23.424.266 41.109.923
Deudas concursales (nota 24) - 601.228.730
89.137.727 702.752.875
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26.4. Objetivos de la gestion de riesgo financiero

La gerencia financiera identifica, evalua y gestiona los riesgos financieros relacionados con las
operaciones de Carboclor S.A., dicha gestion se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre los resultados financieros
de la Sociedad.

El Directorio es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion de riesgo.

La Sociedad estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

a) Riesgo de crédito

b) Riesgo de liquidez

¢) Riesgo de mercado

d) Riesgo de tasa de interés

e) Riesgo de precio

f) Riesgo de tipo de cambio

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sociedad si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente en las cuentas comerciales por cobrar a clientes.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por clientes distribuidos en su totalidad en el
mercado local. La Sociedad no tiene riesgos significativos de concentracion de créditos.

El departamento de finanzas analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su
solvencia antes de ofrecerle las condiciones estandar de pago y entrega de la Sociedad. Dicho
analisis incluye calificaciones externas y, en algunos casos, referencias bancarias. Se establecen
limites de compra para cada cliente, los cuales son revisados periddicamente.

El valor en libros de los activos financieros representa la exposicion maxima al crédito. La
exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre de cada ejercicio es la siguiente:

31/12/2019 31/12/2018
Otros créditos no corrientes 975.483 13.541.949
Otros créditos corrientes 29.235.868 42.241.330
Cuentas comerciales por cobrar (1) 62.472.543 52.833.259
92.683.894 108.616.538

(1) Antes de la provision para cuentas de dudoso cobro.

La exposicion maxima al riesgo de crédito para partidas por cobrar a la fecha de cierre de cada
ejercicio por region geografica fue la siguiente:
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31/12/2019 31/12/2018
92.683.894 108.313.014
- 303.524
92.683.894 108.616.538

La exposicion maxima al riesgo de crédito para partidas por cobrar a la fecha de cierre de cada
ejercicio por tipo de cliente/entidad es la siguiente:

Clientes de plaza
Clientes del exterior
Gobierno (Fiscales)
Partes relacionadas

31/12/2019 31/12/2018
74.485.431 63.786.386
18.198.463 44.526.628

- 303.524
92.683.894 108.616.538

La antigliedad de los créditos y deudas a la fecha del cierre de cada ejercicio, es la siguiente:

a) De plazo vencido
De hasta 3 meses

De mas de 3 y hasta 6 meses
De mas de 6 y hasta 9 meses
De mas de 1 y hasta 2 afios
De mas de 2 y hasta 3 aflos
De mas de 3 y hasta 4 afios

b) A vencer
De hasta 3 meses

Subtotal

De mas de 3 y hasta 6 meses
De mas de 6 y hasta 9 meses
De mas de 9 y hasta 12 meses
De mas de 1 y hasta 2 afios

De mas de 3 y hasta 4 aflos

De mas de 5 afios y hasta 6 afios

¢) Sin plazo establecido

Subtotal

Total

(*) Netos de provision para cuentas de dudoso cobro.
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Créditos (*) Deudas
16.056.075 -
3.219.719 -
4.477.316 -
- 18.691
104.496 -
120.961 -
23.978.567| 18.691|
52.248.284 73.671.177
1.076.881 4298.147
922.773 4.029.117
7.703.637 2.014.559
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- 803.180
- 4.302.856
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- 125.726.661]
86.905.625| 214.864.388]
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Presidente
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31/12/2018
Créditos (*) Deudas

a) De plazo vencido

De hasta 3 meses 10.118.654 -
De mas de 3 y hasta 6 meses 4.151.629 -
De mas de 6 y hasta 9 meses 724.323 -
De mas de 1 y hasta 2 afios 100.988 2.282.407
De mas de 3 y hasta 4 afios 116.903 -
Subtotal [ 15212.497]  2.282.407]

b) A vencer
De hasta 3 meses 74.102.849 681.877.653
De mas de 3 y hasta 6 meses 2.107.049 4.885.120
De mas de 6 y hasta 9 meses 1.335.868 4.266.486
De mas de 9 y hasta 12 meses 1.709.003 2.999.444
De mas de 1 y hasta 2 aflos 13.541.949 1.412.398
De maés de 5 afios - 5.029.367
Subtotal | 92.796.718] 700.470.468|
¢) Sin plazo establecido | -| 112.855.287
Total | 108.009.215] 815.608.162]

(*) Netos de provision para cuentas de dudoso cobro.

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Sociedad tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de
efectivo o de otros activos financieros.

A continuacion, se muestra el detalle de los vencimientos contractuales de pasivos financieros:

Saldos al 31 de diciembre de 2019:

Importe en Hastaun afio  Mas de un afio Mas de
libros y hasta cuatro  cinco afios
Pasivos financieros no derivados afios
Cuentas por pagar (1) 89.137.727 84.031.691 803.180 4.302.856
89.137.727 84.031.691 803.180 4.302.856

(1) Incluye, Obligaciones por planes de beneficios, Pasivos por impuestos, Cuentas comerciales
por pagar y otras cuentas por pagar y Remuneraciones y cargas sociales.
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Saldos al 31 de diciembre de 2018:

Importe en Hasta un Mas de un Mas de
libros afio afo y hasta cinco afios
Pasivos financieros no derivados dos afios
Pasivos concursales 601.228.730 601.228.730 - -
Cuentas por pagar (1) 101.524.145  95.082.380 1.412.398 5.029.367
702.752.875 696.311.110 1.412.398 5.029.367

(1) Incluye, Obligaciones por planes de beneficios, Pasivos por impuestos, Cuentas comerciales
por pagar y otras cuentas por pagar y remuneraciones y cargas sociales.

¢) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de la Sociedad o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables
y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

d) Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no posee activos y pasivos financieros significativos que
devenguen intereses.

El detalle de los activos y pasivos financieros que devengan intereses al 31 de diciembre de 2018,
presentados de acuerdo con su exposicion al riesgo de la tasa de interés, detallando las tasas
efectivas de interés y su fecha mas temprana de modificacion, es el siguiente:

31/12/2018
Tasa Menor a
Deudas financieras Efectiva un afo
Pasivo concursal — Tasa fija U$S 1,00% 312.600.303
Pasivo concursal — Tasa fija § 4,89% 288.628.427
601.228.730

e) Riesgo de precio

La Sociedad esta expuesta al riesgo de precio en sus compras, préstamos y financiamientos que
estan denominados en una moneda distinta de la moneda funcional (peso argentino).

No obstante, los precios de comercializacion de los servicios y productos son expresados con una
clausula que considera la variacion en el tipo de cambio del ddlar, que mitiga este tipo de riesgo.
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Analisis de sensibilidad:

Analisis de la sensibilidad a la tasa de interés:

La Sociedad no posee endeudamiento financiero al 31 de diciembre de 2019. Al 31 de diciembre
de 2018, la Sociedad se endeudd principalmente a tasa fija para bajar la exposicion a las
variaciones en los tipos de interés de mercado. Por lo tanto, una variacion en el tipo de interés no
afecto significativamente el resultado.

f) Riesgo de tipo de cambio

La moneda funcional de la Sociedad es el peso argentino, sin embargo, existen partidas relevantes
de los estados financieros denominadas en moneda extranjera (principalmente dolar
estadounidense) como efectivo y equivalentes de efectivo, ciertas cuentas comerciales y pasivo
concursal, las cuales estan expuestas a cambios en su valor en dolares en la medida que se
produzcan fluctuaciones en la paridad peso argentino versus ddlares estadounidenses.

La exposicion de la Sociedad al riesgo de tipo de cambio es la siguiente:

31/12/2019
Uss EUR Equivalente en $
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.366.767 1.725 141.387.668
Cuentas comerciales por cobrar y otros
créditos 678.064 - 40.608.469
Total activo 3.044.831 1.725 181.996.137
Posicion Activa, neta 3.044.831 1.725 181.996.137
31/12/2018
Us$S EUR Equivalente en $
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 3.317.850 1.725 191.358.395
Cuentas comerciales por cobrar y otros
créditos 558.255 - 32.204.118
Total activo 3.876.105 1.725 223.562.513
Pasivo
Pasivo concursal (5.390.142) - (312.600.303)
Total pasivo (5.390.142) - (312.600.303)
Posicion Pasiva, neta (1.514.037) 1.725 (89.037.790)

Analisis de la sensibilidad del tipo de cambio

El debilitamiento de un 30% en el peso respecto del dolar estadounidense, habria aumentado el
patrimonio y los resultados en los montos que se muestran a continuacion. Este analisis se basa en
una variacion en la tasa de cambio de moneda extranjera que la Sociedad considera como
razonablemente posible. Este andlisis supone que todas las otras variables se mantienen constantes.
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Ganancia

31/12/19
Moneda Impacto en $
Us$S 54.523.800

El 30% representa la tasa de sensibilidad utilizada cuando se reporta el riesgo cambiario
internamente al personal clave de la administracion, y representa la evaluacion de la
administracion sobre el posible cambio razonable en las tasas de cambio.

27. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el caracter de las Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 y
sociedades relacionadas con las que la Sociedad mantiene saldos o ha tenido operaciones en los
ejercicios, es el siguiente:

31/12/2019 31/12/2018
Sociedad Caracter % de accionesy % de acciones y
votos votos
ANCSOL S.A. Controlante directa 84,11% 79,08%
ANCAP Controlante indirecta - --
CABA S.A. Relacionada - ---
Petrouruguay S.A. Relacionada - -

Las operaciones con las sociedades del titulo que afectaron resultados del ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2019 y 2018 fueron las siguientes:

Intereses perdidos
31/12/2019 31/12/2018

ANCSOL S.A. (11.254.693)  (13.632.128)
ANCAP - (33.208.216)

Los montos imputados a resultados en concepto de remuneraciones, gratificaciones y cargas
sociales fijas y variables al personal clave de la Gerencia durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, ascienden a 15.726.711 y 17.044.633, respectivamente.

No se ha reconocido ningin gasto en el ejercicio actual ni en el anterior con respecto a saldos
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionadas con los importes adeudados por partes

relacionadas.

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final de cada ejercicio sobre el que se informa:

Importes a cobrar a partes Importes adeudados a partes
relacionadas relacionadas
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
ANCSOL S.A - 303.524 - (419.535.828)
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Carboclor Sociedad Anonima

Saldos con otras partes

relacionadas
Créditos (Deudas)
Personal clave de la gerencia 31/12/2019 31/12/2018
Remuneraciones y cargas sociales (1.318.010) (1.241.504)
(1.318.010) (1.241.504)

Al 31 de diciembre de 2018, la anticuacion de los saldos con partes relacionadas (sin incluir
personal clave de la Gerencia), era la siguiente:

Plazo ANCSOL S.A.
a) A vencer de hasta 3 meses (419.232.304)
Sub-total (419.232.304)
Total al 31 de diciembre de 2018 (419.232.304)

28. Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujo de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye
efectivo, bancos y fondos comunes de inversidbn con vencimientos originalmente pactados
inferiores a tres meses, netos de sobregiros bancarios pendientes, en caso de corresponder. El
efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio sobre el que se informa, como se muestra
en el Estado de flujo de efectivo, puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el Estado de
situacion financiera de la siguiente manera:

31/12/2019 31/12/2018
Caja 252.783 177.739
Bancos 229.443.080 293.028.613
Fondos comunes de inversion 3.345.618 81.331
Efectivo y equivalentes de efectivo 233.041.481 293.287.683

Dentro del efectivo y equivalentes al efectivo no existen flujos sujetos a restricciones.

29. Pasivos contingentes

La Sociedad no registra pasivos contingentes ya que, en opinion del Directorio de la Sociedad, en
ningun caso representan, individualmente o en su conjunto, una contingencia de pérdida de valores
significativos para la Sociedad.

30. Hechos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de los presentes estados
financieros no se han observado hechos relevantes con impacto significativo que deban revelarse
en los estados financieros.

El informe de los auditores independientes El informe de fecha 13 de febrero de 2020
de fecha 13 de febrero de 2020 se extiende en documento aparte
se extiende en documento aparte
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Informe sobre los estados financieros

1. Identificacion de los estados financieros objeto de Ia auditoria

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Carboclor S.A. (en adelante, mencionada
indistintamente como “Carboclor S.A.” o la “Sociedad”) que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado del resultado integral, el estado de cambios en
el patrimonio y el estado de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio econédmico terminado
en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion

explicativa incluidas en las notas 1 a 30.

Las cifras y otra informacién correspondientes al ejercicio econémico terminado el 31 de
diciembre de 2018, reexpresadas en moneda de diciembre de 2019 de acuerdo a lo sefialado
en la nota 2 a los estados financieros adjuntos, son parte integrante de dichos estados
financieros, y se las presenta con el propdsito de que se interpreten exclusivamente en relacién

con las cifras y otra informacion del ejercicio econdémico actual.

2. Responsabilidad del Directorio de la Sociedad en relacion con los estados financieros

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
("NIIF") adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (“"FACPCE"”) como normas contables profesionales, tal como fueron aprobadas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por su sigla en inglés), e
incorporadas por la Comisién Nacional de Valores ("CNV”) a su normativa, como asi también
del control interno que el Directorio de la Sociedad considere necesario para permitir la

preparacion de estados financieros libres de incorrecciones significativas.

3. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria (“NIA") emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento ("IAASB”, por su sigla en inglés) de la Federacion
Internacional de Contadores (“IFAC”, por su sigla en inglés), adoptadas en Argentina con la
vigencia establecida por la FACPCE a través de la Resolucién Técnica N° 32 y las Circulares de
Adopcién N° 1, 2, 3 y 4 de las Normas Emitidas por el IAASB y el IESBA de la IFAC. Dichas
normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados

financieros estan libres de incorrecciones significativas.
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Una auditoria involucra la aplicacion de procedimientos, sustancialmente sobre bases
selectivas, para obtener elementos de juicio sobre las cifras y otra informacion presentadas en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados, asi como la valoracion de los riesgos
de incorrecciones significativas en los estados financieros, dependen del juicio profesional del
auditor. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
pertinente para la preparacién y presentacién razonable por parte de la Sociedad de los
estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados
en funciéon de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia
del control interno de la Sociedad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion
de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por el Directorio y la Gerencia de la Sociedad, asi como la evaluacién de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidén, los estados financieros mencionados en el capitulo 1 de este informe
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situaciéon financiera de
Carboclor S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como su resultado integral, los cambios en su
patrimonio y los flujos de su efectivo correspondientes al ejercicio econémico finalizado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Pdrrafos de énfasis

a) Situacion de la Sociedad- Concurso preventivo de acreedores

Sin modificar nuestra opinién, queremos enfatizar la informacién contenida en la nota 1 a los
estados financieros adjuntos, donde se indica que: “Las pérdidas significativas incurridas por la
Sociedad hasta diciembre 2016, habian afectado su patrimonio y desmejorado sus indicadores
econémicos, no habiendo podido cumplir con las condiciones de cancelacion exigidas por los
contratos de préstamos y las deudas comerciales. Con fecha 29 de diciembre de 2016, la
Sociedad solicité la apertura de su concurso preventivo de acreedores, el cual se tramita por
ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 15, Secretaria N° 30.

Con fecha 22 de febrero de 2017, el Juez interviniente resolvio declarar la apertura del
Concurso Preventivo de Carboclor S.A.

Con fecha 29 de mayo de 2017, la Sociedad resolvié comenzar con un plan de reestructuracion
debido a la grave situacién econémica y financiera. En este sentido, se resolvié cerrar de forma
inmediata las plantas de Solventes Oxigenados y Solventes Alifaticos y Aromaticos, y
concentrarse en el negocio de almacenaje y logistica asociado a la terminal portuaria. En
atencién que la medida implica la desvinculacion del personal afectado a las operaciones de las
plantas cerradas, la Sociedad realizo la presentacion de un Procedimiento Preventivo de Crisis
ante el Ministerio de Trabajo de la Nacién.

Con fecha 11 de julio de 2017, habiendo considerado la Sociedad concluido el Procedimiento
Preventivo de Crisis de conformidad con lo previsto en el art. 105 de la Ley 24.013, se procedio
a desvincular 128 empleados en los términos del art. 247 de la Ley de Contrato de Trabajo.
Con fecha 17 de julio de 2017, el Ministerio de Trabajo de la Nacién emitié una resolucion por
la cual dié por finalizado el Procedimiento Preventivo de Crisis”.

Con fecha 8 de agosto de 2018, el Juez concursal interviniente resolvié homologar el acuerdo
preventivo en los términos del art. 52 de la Ley N° 24.522 de Concursos y Quiebras.

“Con fecha 17 de diciembre de 2018 la Sociedad recibio de su sociedad controlante ANCSOL
S.A., una oferta de acuerdo de aportes irrevocables que fue aprobada en reunion de Directorio
en dicha fecha. Ese mismo dia se recibieron una transferencia bancaria en ddlares
estadounidenses y otra en pesos cuyo total, luego de aplicar el tipo de cambio previsto por la
normativa de CNV, ascendi6 a la suma de 171.168.270.

Con fecha 6 de febrero de 2019, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas decidio
capitalizar en su totalidad, los créditos concursales que el accionista ANCSOL S.A. poseia contra



la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2019, la totalidad de los pasivos concursales admitidos y
verificados han sido cancelados.

Con fecha 29 de abril de 2019, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas
decidié destinar el saldo del ajuste de capital contabilizado al 31 de diciembre de 2018 en su
totalidad a la absorcion parcial de las pérdidas acumuladas registradas.

Con fecha 27 de noviembre de 2019, finalizo el periodo de suscripcion preferente para el
ejercicio del derecho de preferencia y de acrecer con motivo del aumento de capital resuelto
por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 6 de febrero de 2019. En este
sentido, sin perjuicio de las 449.367.322 acciones suscriptas por el accionista ANCSOL 5.A., los
accionistas minoritarios suscribieron e integraron 49.504.039 nuevas acciones en ejercicio del
derecho de preferencia y ninguna accién por ejercicio del derecho de acrecer, quedando un
remanente no suscripto de 69.361.604.

Al 31 de diciembre de 2019, la magnitud de las pérdidas acumuladas registradas, ha
ocasionado que la Sociedad se encuadre dentro del articulo 206 de la Ley General de
Sociedades N° 19.550 (reduccion obligatoria del capital). Por disposicion del articulo 59 de la
Ley N° 27.541 “Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el Marco de la
Emergencia Publica” se suspende la aplicacion del articulo 206 de la ley mencionada, hasta el
31 de diciembre de 2020.Cabe aclarar que la Asamblea de Accionistas de fecha 29 de abril de
2019 resolvié diferir el tratamiento de la reduccion obligatoria de capital”.

b) Informacion financiera presentada en moneda homogénea

Sin modificar nuestra opinién, queremos enfatizar la informacién contenida en la nota 2 a los
estados financieros adjuntos, en la cual la Sociedad manifiesta que las cifras en ellos
expuestas, asi como la informacién comparativa correspondiente al ejercicio precedente, han
sido reexpresadas en moneda constante de diciembre de 2019, a fin de permitir su
comparabilidad.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Los estados financieros mencionados en el primer parrafo del capitulo 1 de este informe
han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las normas
aplicables de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y de la CNV,

b) Las cifras de los estados financieros mencionados en el primer parrafo del capitulo 1 de
este informe surgen de los registros contables auxiliares de la Sociedad, que se
encuentran pendientes de transcripcion en los libros rubricados.

En cumplimiento de las normas aplicables de la CNV informamos que, seglin nuestro
criterio, los sistemas de registro contable mantienen las condiciones de seguridad e
integridad en base de las cuales fueron autorizadas oportunamente.

c) Los estados financieros mencionados en el primer parrafo del capitulo 1 de este informe se
encuentran pendientes de transcripcion en el libro Inventario y balances. El resumen del
contenido de los discos épticos (CD-ROM) esta transcripto en el libro Inventario y balances
hasta las operaciones del mes de septiembre de 2019.

d) Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance se describe en el capitulo 3 de este informe,
hemos revisado la Informacion adicional a las notas de los estados financieros requerida
por el articulo N° 12 del capitulo III Titulo IV de las normas de la CNV (N.T. 2013), y la
Resefia informativa requerida por el apartado b.2) del art. 1° del Capitulo I, Titulo IV de
las normas de la CNV (N.T. 2013), preparadas por el Directorio y sobre las cuales, en lo
que es materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular.

e) En cumplimiento de las normas aplicables de la CNV, informamos las siguientes relaciones
porcentuales correspondientes a los honorarios facturados directa o indirectamente por
nuestra sociedad profesional:

a. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados
financieros y otros servicios de auditoria prestados a la emisora y el total de



honorarios por todo concepto, incluidos los servicios de auditoria: 94,07%.

b. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados
financieros y otros servicios de auditoria prestados a la emisora y el total de
servicios de auditoria facturados a la emisora y a sus controlantes, controladas y
vinculadas: 100%.

c. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados
financieros y otros servicios de auditoria prestados a la emisora y el total facturado
a la emisora y sus controlantes, controladas y vinculadas por todo concepto,
incluidos los servicios de auditoria: 94,07%.

f) Segun surge de los registros contables auxiliares de la Sociedad mencionados en el
apartado b) de este capitulo, el pasivo devengado al 31 de diciembre de 2019 a favor del
Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones
previsionales ascendia a $3.913.216 y no era exigible a esa fecha.

g) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevenciéon del lavado de activos de origen
delictivo y financiacion del terrorismo, previstos en la Resolucion C.D. N° 77/2011 del
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 13 de febrero de 2020.
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