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KPMG S.C.

Circunvalacion Dr. Enrigue Tarigo (ex Plaza de Cagancha) 1335 Piso 7
11.100 Montevideo - Uruguay

Teléfono: 598 2902 4546

Telefax: 598 2902 1337

Dictamen de los Auditores Independientes

Senores del Directorio de
Conecta S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Conecta S.A. ("la Sociedad"), los que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, los estados
de resultados, del resultado integral, de flujos de efectivo y de cambios en el

patrimonio por el ejercicio anual terminado en esa fecha, sus notas, que contienen un
resumen de las politicas contables significativas aplicadas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2017, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
ejercicio anual terminado en esa fecha de acuerdo con las normas contables
adecuadas en Uruguay.

Bases de Opinion

Realizamos nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas
detalladamente en la seccién Responsabilidad del Auditor por la Auditoria de los
estados financieros en este informe. Somos independientes de la Sociedad de
acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores que
son relevantes para nuestra auditorfa de los estados financieros y hemos cumplido
integralmente las demés responsabilidades éticas que corresponden con dicho
codigo. Creemos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Parrafos de énfasis

Incertidumbre material relacionada con negocio en marcha

Llamamos la atencién sobre la Nota 25 de los estados financieros que indica que la
Sociedad ha incurrido en pérdidas netas por $ 217.456.018 en el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017. Adicionalmente, de acuerdo con el articulo 159
de la Ley 16.060, la Sociedad se encuentra en causal de disolucion, debido a que las
pérdidas acumuladas han reducido su patrimonio a una cifra inferior a la cuarta parte
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del capital integrado (Nota 19.3). Estos hechos o condiciones, junto con otras cuestiones
expuestas en la Nota 25, indican la existencia de una incertidumbre material que puede generar
dudas significativas sobre la capacidad de la empresa para continuar como negocio en marcha.
Nuestra opinion no se modifica respecto a este asunto.

Grupo econémico mayor

Llamamos la atencion a las Notas 1.2 y 18.2 de los estados financieros, donde se menciona que
la Sociedad es parte de un grupo econémico mayor y desarrolla actividades significativas con
partes relacionadas. Los resultados de la Sociedad podrian no ser necesariamente
representativos de los resultados que habria obtenido si la Sociedad no formara parte de ese
grupo mayor. Nuestra opinién no se modifica con respecto a este asunto.

Incumplimiento de niveles minimos de usuarios potenciales

Llamamos la atencion a la Nota 23 de los estados financieros donde se menciona que al 31 de
diciembre de 2017 la Sociedad no ha alcanzado a dar cumplimiento a los niveles minimos de
usuarios potenciales comprometidos (UPC), de acuerdo a los términos establecidos en el
Contrato de Concesion de distribucion de gas por caneria. Con fecha 21 de octubre de 2014, la
Sociedad recibié una notificacion del Ministerio de Industria, Energia y Mineria donde le ratifica
su voluntad de analizar el Contrato de Concesion y por lo tanto de las obligaciones contractuales
que estaban previstas para los afios 2011 y 2012. Por otra parte, la Direccion Nacional de Energia
le notifica a la Sociedad que no cumplié con las declaraciones minimas de UPC comprometidas
para los afnos 2007 y 2009 y por tanto plantea el cobro de penalidades contractuales por 26.043
UPC comprometidas para dichos afos por un monto de US$ 2.604.300. EI monto de las
mencionadas multas pasible de ser reclamado por las UPC comprometidas no realizadas hasta el
31 de diciembre de 2007 ascenderia a un monto aproximado de US$ 13.944.300. La Sociedad
entiende, en base a su interpretacion, que cuenta con argumentos soélidos para obtener un
resultado favorable en este reclamo, y por lo tanto desestima la aplicacién de una multa por
incumplimiento de marco contractual vigente. La resolucion final de la referida situacion no
puede ser actualmente determinada, y la Sociedad no ha contabilizado pasivos en los presentes
estados financieros por las eventuales obligaciones que podrian derivarse de la resolucién de la
misma. Nuestra opinidn no se modifica respecto a este asunto.

Otros asuntos

Los estados financieros de la Sociedad por el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2016 fueron auditados por otro auditor quien no expresd una opiniéon sobre dichos estados
financieros debido a incertidumbres futuras en relacion a los supuestos utilizados para
determinar la valuacion de propiedades, planta y equipo y activos intangibles, segun informe de
fecha 17 de julio de 2018.

Responsabilidad de la Direccion en relacion a los estados financieros

La Direccién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las normas contables adecuadas en Uruguay, y del control interno
que la administracion determind necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros
libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o a error.

En la preparacién de los estados financieros, la Direccidn es responsable de evaluar la capacidad
que tiene la Sociedad para continuar como un negocio en marcha, revelando, cuando sea
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aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y la utilizacion de la hipotesis de
negocio en marcha a menos que la Direccién intente liquidar la Sociedad, discontinuar sus
operaciones, 0 no tenga una alternativa mas realista que hacerlo.

La Direccién es responsable de supervisar el proceso de preparacion de los estados financieros
de la Sociedad.

Responsabilidad del Auditor por la Auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos consisten en obtener una seguridad razonable acerca de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o a error,
y emitir un dictamen de auditoria que incluya nuestra opinién. Una seguridad razonable
constituye un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo
con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error significativo cuando
exista. Los errores pueden surgir debido a fraudes o a errores, y se consideran significativos si,
individualmente o de forma agregada, puede razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econdmicas tomadas por los usuarios sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, nosotros
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante el proceso de auditoria. Asimismo:

* |dentificamos y evaluamos el riesgo de que existan errores significativos en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o a error, disefiamos y realizamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y
adecuada para fundamentar la base de nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
significativo resultante de un fraude es mayor que el resultante de un error, dado que el
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones
intencionalmente incorrectas o apartamientos del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el propdésito
de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la Sociedad.

= Evaluamos lo adecuado de las politicas contables adoptadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relacionadas realizadas por la Direccidn.

e Concluimos sobre la adecuada utilizacion por parte de la Direccion de la hipotesis de negocio
en marcha y, de acuerdo con la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
material relacionada con eventos o condiciones que puedan arrojar dudas significativas sobre
la capacidad de la Sociedad para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, deberemos hacer énfasis en nuestro dictamen de auditoria
sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro dictamen de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuras pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que se logre una representacion fiel de los mismos.
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Nos comunicamos con la Direccion en relacién, entre otros asuntos, al alcance y la oportunidad
de los procedimientos de auditoria y los hallazgos significativos de auditorfa, incluidas, en caso de
haberlas, las deficiencias significativas en el sistema de control interno que identificamos en el
transcurso de nuestra auditoria.

Montevideo, 19 de diciembre de 2018
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Conecta S.A.
Estados financieros al 31 de diciembre de 2017

Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017

(en Pesos Uruguayos)

Nota Dic-17 Dic-16
ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 27.149.631 17.441.906
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6 43.727.339 36.622.388
Inventarios 7 1.475.015 1.606.829
Total Activo Corriente 72.351.985 55.671.123
Activo No Corriente
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6 1.060.000 11.470.381
Propiedades, planta y equipo 8 - 6.013.355
Activos intangibles 9 - 178.388.545
Total Activo No Corriente 1.060.000 195.872.281
TOTAL ACTIVO 73.411.985 251.543.404
PASIVO
Pasivo Corriente
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 10 39.210.090 180.430.818
Préstamos y obligaciones 11 - 90.510.613
Total Pasivo Corriente 39.210.090 270.941.431
TOTAL PASIVO 39.210.090 270.941.431
PATRIMONIO 19
Capital integrado 425.863.221 1.037.795.761
Resultados acumulados (391.661.326) (1.057.193.788)
TOTAL PATRIMONIO 34.201.895 (19.398.027)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 73.411.985 251.543.404

Las Notas 1 a 27 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros.



Conecta S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2017

Estado de resultados por el ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2017

(en Pesos Uruguayos)

Ingresos Operativos Netos

Costo de los Bienes Vendidos y Servicios Prestados
RESULTADO BRUTO

Gastos de Distribucion y Ventas
Gastos de Administracion

Otros ingresos

Otros egresos

RESULTADO OPERATIVO

Resultados Financieros
Ingresos financieros

Costos financieros

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto a l1a Renta

RESULTADO DEL EJERCICIO

13
13
15

17

Dic-17 Dic-16
270.973.601 254.992.744
(376.181.077) (387.966.175)
(105.207.476) (132.973.431)
(72.559.044) (68.554.268)
(49.916.356) (45.792.493)
1.941.888 3.716.546
: (121.511)
(225.740.988) (243.725.157)
8.767.315 11.586.961
(357.185) (14.726.080)
8.410.130 (3.139.119)
(217.330.858) (246.864.276)
(125.160) (115.110)
(217.456.018) (246.979.386)

Las Notas 1 a 27 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros.



Conecta S.A.
Estados financieros al 31 de diciembre de 2017

Estado del resultado integral por el ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017

(en Pesos Uruguayos)

Dic-17 Dic-16
RESULTADO DEL EJERCICIO (217.456.018) (246.979.386)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO (217.456.018) (246.979.386)

Las Notas 1 a 27 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros.
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Estado de flujos de efectivo por el ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017

(en Pesos Uruguayos)

Nota Dic-17 Dic-16
Flujos de efectivo por actividades de operacién:
Resultado del ejercicio (217.456.018) (246.979.386)
Ajustes por:
Resultado por impuesto a la renta 125.160 115.110
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 8 939.193 1.854.156
Amortizaciones de activos intangibles 9 12.019.948 21.156.789
Resultado por deterioro de deudores comer. y otras ctas por cobrar 6 1.264.360 600.227
Resultado por deterioro de propiedades, planta y equipo 8 5.303.899 5.633.846
Resultado por deterioro de activos intangibles 9 180.552.149 167.130.291
Resultado por disposicion de propiedades, planta y equipos - 121.512
Costos financieros 16 357.185 14.726.080
Diferencia de cambio generada por préstamos y obligaciones (2.060.171) (1.907.172)
Ingresos financieros 16 (3.641.173) (5.219.722)
Resultado operativo después de ajustes (22.595.468) (42.768.269)
Cambios en:
Deudores comerciales y otras ctas por cobrar 2.041.070 16.082.240
Inventarios 131.814 263.142
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (96.250.624) 50.351.967
Flujos procedentes de actividades de operacién (116.673.208) 23.929.080
Impuesto a la renta pagado (125.160) (115.110)
Ingresos financieros cobrados 3.641.173 5.219.722
Flujos netos generados por actividades de operacion (113.157.195) 29.033.692
Flujos de efectivo por actividades de inversién
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo y activos intangibles 8.9 (14.413.289) (19.866.191)
Flujos netos usados en actividades de inversion (14.413.289) (19.866.191)
Flujos de efectivo por actividades de financiacién
Aportes de propietarios en efectivo 19.1 137.278.209 -
Flujos netos procedentes de actividades de financiacién 137.278.209 -
Incremento / (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 17.441.906 8.274.405
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 2.18 27.149.631 17.441.906

Las Notas 1 a 27 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros.



Estado de cambios en el patrimonio por el ejercicio anual

Conecta S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2017

terminado el 31 de diciembre de 2017

(en Pesos Uruguayos)

Saldo al 1° de enero de 2016
Resultado del ejercicio

Total resultados integrales
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Resultado del ejercicio

Total resultados integrales

Absorcién de pérdidas acumuladas (Nota 19.1)
Capitalizacion deudas (Nota 19.1)

Aportes de propietarios en efectivo (Nota 19.1)
Saldo al 31 de diciembre de 2017

Capital ‘ A]:Zsm“:::; ':;::S Total
1.037.795.761 (810.214.402) 227.581.359
- (246.9759.386) (246.979.386)
- (246.979.386) (246.979.386)
1.037.795.761 (1.057.193.788) (19.398.027)
- (217.456.018) (217.456.018)

- (217.456.018)  (217.456.018)

(882.988.480) 882.988.480 s
133.777.731 - 133.777.731
137.278.209 - 137.278.209
425.863.221 (391.661.326) 34.201.895

Las Notas 1 a 27 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros.



Conecta S.A.
Estados financieros al 31 de diciembre de 2017

Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2017

Nota 1 - Informacion basica de la Sociedad

1.1 Naturaleza juridica

Conecta S.A. (“la Sociedad”) es una sociedad anénima cerrada domiciliada en la Republica
Oriental del Uruguay. Al 31 de diciembre de 2017 sus accionistas son Administracion Nacional
de Combustibles, Alcohol y Portland (“ANCAP”) y Petrobras Uruguay S.A. de Inversion
(“PUSALI”), que poseen el 45% y 55% del capital accionario, respectivamente.

1.2 Actividad principal

Su principal actividad es la venta y distribucion de gas por cafieria en la Repiiblica Oriental del
Uruguay, con excepcion del Departamento de Montevideo.

Esta actividad se desarrolla en el marco de un Contrato de Concesién para el proyecto,
construccion y explotacién de sistemas de distribucién de gas por redes (Nota 22) firmado por la
Sociedad con el Estado Uruguayo, representado por el Ministerio de Industria, Energia y Mineria
(MIEM) en diciembre de 1999, por un plazo de 30 afios a contrar desde el 29 de noviembre de
2002.

La Sociedad pertenece a un grupo econdmico mayor, representado por el Grupo Petrobras, por lo
que si bien gestiona su negocio en forma independiente los resultados de sus operaciones podrian
verse afectados de operar sin ese apoyo.

1.3 Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Conecta S.A. fueron aprobados por el Directorio y autorizados para

su publicacién el 17 de diciembre de 2018, estando pendiente a la fecha su aprobacion por parte
de los Accionistas.

Nota 2 - Bases de preparacion y principales politicas contables

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con normas contables adecuadas en
Uruguay, siguiendo lo establecido en los Decretos 291/014, 372/015 y 408/016.

El Decreto 291/014 de fecha 14 de octubre de 2014 establece la obligatoriedad de la aplicacion
de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas,
emitida en el 2009 por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board), traducidas al idioma espafiol a la fecha de publicacion del
mencionado decreto, tal como se encuentran publicadas en la pagina web de la Auditoria Interna
de la Nacion. Ademas se podra optar como alternativa por el método de revaluacion previsto en
la Norma Internacional de Contabilidad 16 — Propiedad, Planta y Equipo y por la capitalizacion
de préstamos previsto en la Norma Internacional de Contabilidad 23 — Costos por Préstamos.
Ademas el mencionado Decreto establece que el Estado de Cambios en el Patrimonio es de
presentacion obligatoria.

El Decreto 372/015 de fecha 30 de diciembre de 2015 establece aspectos relativos a la aplicacion
de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas por
primera vez y a su vez sustituye algunos articulos de los Decretos 291/014 y 538/009. Se podra
optar como alternativa por el método de revaluacion previsto en la Norma Internacional de
Contabilidad 38 — Activos Intangibles. Se establece que a los efectos del tratamiento contable del
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impuesto a las ganancias se debera aplicar obligatoriamente las disposiciones de la Norma
Internacional de Contabilidad 12 — Impuesto a las ganancias.

El Decreto 408/016 del 26 de diciembre de 2016, publicado en el Diario Oficial el 5 de enero de
2017, aprobd que los emisores de estados financieros comprendidos en las disposiciones del
Decreto 291/014 y sus modificaciones posteriores, deberan aplicar las normas de presentacion de
los estados financieros definidas en los marcos normativos que les corresponda, derogandose los
Decretos 103/991 y 37/010, y estableciéndose ciertos criterios especificos de presentacion.

2.2 Bases de medicion

Los presentes estados financieros se han preparado utilizando el principio de costo histérico.

23 Moneda funcional y de presentacion

Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Sociedad se preparan y presentan en pesos uruguayos, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Los registros contables de la Sociedad son mantenidos en pesos uruguayos, moneda de curso
legal en el Uruguay.

Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera (monedas diferentes a la moneda funcional) son
valuados a los tipos de cambio de cierre del ejercicio. Las diferencias de cambio que se originan
en oportunidad de la cancelacion de los saldos y las que se originan por la valuacion a tipo de
cambio de cierre de los activos y pasivos denominados en una moneda extranjera son imputadas
a resultados.

La cotizacion del Délar Estadounidense respecto al Peso Uruguayo, al promedio y cierre de los
estados financieros es:

Promedio Cierre
Dic-17 Dic-16 Dic-17 Dic-16
Pesos Uruguayos (por Ddlares Estadounidenses) 28,666 30,142 28,807 29,340

24 Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye fondos disponibles en efectivo, depositos a la vista y
a plazo en bancos y otras inversiones de gran liquidez en valores con vencimientos originales a
plazos de tres meses 0 menos, y los sobregiros bancarios, los cuales se muestran en los préstamos
dentro del pasivo corriente en el estado de situacion financiera.

2.5 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son reconocidos inicialmente al precio de la
transaccion (incluyendo los costos de transaccién) y posteriormente se miden a su costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una provision por deterioro. Se
contabiliza una provision por deterioro en el valor de los créditos comerciales cuando existe
evidencia objetiva que no se podran cobrar todas las sumas adeudadas de acuerdo a los términos
originalmente acordados para las cuentas por cobrar.
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Los deudores comerciales a plazo que no tengan establecido una tasa de interés y se clasifiquen
como activos corrientes se miden inicialmente a un importe no descontado.

2.6 Inventarios

Los inventarios se valGan al menor de su costo o precio de venta estimado menos los costos de
venta. Las salidas son valuadas de acuerdo al sistema Promedio Ponderado.

Al cierre de ejercicio, se evalua si los inventarios estan deteriorados, en cuyo caso el importe en
libros se reduce al su precio de venta menos los costos de venta.

2.7 Propiedades, Planta y Equipo

Los items de Propiedades, planta y equipo se valian a su costo historico, menos sus
depreciaciones acumuladas, y cualquier pérdida por deterioro (Nota 2.13).

El costo historico comprende las erogaciones directamente atribuibles a dejar el activo en su
ubicacion y condicion necesaria para que pueda operar de la forma prevista.

Los costos de mantenimiento y reparaciones se imputan a resultados en el ejercicio en que se
incurren.

La depreciacion sobre los bienes se calcula con base en el método lineal a los efectos de
distribuir su costo durante la vida (til estimada de los bienes, a partir del mes en el cual el activo
respectivo es colocado en las condiciones definitivas de uso, como sigue:

e Mejoras en inmuebles arrendados 5 afios
e  Herramientas 5 afios
e  Equipos de comunicacion 5 afios
¢ Equipamiento de oficina 5 afios
e Vehiculos 5 afios
e  Hardware 5 afios

Los vehiculos adquiridos a través de arrendamientos financieros se deprecian en el menor
periodo que resulte de comparar la vida util del activo y el periodo del arrendamiento.

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion,
vida util o valor residual de un activo, las mismas se revisan y se aplican de forma prospectiva en
la determinacion de la depreciacion.

Al cierre del ejercicio se evalua si existe algun indicio de deterioro del valor del activo, en cuyo
caso se estima el valor recuperable. Si se determina que el valor contable supera su valor
estimado recuperable, el valor contable del activo se reduce de inmediato a su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por disposicion (ventas o retiros) se determinan comparando los
ingresos obtenidos con los valores de libros. Las mismas se incluyen en el Estado de resultados.

2.8 Activos intangibles

Red de distribucion

De acuerdo a lo establecido en la Seccion 34 Actividades especiales de las NIIF para las PYMES
el Concesionario (la Sociedad) reconoce un activo intangible, medido a su valor razonable, ya
que recibe un derecho a cobrar a los usuarios del Servicio Publico por el uso de la
infraestructura.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, solo se capitalizan aquellos costos
incurridos que vayan a generar beneficios economicos futuros que se puedan calificar como
probables y el importe de los mencionados costos se pueda valorar con fiabilidad. En este
sentido, los costos derivados del mantenimiento diario de la red de distribucion se registran en
resultados a medida que se incurren.

Las sustituciones de elementos de la red de distribucion susceptibles de capitalizacion suponen la
reduccion del valor contable de los elementos sustituidos. En aquellos casos en los que el costo
de los elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese
practicable determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el costo de reemplazo como
indicativo del costo de los elementos en el momento de su adquisicion.

Software

El software adquirido esta presentado a su costo menos la amortizacion acumulada, y deterioro
cuando corresponde (Nota 2.13).

Las amortizaciones se determinan segun la vida 1til estimada, a partir del mes siguiente al de la
fecha en que el activo esté disponible para su utilizacion. La vida util estimada para el software
es de 5 afios.

Si existe algln indicio de que se ha producido un cambio significativo en la vida util, valor
residual y el método de amortizacion de los activos intangibles, se revisan de forma prospectiva
para reflejar las nuevas expectativas. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacidn contable.

Las amortizaciones son cargadas al Estado de resultados utilizando porcentajes fijos sobre los
valores antes referidos, calculados segin la vida 1til estimada para cada categoria, a partir de la
fecha de su incorporacion. Los materiales para construccion de la Red de Distribucion son
amortizados a partir de su incorporacion a la misma.

Las vidas utiles estimadas para cada categoria son las siguientes:

e  Sistemas informaticos 5 afios
e Red de distribucion — Instalaciones Internas 5 afios
s Red de distribucion Plazo remanente de la Concesion

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion de los intangibles al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion.

2.9 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente al precio de la
transaccion, y posteriormente se miden a su costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo.

Los acreedores comerciales a plazo que no tengan establecido una tasa de interés y se clasifiquen
como activos corrientes se miden inicialmente a un importe no descontado.

2.10 Préstamos y obligaciones

Los préstamos y obligaciones son reconocidos inicialmente al precio de la transaccion (valor
presente de los flujos futuros incluyendo los costos de transaccién) y posteriormente se miden a
su costo amortizado aplicando el método del interés efectivo. Intereses se reconocen en base al
método del interés efectivo y se incluyen en Costos financieros.
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su costo amortizado aplicando el método del interés efectivo. Intereses se reconocen en base al
método del interés efectivo y se incluyen en Costos financieros.

Los pasivos se clasifican como corrientes a menos que la Sociedad tenga el derecho
incondicional de aplazar su cancelacion, durante al menos los doce meses siguientes al cierre del
ejercicio.

Los costos financieros son reconocidos en resultados.

2.11 Impuesto a la renta

El cargo por impuesto a la renta, se determina como la suma del cargo por impuesto corriente y
del crédito o débito por el reconocimiento de activos o pasivos por impuesto diferido.

El impuesto diferido es reconocido utilizando el método del pasivo basado en las diferencias

temporarias entre los valores contables y la valuacion de activos y pasivos de acuerdo a normas
fiscales.

El impuesto diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la fecha de los
estados financieros y que se espera sean aplicables cuando el respectivo activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las que cargar las deducciones por diferencias
temporarias.

El impuesto diferido es cargado o acreditado en el estado de resultados, excepto cuando esta
relacionado a partidas cargadas o acreditadas directamente al patrimonio, en cuyo caso el
impuesto diferido también es tratado en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando estén relacionados a los
impuestos a las ganancias gravados por la misma autoridad impositiva y la Sociedad pretende
liquidar el impuesto corriente de sus activos y pasivos sobre una base neta.

Los créditos fiscales por beneficios de inversiones se reconocen en el ejercicio fiscal en el cual
son aprovechados los mismos.

2.12 Provisiones

Las provisiones por reclamos legales u otras acciones de terceros son reconocidas cuando la
Sociedad tiene una obligacion legal o presunta emergente de hechos pasados, resulta probable
que deban aplicarse recursos para liquidar la obligacién y el monto de la obligacién haya sido
estimado en forma confiable.

Las provisiones se miden al valor presente de los importes que se espera sean requeridos para
liquidar la obligacion.

2.13 Deterioro de propiedades, planta y equipo y activos intangibles.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo y activos
intangibles para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro de valor, se estima y compara el
importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su
importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al
importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.
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2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir y se
muestran netos de impuestos, devoluciones o descuentos.

Los ingresos representan los despachos de gas natural y otros bienes vendidos a terceros y la
Sociedad los reconoce cuando los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de los bienes han
sido transferidos al comprador, es probable que se reciban beneficios econémicos asociados con
la transaccion, los costos asociados y las posibles devoluciones de bienes pueden ser estimados
con fiabilidad y la Sociedad no conserva para si ninguna imputacion en la gestion corriente de
los bienes vendidos.

Otros ingresos y egresos son imputados a resultados en base a su devengamiento.

El costo de ventas incluye el costo del gas y de su distribucion, el costo de los gasodomésticos
vendidos, la amortizacion y el deterioro de la red de distribucion y el canon de control cobrado
por el MIEM y URSEA. Los consumos de los inventarios que integran el costo de las ventas son
calculados como se indica en la Nota 2.6.

La depreciacion y amortizacion de las propiedades, planta y equipo y activos intangibles se
calcula como se indica en la Nota 2.7 y 2.8.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo.

2.15 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como pasivo en los estados
financieros en el ejercicio en que los mismos son aprobados por la Asamblea de Accionistas de
la Sociedad hasta que son cancelados.

2.16 Beneficios a los empleados

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, de caracter legal —planes de beneficios
de corto plazo de contribucion diferida- se reconocen en cuentas de pasivo con cargo a pérdidas
en el ejercicio en que se devengan.

Se reconoce un pasivo por bonos en efectivo a corto plazo o los planes de participacion de los
empleados en los resultados (“premio por resultados™) si la Sociedad tiene una obligacion
presente, legal o implicita, de pagar ese importe en consecuencia de servicios prestados por los
empleados en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

Los beneficios por terminacién son reconocidos como gasto cuando la Sociedad se ha
comprometido, a un plan formal detallado ya sea para, dar término al contrato de empleado antes
de la edad normal de jubilacion, o para proveer beneficios por terminacién como resultado de
una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Los beneficios por terminacion en
caso de renuncia voluntaria se reconocen si la Sociedad ha realizado una oferta incentivando la
rescision voluntaria, es probable que la oferta sea aceptada y el nimero de empleados que se
espera que acepten puede ser estimado con fiabilidad.

2:17 Activos arrendados

Los arrendamientos corresponden a arrendamientos operativos. Los activos arrendados no son
reconocidos en los estados financieros de la Sociedad. Los pagos realizados bajo arrendamientos

operacionales se reconocen en resultados bajo el método lineal durante el periodo de
arrendamiento.
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2.18 Definicion de fondos

Para la preparacion del estado de flujos de efectivo se definié fondos igual a efectivo y
equivalentes de efectivo.

Pesos Uruguayos

Dic-17 Dic-16
Efectivo y equivalentes de efectivo del estado de situacion financiera
Disponibilidades 27.149.631 17.441.906
Efectivo y equiv. de efectivo del estado de flujos de efectivo 27.149.631 17.441.906

Nota 3 - Estimaciones y juicios contables significativos

Uso de estimaciones contables y juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Contables Adecuadas en
Uruguay requiere que la Direccion haga estimaciones y aplique su juicio al aplicar las politicas
contables, que afectan los montos informados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales podrian diferir respecto de estas estimaciones.

A pesar que las estimaciones realizadas por la Direccion de la Sociedad se han calculado en
funcion de la mejor informaciéon disponible al 31 de diciembre de 2017, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro hagan necesaria su modificacion en los
proximos ejercicios. El efecto en los estados financieros de las modificaciones que, en su caso,
se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios, es reconocido en el
ejercicio en que la estimacion es modificada y en los ejercicios futuros afectados, o sea se
registran en forma prospectiva.

En este sentido, la informacion relativa a las areas mas significativas en las que la Direccion de
la Sociedad ha realizado estimaciones y juicios criticos en la aplicacion de politicas contables y
que tienen un mayor efecto sobre el importe reconocido en los estados financieros son el
deterioro de activos intangibles — Red de Distribucion y de propiedad de planta y equipo, y los
activos y pasivos por impuesto a la renta diferido.

Estimaciones relativas a propiedades, planta y equipos y activos intangibles

La Direccion y Gerencia tienen que realizar juicios significativos para determinar la vida util, el
método de depreciacion y amortizacion, el valor residual y el importe recuperable de la
propiedad, planta y equipos y los intangibles, con el objetivo de reflejar en sus estados
financieros el desgaste que se da en los respectivos bienes por el transcurso del tiempo y su uso.

Las propiedades, planta y equipo y los activos intangibles se someten a pruebas por deterioro de
valor cada vez que ocurren hechos o cambios en las circunstancias que indiquen que su valor de
libros pueda no ser recuperable. Cuando el valor de libros de un activo excede su valor
recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro de valor. El valor recuperable es el mayor
entre su valor neto de realizacion, y su valor de uso. A fin de evaluar el deterioro, los activos se
consideran a nivel de cada una de las unidades generadoras de efectivo a la cual pertenecen.

En la Nota 9.3 se discuten las bases y supuestos a partir de los cuales ha sido determinado el
valor del uso de las propiedades, planta y equipos y de los activos intangibles.
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Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido

La Sociedad reconoce los efectos por impuesto diferido basado en estimaciones y suposiciones
sobre la forma de realizacion y cancelacion, respectivamente, de sus activos y pasivos.

Cambios en dichas estimaciones y supuestos podrian modificar en forma significativa, en el
periodo en que dichas modificaciones se produzcan, los saldos por activos y pasivos por
impuesto diferido contabilizados.

Nota 4 - Instrumentos financieros

A continuacion se presenta el detalle de activos y pasivos financieros y su método de medicion

en los estados financieros:

Costo
31 de diciembre de 2017 Cosito RmOrhTads Total
amortizado menos
deterioro
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 27.149.631 - 27.149.631
Deudores comerciales y otras ctas por cobrar - 39.975.656 39.975.656
27.149.631 39.975.656 67.125.287
Cos:tu Total
amortizado
Pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras ctas por pagar 22.804.488 22.804.488
22.804.488 22.804.488
Costo
31 de diciembre de 2016 Costo mortradd Total
amortizado menos
deterioro
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 17.441.906 - 17.441.906
Deudores comerciales y otras ctas por cobrar - 35.786.262 35.786.262
17.441.906 35.786.262 53.228.168
Cos‘tu Total
amortizado
Pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras ctas por pagar 172.230.345 172.230.345
Préstamos y obligaciones 90.510.613 90.510.613
262.740.958 262.740.958
Nota 5 - Efectivo y equivalentes de efectivo
El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:
Dic-17 Dic-16
Caja 35.553 134.742
Bancos 27.114.079 17.307.164
__27.149.631 17.441.906
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Nota 6 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Dic-17 Dic-16
Corriente
Deudores simples plaza 31.835.742 23.796.695
Partes relacionadas (Nota 18) 1.093.073 3.653.012
Documentos a cobrar 2.543.674 2.766.309
Créditos fiscales 4.556.787 1.641.230
Deudores varios 5.053.654 4.831.848
45.082.930 36.689.094
Menos: Prevision para deudores incobrables (1.355.591) (66.706)
43.727.339 36.622.388
No Corriente
Créditos fiscales - 10.410.381
Depésitos en garantia ' 1.060.000 1.060.000
1.060.000 11.470.381

) Los depésitos en garantia se encuentran afectados a los alquileres de las oficinas y locales comerciales
de la Sociedad.

La Sociedad reconocié una pérdida de $§ 1.288.885 ($ 600.227 al 31 de diciembre de 2016)

debido a clientes incobrables y una ganancia por recupero de clientes incobrables por $ 24.525
($ 4.560 al 31 de diciembre de 2016).

Nota 7 - Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

Dic-17 Dic-16
Corriente
Mercaderias de reventa 1.889.769 2.021.583
1.889.769 2.021.583
Menos: Provision por obsolescencia (414.754) (414.754)
1.475.015 1.606.829
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8.2 Depreciacion

Conecta S.A.
FEstados financieros al 31 de diciembre de 2017

La depreciacion de propiedades, planta y equipo por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2017 asciende a § 939.193 ($ 1.854.156 al 31 de diciembre de 2016). El total de depreciaciones

se incluyen como gastos de administracion.

Nota 9 - Activos intangibles

9.1 Conciliacion del valor en libros
Sistemas Red de Obras en Instalaciones
s . T Total
informéticos Distribucion Curso Internas
Costo
Saldos al 1° de enero de 2016 25.664.583 965.171.195 1.022.625 5.141.705 997.000.108
Altas 682.429 19.281 15.635.162 16.336.872
Transferencias - 16.070.418 (16.070.418) - =
Saldos al 31 de diciembre de 2016 26.347.012 981.260.894 587.369 5.141.705 1.013.336.980
Altas 344,066 18.684 11.970.142 12.332.892
Transferencias - 13.924.060 (12.073.400) - 1.850.660
Saldos al 31 de diciembre de 2017 26.691.078 995.203.638 484.111 5.141.705 1.027.520.532
Amortizacion y pérdidas por deterioro
Saldos al 1° de enero de 2016 24.271.543 616.860.738 387.369 5.141.705 646.661.355
Deterioro (Nota 9.3) 794,286 166.239.263 96.742 167.130.291
Amortizacion 433.393 20.723.396 - - 21.156.789
Saldos al 31 de diciembre de 2016 25.499.222 803.823.397 484.111 5.141.705 834.948.435
Deterioro (Nota 9.3) 798.728 179.753.421 - 180.552.149
Amortizacion 393.128 11.626.820 - - 12.019.948
Saldos al 31 de diciembre de 2017 26.691.078 995.203.638 484.111 5.141.705 1.027.520.532
Importes en libros
Al 31de diciembre de 2017 - - - - -
Al 31de diciembre de 2016 847.790 177.437.497 103.258 - 178.388.545

9.2 Amortizacion

La amortizacién de activos intangibles por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017
asciende a $ 12.019.948 ($ 21.156.789 al 31 de diciembre de 2016). Del total de amortizaciones,
$ 11.626.820 ($ 20.723.396 al 31 de diciembre de 2016) fueron cargados al costo de los bienes
vendidos y servicios prestados, $ 393.128 ($ 433.393 al 31 de diciembre de 2016) se incluyen
como gastos de administracion.

9.3 Deterioro de Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 se han reconocido pérdidas por
deterioro asociadas a la unica unidad generadora de efectivo identificada por un valor de
$ 185.856.048 ($ 172.764.137 al 31 de diciembre de 2016), los que corresponden a
$ 180.552.149 ($ 167.130.291 al 31 de diciembre de 2016) asociados a activos intangibles y
$5.303.899 ($ 5.633.846 al 31 de diciembre de 2016) asociados a propiedades, planta y equipo.
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A los efectos del analisis de deterioro de las propiedades, planta y equipos y de los activos
intangibles, mediante el calculo de su valor recuperable, se han utilizado proyecciones de flujos
de efectivo antes de impuestos para el periodo remanente hasta la finalizacion de la Concesion
(afio 2032), basadas en presupuestos aprobados por la Direccién de la Sociedad. Las
proyecciones de crecimiento no superan el crecimiento de largo plazo esperado del negocio.

Los supuestos claves en los que se basaron las proyecciones fueron:

Dic-17 Dic-16
% %
Margen bruto (1) 26 26
Tasa de crecimiento de ingresos (2) 3,79 13
Tasa de descuento antes de impuesto (3) 73 7,3

(1) Presupuestado
(2) Tasa ponderada de crecimiento promedio anual utilizada.

(3) Tasa de descuento antes de impuestos aplicada a las proyecciones de los flujos de efectivo.

La Sociedad estima la tasa de crecimiento en ingresos, en base a la experiencia pasada y a las
expectativas de evolucion del mercado.

Las tasas de descuento usadas son antes de impuestos y reflejan los riesgos especificos relativos
a los segmentos relevantes; esta tasa es la que utiliza el grupo Petrobras para sus negocios en
Uruguay, teniendo en cuenta el riesgo pais, y el riesgo de la industria de gas en Uruguay.

Como consecuencia de los hechos ocurridos luego del cierre del ejercicio 2017, segin se
describe en la Nota 27.2, la Sociedad ha optado por la versién de plan de negocios que recoge el
supuesto que no habra suministro firme y competitivo hasta finalizada la Concesion en el afio
2032. Bajo este nuevo supuesto, es de esperar que el comportamiento de la Sociedad sea similar
al ocurrido en los Gltimos 3 afios. El nuevo Plan de Negocio elaborado, asume la premisa de la
continuidad del actual suministro desde Argentina, sin lograr ser ni abundante ni competitivo,
tal como ha ocurrido hasta el momento.

La consideracion del Valor en Uso como Importe Recuperable (y no el Valor Razonable menos
los costos de venta) se bas6 en que la Empresa no tiene la posibilidad de vender los activos, ya
que los mismos se encuentran ligados al contrato de concesion con el Estado.

Frente a esta situacion, donde se asume que la Sociedad continua operando en una situacion
economica donde no logra el equilibrio econdémico, el Valor Presente Neto que arroja dichas
estimaciones resulta negativo, lo que implica que el valor de los activos de la Sociedad, en estas
condiciones sea cero.

Estas estimaciones también consideran que en las actuales condiciones, la Sociedad continuara
operando en las ciudades donde ya brinda servicio y no atendera nuevas ciudades ni ampliara las
declaraciones de Usuarios Potenciales Comprometidos (UPC). En tales circunstancias la
Sociedad espera que el Estado no aplicara ni cobrarda multas a la Sociedad por seguir operando
solamente en las ciudades en las que actualmente presta el servicio.

23



Conecta S.A.
Estados financieros al 31 de diciembre de 2017

Nota 10 - Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El saldo de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se compone de la siguiente
forma:

Dic-17 Dic-16

Corriente
Proveedores del exterior 63.607 38.635
Proveedores de plaza 5.669.282 6.822.744
Retribuciones al personal 8.406.379 7.745.409
Acreedores por cargas sociales 3.905.166 2.969.871
Partes relacionadas (Nota 18) 3.132.342 154.653.006
Otras deudas (*) 18.033.314 8.201.153

39.210.090 180.430.818

) Incluye una fianza constituida por el Cliente CTC para asegurar el cumplimiento de su
obligacién. La misma fue instrumentada a través de un depdsito bancario en las cuentas de la
Sociedad por un importe de USD 56.424 equivalente a $ 1.625.406.

Nota 11 - Préstamos y obligaciones

El detalle de los préstamos y obligaciones es el siguiente:

Dic-17
Menor a Total
1 afio
Partes relacionadas (Nota 18) - -
Dic-16
Menor a Total
1 afio
Partes relacionadas (Nota 18) 90.510.613 90.510.613
90.510.613 90.510.613

Préstamos no bancarios

Con fecha 24 de marzo de 2015 la Sociedad recibié por parte de PUSAI un préstamo por
US$ 1.540.000 a una tasa del 4,76% anual con vencimiento 24 de marzo de 2016.

Con fecha 22 de abril de 2015 la Sociedad recibié por parte de ANCAP un préstamo por
US$ 1.260.000 a una tasa del 4,76% anual con vencimiento 22 de abril de 2016.

Con estos préstamos la Sociedad procedié a cancelar las deudas comerciales que mantenia con
Distribuidora de Gas de Montevideo S.A. y ANCAP.

Dichos préstamos con accionistas fueron capitalizados el 9 de enero 2017.
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Nota 12 - Ingresos operativos

Los ingresos por naturaleza han sido los siguientes:

Venta de gas

Venta de bienes

Servicios prestados

Descuentos, bonificaciones e impuestos

Nota 13 - Gastos por naturaleza
Los gastos por naturaleza han sido los siguientes:

Compras de gas (Nota 18)
Pérdida por deterioro (Nota 9.3)
Canon MIEM

Amortizaciones y depreciaciones
Otros costos

Retribuciones personales y cargas sociales
Honorarios profesionales
Servicios contratados
Arrendamientos

Impuestos

Deudores incobrables
Locomocion y transporte

Otros gastos

Compras de gas (Nota 18)
Pérdida por deterioro (Nota 9.3)
Canon MIEM

Amortizaciones y depreciaciones
Oftros costos

Retribuciones personales y cargas sociales
Honorarios profesionales
Servicios contratados
Arrendamientos

Impuestos

Deudores incobrables
Locomocion y transporte

Otros gastos

Conecta S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2017

Dic-17 Dic-16

280.653.378 260.089.956

1.029.154 673.253

589.344 463.661
(11.298.275) (6.234.126)

270.973.601 254.992.744

Dic-17
Costo de los Bienes Gastos de Gastos de
Vendidos y Servicios  Distribucién y e i Total
Administracion
Prestados Ventas

175.290.173 - - 175.290.173
179.753.421 - 6.102.627 185.856.048
8.353.905 - - 8.353.905
11.626.820 - 1.332.321 12.959.141
1.156.758 - - 1.156.758

- 52.572.048 24.269.614 76.841.662

- 5.200 8.404.308 8.409.508

- 1.985.578 6.915.399 8.900.977

- 2.811.328 576.000 3.387.328

- - 855.307 855.307

- 1.264.360 - 1.264.360

- 1.752.504 52216 1.804.720

- 12.168.026 1.408.564 13.576.590
376.181.077 72.559.044 49.916.356  498.656.477

Dic-16
Costo de los Bienes Gastos de Gistosde
Vendidos y Servicios  Distribuci6n y .. .. Total
Administracién
Prestados Ventas

191.810.333 - - 191.810.333

166.336.006 - 6.428.131  172.764.137

8.331.333 - - 8.331.333

20.723.396 - 2.287.549 23.010.945

765.107 - - 765.107

- 50.394.553 22.329.502 72.724.055

- 18.804 3.402.746 3.421.550

- 1.325.938 7.742.535 9.068.473

- 2.642.848 780.292 3.423.140

- 10.464 57.998 68.462

- 97.728 497.939 595.667

- 1.662.885 49.474 1.712.359

- 12.401.048 2.216.327 14.617.375

387.966.175 68.554.268 45.792.493  502.312.936
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Nota 14 - Gastos del personal

Los gastos del personal incurridos por la Sociedad han sido los siguientes:

Dic-17 Dic-16
Retribuciones personales 69.187.048 64.492.559
Contribuciones a la seguridad social 7.265.328 7.804.598
Otros beneficios al personal 1.799.761 1.865.055
Atribuidos a la Red de distribucion (1.410.475) (1.438.157)
76.841.662 72.724.055

Del total de gastos de personal por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017,
$52.572.048 ($ 50.394.553 al 31 de diciembre de 2016) se incluyen como gastos de distribucién
y ventas. Los restantes $ 24.269.614 ($§ 22.329.502 al 31 de diciembre de 2016) se incluyen
como gastos de administracion.

Nota 15 - Otros ingresos

El detalle de los otros ingresos es el siguiente:

Dic-17 Dic-16
Ingresos por roturas de red 1.269.939 2.513.202
Otros ingresos 671.949 1.203.344

1.941.888 3.716.546
Nota 16 - Resultados financieros
El detalle de los Resultados financieros es el siguiente:

Dic-17 Dic-16
Intereses ganados 1.258.979 1.817.729
Diferencia de cambio 5.126.142 6.367.239
Ingresos por multas de tarifas 2.344.962 3.343.079
Otros ingresos financieros 37.232 58.914
Ingresos financieros 8.767.315 11.586.961
Intereses perdidos - (14.401.790)
Multas y recargos - (20.353)
Otros gastos financieros (357.185) (303.937)
Costos financieros (357.185) (14.726.080)
Nota 17 - Impuesto a la renta
17.1 Componentes del impuesto a la renta reconocido en el estado de resultados

Dic-17 Dic-16

Gasto por impuesto corriente
Impuesto corriente 125.160 115.110
Gasto / (ingreso) 125.160 115.110
Total impuesto a la renta 125.160 115.110
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17.2 Conciliacion del gasto por impuesto a la renta y la utilidad contable
Dic-17 Dic-16
%o $ % $
Resultados antes de impuestos (217.330.858) (246.864.276)
Impuesto a la renta segiin la tasa aplicable 25% (53.252.452) 25% (61.246.629)
Gastos no admitidos (0%) 669.531 (0%) 480.124

Deterioro de valor en propiedades, planta y

0, 0,
equipo ¢ intangibles (21%) 46.464.012 (17%) 43.191.034

Pérdidas fiscales sobre las que no se reconocen

0, 0,
s, o et diferids (8%) 17.370.457 (10%) 25.663.542
Otros ajustes 5% (11.126.388) 3% (7.972.961)
0% 125.160 0% 115.110
17.3 Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido

La Sociedad no presenta diferencias temporarias imponibles significativas al 31 de diciembre de
2017 y 2016. Por lo tanto no reconoce pasivos por impuesto diferido a dichas fechas.

Se reconocen activos por impuesto a la renta diferido sobre diferencias temporarias deducibles y
sobre las pérdidas fiscales de ejercicios anteriores en la medida que resulte probable la
realizacion del correspondiente beneficio fiscal mediante la generacion de futuras utilidades
fiscales. La Sociedad no reconocié activos por impuesto diferido de $ 323 millones ($ 328
millones al 31 de diciembre de 2016) sobre diferencias temporarias deducibles generadas
sustancialmente por las propiedades, planta y equipo y activos intangibles por $§ 729 millones ($
760 millones al 31 de diciembre de 2016) y por las pérdidas fiscales de ejercicios anteriores que
ascienden a § 560 millones ($ 551 millones al 31 de diciembre de 2016) que son diferibles por
cinco afios y deducibles contra utilidades fiscales futuras.

Las pérdidas fiscales de ejercicios anteriores ascienden a $ 560.239.084 y vencen desde 2018 a
2022.

La composicion de las pérdidas fiscales, por afio, es la siguiente:

i Importes a valores Visensik Tasavibente % Recono-  Reconocimiento en
2017 cimiento ID

2013 121.355.963 2018 25% 0%

2014 119.048.639 2019 25% 0%

2015 140.262.679 2020 25% 0%

2016 110.089.977 2021 25% 0%

2017 69.481.826 2022 25% 0%

560.239.084
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Nota 18 - Partes relacionadas
18.1 Saldos con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas son los siguientes:

Dic-17 Dic-16
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Alcoholes del Uruguay S.A. (ALUR) 1.089.258 -
Petrobras Uruguay Servicios y Operaciones S.A. (PUSO) 3.815 3.815
Distribuidora de Gas de Montevideo S.A. (DGMSA) - 3.649.197
1.093.073 3.653.012
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Distribuidora de Gas de Montevideo S.A. (DGMSA) - 87.081.619
ANCAP 3.067.151 67.504.644
Petrobras Uruguay Distribucién S.A. (PUDSA) 65.191 66.743

3.132.342 154.653.006

Préstamos y obligaciones

Petrobras Uruguay S.A. de Inversion (PUSAI) - 49.789.701
ANCAP - 40.720.912

- 90.510.613
18.2 Transacciones con partes relacionadas

La Sociedad pertenece a un grupo econémico mayor, representado por el Grupo Petrobras, por lo
que si bien gestiona su negocio en forma independiente los resultados de sus operaciones
podrian verse afectados de operar sin ese apoyo.

El siguiente es el detalle de las transacciones con partes relacionadas efectuadas por Conecta

S.A.:

Dic-17 Dic-16
Compras de gas natural a:
Distribuidora de Gas de Montevideo S.A. (DGMSA) 23.120.363 134.589.544
ANCAP 150.806.316 57.224.645

173.926.679 191.814.189

Honorarios, asistencia técnica y gastos facturados por:

Petrobras Uruguay Distribucion S.A. (PUDSA) - 137.141
- 137.141

Honorarios, asistencia técnica y gastos facturados a:

ANCAP 160.169 .

Distribuidora de Gas de Montevideo S.A. (DGMSA) 218.019 1.198.129

378.188 1.198.129

Venta de Gas natural a:

Alcoholes del Uruguay S.A. (ALUR) 5.459.603 4.476.018
5.459.603 4.476.018
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Dic-17 Dic-16
Intereses perdidos comerciales concedidos por:
Distribuidora de Gas de Montevideo S.A. (DGMSA) - 4.709.577
ANCAP - 5.710.925
- 10.420.502
Intereses perdidos financieros concedidos por:
Petrobras Uruguay S.A. de Inversion (PUSALI) - 2.186.776
ANCAP - 1.794.512
- 3.981.288
Compras de Combustible a:
Petrobras Uruguay Distribucién S.A. (PUDSA) 748.800 753.422
Distribuidora de Gas de Montevideo S.A. 1.025 -
749.825 753.422
Compras Varios a: o
Distribuidora de Gas de Montevideo S.A. (DGMSA) 9.998 45.075
9.998 45.075
Capitalizacién de préstamos y obligaciones
ANCAP 89.629.011
Petrobras Uruguay S.A. de Inversion (PUSAI) 44.148.720
133.777.731 -
Capitalizacion en efectivo
ANCAP 32.346.162 -
Petrobras Uruguay S.A. de Inversion (PUSALI) 104.932.047 -
137.278.209 -
18.3 Compensaciones recibidas por el personal clave de la direcciéon

Las retribuciones a los directores y personal clave de la gerencia por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2017 ascendieron a $ 28.428.590 ($ 25.878.710 al 31 de diciembre de 2016).

Nota 19 - Patrimonio

19.1 Capital

El capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y 2016 asciende a la suma de
$1.300.000.000, y esta representado por titulos de una o mas acciones nominativas endosables de
valor nominal $1 cada una.

El capital integrado de Conecta S.A. al 31 de diciembre de 2017 asciende a $ 425.863.221,57
($1.037.795.761,41 al 31 de diciembre de 2016).

Con fecha 9 de enero de 2017 la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas resolvio
aprobar por unanimidad, ejecutar el reintegro parcial de capital integrado ya considerado en la
asamblea del dia 9 de diciembre de 2016, mediante: (i) la absorcion de pérdidas acumuladas con
capital integrado por la suma de $ 882.988.479,84 (ochocientos ochenta y dos millones
novecientos setenta y nuevo con 84/100 Pesos Uruguayos y ocho mil cuatrocientos ochenta), y
(i1) el reintegro parcial del capital integrado por la suma de $ 271.055.940 (doscientos setenta y
un millones cincuenta y cinco mil novecientos cuarenta pesos uruguayos), con los siguientes
aportes de los accionistas:

ANCAP

- US$ 1.260.000, equivalente a $ 36.121.680 seglin cotizacién del 5 de enero de 2017
(USS 1=$ 28,668). Mutuo existente desde 4/2015 (Pasivo Financiero).

- USS$ 1.128.302, equivalente a $ 32.346.161,74 segtn cotizacion del 5 de enero de 2017
(US$ 1= 28,668). Aporte en efectivo.
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- USS 1.866.448, equivalente a $ 53.507.331,26 seglin cotizacion del 5 de enero de 2017
(US$ 1= 28,668). Crédito por venta de gas (Pasivo comercial).

Subtotal ANCAP: USS$ 4.254.750, equivalente a $ 121.975.173.
PUSALI

- USS$ 1.540.000, equivalente a $ 44.148.720, segin cotizacion del 5 de enero de 2017
(USS 1=$ 28,668). Mutuo existente desde 3/2015 (Pasivo Financiero).

- US$ 3.660.250, equivalente a $ 104.932.047, seglin cotizacion del 5 de enero de 2017
(USS$ 1= $ 28,668). Aporte en efectivo.

Subtotal PUSAI: US$ 5.200.250, equivalente a $ 149.080.767.

Total ambos accionistas: US$ 9.455.000, equivalente a $§ 271.055.940. El capital integrado
resultante del reintegro parcial del capital efectuado asciende a la suma de $ 425.863.221,57.

La estructura del capital accionario de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la
siguiente:

Participacion en la Participacion en el
Accionista Serie Serie Capital Total
PUSAI AyB 100% 55%
ANCAP & 100% 45%

19.2 Reduccion obligatoria del capital

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad se encuentra en causal de reduccién obligatoria de su
capital integrado, de conformidad con el Art. 293 de la Ley 16.060, el cual establece que cuando
las pérdidas insuman las reservas y el 50% del capital integrado, debera procederse a realizar una
absorcion de pérdidas para recomponer la situacion patrimonial de la Sociedad.

Segiin lo expuesto en la Nota de Hechos Posteriores No. 27.3 se efectud una capitalizacion en
febrero 2018.

19.3 Causal de disolucion

Al 31 de diciembre de 2017 los estados financieros de la Sociedad muestran un patrimonio de
$ 34.201.895 y, de acuerdo con el articulo 159 de la Ley 16.060, la Sociedad se encuentra en
causal de disolucién debido a que sus pérdidas acumuladas han reducido el patrimonio a una
cifra inferior a la cuarta parte del capital integrado.

19.4 Restriccion sobre distribucion de utilidades

De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales N° 16.060, la
Sociedad debe destinar no menos del 5% de las utilidades netas de cada ejercicio econémico a la
formacién de una reserva legal hasta alcanzar el 20% del capital integrado. Cuando la misma
quede disminuida por cualquier razon, no podran distribuirse ganancias hasta su reintegro.

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 98 de la Ley de Sociedades Comerciales N° 16.060, la
Sociedad no podra distribuir utilidades hasta tanto no se cubran las pérdidas de ejercicios
anteriores.

19.5 Situacién patrimonial de la Sociedad

Si bien durante el afio 2017 se hicieron capitalizaciones y reintegros de capital, la Sociedad no
logré equilibrar su situacion Patrimonial, como consecuencia principal de reconocer como
pérdidas en el ejercicio 2017 el valor total de los activos, segun se describe en la Nota 9.3.
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Durante el afio 2018, en virtud del continuo déficit operacional de la Sociedad junto al deterioro
continuo del valor de propiedades, planta y equipos y de los activos intangibles se deberian
disponer acciones adicionales para volver a recomponer la situacién patrimonial de la Sociedad.

Nota 20 - Arrendamientos operativos

20.1 Arrendamiento como arrendatario

Los pagos por arrendamiento operativo no cancelables seran efectuados de la siguiente forma:

Dic-17 Dic-16
Corriente
Menos de un afio 3.240.809 3.541.996
Entre 1 afio y 5 afios 3.158.846 4.211.954
6.399.655 7.753.950

Durante €l ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 $ 3.387.328 ($ 3.423.140 al 31
de diciembre de 2016) fueron reconocidos en el estado de resultados, imputandose a gastos de
administracion $ 576.000 ($ 780.292 al 31 de diciembre de 2016) y a gastos de distribucién y
ventas § 2.811.328 ($ 2.642.848 al 31 de diciembre de 2016).

Nota 21 - Contingencias y garantias otorgadas

De acuerdo con las disposiciones de la Ley 18.099 de fecha 24 de enero de 2007 la Sociedad es
solidariamente responsable de las obligaciones laborales y de las obligaciones previsionales
hacia los trabajadores de los subcontratistas con los que opera.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, en base a la informacién disponible por parte de la
Sociedad, no se anticipa que de estas situaciones se deriven efectos patrimoniales significativos
para la misma.

Para garantizar el cumplimiento de las obligaciones emergentes del Contrato de Concesion (Nota
22), el 27 de diciembre de 2017 la Sociedad present6 ante el MIEM un aval bancario emitido
por el BBVA con fecha 7 de diciembre de 2017 y vigencia hasta 28 de setiembre 2018,
inclusive, por un monto de hasta US$ 4.000.000; esta garantia fue emitida con el respaldo de los
accionistas PUSAl y ANCAP, como es habitual.

Nota 22 - Contrato de Concesion de distribucion de gas por caiieria

PUSAI, accionista de la Sociedad, fue adjudicataria de la Licitaciéon Publica Internacional
mediante la cual el Estado Uruguayo, a través del Ministerio de Industria, Energia y Mineria en
representacion del Poder Ejecutivo, otorgd la concesion para construir y explotar sistemas de
distribucion de gas por cafierias en el Uruguay, con la excepcion del departamento de
Montevideo.

En el marco del Pliego de Condiciones de la referida licitacion, PUSAI junto con ANCAP,
constituyeron Conecta S.A., quien es la concesionaria para la distribucion de gas por caferias en
el interior del pais y cuyo proyecto de inversién fue declarado de interés nacional segun
resolucion del Poder Ejecutivo de fecha 28 de setiembre de 2000.

En el marco de este régimen, la Sociedad desarrollaria una red de distribucion bajo las
condiciones establecidas en el Contrato de Concesion y el referido Pliego, que deberia cubrir por
lo menos diez departamentos, y deberia prestar el servicio de distribucion de gas a clientes
residenciales, comerciales, administrativos e industriales, en régimen de exclusividad, de
acuerdo con sistema de tarifas fijado y bajo las regulaciones y contralor de la autoridad
reguladora. El acuerdo establecio, entre otras obligaciones, la realizacion de inversiones
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obligatorias, el pago de un canon fijo anual y el cumplimiento de ciertas metas de usuarios
potenciales comprometidos (Nota 23).

Nota 23 - Contrato de Concesion de distribucion de gas por caiieria-
Cumplimiento de las metas de Usuarios Potenciales Comprometidos

Segun el Contrato de Concesion vigente, incluidas sus adendas, la Sociedad tiene establecido un
calendario previsto de declaracion de UPC (Usuarios Potenciales Comprometidos), segun
definicion provista en el Contrato de Concesion. Esto significa que la Sociedad, en cada una de
las fechas indicadas, debe declarar, el nimero de UPC estableciendo por referencia a una lista de
padrones o a un drea determinada dentro de esas zonas, la Sociedad se compromete a brindar el

servicio cuando los clientes del area servida lo soliciten, de conformidad por otra parte con el
Reglamento de Servicio.

Las cifras de UPC, previstas para 2011 y 2012, implicaban que la Sociedad necesariamente debia
ingresar a nuevas areas pobladas fuera de la orbita del gasoducto que se extiende por Ruta 1,
forzando a la Sociedad a dar servicio en ciudades donde habria que llegar con sistemas aislados
de abastecimiento debiendo para ello realizar inversiones, que se estiman no recuperables en el
plazo de la Concesion.

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad, segin el calendario mencionado, debia declarar
252.000 UPC y llegar a 10 departamentos del interior del pais. Esto significaria incrementar las
UPC ya declaradas en 113.248, y llegar a 6 departamentos diferentes y adicionales a los 4
departamentos donde ya opera.

Por lo expuesto, al 31 de diciembre de 2012, por diferentes razones, incluyendo la imposibilidad
de contar con suministro de gas firme, abundante y competitivo, la Sociedad no sé llego a
declarar la cantidad de UPC comprometidas en el Contrato.

Con fecha 14 de junio 2012 la Sociedad recibié una notificacion del MIEM en la que se informa
que visto el contexto de revision integral del contrato de Concesion existente entre el gobierno
uruguayo y la Sociedad, la situacién planteada en relacion con las UPC formaria parte del
andlisis integral que el MIEM se manifesté dispuesto a realizar en el marco de una necesaria
redefinicion de las obligaciones de la Sociedad distribuidora.

El 21 de octubre de 2014 la Sociedad recibié una notificacién del MIEM, en la que la DNE
(Direccion Nacional de Energia) reitera la voluntad de analizar el Contrato de Concesién y que
considera que las obligaciones contractuales que estaban previstas para los afios 2011 y 2012
sean incluidas en la mencionada revision. No obstante, la DNE retoma el analisis de las
declaraciones de UPC realizadas por Conecta S.A. para los afios 2007 y 2009 y, con base en
estudios realizados por la URSEA, concluye que Conecta S.A. declaré 26.043 UPC menos que
las exigidas por el cronograma previsto en el Contrato para esos afios y plantea el cobro de
penalidades contractuales, a través de propuesta de Resolucion en ese sentido dirigida desde la
Direccién de Energia al MIEM. En resumen, la DNE propuso al MIEM el cobro de multas por
26.043 UPC, de los afios 2007 y 2009, que valoradas a USD 100 por cada UPC, totalizarian un
monto de USD 2.604.300.

El 31 de octubre de 2014, la Sociedad presentdé un recurso administrativo en relacion a la
notificacion de la DNE del 21 de octubre de 2014, y posteriormente presentd la correspondiente
fundamentacion del recurso a través de una nota de fecha 11 de noviembre de 2014, en la cual se
solicita la validacion de las declaraciones de UPC de los anos 2007 y 2009 con base en los
fundamentos expuestos en la misma.

Adicionalmente, el 7 de noviembre de 2014, la Sociedad presenté al MIEM una Peticion de
Adecuacion del Contrato de Concesion con base en el Art. 318 de la Constitucion. En respuesta
a esta peticion, el dia 3 de febrero de 2015, la Sociedad fue notificada de una vista de la DNE del
14 de enero de 2015, donde se informa en sentido favorable a hacer lugar a la peticién de la
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Sociedad de proceder a la revision del Contrato de Concesion y sus adendas, encomendandose a
la DNE coordinar las acciones necesarias a tales efectos.

Con fecha 6 de abril del afio 2015, el MIEM expidié una Resolucién que ratifica el contenido de
la vista notificada por la DNE referida en el parrafo anterior, no obstante desestima la peticiéon de
la Sociedad de no evaluar negativamente el ritmo de avance de los UPC del contrato de
Concesion y de aplicar sanciones por esa causa u otras vinculadas con la revisiéon contractual.
Sin embargo, el MIEM no ha expedido ninguna resolucién ratificando la propuesta de aplicacion
de multa hecha por la DNE en la notificacion del 21 de octubre de 2014.

Durante el afio 2015 no ocurrieron reuniones con el personal técnico del MIEM para avanzar en
la revision del Contrato de Concesion durante ese afio. Por este motivo, el Presidente de
CONECTA realiz6 reuniones con la Ministra titular del MIEM los dias 29 de octubre y 24 de
noviembre de 2015, en aras de reiterar la necesidad de avanzar con la revision integral del
Contrato de Concesion y de alertar sobre el hecho que la eventual aplicacion de multas a la
Sociedad por el tema de declaraciones de UPC seria una accion indebida por parte del Estado,
con graves consecuencias para la continuidad de la Empresa.

A lo largo de 2016 y 2017 el Estado uruguayo no procedié con la revision integral del Contrato
de Concesion. Con fecha 20 de abril de 2017 se realizé una reunion del Directorio de Conecta en
la que se decidio invocar la clausula arbitral del Contrato de Concesidn iniciando las acciones
contra el Estado uruguayo en razon de la no realizacion de la revision integral del Contrato de
Concesion reclamada, entre otras cosas.

Tomando en cuenta que la fundamentacion presentada respecto de eventuales multas evitara su
aplicacion dada la solidez de los argumentos esgrimidos por la Sociedad, al 31 de diciembre de
2017 y 31 de diciembre de 2016, al igual que en las mismas fechas de los afios 2015, 2014, 2013
y 2012, la Sociedad no registrd provisiones por estos conceptos. El monto que podria resultar de
un calculo actualizado de penalidades por el total de las diferencias de UPC ascenderia a
USD 13.944.300.

El arbitraje promovido por la Sociedad contra el Estado uruguayo —y por el Estado uruguayo
contra la Sociedad por via de reconvencion- ha avanzado de acuerdo al calendario confeccionado
en conjunto entre las partes y el Tribunal y atn se encuentra en curso. El proceso arbitral esta
alcanzado por estrictas reglas de reserva y confidencialidad.

Nota 24 - Contratos de suministro de gas y asistencia reciproca

Con fecha 1 de abril de 2008 la Sociedad y DGM suscribieron un Contrato de Suministro de Gas
Natural y Asistencia Reciproca en las actuales Circunstancias de Interrupcion, Restriccion o
Limitacion del Abastecimiento (Contrato de Asistencia Reciproca). El plazo de este contrato con
DGM fue establecido en un afio, luego de transcurrido el cual continud vigente por plazo
indeterminado, pudiendo ser denunciado en cualquier momento por cualquiera de las partes
mediante notificacion previa con una antelacion minima de 30 dias. En el marco de este acuerdo,
DGM se comprometi6 al suministro de gas natural a la Sociedad y la Sociedad al suministro de
gas GLP-aire a DGM, y ambas entidades se comprometieron a brindarse asistencia reciproca.

De acuerdo con las condiciones contractuales establecidas en dicho Contrato de Asistencia
Reciproca, la obligacion de suministro de gas natural de DGM a la Sociedad quedo sujeta a las
limitaciones y restricciones que impusieran las regulaciones emitidas por la Republica Argentina
y la Republica Oriental del Uruguay que afecten la disponibilidad o transporte del gas. En el
marco del Contrato de Asistencia Reciproca, DGM comenz6 a suministrar a la Sociedad el gas
natural destinado a abastecer el sur del pais. Este suministro se mantendria hasta el 26 de abril de
2017, momento en que expiraria el permiso de exportacion del gobierno de la Repiblica
Argentina que amparaba su contrato con proveedores de gas de ese pais.

El gas natural con que la Sociedad abastecia al norte del pais (Paysanda) era suministrado bajo
un contrato firmado con la estatal ANCAP en el afio 2010 proveniente desde cuencas argentinas.
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El 9 de mayo de 2016 el Presidente de la Republica firmé una Resolucion, difundida por el
Poder Ejecutivo, que autoriza la suscripcion de un nuevo “Acuerdo Energético” con la Repiiblica
Argentina. Dicha resolucién incluye el texto de ese acuerdo el cual establece en el Articulo 1
que “Hasta tanto no se produzca el ingreso en operacion de la planta regasificadora, la Repiblica
Argentina mantendra el actual abastecimiento de gas natural a la Republica Oriental del
Uruguay, con preferencia al sector residencial”.

Con fecha 20 de abril de 2017 se realiz6 una reunion de Directorio en la cual se consideré la
grave situacion respecto a la continuidad del suministro de gas natural habida cuenta el
inminente vencimiento, el dia 26 de abril de 2017, del permiso de exportacion argentino con el
que se abastecia todos los consumos del sur del Uruguay. Ademas se evalu6 las distintas
alternativas y acciones operativas de la Sociedad y el plan de contingencia ante un eventual
escenario de interrupcion de suministro, y se considerd las comunicaciones y posibles acciones o
reclamos al Poder Ejecutivo en virtud de la situacion de la concesion.

Ante la falta de certezas sobre el suministro mas alla del dia 26 de abril de 2017 y la posibilidad
cierta de que se viera interrumpido, entre los dias 21 y 27 de abril se llevaron a cabo diversas
sesiones del Comité de Emergencia con integrantes de CONECTA, de DGM, de la DNE, de la
URSEA, de ANCAP y de Gasoducto Cruz del Sur. Llegado el 26 de abril, el permiso finalmente
vencio y la Sociedad notifico formalmente al Estado — MIEM — la situacion de emergencia que
impediria mantener el servicio por falta de gas.

Horas antes del vencimiento del permiso de exportacion, la Sociedad fue comunicada que el
Estado Argentino habia autorizado, via Decreto de la Presidencia de aquella Nacion, que el
Ministerio de Energia argentino emitiera un nuevo permiso de exportacion de gas natural hacia
Uruguay destinado a amparar el contrato entre las estatales ENARSA y ANCAP. La resolucion
del Ministerio de Energia de Argentina autorizando la exportaciéon de gas natural por ENARSA
con destino a Uruguay fue publicada el 26 de abril de 2017.

Desde la fecha mencionada, las importaciones de gas natural al pais las hace ANCAP, de
acuerdo con las condiciones del nuevo permiso de exportacion y el nuevo contrato de suministro
firmado entre la estatal ENARSA de Argentina y ANCAP. En este marco, CONECTA pasé a
abastecerse de gas natural proveniente de ANCAP ya que el unico permiso habilitado por
Argentina fue otorgado a ANCAP.

El acuerdo de suministro de gas natural de ANCAP a CONECTA se rige por una oferta “puente”
remitida por ANCAP el dia 2 de mayo de 2017, complementada con aclaraciones y ajustes
posteriores. Durante el afio 2017 se continud el abastecimiento a través de ofertas puentes
renovables cada 30 o 60 dias, con precios y condiciones indicados por ANCAP, mientras se
siguen negociando las condiciones definitivas para un contrato de mediano plazo.

CONECTA y ANCAP se encuentran negociando los términos de un contrato de suministro de
gas y transporte que aplicaria luego de este periodo de transicion, en base a una propuesta
enviada por ANCAP con base en el mismo acuerdo con ENARSA de Argentina. ANCAP
propuso que el plazo del nuevo contrato sea hasta el 30 de junio de 2019, prorrogable
automaticamente por periodos sucesivos de dos aifios, siempre que se obtenga la extension del
permiso de exportacion correspondiente por parte del gobierno argentino, y establece un
volumen firme méaximo de 300.000 m3/ dia y 250.000 m3/ dia interrumpibles.

Cabe destacar que este contrato de venta de gas que ofrece ANCAP —asi como el entendimiento
temporario de suministro que ya esta rigiendo el abastecimiento a la distribuidora desde el 27 de
abril de 2017- se consolido, de acuerdo a lo anteriormente mencionado, como una opcion de
suministro desde el dia 25 de abril de 2017 a partir de dos normas dictadas en la Repiblica
Argentina: (i) el Decreto No. 289/2017 de fecha 24 de abril de 2017, dictado por el Presidente de
la Nacion Argentina, que dispuso facultar al Ministerio de Energia y Mineria a otorgar las
autorizaciones de exportacion para la venta de gas natural al Uruguay por parte de Energia
Argentina Sociedad Anénima (ENARSA) a ANCAP; y (ii) la Resoluciéon 2017-109-APN-MEM
de fecha 25 de abril de 2017, dictada por el Ministerio de Energia y Mineria, que dispuso otorgar

34



Conecta S.A.
Estados financieros al 31 de diciembre de 2017

a ENARSA una autorizacién para la exportacion de gas natural a ANCAP de Uruguay por un
plazo maximo de dos afos ademas de otras condiciones alli contenidas.

Nota 25 - Contexto operacional y situacion economica de la Sociedad

Durante el afio 2017 la demanda de gas natural de la Sociedad se continué abasteciendo
exclusivamente de gas natural proveniente de la Republica Argentina., a través de los contratos
de suministro suscriptos con Distribuidora de Gas Montevideo S.A. (Sur del Uruguay) y con
ANCAP (Norte del Uruguay) (Nota 24). A partir de esta fecha ANCAP paso a ser el unico
proveedor de gas natural autorizado en la Republica Argentina para importar gas natural desde
aquel pais para el Uruguay a través de un contrato con la estatal ENARSA.

Cabe destacar que en la Republica Argentina contintian existiendo restricciones regulatorias y
normativas que imposibilitan a la Sociedad a lograr otras alternativas de aprovisionamiento de
este recurso. El conjunto de estas condiciones, que han generado una limitada disponibilidad de
gas natural y un significativo incremento en sus costos de importacion, ha venido afectando
fuertemente la situacion de rentabilidad de la Sociedad, que ha registrado pérdidas significativas
en los ultimos ejercicios, y ha generado importantes efectos sobre el valor contabilizado de las
inversiones realizadas.

La normal continuidad de las operaciones de la Sociedad, en consideracion de los factores antes
expuestos, requerira de la existencia de una fuente de aprovisionamiento de gas natural que
asegure volimenes firmes y abundantes, y costos competitivos en relacion a otros energéticos.

Como se detalla en hechos posteriores Nota 27.3, el Estado ha informado del agotamiento de las
negociaciones con Shell para la construccion del proyecto de planta regasificadora, y si bien ha
manifestado que continta analizando otras opciones, el Estado no ha aportado seguridades de un
proyecto alternativo todavia. El reflejo en el cambio de esta premisa en los planes de la
Sociedad, afecté negativamente el Valor Presente Neto de la Sociedad, debiendo castigar el valor
de sus activos intangibles y propiedades, planta y equipo a cero.

Como consecuencia de la situacion descrita, la Sociedad ha reconocido una pérdida por
deterioro, por lo que ha incurrido en pérdidas netas en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2017 por § 217.456.018 y presenta pérdidas acumuladas por $ 391.661.326. Esta situacion, en
adicién a la causal de disoluciéon mencionada en la Nota 19.3, indica la existencia de una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la empresa
para continuar como negocio en marcha.

Dada la situacion econdémica que ha atravesado la Sociedad durante los ultimos ejercicios,
debido a las circunstancias de mercado reveladas en esta nota, sus operaciones y estructura de
capital, la operacion en los altimos ejercicios se ha venido sustentando en el continuo aporte de
capital de sus accionistas.

Durante el afio 2017, la empresa continué operando en desequilibrio econdmico tal cual lo ha
venido haciendo durante los ultimos afos. Las operaciones se financiaron con los aportes
realizados por los accionistas en enero de 2017, segun se describe en la nota 19.1, lo que le
permitié hacer frente a todas las obligaciones emergentes de la operacién del negocio en dicho
ejercicio.

En estas circunstancias los Directores de la Sociedad se comprometen a continuar proponiendo a
sus Accionistas hacer los aportes de efectivo necesarios para que la Sociedad pueda continuar en
marcha. En funcion de lo anteriormente mencionado, los accionistas se comprometieron a
realizar aportes en efectivo por un total de US$ 2.088.000 durante el ejercicio 2018, de los cuales

a la fecha de los presentes estados financieros se recibieron la totalidad de los fondos (Nota
27.3).
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Nota 26 - Fideicomiso Uruguayo de Ahorro y Eficiencia Energética

Con fecha 22 de marzo de 2012 el Poder Ejecutivo dicté el Decreto N° 86/012 por el cual aprobé
la constitucion del Fideicomiso Uruguayo de Ahorro y Eficiencia Energética (FUDAEE). Dicho
Decreto establecio la obligacion de la Sociedad de aportar anualmente al FUDAEE el 0,13% del
total de ventas de energéticos al consumidor final o intermediario, neto de impuestos, y excluidas
las ventas a otros prestadores cuando se realiza para la produccion del respectivo energético.

Los aportes realizados por la Sociedad en el ejercicio 2017 fueron $ 271.787 ($ 110.135 al 31 de
diciembre de 2016).

Nota 27 - Hechos posteriores

27.1 Negociaciones sobre el Contrato de Gas con ANCAP

A la fecha Conecta S.A. y ANCAP no han llegado atn a un acuerdo sobre el contrato de gas que
regiria entre las partes en el mediano plazo. Bajo estas circunstancias, se continia operando a
través de las ofertas puentes mencionadas en la nota 24. La ultima oferta puente recibida fue el
dia 30 de agosto de 2018 y rige desde el 1 de septiembre de 2018 al 30 de noviembre de 2018.

Con fecha 21 de agosto de 2018 el Ministerio de Energia de la Republica Argentina dicto la
Resolucion 104/2018 dirigida a establecer un Procedimiento para la Autorizacién de
Exportaciones de Gas Natural, y al mismo tiempo dispuso la modificacién y derogacién de
regulaciones anteriores sobre la materia.

Conecta se encuentra trabajando junto a PUSAI en la evaluacién de nuevas oportunidades de
abastecimiento desde la Republica Argentina que pudieran ser habilitadas a partir de estas
nuevas regulaciones.

Mas recientemente atin, el gobierno de la Republica Argentina reinstald la aplicacion de
derechos de exportacion sobre el gas natural. Este tributo esta siendo trasladado a Conecta por
parte de su proveedor ANCAP habiendo determinado un aumento aproximado del 10% sobre el
precio del suministro.

27.2 Solicitud de informacion planta regasificadora

Con fecha 6 febrero de 2018 la Sociedad consulté al MIEM nuevamente por escrito acerca del
estado de avance del proyecto ya que aiin no se tenia ninguna posicion oficial del Estado al
respecto. Con fecha 23 de marzo de 2018, Conecta consulté nuevamente al MIEM acerca del
estado del proyecto considerando que no habia obtenido respuesta a la nota anterior. En abril de
2018 Conecta recibi6 una respuesta de la Direccion Nacional de Energia del MIEM, informando
que el ciclo de negociacion previsto con la empresa Shell habia expirado el 31 de marzo anterior.

La respuesta del MIEM explica que, a pesar del vencimiento de este plazo, las negociaciones
contintian y que incluso el Estado esta considerando otras alternativas para la construccion de la
planta regasificadora, lo cual fue acompanado de declaraciones de la Sra. Directora Nacional de
Energia recogidas en medios de prensa.

A pesar de la terminacion del memorandum de entendimiento con la empresa Shell, el estado
uruguayo informd, en su comunicacién de abril 2018, que sigue trabajando, en el estudio de
diversas alternativas para la concrecién de un proyecto de regasificadora y que de hecho
considera otras oportunidades en ese sentido.

Debido a las mayores incertidumbres para la concrecion del proyecto de planta regasificadora en
el corto o mediano plazo, y asi mismo considerando que a la fecha no se han obtenido
condiciones firmes y competitivas de suministro de gas natural, a través del actual Gnico
proveedor para Uruguay o de otro proveedor de gas, la empresa revalu6 las premisas de su plan
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de negocio (2018-2032), resultando en la necesidad de reconocer el deterioro de $§ 185.856.048
quedando el valor de las propiedades, planta y equipo y activos intangibles en cero.

273 Aportes de capital de accionistas

La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada con fecha 28 de
febrero de 2018, resolvio realizar un aumento de capital integrado mediante aportes en efectivo

de los accionistas, necesarios para mantener la empresa operando en forma adecuada durante el
afio 2018.

Los accionistas efectuaron el aporte a prorrata de su participacion accionaria, segun el siguiente
detalle: PUSAI US$ 1.148.400 equivalentes a $ 32.562.882 y ANCAP US$ 939.600 equivalentes

a § 26.642.358, respectivamente. El monto de US$ 2.088.000 equivalente a § 59.205.240, fue
registrado directamente a la cuenta de capital.

En virtud del aumento de capital integrado antedicho, el capital integrado de la Sociedad
asciende a la suma de $ 485.068.461,57.

El monto aportado, fue estimado segin el flujo de caja previsto para el afio 2018 y las
obligaciones de pagos que la empresa debera enfrentar, restado los ingresos que percibe por la
venta de gas que realiza a sus clientes. El monto también tiene en cuenta el pago de las

inversiones necesarias para mantener operando la empresa, asi como el pago de los impuestos
correspondientes.
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