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Dictamen de los Auditores Independientes

Senores del Directorio de
Asistencia Técnica y Servicios S.A.

Opinién

Hemos auditade los estados financieros de Asistencia Técnica y Servicios S.A. {"la
Sociedad"), los que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2017, los estados de resultados, del resultado integral, de flujos de efectivo y de
cambios en el patrimonio por el ejercicio anual terminado en esa fecha, sus notas,

que contienen un resumen de las politicas contables significativas aplicadas y otras
notas explicativas, y anexos.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2017, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
ejercicio anual terminado en esa fecha de acuerdo con las normas contables
adecuadas en Uruguay.

Bases de Opinién

Realizamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen més
detalladamente en la seccién Responsabilidad del Auditor por la Auditoria de los
estados financieros en este informe. Somos independientes de la Sociedad de
acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores que
son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros, y hemos cumplido
integralmente las demas responsabilidades éticas que corresponden con dicho
cddigo. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Responsabilidad de la Direccion en relacion a los estados financieros

La Direccién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las normas contables adecuadas en Uruguay, y
del contral interna que la administracion determind necesario para permitir la
preparacién de estados financieros libres de errores significativos, ya sea debido a
fraude o a error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Direccién es responsable de evaluar la capacidad
que tiene la Sociedad para continuar como un negocio en marcha, revelando, cuando sea
aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y la utilizacion de la hipétesis de
negocio en marcha a menos que la Direccion intente liquidar la Sociedad, discontinuar sus
operaciones, o no tenga una alternativa mas realista que hacerlo.

La Direccion es responsable de supervisar el proceso de preparacion de los estados financieros
de la Sociedad.

Responsabilidad del Auditor por la Auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos consisten en obtener una seguridad razonable acerca de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o a error,
y emitir un dictamen de auditoria que incluya nuestra opinién. Una seguridad razonable
constituye un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo
con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error significativo cuando
exista. Los errores pueden surgir debido a fraudes o a errores, y se consideran significativos si,
individualmente o de forma agregada, puede razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econdémicas tomadas por los usuarios sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, nosotros
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante el proceso de auditoria. Asimismo:

e Identificamos y evaluamos el riesgo que existan errores significativos en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o a error, disefiamos y realizamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para fundamentar la base de nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
significativo resultante de un fraude es mayor que el resultante de un error, dado que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones
intencionalmente incorrectas o apartamientos del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el propésito
de disenar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la Sociedad.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables adoptadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relacionadas realizadas por la Direccion.

* Concluimos sobre la adecuada utilizacién por parte de la Direccion de la hipdtesis de
negocio en marcha y, de acuerdo con la evidencia de auditoria obtenida, si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan arrojar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como un negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, deberemos hacer énfasis en nuestro
dictamen de auditoria sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si
tales revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro dictamen de auditoria.
Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Sociedad deje de
ser un negocio en marcha.
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e [Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que se logre una representacion fiel de los mismos.

Nos comunicamos con la Direccion en relacion, entre otros asuntos, al alcance y la oportunidad
de los procedimientos de auditoria y los hallazgos significativos de auditoria, incluidas, en caso
de haberlas, las deficiencias significativas en el sistema de control interno que identificamos en
el transcurso de nuestra auditoria.

Montevideo, 7 de marzo de 2018
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Asistencia Técnica y Servicios S.A.
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017

Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017

(en Pesos Uruguayos)

Nota Dic-17 Dic-16
ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 27 6.248.462 7.194.364
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 4 4.823.629 5.234.653
Total Active Corriente 11.072.091 12.429.017
Activo No Corriente
Activo por impuesto diferido 7 549.593 505.308
Propiedades, planta y equipo (Anexo) 16.625 62.399
Activos intangibles (Anexo) 4.635 17.870
Total Activo No Corriente 570.853 585.577
TOTAL ACTIVO 11.642.944 13.014.594
PASIVO
Pasivo Corriente
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 5 1.913.531 3.594.330
Pasivos por impuestos corrientes 8.380 15.420
Total Pasivo Corriente 1.921.911 3.609.750
TOTAL PASIVO 1.921.911 3.609.750
PATRIMONIO 9
Aportes de propietarios 13.500.000 13.500.000
Reservas 30.695 30.695
Resultados acumulados (3.809.662) (4.125.851)
TOTAL PATRIMONIO 9.721.033 9.404.844
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 11.642.944 13.014.594

Los Anexos y las Notas 1 a 10 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros.



Asistencia Técnica y Servicios S.A.
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017

Estado de resultados por el ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017

(en Pesos Uruguayos)

Nota Dic-17 Dic-16

Ingresos Operativos
Ingresos locales 6 11.177.386 12.828.283
Ingresos Operativos Netos 11.177.386 12.828.283
Costo de los Servicios Prestados (9.936.632) (13.880.937)
RESULTADO BRUTO 1.240.754 (1.052.654)
Gastos de Administracién y Ventas
Honorarios profesionales (397.735) (684.004)
Depreciacién / Amortizacion (59.009) (59.010)
Impuestos (135.663) (136.211)
Otros gastos (224.530) (195.987)

(816.937) (1.075.212)
RESULTADO OPERATIVO 423.817 (2.127.866)
Resultados Financieros
Diferencia de cambio (51.353) (28.182)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 372.464 (2.156.048)
Impuesto a la Renta 7 (56.275) (457.212)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 316.189 (2.613.260)

Los Anexos y las Notas 1 a 10 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros.



Asistencia Técnica y Servicios S.A.
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017

Estado de resultado integral por el ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

(en Pesos Uruguayos)

Dic-17 Dic-16
RESULTADO DEL EJERCICIO 316.189 (2.613.260)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Otros resultados integrales - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 316.189 (2.613.260)

Los Anexos y las Notas 1 a 10 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros.



Asistencia Técnica y Servicios S.A.
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017

Estado de flujos de efectivo por el ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017

(en Pesos Uruguayos)

Nota Dic-17 Dic-16
ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio 316.189 (2.613.260)
Ajustes por:

Depreciaciones / Amortizaciones 59.009 59.010
Impuesto a la renta 56.275 457.212
Resultado operativo después de ajustes 431.473 (2.097.038)
(Aumento) / Disminucién de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 354.749 8.751.803
Aumento / (Disminucién) de acreedores comerciales y cuentas por pagar (1.732.124) (4.913.347)
Efectivo generado por / (usado ¢n) operaciones (945.902) 1.741.418
Flujos netos de efectivo por actividades de operacién (945.902) 1.741.418
Incremento / (Disminuci6n) neto de efectivo y equivalentes (945.902) 1.741.418
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 7.194.364 5.452.946
EFECTIVO Y EQUIV. DE EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 2,7 6.248.462 7.194.364

Los Anexos y las Notas 1 a 10 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros.



Asistencia Técnica y Servicios S.A.
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017

Estado de cambios en el patrimonio por el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017

(en Pesos Uruguayos)

Capital Reserva legal Resultados Total
acumulados
Saldo al 1 de enero de 2016 13.500.000 30.695 (1.512.591) 12.018.104
Resultado del ejercicio - - (2.613.260) (2.613.260)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 13.500.000 30.695 (4.125.851) 9.404.844
Resultado del ejercicio - - 316.189 316.189
Saldo al 31 de diciembre de 2017 13.500.000 30.695 (3.809.662) 9.721.033

Los Anexos y las Notas 1 a 10 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros.
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Asistencia Técnica y Servicios S.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017

Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2017

Nota 1 - Informacion basica sobre la Sociedad

1.1  Naturaleza juridica

Asistencia Técnica y Servicios S.A. (“la Sociedad™) es una sociedad anénima cerrada con acciones
nominativas, constituida en Uruguay el dia 1° de febrero de 2012 por un periodo de tiempo de 99
afios. Su domicilio social y fiscal esta radicado en Paysandu s/n esq. Av. Libertador Brig. Gral.
Lavalleja.

La Administracién Nacional de Combustibles, Alcohol y Pértland (en adelante “ANCAP”) es
propictaria en forma directa del 99% de las acciones de Asistencia Técnica y Servicios S.A.,

siendo su otro accionista Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A. también perteneciente al
Grupo ANCAP.

1.2 Actividad principal

Su principal actividad es la prestacion de servicios de consultoria, asesoramiento y asistencia
técnica, en lo que refiere a gestion de procesos industriales, de administracion, gestion, tecnologia,
administracién piblica, direccién y gobierno de empresas.

La Sociedad pertenece a un grupo econémico mayor, representado por ANCAP y sus subsidiarias,
por lo que si bien gestiona su negocio en forma totalmente independiente, sus resultados de

operaciones podrian verse en algun sentido afectados si, eventualmente, no contara con el apoyo
de ANCAP.

Nota 2 - Bases de preparacion y principales politica contables

2.1  Bases de preparacién

Los presentes estados financieros se han preparado de acuerdo con normas contables adecuadas en
Uruguay, siguiendo lo establecido en los Decretos 291/014, 372/015 y 408/016

El Decreto 291/014 de fecha 14 de octubre de 2014 establece la obligatoriedad de la aplicacion de
las NIIF para las PYMES, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board) vigentes y traducidas a idioma espafiol a la fecha de
publicacion del mencionado Decreto, tal como se encuentran publicadas en la pagina web de la
Auditoria Interna de la Nacion. Ademas se podra optar como alternativa por el método de
revaluacion previsto en la Norma Internacional de Contabilidad 16 — Propiedad, Planta y Equipo y
por la capitalizacion de préstamos previsto en la Norma Internacional de Contabilidad 23 — Costo
por Préstamos. Ademas, el mencionado Decreto establece que el Estado de Cambios en el
Patrimonio es de presentacion obligatoria.

El Decreto 372/015 de fecha 30 de diciembre de 2015 establece aspectos relativos a la aplicacion
de las NIIF para las PYMES por primera vez y a su vez sustituye algunos articulos de los Decretos
291/014 y 538/009. Se podra optar como alternativa por el método de revaluacion previsto en la
Norma Internacional de Contabilidad 38 — Activos Intangibles. Se establece que a los efectos del
tratamiento contable del impuesto a las ganancias se debera aplicar obligatoriamente las
disposiciones de la Norma Internacional de Contabilidad 12 — Impuesto a las ganancias.

El Decreto 408/016 del 26 de diciembre de 2016, publicado en el Diario Oficial el 5 de enero de
2017, aprobo que los emisores de estados financieros comprendidos en las disposiciones del
Decreto 291/014 y sus modificaciones posteriores, deberan aplicar las normas de presentacién de

13



Asistencia Técnica y Servicios S.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017

los estados financieros definidas en los marcos normativos que les corresponda, derogandose los
Decretos 103/991 y 37/010, y estableciéndose ciertos criterios especificos de presentacion.

En el ejercicio anterior los estados financieros se prepararon de acuerdo con los Decretos 103/991,
37/010, 291/014 y 372/015. El Decreto 103/991 establecia los aspectos de presentacion de estados
financieros uniformes para las sociedades comerciales. A su vez, el Decreto 37/010 de fecha 1° de
febrero de 2010 establecia que en aquellos casos en que las normas sobre presentacion de estados
financieros previstas en el Decreto 103/991, su anexo y modelos, no sean compatibles o consagren
soluciones contrarias a las establecidas en los demas Decretos antes mencionados, primaran estas
ultimas.

2.2  Cifras correspondientes

Los cambios en las normas contables aplicadas modificaron ciertos criterios de revelacion y
presentacion utilizados en la preparacion y presentacion de los estados financieros del egjercicio
anterior, pero no implicaron ajustes en el patrimonio neto inicial del presente ejercicio.

2.3 Bases de medicion

Los presentes estados financieros se han preparado utilizando el principio de costo historico, con
excepcion de los rubros valuados al valor razonable segiin se explica en las siguientes notas.

2.4  Fecha de aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por el Directorio de la
Sociedad y autorizados para su publicacion el 5 de marzo de 2018, estando pendiente a la fecha su
aprobacion por parte de los Accionistas los cuales seran puestos a su consideracién de acuerdo a
los plazos establecidos por la Ley 16.060 de Sociedades Comerciales.

2.5 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros han sido presentados en Pesos Uruguayos que es la moneda funcional de la
Sociedad, considerando que refleja la sustancia econémica de los eventos y circunstancias
relevantes para ésta.

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la
aplicacion de los tipos de cambio vigentes en las fechas en las que se efectiian las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a la
moneda funcional aplicando el tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio, mientras que los no
monetarios se convierten aplicando al costo historico en moneda extranjera, los tipos de cambio
vigentes en la fecha en la que tuvo lugar la transaccion. Por dltimo, la conversion a la moneda
funcional de los activos no monetarios denominados en moneda extranjera que se valoran a valor
razonable, se ha efectuado aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha en la que se procedio6 a
su cuantificacion.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en
moneda extranjera se convierten a la moneda funcional aplicando los tipos de cambio vigentes en
la fecha en la que éstos se produjeron.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en moneda

extranjera y en la conversion a la moneda funcional de activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

14



Asistencia Técnica y Servicios S.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos financieros
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

El siguiente es el detalle de las cotizaciones del Délar Estadounidense respecto al Peso Uruguayo,
al promedio y cierre de los estados financieros:

Promedio Cierre
Dic-17 Dic-16 Dic-17 Dic-16
Délar Estadounidense 28,660 30,142 28,807 29,340

2.6  Uso de estimaciones contables y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere por parte de la Direccién de la Sociedad la
aplicacion de estimaciones contables relevantes y la realizacion de juicios y supuestos en el
proceso de aplicacion de las politicas contables que afectan a los importes de activos y pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de la emision de los presentes
estados financieros, como asi también los ingresos y gastos registrados en el ejercicio. Los
resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas.

A pesar de que las estimaciones realizadas por la Direccion de la Sociedad se han calculado en
funciéon de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2017, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los proximos
ejercicios. El efecto en los estados financieros de las modificaciones que, en su caso, se derivasen
de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios, es reconocido en el ejercicio en que la
estimacion es modificada y en los ejercicios futuros afectados, o sea se registra en forma
prospectiva.

En este sentido, la informacion relativa a las areas mas significativas en las que la Direccion de la
Sociedad han realizado estimaciones de incertidumbre y juicios criticos en la aplicacion de
politicas contables y que tienen un. mayor efecto sobre el importe reconocido en los estados
financieros son los ingresos operativos netos y el cargo por impuesto a la renta y al patrimonio,
entre otras estimaciones.

2.7 Definicion de fondos

Para la preparacion del estado de flujos de efectivo se defini6 fondos igual a efectivo y
equivalentes de efectivo. La siguiente es la conciliacion del importe de efectivo y equivalentes de
efectivo del estado de situacion financiera y el estado de flujos de efectivo:

Dic-17 Dic-16
Efectivo y equivalentes de efectivo del estado de situacion financiera
Bancos 6.248.462 7.194.364
Efectivo y equiv. de efectivo del estado de flujos de efectivo 6.248.462 7.194.364

2.8 Instrumentos financieros

Instrumentos financieros no derivados

Los instrumentos financieros no derivados incluyen efectivo y equivalente de efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Los instrumentos financieros no derivados son reconocidos inicialmente al valor razonable mas, en
el caso de instrumentos que no estén al valor razonable con cambios en resultados, los costos
directamente atribuibles a la transaccion. Posteriormente al reconocimiento inicial, los
instrumentos financieros no derivados son valorizados como se describe a continuacion.
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El efectivo y equivalente de efectivo, abarcan los saldos de disponibilidades e inversiones
temporarias con vencimiento menor a tres meses desde la fecha de adquisicién que estan sujetos a
un riesgo insignificante de cambios en su valor razonable y son utilizados por la Sociedad en la
gestion de sus compromisos a corto plazo.

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se valoran al costo amortizado usando el
método del tipo de interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro, cuando corresponda.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se valoran al costo amortizado usando el
método del tipo de interés efectivo.

Capital social

Acciones comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles
directamente a la emision de acciones comunes y a opciones de acciones son reconocidas como
una deduccion de patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

29  Propiedades, planta y equipo

Valuacion
Las propiedades, planta y equipo esta presentado a su costo de adquisicion, menos la depreciacion
acumulada y deterioro, cuando corresponde (Nota 2.11).

Costos posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, s6lo se capitalizan aquellos costos
incurridos que vayan a generar beneficios econdmicos futuros que se puedan calificar como
probables y el importe de los mencionados costos se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido,
los costos derivados del mantenimiento diario de propiedades, planta y equipo se registran en
resultados a medida que se incurren.

Depreciaciones

Las depreciaciones son cargadas a resultados utilizando porcentajes fijos sobre los valores antes
referidos, calculados segin la vida util estimada para cada categoria, a partir del mes siguiente al
de su incorporacion. La vida util estimada para los equipos de computacion es de 5 afios.

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la vida ftil, valor
residual y el método de depreciacién de las propiedades, planta y equipo, se revisan de forma

prospectiva para reflejar las nuevas expectativas. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

El total de depreciaciones se incluyen como gastos de administracion y ventas.

2.10 Activos intangibles

Software

El software adquirido esta presentado a su costo menos la amortizacion acumulada, y deterioro
cuando corresponde (Nota 2.11).

Las amortizaciones se determinan segun la vida util estimada, a partir del mes siguiente al de la fecha
en que el activo esté disponible para su utilizacion. La vida util estimada para el software es de 3 afios.

El total de las amortizaciones se incluyen como gastos de administracion y ventas.
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2.11 Deterioro de propiedades, planta y equipo y activos intangibles

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo y activos
intangibles para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro de valor, se estima y compara el
importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe
en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

2.12 Impuesto a la renta

El impuesto a la renta sobre los resultados del ejercicio comprende el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en resultados, excepto que esté relacionado
con partidas reconocidas en Otros resultados integrales en cuyo caso se reconoce dentro de Otros
resultados integrales.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar calculado sobre el monto imponible fiscal del
resultado del ejercicio, utilizando la tasa del impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre de los
estados financieros y considerando los ajustes por pérdidas fiscales en afios anteriores.

El impuesto diferido es calculado utilizando el método del pasivo basado en el estado de situacién
financiera, determinado a partir de las diferencias temporarias entre los importes contables de
activos y pasivos y los importes utilizados para fines fiscales. El importe de impuesto diferido
calculado esta basado en la forma esperada de realizacion o liquidacién de los importes contables
de activos y pasivos, utilizando las tasas de impuestos vigentes a la fecha de los estados
financieros.

Un activo por impuesto diferido es reconocido solamente hasta el importe que es probable que
futuras ganancias imponibles estaran disponibles, contra las cuales el activo pueda ser utilizado.
Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos en la
medida que no es probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

2.13 Determinacion del resultado
Para el reconocimiento de los ingresos y la imputacion de costos y gastos se aplico el principio de
lo devengado.

Los ingresos operativos representan el importe de los servicios prestados a terceros y son
reconocidos en el estado de resultados en proporcién al grado de realizacion de la transaccion a
fecha de cierre del ejercicio. El grado de realizacion es evaluado de acuerdo a estudios del trabajo
llevado a cabo.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipo y la amortizacion de los activos intangibles es
calculada segiin los criterios indicados en las Notas 2.9 y 2.10, respectivamente.

Los resultados financieros incluyen las diferencias de cambio.

El resultado por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido segin se indica en
la Nota 2.12.
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Nota 3 - Instrumentos financieros

A continuacion se presenta detalle de activos y pasivos financieros y su método de medicion en los

estados financieros:

31 de diciembre de 2017 Costo amortizado  Valor Total
menos deterioro razonable
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 6.248.462 - 6.248.462
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 4.823.629 - 4.823.629
11.072.091 - 11.072.091
Pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1.370.728 - 1.370.728
1.370.728 - 1.370.728
31 de diciembre de 2016 Costo amortizado  Valor Total
menos deterioro razonable
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 7.194.364 - 7.194.364
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 4.576.898 - 4.576.898
11.771.262 - 11.771.262
Pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 3.594.330 - 3.594.330
3.594.330 - 3.594.330
Nota 4 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:
Dic-17 Dic-16
Corriente
Partes relacionadas (Nota 8) 4.809.498 2.785.454
Deudores por ventas locales - 1.785.705
Créditos fiscales - 657.755
Diversos 14.131 5.739
Nota S - Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:
Dic-17 Dic-16
Corriente
Proveedores de plaza 259.680 2.656.750
Partes relacionadas (Nota 8) 31.150 23.130
Acreedores fiscales 542.803 -
Provisiones 115.616 362.200
Retribuciones al personal y sus cargas sociales 964.282 552.250
3.594.330

_1913.531
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Nota 6 - Ingresos operativos

Los ingresos por naturaleza han sido los siguientes:

Dic-17 Dic-16
Servicios prestados a partes relacionadas (Nota 8) 11.054.547 7.561.422
Servicios prestados a otros 122.839 5.266.861

11.177.386 12.828.283

Nota 7 - Impuesto a la renta

7.1  Componentes del impuesto a la renta reconocido en el estado de resultado

integral
Dic-17 Dic-16

Gasto por impuesto corriente

Impuesto corriente 100.560 92.520
Gasto / (Ingreso) 100.560 92.520
Impuesto diferido

Gasto / (Ingreso) por origen y reversion de diferencias temporarias (44.285) 364.692
Gasto / (Ingreso) (44.285) 364.692
Total impuesto a la renta 56.275 457.212

7.2 Conciliacion del gasto por impuesto a la renta y la utilidad contable

Dic-17 Dic-16
% $ Yo $
Resultados antes de impuestos 372.464 (2.156.048)
Impuesto a la renta segin la tasa aplicable 25% 93.116 25%  (539.012)
Impuesto diferido activo no reconocido 0% - (48%) 1.025.238
Otros ajustes (10%) (36.841) 1% (29.014)
Tasa y gasto / (Ingreso) por impuesto a la renta 15% 56.275 (21%) 457.212

7.3  Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido

Dic-17
Activo Pasivo Neto
Pérdidas fiscales (538.418) - (538.418)
Propiedades, planta y equipo (11.175) - (11.175)
(Activo) / Pasivo neto por impuesto diferido (549.593) - (549.593)
Dic-16
Activo Pasivo Neto
Pérdidas fiscales (505.308) - (505.308)
(Activo) / Pasivo neto por impuesto diferido (505.308) - (505.308)

() Las pérdidas fiscales acumuladas al 31 de diciembre de 2017 prescriben segiin el siguiente detalle:
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Importe a valores

Afio dic - 2017 Vigencia Tasa vigente % Reconocimiento Reconocimiento en ID
2013 1.644.774 3171212018 25% 0% -
2015 2,676.762 31/12/2020 25% 0% -
2016 2.153.673 3171272021 25% 100% 538.418

6.475.209 538.418

7.4  Movimiento durante el ejercicio de las diferencias temporarias

Saldos a Reconocido en Saldos a
Dic-16 Resultados Patrimonio Dic-17
Pérdidas fiscales (505.308) (33.110) - (538.418)
Propiedades, planta y equipo - (11.175) - (11.175)
(Activo) / Pasivo neto (505.308) (44.285) - (549.593)
Saldos a Reconocido en Saldos a
Dic-15 Resultados Patrimonio Dic-16
Pérdidas fiscales (870.000) 364.692 - (505.308)
(Activo) / Pasivo neto (870.000) 364.692 - (505.308)

Nota 8 - Partes relacionadas

Como se mencionara en la Nota 1, la Sociedad pertenece a un grupo econémico mayor; siendo la
controladora ANCAP (persona juridica de derecho publico del dominio comercial e industrial del
estado, organizada bajo la forma de ente auténomo).

8.1 Personal clave

Saldos con personal clave

La Sociedad no provee beneficios a corto plazo a los Directores, por lo tanto no existen saldos ni
transacciones al 31 de diciembre de 2017, asi como tampoco existian al 31 de diciembre de 2016.
8.2  Saldos con otras partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 son
los siguientes:

Dic-17 Dic-16
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Corriente)
ANCAP 2.537.557 1.885.380
ALUR 481.125 -
ANCSOL 1.790.816 900.074
4.809.498 2785454

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Corriente)
ANCAP 31.150 23.130

31.150 23.130
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8.3  Transacciones con otras partes relacionadas

Las transacciones con otras partes relacionadas fueron las siguientes:

Dic-17 Dic-16
Servicios brindados
ANCAP 7.659.342 6.824.080
ALUR 1.935.794 -
ANCSOL 1.459.411 737.342
11.054.547 7.561.422
Dic-17 Dic-16
Otros gastos
ANCAP - (191.608)

Nota 9 - Patrimonio

9.1  Capital

El capital integrado al 31 de diciembre de 2017 asciende a $ 13.500.000 (igual que al 31 de
diciembre de 2016). El mismo estd compuesto por 13.500.000 acciones nominativas de $1 cada
una.

9.2  Reserva legal

La reserva legal es un fondo de reserva creado en cumplimiento del articulo 93 de la Ley 16.060
de sociedades comerciales, el cual dispone destinar no menos del 5% de las utilidades netas que
arroje el estado de resultados del ejercicio para su constitucion, hasta alcanzar un 20% del capital
integrado. Al 31 de diciembre de 2017 la misma asciende a $ 30.695 (al 31 de diciembre de 2016 a
$30.695).

Nota 10 - Hechos posteriores

A la fecha de emision de los presentes estados financieros no existen hechos posteriores que
puedan afectar los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 en forma
significativa.
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