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MEMORIA
Sefiores Accionistas:

En cumplimiento de las normas estatutarias y legales vigentes, el Directorio somete a vuestra
consideracion la presente Memoria, Estado de Situacién Financiera, Estado del Resultado Integral,
Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo, Notas a los Estados Financieros,
Informacioén Adicional a las Notas, Resefia Informativa, Informe de Comision Fiscalizadora e
Informe del Auditor correspondientes al Ejercicio Econdmico N° 96 finalizado el 31 de diciembre
de 2015.

CONTEXTO ECONOMICO Y FINANCIERO

A escala mundial, en 2015 algunas economias centrales se vieron fortalecidas, producto de una
balanza comercial positiva, dando sobre las monedas una solidez mayor por ejemplo EE.UU. y
Alemania. En tanto que otras —en particular las economias emergentes y en desarrollo— sufrieron
las consecuencias de una economia mundial afectada por la baja en los precios de commodities, asi
como lo ocurrido con el freno de crecimiento de China y otros paises asidticos fundamentales en
los esquemas de comercio de esos paises. A modo de ejemplo, estaibamos acostumbrados a los 2
digitos de crecimiento anual en China y en el 2015, cerrd con crecimiento del PBI del 6,9%.

La Reserva Federal mantuvo cierta cautela y continuidad en el esquema de tasas, esto de alguna
manera repercute favorablemente en los paises emergentes,

Entre enero de 2011 y octubre de 2015; la caida de los precios de los metales y de la energia
(petrdleo, gas y carbén) fue cercana al 50%. Si el foco se concentra en 2015: se ve que los
productos energéticos experimentaron una caida en torno al 24%. Este panorama entorna la puerta
a una salida clisica para las crisis: las exportaciones.

En conclusién, durante el 2015 hubo una desaceleracién econémica mundial, en los primeros nueve
meses se registro el crecimiento mis bajo desde el estallido financiero de 2008: un 1,5%. La
CEPAL calcula que en 2016 crecerd un 2,5%, nuevamente por debajo del crecimiento econémico
mundial. La economia mundial no se ha recuperado totalmente de la recesion desatada en 2008.

Respecto de la region, los problemas de Brasil han impactado al resto del Mercosur, en particular a
Argentina, que vio como la demanda de su principal socio comercial disminuia al ritmo de su
contraccion econémica,

Con precios internacionales del petréleo bajos, déficit fiscal de dos digitos y alta inflacion, se ve el
devastador potencial que puede tener la crisis politica sobre la economica.

Brasil, Argentina y Venezuela no agotan los problemas politicos de la region, pero el tamafio de sus
economias y los retos que enfrentan, los convieten en uno de los grandes enigmas que
condicionard el crecimiento de América Latina. No debemos omitir que en diciembre, Argentina
ingreso en un proceso de cambio politico, despertando expectativas no solo locales, sino regionales
e internacionales. Tipo de cambio, esquema de retenciones, situacion de los Hold-outs, tarifas; son
algunas de las variables que la nueva administracion deberd encarar.

Para Argentina, en los iltimos meses del 2015, las cuentas internacionales han empeorado debido a
crecientes presiones en el escenario global y en particular ¢l empeoramiento de la situacion
econdmica en Brasil. En el plano fiscal, durante el primer semestre de 2015 el déficit primario fue
del 1% del PIB y el déficit financiero alcanzd el 2,3% del PIB (mas del doble que para el primer

%éumastrt de 2014),
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La economia del pais entré en recesion a principios de 2014 (-1,7% segin el FMI, cifras rebatidas
por el gobierno), afectada por la baja del poder adquisitivo de los hogares y de las exportaciones
industriales, en particular hacia Brasil, principal mercado de exportacion.

Durante 2015, el gobierno ha respondido a esta situacion con una vuelta al proteccionismo (control
de precios y el comercio), proponiendo una reduccion de las importaciones para favorecer a las
industrias locales.

Analisis de los resultados del ejercicio

Bajo este contexto, el Resultado Integral del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015, arrojé
una pérdida de $68,5 millones.

El mismo se compone de una pérdida antes de resultados financieros de $23,2 millones a lo que se
le debe agregar un neto en concepto de Resultados Financieros negativos de $63,4 millones y restar
el beneficio en concepto de impuesto a las ganancias de $17.9 millones. Al monto resultante, hay
que sumarle $ 0,1 millén en concepto de Otros resultados integrales.

El margen bruto del negocio, por venta de productos de propia produccion, reventa y prestacion de
servicios, alcanzd un 15%, a diferencia del 12% del ejercicio anteriar,

El volumen de Productos Oxigenados Primarios elaborado en el gjercicio, de Aleohol Isopropilico
(IPA) y Alcohol Butilico Secundario (SBA) con 31.825 Ton entre ambos, resultd un 5% menor
respecto del volumen del ejercicio anterior; la produccion de Cetonas, con Di Metil Cetona (DMK)
y Metil Etil Cetona (MEK) con 10.257 Ton resultd un 8% superior que la produccién del ejercicio
anterior.

En cuanto a la produccion de Metil Terbutil Eter (MTBE), con 26.243 Ton, resulté igual respecto
del ejercicio anterior, solo estuvo un 0,3% por encima del afio 2014.

La produccion de Solventes Alifiticos, con 4.227 Ton, resultd un 1,6% menor respecto del
ejercicio anterior,

Los Ingresos Totales por venta de productos y prestacién de servicios en el ejercicio alcanzaron la
suma de $ 818 millones, de los cuales aproximadamente el 83% corresponde al mercado interno y
el 17 % restante proviene de exportaciones.

Los Resultados Financieros negativos de $63,4 millones, fueron superiores respecto del gjercicio
anterior en $3,8 millones. El incremento de resultados financieros proviene principalmente del neto
entre egresos por mayores intereses de préstamos y gastos bancarios respecto del afio 2014, e
ingresos generados por intereses de inversiones financieras. Por otro lado, tuvimos un menor
impacto por diferencia de cambio en 2015 respecto de 2014, debido a que se logrd equiparar los
activos y pasivos en moneda extranjera.

Los Otros Ingresos (Egresos) operativos netos, estin conformados principalmente por provisiones
de nuevos juicios laborales.

Por ultimo, se adiciona un beneficio de $17.9 millones en concepto de Impuesto a las ganancias.

El afio 2015 concluye con pérdidas mayores a las del ejercicio anterior, pero con un desempeiio

operativo mejor. Los resultados negativos de 2015 se componen principalmente por ¢l alto costo

financiero debido al nivel de endeudamiento que se arrastra de afios anteriores donde la

performance industrial no fue buena (afio 2013). Sumado a que durante el 2014 medidas
ﬁgulmias afectaron al negocio v se requirid tomar financiamiento para las inversiones y capital @
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de trabajo, lo que determiné un muy fuerte endeudamiento de corto plazo a costo muy elevado,
impactado por una demora en el aporte de capital del accionista controlante previsto para el primer
semestre de 2013.

A principios del ejercicio 2015, se presentd un hecho excepcional y fuera del control de la empresa
que impact6 en el negocio. Por un lado, en diciembre 2014, un conflicto gremial en una empresa
ajena totalmente al giro de la sociedad se extendi6 injustificadamente a més de 40 empresas del
sector quimico, incluyendo a la Compaiiia, lo que determiné un paro total de sus actividades por
mas de 12 dias. Esta medida sindical sin precedentes en la historia de la Compaiiia, la paralizd
totalmente y dejo a la planta industrial en una situacion critica de exposicion a riesgos materiales y
ambientales por cuanto la medida alcanzé a todo el personal que no revistiera la calidad de
Gerente, Esta situacion se dio en el trimestre de mejor performance industrial de la altima década,
afectando seriamente la produccion y ventas de la empresa. En el mes de enero de 2015, la
situacién continud con medidas distorsivas sin una declaracién de conflicto; la Empresa, siempre
ajena a la raiz del conflicto, arbitré los mecanismos a su alcance para negociar con el Sindicato
para que las medidas dejaran de afectarla.

La actividad productiva observé una notable reduccion de costos variables, consecuencia de una
mejora sustancial en los rendimientos de produccion y la caida de los costos de las materias primas.

Mas alld de los resultados econémicos, y en otro aspecto, la Compaiiia avanzo significativamente

en ciertos campos considerados de relevancia estratégica:

- se encuentra en su etapa final, el proyecto de construccion de cuatro cilindros para constituir
una reserva estratégica de gas licuado de petroleo, que estardn operativos para marzo de 2016.

- se implementd con éxito un nuevo sistema integrado de informacion — SAP — el que se puso en
marcha el 6 de abril de 2015.

ACTIVIDADES DEL EJERCICIO
Gestidn Operativa de Planta

El volumen de Productos Oxigenados Primarios elaborado en el gjercicio, de Alcohol Isopropilico
(IPA) y de Alcohol Butilico Secundario (SBA) con 31.825 Ton, fue un 5% menor respecto al
ejercicio anterior. Las principales causas de ello fueron la significativa perdida en la demanda de
IPA y SBA durante el afio y temas relacionados a la disponibilidad de equipos que afectaron el
normal funcionamiento de ambas plantas.

Los niveles de eficiencia se mantuvieron y en algunos casos se mejoraron con respecto a periodos
anteriores en forma incremental, hasta el mes de diciembre. Esta mejor eficiencia se tradujo en una
notable reduccion de los costos variables de produccién de la linea de solventes oxigenados y
mejorador octénico.

Los indices de consumo de materiales auxiliares se mejoraron de manera significativa con relacion
a periodos anteriores.

La produccién de Cetonas: Di Metil Cetona (DMK) y Metil Etil Cetona (MEK) con 10.257 Ton,
resultd un 8% mayor a la produccion del ejercicio anterior.

En cuanto a la produccion de Metil Terbutil Eter (MTBE), con 26.243 Ton, esta se mantuvo
alineada en relacidn al ejercicio anterior.

La produccién de Solventes Alifiticos, con 4.227 Ton, fue un 1,6% menor respecto al ejercicio
gnmrior. se vio afectada por la discontinuidad de las operaciones. ( E )
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Durante el afio 2015, se han realizado inversiones de reemplazo de equipos por obsolescencia y se
ha realizado una parada general de planta para mantenimiento, lo cual trajo como resultado el
aumento de la disponibilidad de planta, en el orden de un 96,5 % y un aumento de los niveles de
eficiencia del consumo de materiales auxiliares, impactando en la disminucién de los costos
variables.

Gestién Comercial

Durante el ejercicio 2015 los Ingresos totales por venta de productos y prestacion de servicios
alcanzaron la suma de $ 818 millones, de los cuales el 83 % corresponde al mercado interno y el 17
% restante proviene de exportaciones a mercados regionales y EE.UL.

El mercado interno se encontrd deprimido, producto del estancamiento de la economia. La
industria se contrajo, la baja fue generalizada en casi todos los sectores, pero el mayor impacto para
el negocio estd dado por el sector automotriz que impacta sobre las industrias aguas arriba.

En el mercado interno las ventas de solventes oxigenados se encontraron dentro de lo previsto,
manteniendo participacion de mercado en segmentos de relevancia como pinturas, thinners,
adhesivos e industria quimica. Respecto al segmento de tintas y diluyentes se generd una caida en
las ventas, fundamentalmente de IPA.

La abrupta caida de precios internacionales sumado a los excedentes de este producto en EEUU y
Asia, al igual que sus sustitutos funcionales, posibilitaron el ingreso al pais de volimenes
significativos que impactaron sobre las ventas en aprox. 1.000 Ton de producto.

Se produjo el lanzamiento de una nueva variedad “CARBOSOL MI”, dirigido a consumidores
industriales con una formulacién especial, apuntando al segmento de diluyentes para pinturas /
thinners.

Respecto al mejorador de octanaje MTBE, se lograron efectivizar acuerdos comerciales con
importantes consumidores que permitieron colocar todo el volumen producido en el mercado
doméstico, maximizando asi el margen. Posibles cambios en la reglamentacién, que regula la
formulacién de combustibles sumado a volimenes excedentes de produccion local debido al
estancamiento de la demanda, podrian afectar la colocacion del volumen producido durante el
2016.

La venta de solventes alifaticos numerados se vio afectada por la falta de competitividad en
precios, presencia en el mercado de productores integrados, quienes se mostraron con politicas
comerciales agresivas para incrementar market share. En cuanto a los derivados intermedios se
mantienen los nichos de mercado principales.

Respecto al negocio de distribucion, se mantuvieron los volimenes de venta del periodo anterior,
aunque la facturacién y los mérgenes acompaaron la caida en los precios intemnacionales.

Mercado Externo:

El afio 2015 cerramos con un volumen total de 14.748 Tn de exportaciones por un valor FOB de
USD 14 millones, de los cuales el 90% corresponden a Aleohol Isopropilico. En un entomo donde
los precios Internacionales estdn a la baja, acompaiiando la tendencia del crudo; con caidas que no
se reportaban desde el 2009, en el marco de una demanda contraida en la mayoria de los paises de
la region y mercados centrales, por sobreoferta de IPA de parte de los principales productores de

USA.
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A partir de la desaceleracién de China, un aumento constante de la produccion de petréleo y una
demanda estable, generé un superdvit de este recurso que provocd una caida de precios de los
crudos de referencia, WTI y Brent, arrastrando a todos los productos derivados.

Esto ha provocado que en forma continua accedan a la region, productos de Asia con precios muy
competitivos.

Este contexto externo de baja demanda y precios a la baja que acompaii6 todo el afio sumado al
atraso cambiario y pérdida de competitividad, impacté en una caida en volumen de las
exportaciones en torno al 30% para todo el 2015 con respecto al mismo periodo de 2014. Sin
perjuicio de lo anterior el market share de Brasil, se mantiene en el entorno del 35 %.

Ademés es importante resaltar que, las ventas de IPA Grado Farma a Brasil crecieron un 322%
respecto del 2014, con una facturacién que superd los USD 500K

La diferencia en volumen entre 2015 y 2014 radica en que en 2014, debido a la coyuntura interna
en el mercado de combustibles, hubo excedentes de 5.900TN de MTBE que se exportaron.

Gestion de Auditoria Interna

Durante el ejercicio 2015, el sector de Auditoria Interna se mantuvo activo en la implementacion de
SAP, tanto en el disefio de determinados procesos, como en la definicion de roles, pruebas y
posterior seguimiento del funcionamiento.

Se sigui® avanzando en la implementacién del programa de Auditoria Continua focalizando
controles clave de diferentes procesos, esta vez redisefiando los mecanismos de control debido a la
implementacion del nuevo ERP. Los indicadores principales estuvieron dados en los procesos de:
Facturacién, Cuentas a Pagar, Compras, Produccién y por otro lado, continuamos realizando
inventarios sisteméticos y de rutina de materiales y repuestos, y trabajos especiales de investigacion
a pedido de la Gerencia General o Comité de Auditoria. Se mantuvo la frecuencia de controles
sorpresivos, extendiendo el alcance de los mismos a diferentes procesos.

Gestion Integral ies

En materia de Administracion de Riesgos se realizd un andlisis de periodicidad semanal vinculado
a fallas ocurridas en el proceso productivo que interrumpen la continuidad del programa de
Mantenimiento. Se continia con dicha modalidad en el afo 2016 mediante talleres de
identificacion y evaluacién de riesgos puntualmente con el objetivo de priorizar cada falla
utilizando la matriz de riesgos junto a Operaciones y Mantenimiento. Dicha priorizacion permite
una optimizacion de los recursos humanos y econdmicos.

Durante el afio 2015 se inicid un trabajo de anlisis de riesgos por exposicion a agentes quimicos
vinculados a la operacion con el objetivo de obtener una matriz de salud y seguridad del trabajo,
ademés de estar enfocados en el cumplimiento de resoluciones vigentes emanadas de la
Superintendencia de Riesgos del Trabajo y buenas pricticas internas. Desarrollo en equipo con los
departamentos de Seguridad y Servicio Médico.

Asimismo la Gerencia de Riesgos coordiné (actué como facilitadora), en el mes de diciembre de
2015, la realizacién de un taller de riesgos conformado por todo el equipo gerencial con el fin de
analizar criticamente cada inversion presentada como propuesta en el presupuesto de 2016. Se
obtuvo una matriz de priorizacion de inversiones que contempla los requerimientos de todas las
areas de la compaiiia.

¥



Gestion de Seguridad, Salud y Medio Ambiente - Responsabilidad Social Empresaria — Control

Patrimonial

A lo largo todo el afio 2015, la Compaiiia ha continuado en el desarrollo de acciones concretas y
programas asociados a éstas, tendientes al cuidado de vidas y bienes, la preservacion de las
instalaciones productivas y el respeto por las normas y regulaciones ambientales, con el objeto de
evitar accidentes y/o incidentes que comprometan el desarrollo de las actividades productivas y
logisticas ¥ a su vez puedan ocasionar impactos negativos al medio Ambiente y comunidad
proxima,

Estas actividades tuvieron también como objetivo la articulacién continua de esfuerzos de
integracién con la comunidad de Campana, a través de sus distintos actores sociales, educativos y
culturales como asi también la activa relacién con otras empresas en la ejecucion de acciones
varias, La base sobre la cual se sustentan estas actividades es el estricto cumplimiento a los
requerimientos exigidos por las autoridades de aplicacién de indole Nacional, Provincial y
Municipal.

Como parte de las acciones concernientes a certificaciones en materia de seguridad industrial,
fueron llevadas a cabo las auditorias correspondientes a Planta de Gas Licuado de Petrdleo (en
forma semestral) y Planta de Liquidos y Terminal Portuaria (anual). Como resultado de las mismas,
el ente certificador emitié los documentos correspondientes, aprobando las instalaciones, y
permitiendo por lo tanto el funcionamiento normal de la planta. Por otro lado, fue recertificada la
compaiiia como Taller de Fabricacién y Reparacion de Tanques de Gas Licuado de Petrdleo,
permitiendo intervenir los equipos con mano de obra propia, lo que reduce significativamente los
costos de las reparaciones y trabajos de mantenimiento sobre el drea de Gas Licuado de Petréleo.

En el mes de octubre fue recertificado el Sistema de Gestion de Calidad y Monitoreado Sistema de
Gestion de Gestion Ambiental, como asi también mantenida la vigencia del Sistema de Gestién de
Seguridad y Salud Ocupacional.

A su vez fue emitido el Certificado de Aptitud Ambiental cuya validez es otorgada por dos afios, a
partir del mes de diciembre,

En cuanto a los indices de accidentes de Frecuencia y Gravedad, los resultados evidenciaron el
cumplimiento de los objetivos propuestos, arrojando valores de 7.9 y 0.13 respectivamente,
incluyendo personal contratista.

Por otro lado, Carboclor continud con su activa participacion en las instituciones con las cuales ha
asumido compromisos, tales como la Camara de la Industria Quimica y Petroquimica (CIQyP) para
su Programa de Cuidado Responsable del Medio Ambiente, el Comité Interindustrial de
Conservacion del Ambiente Campana-Zarate (CICACZ), Comité Zonal de Seguridad e Higiene de
Campana-Zarate (CZSeH) y Grupo Interindustrial de Interaccion Comunitaria (G1IC), formando
ademds en todos los casos parte de sus Comisiones Directivas y/o coordinando sus actividades en
el presente ejercicio.

En el area de Seguridad Patrimonial se llevaron a cabo acciones tendientes a incorporar nueva
tecnologia en el Sistema Cerrado de Television (CCTV), incorporando nuevos equipos, con el
objeto de mejorar el control perimetral y el cumplimiento interno de normas de seguridad.

Gestion de Recursos Humanos

Al cierre del ejercicio 2015, la némina de personal de Carboclor era de 233 personas, siendo su
composicion: 135 operarios y 98 empleados correspondientes a sectores gerenciales, de
supervisidn, administrativos, comerciales y técnicos. La empresa continfia trabajando en los

6.
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procesos de cambio, mds ain luego de la reciente implementacion del sistema de gestion
empresarial (SAP) que implica una nueva forma de gestion por procesos. El acompafiamiento y
formacion de los empleados es el mayor desafio para los lideres de la Organizacion.

Respecto de las Relaciones Laborales, se mantuvieron en un marco de paz social con el Sindicato
de Industrias Quimicas y Petroquimicas de Zérate, una vez superadas las consecuencias sufridas los
primeros meses de 2015, producto del conflicto solidario de diciembre 2014. El Sindicato del
Personal Jerdrquico y Administrativo Jerirquico de la Industria Quimica y Petroquimica de Zarate,
Campana y el Litoral contintia efectuando los trdmites legales para la obtencion de la personeria.

En el ambito de Capacitacion, y como nota distintiva, en el mes de octubre se realizé un Programa
de Direccién Comercial a medida en convenio con la prestigiosa Escuela de Negocios IAE. El
objetivo de esta formacion se baso en desarrollar una nueva conciencia en esta gestion que apunta a
la innovacién comercial. En el programa participaron 24 personas de diferentes dreas de Carboclor
y § invitados de empresas del Grupo ANCAP. En cuanto a la formacion general del Personal, se
continud haciendo foco en la capacitacion técnica y en seguridad, salud y medio ambiente.

Un hito de la gestion es la implementacion de un nuevo esquema de turnos en el drea de
Mantenimiento con el objetivo de brindar mayor soporte para la continuidad operativa. Para
enumerar algunos de los beneficios que implica esta modificacion: mayor disponibilidad horaria de
recursos de diferentes dreas (lo que redunda en la disminucion del tiempo de respuesta ante
emergencias y la posibilidad de tener continuidad de trabajos durante las 24 horas), optimizacion
de la planificacin de tareas, mejor coordinacion para la recepcion y entrega de equipos a clientes
internos, entre otros.

En lo que refiere a Salud Ocupacional, se continia trabajando en el Programa de Conservacion de
la Audicion iniciado en 2014 y cuyo objetivo es prevenir y controlar la aparicion de la pérdida
auditiva inducida por la exposicion, directa o indirecta, de ruido ocupacional. Asimismo se ha
trabajado fuertemente en un Programa de Ergonomia con el fin de gestionar riesgos asociados.

En materia de Clima Organizacional, en el mes de septiembre se implementé una Encuesta cuyo
objetivo consistié en obtener una medicién del grado de satisfaccién laboral, con miras a conocer
las fortalezas y trabajar en las oportunidades de mejora en materia de clima interno. Para llevar
adelante dicho proceso de disefio, relevamiento y devolucién de resultados se contd con el apoyo
de la consultora especializada en la materia Great Place to Work. La tasa de participacidn en la
encuesta fue del 70%, indicador altamente favorable no solo por la confiabilidad de la informacion
obtenida sino también porque demuestra el compromiso del Personal con la mejora del clima
laboral.

Para el afio 2016, la Gerencia de Recursos Humanos continuara reforzando su trabajo para sumar
logros en la gestién de las personas. En especial, seguird llevando adelante el plan de accion ya
iniciado, implementando nuevas acciones en materia de comunicaciones internas y liderazgo.
Dichas acciones redundarén en un mejor clima laboral y por ende, generarin un impacto positivo
en los resultados de la Compaiiia.

acion v Finan:

Gestion de

Durante el afio 2015, desde Administracion y Finanzas, se trabajé en dar cumplimiento a todos
aquellos requerimientos vinculados a la actividad, principalmente en la optimizacion financiera
buscando hacer frente a la consecuente falta de liquidez.

El sistema financiero local sigue sin admitir préstamos a més de un afio para el giro de empresas y
las tasas permanecen elevadas. Esto obliga a la empresa a estar permanentemente gestionando y
g{nuvandu lineas con multiples bancos.
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Continuamos trabajando en la bisgueda de las mejores alternativas de financiamiento y la
utilizaciém de los mejores instrumentos a efectos de reducir los costos financieros, en el marco de
las politicas de financiamiento corporativas definidas por el accionista controlante.

A su vez, alineados a la estrategia de la Compaiiia y la financiacion de los proyectos en marcha, se
realizd la emision de Obligaciones Negociables con aval de ANCAP, obteniendo de esta forma
fondos para reestructurar pasivos financieros y aplicar en proyectos de inversion, como es el
Proyecto GLP, a tasas mas atractivas que las normales de mercado.

Giestién de Planeamiento Estratégico

Durante el ejercicio 2015, la Gerencia de Planeamiento participd activamente en los procesos
claves de la Organizacion siguiendo los objetivos estratégicos de la Compaiiia.

Respecto al ciclo de Planificacion Estratégica, se evaluaron iniciativas relacionadas al crecimiento,
diversificacion y desarrollo de negocios, teniendo en consideracion los lineamientos estratégicos
definidos por la Compaifiia. Adicionalmente, junto con la Gerencia de Ingenieria, se identificaron
oportunidades de mejora en los procesos operativos, los que fueron implementados en el transcurso
del afio.

Ademas, como parte del proceso de Planeamiento Comercial, se continia con proceso de mejora
continua entre las Gerencias de Area en cuanto a politicas comerciales, segmentos de mercado y
evolucion de los precios nacionales e internacionales, para mantener el seguimiento de los
margenes de comercializacion y la determinacion del mix dptimo de productos.

Calificacién Crediticia

La evaluacion sobre los estados financieros intermedios al 30 de septiembre de 2015, emitida al 2
de diciembre de 2015 efectuada por Moody's Latin América, calificé a Carboclor dentro de la
escala global en Caal y en su escala nacional en Baal.ar, con perspectiva estable en todas sus
calificaciones,

Politica de dividend

En relacion con los accionistas v més especificamente en relacion a la politica de dividendos, el
Codigo de Gobierno Societario de Carboclor establece: “Para el caso que el ejercicio econémico o
los resultados acumulados de Carboclor arrojen un resultado positivo, el Directorio recomendaré a
la asamblea de accionistas el pago de un dividendo maximo compatible con los objetivos de
financiamiento y plan de inversiones que se encuentre vigente al momento en que se deban aprobar
los estados financieros anuales de la Sociedad, salvo un escenario de crisis general o especifico de
la actividad de la compaiiia, actual o futuro previsible”,

En estas circunstancias, en estricta aplicacién de la politica aprobada y teniendo en cuenta los
resultados obtenidos en el ejercicio asi como las perspectivas de inversion y de situacion
macroeconomica para el ejercicio 2015, el Directorio recomienda tratar en Asamblea General
Ordinaria como punto del Orden del Dia los Resultados del Ejercicio y no propone distribuir
dividendos.

Modalidad de remuneracidn del Directorio v cuadros gerenciales

Los miembros del Directorio no perciben honorarios, sin perjuicio de los honorarios que perciben
algunos de sus miembros no relacionados con el accionista controlante como integrantes del
Comité de Auditoria, quedando en manos de la Asamblea de Accionistas, una vez finalizado el
jercicio econdémico cualquier modificacion al respecto. Con relacién a los cuadros gerenciales, la

E.
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Sociedad tiene establecido un esquema de retribucién variable anual de acuerdo al nivel de
responsabilidad requerido para el puesto, al cumplimiento de objetivos y desempefio en las
funciones que se desarrollan. Ello, siempre ajustado a la estricta obtencion de resultados positivos.

Inversiones Capitalizables

Las mismas alcanzaron durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 un monto de
aproximadamente $59,4 millones. Las inversiones cuentan con un analisis de factibilidad,
viabilidad y conveniencia.

Dentro de este panorama, las inversiones de crecimiento son una clara muestra de Carboclor de
asegurar el crecimiento, enfocados en generar alianzas y asociaciones estratégicas, diversificando
operaciones, ampliando la oferta comercial de productos y mejorando el desarrollo logistico para
atender las demandas locales y regionales. A su vez, se invirtié a efectos de cumplir con las normas
de seguridad y de regulacién que atafien al negocio.

Se efectud la instalacién de un nuevo reboiler de grafito, equipo critico y fundamental para
asegurar ¢ incrementar la capacidad de produccién ante incremento de materia prima a procesar,

Ex ivas

Para el ejercicio 2016 el panorama de las economias mundiales es incierto. La evolucion de las
tensiones politicas y geopoliticas en paises emergentes, serd uno de los factores cruciales de los que
dependeran los resultados macroeconémicos a escala regional y mundial.

La CEPAL calcula que en 2015 las economias de América Latina experimentaron un retroceso del
0,4% y que solo crecerdn un 0,2% en 2016. Al igual que la CEPAL, centros privados de andlisis e
inversores seflalan que el complicado panorama mundial esta golpeando duramente a la regién. En
2016 la economia global crecera al mismo ritmo que en 2015: alrededor de un 2,4%.

No habra grandes cambios en este desfavorable escenario internacional, esta tendencia persistird en
el mediano plazo. América Latina tendr que buscar vias alternativas de crecimiento economico.

En diciembre, Argentina ingresé en un proceso de cambio politico, despertando expectativas no
solo locales, sino regionales e internacionales. La liberacion del tipo de cambio, esquema de
retenciones, situacion de los Hold-outs, tarifas; son algunas de las variables que la nueva
administracion debera encarar. La apertura del cepo representd un gran avance para comenzar a
normalizar la economia, v los desafios més fuertes que quedan por delante son la reduccion del
fuerte déficit fiscal y de la inflacion.

El negocio de distribucion, sigue creciendo a pesar de algunas restricciones en las importaciones,
con lo cual se espera que el volumen operado siga con su tendencia creciente, se mantengan los
margenes y se incorporen nuevos productos y clientes.

El Directorio agradece profundamente a todo su personal y especialmente a los accionistas,
clientes, proveedores, y entidades financieras por la permanente confianza y apoyo brindado
durante el ejercicio.

Ciudad de Buenos Aires, 24 de febrero de 2016.

b

ALEJAND 1. STIPANICIC ZENGA
Presidente



ANEXO IV

Resolucion General 606/12 de la Comision Nacional de Valores

Informe sobre el grado de cumplimiento del Cédigo de Gobierno Societario

Cumplimiento

Total
)

Parcial
i)

Incumpli-
miento ")

Informar @' o Explicar @

PRINCIPIO 1. TRANSPARENTAR LA RELACION ENTRE LA EMISORA, EL GRUPO ECONOMICO QUE

ENCABEZA Y/O INTEGRA Y

SUS PARTES RELACIONADAS

Recomendacion 1.1:
Garantizar la
divulgacion por parte
del Organo de
Administracion de
politicas aplicables a
la relacion de la
Emisora con el grupo
ccondmico que
encabeza y/o integra y
con sus partes
relacionadas

X

Carboclor observa un procedimiento que asegura al Comité de
Auditoria y Directorio contar con toda la informacion necesaria
para analizar y autorizar las operaciones entre partes
relacionadas. Con relacién al monto relevante fijado por la
normativa vigente la Emisora entiende que el mismo sigue
siendo un pardmetro razonable para identificar aquellas
operaciones que pueden tener relevancia a estos efectos.

La Emisora cuenta con una politica interna de autorizacion de
transacciones entre partes relacionadas.

El principal lineamiento de la misma asegura al Comité de
Auditoria y Directorio contar con toda la informacion necesaria
para analizar y autorizar las operaciones “entre partes
relacionadas” (segin este concepto se encuentra definido en la
normativa aplicable a las empresas que se encuentran admitidas
al régimen de oferta pablica).

Recomendacion 1.2: X La Emisora cuenta con una politica de prevencion y solucion de
S A Dok conflicto de intereses que pudieran surgir entre los miembros
Asegurar la existencia L ; 3 ;
s del Organo de Administracion, gerentes de primera linea y
de mecanismos s . e
: sindicos y/o consejeros de vigilancia.
preventivos de
sonflictos:dé bercs, La misma define Conflicto de Interés, como asi también,
comunicacion, ejemplos de situaciones y comportamiento
esperado.
X La Emisora cuenta con una politica de prevencion de uso de

Recomendacion 1.3:
Prevenir el uso
indebido de
informacion
privilegiada.

informacién privilegiada por parte de los miembros del Organo
de Administracion, gerentes de primera linea, sindicos y/o
consejeros de vigilancia, accionistas controlantes o que ¢jerzan
una influencia significativa, profesionales intervinientes,

Dicha politica contempla: La Definicién de informacidn
privilegiada, lineamientos respecto de confidencialidad, como
asi también de la relacién con accionistas en cuanto a la
comunicacion,

PRINCIPIO 1I. SENTAR LAS BASES PARA UNA SOL

EMISORA

IDA ADMINISTRACION Y SUPERVISION DE LA

Recomendacidn 11, 1:
Garantizar que el

Organo de

Administracion asuma

o




Cumplimiento
Total | Parcial | Incumpli- Informar ' o Explicar
i (1 miento ™

la administracion y

supervision de la

Emisora vy su

orientacion

estratégica.

11.1.1.1 X El Plan Estratégico, los objetivos generales de direccion y el
presupuesto anual es aprobado en reunion de Directorio.

I.1.1.2 X El Directorio aprueba las inversiones en bienes de capital y es
informado acerca de las inversiones en activos financieros y
financiacion de la Emisora.

La Emisora cuenta con una politica de inversion en activo fijo y
politica de financiacion.

Respecto de la politica de inversién, los principales
lineamientos son:

Los proyectos de inversion vinculados a niveles de eficiencia,
estratégicos y /o de crecimiento deberdn acompafiarse de los
siguientes datos:

* Monto de la inversion

» Beneficio econémico esperado, o el riesgo de no
realizarla, VAN =0

e Valuacion por flujo de fondos descontado.

Ademas, deberén utilizarse las siguientes premisas:

= Moneda empleada: dolares a valor corriente.

e La tasa de descuento sera actualizada anualmente por la
Gerencia de Planificacion,

e La tasa de corte para aprobar un proyecto puede ser
superior a la tasa de descuento y serd decidido por el
Organo de Administracion.

Respecto de la politica de financiacién: La misma establece
los lineamientos en cuanto a tipos de financiamientos a utilizar,
limites de endeudamientos, como asi también régimen de
excepciones y autorizaciones.

El Directorio no contempla por el momento formalizar politicas
internas vinculadas con activos financieros.

1.1.1.3 X El Cédigo de Gobierno Societario en base a la RG CNV 516/07
fue aprobado formalmente por el Directorio.

IL1.1.4 X El Directorio aprueba la designacion de los gerentes de primera
linea. Asimismo la politica salarial se basa en el método HAY y
ha sido aplicada en forma sostenida por la Emisora desde el afio
2003 para todo el personal fuera de convenio, incluida la

v .
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Total
(N

Parcial
(1)
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posicion del gerente de primera linea. El desempefio del gerente
de primera linea es evaluado por el presidente de la compafiia
en base al cumplimiento de los objetivos de direccidn.

IL1.1.5

El Directorio aprueba el sistema de asignacion de
responsabilidades del método HAY, que es el utilizado por la
Emisora para dicho fin y que refleja las responsabilidades en la
descripcion del puesto del gerente de primera linea.

11.1.1.6

En reunion de Directorio cuando es necesario proceder a un
cambio del gerente de primera linea, se efectia el andlisis y
supervision de la sucesion del mismo, aprobandose finalmente
su designacion.

1.1.1.7

La Politica de Responsabilidad Social Empresaria de la
Emisora y que marca la posicién del Directorio al respecto,
adhiere integramente a los Principios de la ONU, adoptando la
metodologia del Pacto Global de las Naciones Unidas para la
emision de sus Comunicaciones de Progreso. Ademds, la
empresa elabora un Informe de Sustentabilidad, que comprende
iniciativas ambientales, sociales y econdmicas, elaborado de
acuerdo a la metodologia GRI (Global Reporting Iniciative),
sin verificacion externa.

La Politica de Gestién Integral de Riesgos fue aprobada
formalmente por el Directorio. Ademas, el Departamento de
Auditoria Interna, supervisado por el Comité de Auditoria,
trabaja en base a las normas internacionales para el ejercicio
profesional de la auditoria interna emitidos por el Institute of
Internal Auditors, las que incluyen la prevencion de fraudes.

11.1.1.9

El Directorio adopta como politica de capacitacion la
realizacion de actividades vinculadas a la actualizacidn de
normativa, como asi también la asistencia a cursos o la
presencia de profesionales en determinadas reuniones. Esta
politica tiene en consideracion la actual integracion del
Directorioc y miembros del Comité de Auditoria con
profesionales que cuentan con una dilatada experiencia.

I1.1.2

De considerar
relevante, agregar
ofras politicas
aplicadas por el
Jrganu de
Administracion que
no han sido
mencionadas y
detallar los puntos
significativos.

Las politicas aplicadas por la compafiia que no han sido
mencionadas anteriormente son:

Politica de Calidad. Basada en diferentes principios para
lograr los requerimientos actuales de sus clientes y buscan
satisfacer sus necesidades futuras.

Politica Ambiental. Basada en diferentes principios que
apoyan la prevencion de la contaminacion, preservacién y
cuidado responsable del medio ambiente, en lo que se refiere al
impacto de su actividad.

Politica de Seguridad y Salud ocupacional: la cual se
compromete a garantizar que todas sus actividades laborales se

desarrollen en adecuadas condiciones de seguridad, propiciando




Cumplimiento

Total | Parcial | Incumpli- Informar ' o Explicar !
i i mients )

la salud de sus empleados, sus clientes y la comunidad.

Politica de Prevencién y Adicciones: Establece lineamientos
respecto de :

-Ambito de aplicacion

-Realizacion de test de tipo pre ocupacional, pre asignacion,
periodicos, por causa y al azar.

-Inspecciones
-Prevencion de incidentes
-Rehabilitacion

‘Contratistas (estaran comprendidos en los lineamientos de esta
politica).

1.1.3 X Los Directores tienen libre disponibilidad y acceso a
informacitn relevante para la toma de decisiones y no tienen
restriccion alguna para consultar directamente a las lineas
gerenciales. Las reuniones de Directorio se convocan
formalmente con el correspondiente orden del dia y con la
suficiente antelacion para que todos los Directores puedan
analizar los temas a debatir y efectuar las consultas que
consideren pertinentes para la mejor toma de decisiones.
Sumado a esto, la Emisora cuenta con una norma interna de
disponibilidad y acceso a la informacion.

La misma establece los lineamientos a cumplir respecto de la
disponibilidad de informacion, como asi también los plazos
para garantizar la oportunidad en la toma de decisiones.

.14 X Aquellos temas considerados importantes para la Emisora
fueron estudiados por el Directorio con el respectivo anlisis de
los riesgos asociados, ain cuando no existe una politica expresa
al respecto.

La Emisora cuenta con una norma interna de disponibilidad y
acceso a la informacion, donde se especifica que los temas
sometidos a consideracion del Organo de Administracién son
acompafiados por un andlisis de los riesgos asociados a las
decisiones que puedan ser adoptadas, de acuerdo con la Politica
de Gestion Integral de Riesgos de la compaiiia.

Recomendacion 11.2:
Asegurar un efectivo
Control de la Gestion
empresaria.

I1.2.1 X En reuniones de Directorio se verifica en forma periddica el
cumplimiento del presupuesto anual y se realiza un seguimiento

al plan de negocio. ,f"‘a
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1.2.2 X En las reuniones de Directorio se efectia un seguimiento
mensual de las variables clave del negocio en todas sus

Hacer una descripcion dimensiones y se verifican ademas los desvios presupuestarios.

de los aspectos Por otro lado, el Directorio realiza un seguimiento periddico de

relevantes de la los Objetivos Generales de Direccion que se encuentran

politica de Control de alineados al Plan Estratégico de la Emisora.

Gestion de la Emisora

detallando técnicas

empleadas y

frecuencia del

monitoreo efectuado

por el Organo de

Administracion.

Recomendacion 11.3:

Dar a conocer el

proceso de evaluacion

del desempefio del

Organo de

Administracion y su

impacto.

1L.3.1 X Cada miembro del Directorio cumple integramente con el
Estatuto Social de la compaiiia. La Emisora no cuenta con un
Reglamento de funcionamiento del Directorio, ya que en
atencion a las necesidades actuales de la empresa, entiende que
con el marco regulatorio vigente (Ley de Sociedades
Comerciales y Estatuto Social) es suficiente, no requiriéndose
de esta manera un reglamento adicional.

1.3.2 X La gestion del Directorio es evaluada en la asamblea de
accionistas con relacién a los asuntos contemplados en los

El Organo de incisos 1° y 2° del articulo 234 de la Ley General de

Administracion Sociedades. El Directorio considera que esta materia se

expone los resultados encuentra adecuadamente regulada en la Ley de General de

de su gestion teniendo
en cuenta los
objetivos fijados al
inicio del periodo, de
modo tal que los
accionistas puedan
evaluar el grado de
cumplimiento de tales
objetivos, gue
contienen fanto
aspecios finaneieros
coma no financieros.
Adicionalmente, el
Organo de
Administracion
presenta un
diagndsiico acerca

del grado de

Sociedades. En forma adicional al cumplimiento de toda la
normativa vinculada a la informacidén debida a los accionistas y
drganos de control, cabe destacar que el Directorio organiza
una reunién anual informativa —a la cual asisten sus miembros
y normalmente se viene desarrollando todos los afios en las
instalaciones de la BCBA- para aquellos accionistas interesados
sobre la marcha de los negocios, los resultados de la gestion y
las perspectivas de la compaifiia. Esta reunion anual no impide
la consideracion de mas reuniones en un afio si las
circunstancias asi lo hicieran conveniente.

El Directorio no contempla innovar en esta materia.

|2
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cumplimiento de las
politicas mencionadas
en la Recomendacidn
I, puntos 11.1.1 y

11 1.2, indicando la
Sfecha de la Asamblea
donde se presentd
dicha evaluacidn,

Detallar los aspectos
principales de la
evaluacion de la
Asamblea General de
Accionistas sobre el
grado de
cumplimiento por
parte del Organo de
administracion de los
objetivos fijados v de
las politicas
mencionadas en la
Recomendacion 11,
puntos I1.1.1y 1.2,
indicando la fecha de
la Asamblea donde se
presento dicha
evaluacion,

Recomendacion 11.4:
Que el nimero de
miembros externos e
independientes
constituyan una
proporcion
significativa en el
Organo de
Administracidn.

11.4.1

El Directorio no cuenta con miembros ejecutivos. En la actual
composicion  del directoric la cantidad de directores
independientes supera a lo que resulta de la estructura del
capital de la Emisora.

11.4.2

El Directorio de la Emisora cuenta con una cantidad de
miembros independientes que excede el 20% de la totalidad de
sus integrantes, actualmente el 50%. Durante el afio en curso,
los accionistas no han establecido en Asamblea General politica
alguna dirigida a mantener una proporcion de al menos 20% de
miembros independientes sobre el nimero total de miembros
del Organo de Administracién.

La independencia de los miembros del Organo de
Administracion no fue cuestionada durante el transcurso del

aiio y no se han producido abstenciones por conflicto de inh‘:ﬂ}.:?r.-—-g
6
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Recomendacion 11.5:

Comprometer a que

existan normas y

procedimientos

inherentes a la

seleccion y propuesta

de miembros del

Organo de

Administracion y

gerentes de primera

linea,

11.5.1 X El Directorio entiende que en funcitn del tamafio y estructura
actual de la compafiia conviene no realizar innovacion en esta
materia y por lo tanto no identifica la necesidad o conveniencia
de contar con un Comité de Nombramientos. El Directorio no
contempla actualmente incorporar normas o politicas internas
en esta materia.

11.5.1.1 X Idem anterior

I.5.1.2 X Idem anterior

1L.5.1.3 X Idem anterior

1L5.1.4 X Idem anterior

11.5.1.5 X Idem anterior

11.5.2 X Idem anterior

1.5.2.1 X Idem anterior

1.5.2.2 X Idem anterior

11.5.2.3 X Idem anterior

11.5.24 X Idem anterior

11.5.2.5 X Idem anterior

11.5.2.6 X Idem anterior

11.5.2.7 X Idem anterior

11.5.3 X Idem anterior

Recomendacion IL6: X La Emisora entiende que no es necesario regular que m‘iembros

et del Organo de Administracion y/o sindicos y/o consejeros de

Evaluar la e ben . 4 :

converiiencin dé qus wgltlancm dr._scmpeﬁf:n lfuncmpes en dl?ersas emisoras. La

miembros del Organo Emisora requicre la inexistencia de conflicto de intereses por

d e : parte de los mismos. El Directorio no contempla actualmente

e Administracion y/o . P p
PR incorporar normas o politicas internas en esta materia.

sindicos y/o

consejeros de

vigilancia

desempefien

funciones en diversas

Emisoras.

Recomendacion ILT:

Asegurar la

Capacitacion y

Desarrollo de

o=




Cumplimiento
Total | Parcial | Incumpli- Informar ? o Explicar ¥
(] (i miento
miembros del Organo
de Administracion y
gerentes de primera
linea de la Emisora.
171 X La Emisora no cuenta con Programas de Capacitacion continua
o destinados al Directorio, gerentes de primera linea y miembros
del Comité de Auditoria. Cabe destacar que los directores y
gerentes de primera linea de la Emisora son profesionales con
una dilatada experiencia, por lo que las actividades de
capacitacion y entrenamiento que realizan estin dirigidas a la
actualizacion de las temdticas de interés vinculadas al negocio.
X La Emisora no incentiva por otros medios a los indicados en

IL7.2

11.7.1 la capacitacién continua de los miembros del Directorio y
gerentes de primera linea. Cabe destacar que los directores y
gerentes de primera linea de la Emisora son profesionales con
una dilatada experiencia, por lo que las actividades de
capacitacion y entrenamiento que realizan estdn dirigidas a la
actualizacién de las tematicas de interés vinculadas al negocio.

PRINCIPIO III. AVALAR UNA EFECTIVA POLITICA DE mENT[FICACIGN, MEDICIIE)N, ADMINISTRACION Y
DIVULGACION DEL RIESGO EMPRESARIAL

Recomendacion 111:
El Organo de
Administracion debe
contar con una
politica de gestion
integral del riesgo

empresarial y
monitorear su
adecuada
implementacion,
111 X La Emisora cuenta con una politica de gestion integral de
riesgos, donde se compromete a la implementacion de un
Sistema de Gestion Integral de Riesgos, con el objetivo
estratégico de preservar la integridad de los recursos
empresariales, incrementar las ventajas competitivas y
garantizar la continuidad del negocio frente a los diferentes
riesgos a los cuales se encuentra expuesta.
12 X Existe un Comité de Riesgos en el seno de la Gerencia General.
' Existe un procedimiento general de Gestion Integral de Riesgos
, alineado a la Politica de Gestion de Riesgos. Los principales
Existe un Comité de factores de riesgos son: * prinew
Gestion de Riesgos en
el seno del Organo de Factores de riesgo estratégicos:
Administracion o de I
la Gerencia General. Gmag_l.':n . ;
estion del equipo gerencial
Crecimiento

Factores de riesgo del entorno:
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Total | Parcial ]ncumpli- Informar #' o Explicnr 3
i () miento ™
Informar sobre la Juridico
existencia de Regulatorio
manuales de Fenémenos Naturales
procedimientos y Politico
detallar los Conflicto Social
principales factores Incumplimiento de proveedores
de riesgos que son Corrupcion
especificos para la Factor riesgo operacionales:
Emisora o su Fallas humanas
actividad y aceiones Fallas de procedimiento
de mitigacion Administracion de la informacion y gestidn del conocimiento
implementadas. De no Fallas de tecnologia
contar con dicho Faltas a la ética
Comité, Fac i financieros:
corresponderd Cartera
describir el papel de Dificultades de Financiamiento
supervisicn Deficiencias de Cobertura
desempeitado por el Volatilidad de las variables macroeconémicas
Comité de Auditoria
en referencia a la Cabe destacar que integrantes del Comité de Auditoria han
gestion de riesgos. participado activamente en los talleres de identificacion y
evaluacion de riesgos estratégicos.
Asimismo, especificar
el grado de El Comité de Auditoria monitorea la gestion integral de riesgos
interaccion entre el y la Gerencia de Riesgos reporta al Directorio los resultados del
Organo de periodo en cuestién,
Administraciin o de
sus Comités con la
Gerencia General de
la Emisora en materia
de gestion integral de
riesgos
empresariales,
3 X Existe una funcion especifica vinculada a la implementacién de
’ las politicas de gestion integral de riesgos, denominada
- Gerencia de Riesgos, la cual depende jerirquicamente de la
Hay una funcion Gerencia General pero reporta funcionalmente al Presidente.
independiente dentro
de la Gerencia
General de la
Emisora que
implementa las
politicas de gestion
integral de riesgos
(funcion de Oficial de
Grestidn de Riesgo o
equivalente).
Especificar.
1.4 X Las politicas de gestion integral de riesgos son actualizadas
i conforme a las recomendaciones y metodologias vinculadas
o l con Enterprise Risk Management, de acuerdo al marco
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Las politicas de
gestion integral de
riesgos son
actualizadas
permanentemente
conforme a las
recamendaciones y
metodologias
reconocidas en la
materia. Indicar
cudles (Enterprise
Risk Management, de
acuerdo al marco
conceptual de COSO
— Commitiee of
sponsoring
organizations of the
Treadway
Commission —, 150
31000, norma IRAM
17551, seccidn 404 de
la Sarbanes-Oxley
Aci, ofras).

conceptual de COSO — Committee of Sponsoring Organizations

of the Treadway Commission.

L5

El Organo de
Administracicn
comunica sobre los
resultados de la
supervision de la
gestion de riesgos
realizada
conjuntamente con la
Gerencia General en
los estados
financieros y en la
Memoria anual,
Especificar los
principales puntos de
las exposiciones
realizadas,

El 6rgano de Administracién comunica los principales puntos
vinculados a la supervision de la gestion de riesgos, los avances

en la implementacién de la misma en la Memoria anual.

INDEPENDIENTES

PRINCIPIO IV. SALVAGUARDAR LA INTEGRIDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA CON AUDITORIAS

Recomendacion [V:
Garantizar la
independencia y
transparencia de las
funciones que le son

&
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encomendadas al
Comité de Auditoria y
al Auditor Externo.

V.1

X EI Comité de Auditoria en su primera sesién debe designar un
Presidente y un Vicepresidente, quien reemplaza al presidente
en caso de ausencia, impedimento, incapacidad o fallecimiento
del primero. La designacion del Presidente y Vicepresidente del
Comité de Auditoria debera recaer en miembros del Directorio
Que invistan la calidad de “independientes™ tanto respecto de la
Sociedad como de los accionistas de control, conforme a los
criterios que actualmente determina la Comision Nacional de
Valores y segin lo reglamente en el futuro.

X El Comité de Auditoria hace una evaluacién anual sobre el
desempefio del drea de auditoria intema v el grado de
independencia de su labor profesional. La auditoria interna
realiza su trabajo en base a las normas internacionales para el
ejercicio profesional de la auditoria interna emitidos por el
Institute of Internal Auditors,

X Los integrantes del Comité de Auditoria hacen una evaluacion
anual de la idoneidad, independencia y desempefio de los
Auditores Externos, designados por la Asamblea de
Accionistas. Los aspectos relevantes de los procedimientos
empleados para realizar la evaluacion son los siguientes: a)
idoneidad profesional, b) trayectoria renombrada, c) extensa
experiencia, d) correcto proceder y actuacién como Auditores
Externos de la Emisora, ) adecuados controles internos, f)
sistema administrativo contable propio.

X La Emisora ha adoptado como politica la rotacién de los socios
a cargo de la auditoria, de manera tal de evitar que el mismo
S0cio se encuentra a cargo de la auditoria por un periodo mayor
a 3 afios consecutivos.

V.2

V.3

V.4

PRINCIPIO V. RESPETAR LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS

Recomendacion V.1:
Asegurar que los
accionistas tengan

acceso ala

informacion de la

Emisora.

V.1.1 X En ocasi6n de la aprobacién de los estados contables anuales en
la asamblea anual de accionistas, se provee informacién a los
accionistas sobre la marcha de los negocios.

Ademis, periddicamente la emisora organiza reuniones con los
accionistas minoritarios sobre la marcha de los negocios.

V.12 X En forma adicional, la Emisora canaliza informacion a los

accionistas a través de su pagina Web
http:/fwww.carboclor.com.ar.

Recomendacion V.2:
Promover la

od Il@
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participacion activa
de todos los
accionistas.

V.21

El Directorio cumple con las medidas previstas legalmente para
la asistencia y participacion de accionistas minoritarios en las
asambleas. En esta instancia de la vida corporativa de la
compaiiia entiende que la normativa vigente en la materia es
suficiente a los efectos de la participacion de accionistas
minoritarios en las Asambleas. El Directorio no contempla
actualmente incorporar normas o politicas internas en esta
materia.

o i )

La Compafiia presenta toda la informacion vinculada a los
estados contables a ser tratados en la asamblea general
ordinaria conforme a la normativa vigente que le exige su
divulgacién y acceso a los accionistas interesados con
suficiente anticipacion, La Compaifiia cuenta con una pdgina
Web http://www.carboclor.com.ar donde se podra obtener toda
la informacion relativa a las actividades de la empresa. Las
inquietudes de los accionistas se canalizan adicionalmente a
través de consultas al Responsable de Relaciones con el
Mercado, sin perjuicio de la amplia participacién que se les
asegura en las asambleas de accionistas o en las reuniones
informativas que se coordinen especialmente. El Directorio no
contempla actualmente incorporar normas o politicas internas
adicionales en esta materia.

V.23

El Directorio entiende que los actuales mecanismos previstos
en las normas y en su Codigo de Gobierno resultan suficientes
para una efectiva participacidn de los accionistas minoritarios.
El Directorio no contempla actualmente incorporar normas o
politicas internas en esta materia.

V.24

El Directorio entiende que no resulta necesario reglamentar la
participacion de determinados accionistas de una manera
diferenciada. El Directoric no contempla actualmente
incorporar o proponer normas o politicas internas en esta
materia.

V.25

El Directorio entiende que no resulta necesario difundir en
forma previa a las asambleas las posturas de los candidatos a
ocupar el Organo de Administracién en cuanto al Cédigo de
Gobiemo Societario. El Directorio no contempla actualmente
incorporar normas o politicas internas en esta materia.

Recomendacion V.3:
Garantizar el
principio de igualdad
enire accion y voto.

En la actualidad no hay acciones que otorguen pluralidad de
votos. No ha habido cambios relevantes en la composicion del
capital de la Sociedad en los dltimos 3 afios.

Recomendacion V. 4:
Establecer
mecanismos de
proteccion de todos
los accionistas frente

a las tomas de control.

A partir de la entrada en vigencia de la Ley de Mercado de
Capitales N° 26.831 (“LMC™), todas las sociedades que coticen
sus acciones en la Argentina, inclusive aquellas que se hayan
excluido expresamente, estardn sujetas a un régimen de OPA
obligatorio en caso de cambio de control o adquisicién de una
participacién  significativa. Esto  tiene como principal

v
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consecuencia dejar sin efecto la opcion efectuada por Carboclor
(reflejada en su estatuto social) mediante la cual se incluia entre
aguellas sociedades que no adherian al Régimen Estatutario
Optativo de Oferta Pablica de Adquisicién Obligatoria.

Recomendacion V.5:
Incrementar el
porcentaje acciones
en circulacidn sobre el
capital.

La Sociedad cuenta con un accionista mayoritario tenedor de
74% aproximado de sus acciones y el resto se encuentra
atomizado en una gran cantidad de accionistas minoritarios.
Esta situacion ha existido durante los altimos tres afios. No
existe politica tendiente a garantizar o promover una dispersion
accionaria en el mercado. El Directorio no contempla
actualmente incorporar o proponer normas o politicas internas
en esta materia.

Recomendacion V.6:
Asegurar que haya
una politica de
dividendos
transparente.

V.6.1

El Directorio aprobd la siguiente politica de dividendos la cual
no se encuentra reflejada en el Estatuto Social de la Emisora:
“Para el caso que el gjercicio econdmico o los resultados
acumulados de Carboclor S.A. arrojen un resultado positivo, el
Directorio recomendard a la asamblea de accionistas el pago de
un dividendo maximo compatible con los objetivos de
financiamiento v plan de inversiones que se encuentre vigente
al momento en que se deban aprobar los estados contables
anuales de la Sociedad, salvo un escenario de crisis general o
especifico de la actividad de la compaiiia, actual o futuro
previsible.”

V.6.2

La Emisora no cuenta con procesos documentados para la
elaboracién de la propuesta de destino de resultados
acumulados de la Emisora. Esta propuesta se genera en el seno
del Directorio segin las circunstancias de la Sociedad al
momento de la aprobacién de los estados contables anuales y
las perspectivas del siguiente gjercicio anual. Al efecto se tiene
en cuenta especialmente la proyeceion estratégica vy los
proyectos de inversidn en curso o previsibles. El Directorio no
contempla actualmente incorporar normas o politicas internas
en esta materia.

PRINCIPIO V1. MANTENER UN VINCULO DIRECTO Y RESPONSABLE CON LA COMUNIDAD

Recomendacion VI
Suministrar a la
comunidad la
revelacion de las
cuestiones relativas a
la Emisora y un canal
de comunicacion
directo con la
empresa.

b
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La Emisora cuenta con un sitio web de acceso publico:
http://www.carboclor.com.ar, actualizado, que suministra
informacién de la empresa y también recoge inquietudes de
usuarios en general. Ademés suministra canales de contacto en
el Informe de Sustentabilidad. Por otro lado, la Emisora forma
parte del GIIC (Grupo Interindustrial de Integracion
Comunitaria) junto al poder ejecutivo y al poder legislativo,
ambos de caricter municipal, junto a las fuerzas vivas de la
ciudad de Campana, junto a los vecinos de la comunidad local ¥
las empresas Axion Energy S.R.L. y Cabot Argentina S.A.LC.
Dicho Grupo se reine 3 veces al afio, mediante convocatorias
de cardcter pablico en los medios locales de mayor circulacién
y se abordan temiticas sociales, ambientales y educacionales.
El GIIC mantiene un funcionamiento ininterrumpido desde
hace 10 afios. En su organizacién, la Emisora dispone de una
Oficina de Comunicaciones con el cometido de centralizar y
canalizar adecuadamente la comunicacién interna v externa.

V.2

La Emisora emite un
Balance de
Responsabilidad
Social y Ambiental
con frecuencia anual,
con una verificacion
de un Auditor Externo
independiente. De
existir, indicar el
alcance o cobertura
Juridica o geogrdfica
del mismo y dénde
extd disponible,
Especificar qué
normas o iniciativas
han adoptado para
levar a cabo su
politica de
responsabilidad
social empresaria
(Global Reporting
Iniciative y/o el Pacto
Global de Naciones
Einidas, 150 26.000,
SASO00, Objetivos de
Desarrollo del
Milenio, SGE 2]-
Forética, A4 1000,
Principios de
Ecuador, entre otras).

La empresa cuenta con un Informe de Sustentabilidad
disponible en su pigina web, que comprende iniciativas
ambientales, sociales y econémicas, elaborado de acuerdo a la
metodologia GRI (Global Reporting Iniciative), sin verificacion
de Auditor Externo Independiente. Ademds adhiere a los
Principios de la ONU, adoptando la metodologia del Pacto
Global de las Naciones Unidas para la emision de sus
Comunicaciones de Progreso. El Directorio no contempla por el
momento incorporar normas o emision de Balance Social con
verificacion externa.

4
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PRINCIPIO VII. REMUNERAR DE FORMA JUSTA Y

RESPONSABLE

Recomendacion VII:
Establecer claras
politicas de
remuneracion de los
miembros del Organo
de Administracién y
gerentes de primera
linea, con especial

atencién a la

consagracion de

limitaciones

convencionales o

estatutarias en funcion

de la existencia o

inexistencia de

ganancias.

VILI X El Directorio no adopta la recomendacién de constituir un
Fiumltét de Remuneraciones. El Directorio entiende que en esta
instancia no resulta necesaria la constitucion de dicho comité en
funcién del tamafio v estructura actual de la compaiiia, El
Directorio no contempla actualmente incorporar normas o
politicas internas en esta materia.

VILL.1 X Idem anterior

VIL12 X Idem anterior

VIIL.1.3 X Idem anterior

Vil.1.4 X Idem anterior

VIIL.1.5 X Idem anterior

V1.2 X ldem anterior

VIL.2.1 X Idem anterior

VIlL.2.2 X Idem anterior

VIL.2.3 X Idem anterior

VIL.2.4 X Idem anterior

VIL2.5 X Idem anterior

VIL2.6 X Idem anterior

VIL2.7 X Idem anterior

VI3 X Idem anterior

VIlL4 X El Directorio entiende que en esta instancia no resulta necesario

En caso de no contar
con un Comité de

reglimr las funciones descriptas. La remuneracién de los
mlqml:n_ros del Directorio es establecida por la asamblea de
accionistas. El Directorio no contempla actualmente incorporar

&
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Remuneraciones, 0 proponer normas o politicas internas en esta materia. Sin
explicar como lay perjuicio de ello, en lo que respecta a la posicion del gerente de
Junciones descriptas primera linea, las cuestiones vinculadas a su remuneracién se
en VI 2 son basan en el método HAY, el cual sustenta la Politica Salarial de
realizadas dentro del la compaiiia y ha sido aplicado en forma sostenida por la
seno del propio Emisora desde el afio 2003.
Organo de
Administracién.

PRINCIPIO VIII. FOMENTAR LA ETICA EMPRESARIAL

Recomendacion VIII:
Garantizar
comportamientos
éticos en la Emisora.

VIIL]

La Emisora cuenta
con un Cidigo de
Conducta
Empresaria, Indicar
principales
lineamientos y si es de
conocimiento para
todo puiblico. Dicho
Codigo es firmado
por al menos los
miembros del Organo
de Administracion y
gerentes de primera
linea. Sefialar si se
Sfomenta su aplicacidn
a proveedores y
elientes.

La Emisora cuenta con un Cédigo de Conducta aprobado por
Directorio. En cuanto a sus principales lineamientos, podemos
detallar:

* El estricto cumplimiento de las leyes y disposiciones que
regulan la actividad.

* El cumplimiento estricto y puntual de las obligaciones
impositivas y previsionales.

* El establecimiento de relaciones inobjetables, desde el punto
de vista ético, de su personal con proveedores, contratistas,
clientes, intermediarios, empresas colegas y competidoras,
autoridades, funcionarios, dirigentes gremiales, representantes
de la comunidad de la zona y piblico en general.

* El respeto de los compromisos contraidos de todo orden, con
la {inica excepcién de insalvables razones de fuerza mayor.

El Directorio contempla comunicar la politica de Ftica a
clientes y proveedores.

En relacién a estos temas, la Emisora realiza anualmente desde
el afio 2013, una “Encuesta de Cumplimiento™ con caricter de
declaracion jurada a niveles gerenciales y de mandos medios,
asi como a todo personal vinculado directamente con terceros
ajenos a la compaiiia.

VIIL2

La Emisora cuenta
con mecanismos para
recibir demuncias de
toda conducta ilicita o
antiética, en forma
personal o por medios
electrdnicos,
garantizando que la
informacion

El Directorio aprobé un sistema formal de recepcion de
denuncias de toda conducta ilicita o antiética en forma personal
¥ por medios electronicos.

La Emisora canaliza las denuncias a través del Jefe de
Auditoria, informando periddicamente al Comité de Auditoria,

&
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transmitida responda
a altos estandares de
confidencialidad e
integridad, como de
regisiro y
conservacion de la
informacion. Indicar
si el servicio de
recepeion y
evaluacion de
denuncias es prestado
por personal de la
Emisora o por
profesionales externos
e independientes para
una maver profeccion
hacia los

denuncianies.

VIIL3

La Emisora cuenta
con politicas,
procesos y sistemas
para la gestion y
resolucion de las
denuncias
mencionadas en el
punto VIIl.2. Hacer
una descripcian de los
aspectos mds
relevantes de las
mismas e indicar el
grado de
invalucramiento del
Comité de Auditoria
en dichas
resoluciones, en
particular en aguellas
denuncias asociadas
e temas de control
inferno parda reporte
contable y sobre
conductas de
miembros del Organo
de Administracion y
gerentes de la
primera linea.

La Emisora cuenta con procesos y sistemas documentados para
la gestion de denuncias, En caso de recepcion de una denuncia
sobre hechos ilicitos, fraudes y conflicto de interés, una vez que
toma conocimiento la Gerencia General v lo entiende necesario,
se da intervencion al Comité de Auditoria. El Directorio aprobd
durante el 2014 un mecanismo de denuncias y su tratamiento.

&
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PRINCIPIO IX: PROFUNDIZAR EL ALCANCE DEL CODIGO

Recomendacion IX:
Fomentar la inclusién
de las previsiones que
hacen a las buenas
practicas de buen
gobierno en el
Estatuto Social.

X

El Directorio no planea modificar el Estatuto de la Sociedad a
los efectos de la inclusion de las previsiones del buen gobierno.
El Directorio entiende que estas practicas deberian ser
adoptadas y aprobadas como un cuerpo normativo, inicamente,
para facilitar una mayor flexibilidad en caso que las
circunstancias justifiquen modificaciones.

1) Marcar con una cruz si corresponde.

) En caso de cumplimiento total, informar de qué modo la Emisora cumple los principios y
recomendaciones del Codigo de Gobierno Societario.

1 En caso de cumplimiento parcial o incumplimiento justificar el por qué e indicar qué acciones tiene
previsto el Organo de Administracién de la Emisora para incorporar aquello que no adopta en el proximo
ejercicio o siguientes si las hubiere.

%)




Carboclor Sociedad Anonima

RESENA INFORMATIVA SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2015

Informacidn requerida por el apartado b.2) del art. 1° del Capitulo I Titulo 1V de las normas de la
Comision Nacional de Valores (N.T. 2013) (ver nota 2 a los estados financieros respecto de la adopeion
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera a partir del 1° de enero de 2012)

(Cifras expresadas en pesos, excepto lo indicado de otra forma)

1. Breve comentario sobre actividades

El Resultado Integral Total del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 20135, arrojé una pérdida
de SM 68,5.

El mismo se compone de una pérdida antes de resultados financieros de (3M 23,2) a lo que se le
debe agregar un neto en concepto de Resultados Financieros negativos de (8M 63,4), v restar el
beneficio en concepto de impuesto a las ganancias de $M 17.9. Al monto resultante, hay que
sumarle (M 0,1) en concepto de otros resultados integrales.

El margen bruto del negocio, por venta de productos de propia produccidn, reventa y prestacion de
servicios, alcanzd un 15%, a diferencia del 12% del ejercicio anterior.

El volumen de Productos Oxigenados Primarios elaborado en el periodo, de Alcohol Isopropilico
{IPA) v Alcohol Butilico Secundario (SBA) con 31.825 Ton entre ambos, resulté un 5% menor
respecto del volumen del afio anterior; y la produccion de Cetonas: Di Metil Cetona (DMK) y Metil
Etil Cetona (MEK) con 10.257 Ton resultd un 8% mayor que la produccion del ejercicio anterior.

En cuanto a la produccion de Metil Terbutil Eter (MTBE), con 26.243 Ton, resultd igual respecto
del ejercicio anterior.

La produccion de Solventes Alifaticos, con 4.227 Ton, resulté un 1,6% menor respecto del
gjercicio anterior.

Los Ingresos Totales por venta de productos y prestacion de servicios por el ejercicio terminado el
31 de Diciembre de 2015 alcanzaron la suma de $M 818, de los cuales aproximadamente el 83 %
(M 678.9) corresponde al mercado interno y el 17% ($M 139.1) restante proviene de
exportaciones a mercados regionales.

Los Resultados Financieros negativos de ($M63,4) fueron superiores respecto del ejercicio anterior
en $3.8 millones. El incremento de resultados financieros proviene principalmente del neto entre
egresos por mayores intereses de préstamos y gastos bancarios respecto del afio 2014, e ingresos
generados por intereses de inversiones financieras. Por otro lado, tuvimos un menor impacto por
diferencia de cambio en 2015 respecto 2014, debido a que se logr equiparar los activos y pasivos
en moneda extranjera,

Los Otros Ingresos (egresos) operativos, netos negativos estin conformados principalmente por
provisiones para juicios laborales.

El informe de fecha 24 de febrero de 2016
se extiende en documento aparte
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Por Gltimo se adiciona un beneficio de $M17.9 en concepto de impuesto a las ganancias.

2. Estructura financiera comparativa

r Sociedad Andnima

31.12.15 311214 31.12.13 311212
Activo no corriente 273.476.246 215.292.805 169.466.727 149.462.534
Activo corriente 240.382.054 220.432.121 179.605.771  132.233.473
Total del activo 513.858.300 435724926 349.072.498 281.696.007
Patrimonio 50.675.060 102.070.070  99.931.796 128.470.354
Pasivo no corriente 110.925.996 44.208.117  41.108.371] 36.298.129
Pasivo corriente 352.257.244 289.446.739  208.032.331  116.927.524
Total del pasivo 463.183.240  333.654.856  249.140.702  153.225.653
Total del pasivo y patrimonio 513.858.300 435724926 349.072.498  281.696.007
3. Estructura de resultados integrales comparativa: (Pérdida)/Ganancia
31.12.15 31214 31.12.13 3L12.12
(Pérdida)/Ganancia antes de resultados
financieros (23.264.249) (11.990.487) (24.030.335) 34.162.565
Resultados financieros (63.395.041) (59.589.042) (19.321.812) (13.811.868)
Resultado antes de impuesto a las
ganancias (86.659.290) (71.579.529) (43.352.147) 20.350.697
Impuesto a las ganancias 17.985.430 25.263.306 15.020.897 (6.837.862)
{Pérdida)/Ganancia neta del ejercicio (68.673.860) (46.316.223) (28.331.250) 13.512.835
Otros resultados integrales netos de
impuesto a las ganancias 154.758 (945.601) (207.308) (102.848)
Total resultado integral del ejercicio (68.519.102) (47.261.824) (28.538.558) 13.409.987
4. Estructura de flujo de efectivo comparativa
31.12.15 31.12.14 31.12.13 31.12.12
Flujo neto de efectivo generado por
(utilizado en) las operaciones 34355331  (44.580.929) (17.162.050) 33.949.631
Flujo neto de efectivo utilizado en las
actividades de inversion (59.445.803) (39.634.619) (31.464.906) (11.307.540)
Flujo neto de efectivo generado por
(utilizado en) las actividades de
financiacion 28.679.384 88.049.199 42.042.663 (20.848.330)
Incremento (disminucién) neta del
efectivo 3.588.912 3.833.651 (6.584.293) 1.793.761
El informe de fechil 24 de febrero de 2016
3¢ extiende en documento aparte
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5. Datos estadisticos comparativos (Cifras expresadas en miles de toneladas)

3L.12.15 31.12.14 31213 311212

Volumen de Produccidn 77 75 86 87
Volumen de Ventas
Mercado local 50 44 6l 61
Exportaciones 14 21 2] 21
Volumen de Compras 72 84 94 923

6. Indices comparativos

31.12.15 31.12.14 311213 31.12.12

Liguidez 0,68 0,76 0,86 1,13
Solvencia 0,11 0,31 0,40 0,84
Inmovilizacién del capital 0,53 0,49 0,49 0,53
Rentabilidad {0,90) {0,46) (0,25) 0,11

7. Breve comentario sobre expectativas:

Para el ejercicio 2016 el panorama de las economias mundiales es incierto. La evolucion de las
tensiones politicas y geopoliticas en paises emergentes, serd uno de los factores cruciales de los que
dependeran los resultados macroecondmicos a escala regional y mundial.

La CEPAL calcula que en 2015 las economias de América Latina experimentaron un retroceso del
0,4% v que solo crecerdin un 0,2% en 2016. Al igual que la CEPAL, centros privados de andlisis ¢
inversores sefialan que el complicado panorama mundial estd golpeando duramente a la regién. En
2016 la economia global crecerd al mismo ritmo que en 2015: alrededor de un 2,4%.

Mo habra grandes cambios en este desfavorable escenario internacional, esta tendencia persistira en
el mediano plazo. América Latina tendrd que buscar vias alternativas de crecimiento econdmico.

En diciembre, Argentina ingresé en un proceso de cambio politico, despertando expectativas no
solo locales, sino regionales e internacionales. La liberacion del tipo de cambio, esquema de
retenciones, situacion de los Hold-outs, tarifas; son algunas de las variables que la nueva
administracion debera encarar. La apertura del cepo representé un gran avance para comenzar a
normalizar la economia, y los desafios mas fuertes que quedan por delante son la reduccion del
fuerte déficit fiscal y de la inflacion.

El negocio de distribucion, sigue creciendo a pesar de algunas restricciones en las importaciones,
con lo cual se espera que el volumen operado siga con su tendencia creciente, se mantengan los
mdrgenes y se incorporen nuevos productos y clientes.

El Directorio agradece profundamente a todo su personal y especialmente a los accionistas,
clientes, proveedores, y entidades financieras por la permanente confianza y apoyo brindado
durante el ejercicio.

El informe de fecha 24 de febrero de 2016
se extiende en documento aparte
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

e

boclor Socieda

i Anonima

(Presentado en forma comparativa con los saldos al 31 de diciembre de 2014) (Ver nota 2)

(Cifras expresadas en pesos)

ACTIVO

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo
Activos intangibles

Activo por impuesto diferido
Otros créditos

Otros actives financieros

Activos no corrientes lotales

Activos corrientes

Inventarios

Otros créditos

Cuentas comerciales por cobrar
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos corrientes totales

Activos totales

Las notas | a 31 forman parte del presente estado financiero.

El informe de fecha 24 de febrero de 2016
s¢ extiende en dogumento aparte
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Motas

12
13
10
15
16

15
17
29

3171272015 31/12/2014
218.687.711 185.632.854
1.964.480 386.294
39,949,983 22.047.885
12.444.337 6.796.037
429.735 429.735
273.476.246 215292 805
109.652.918 114,022 449
21.604.351 25.876.619
H8.382.558 66,330,998
20.742.227 14.202.055
240.382.054 220.432.121
513.858.300 435.724.926




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Presentado en forma comparativa con los saldos al 31 de diciembre de 2014) (Ver nota 2)
(Cifras expresadas en pesos)

Notas 322015 V122014
PATRIMONIO Y PASIVOS
Capital v reservas
Capital 18 158.152.457 141.028.365
Reservas 18 - 9.661.598
Oitros resultados integrales 18 (2.148.912) {2.303.670)
Pérdidas acumuladas 18 (105.328.485) (46.316.223)
Patrimonio total 50.675.060 102.070.070
PASIVO
Pasivos no corrientes
Préstamos 19 102.417.512 37.396.748
Obligaciones por plan de beneficios 25 8.463.104 6.765.989
Provisiones 20 45.380 45.380
Pasivos no corrientes totales 110.925.996 44.208.117
Pasivos corrientes
Cuentas comerciales por pagar vy otras cuenlas por pagar 21 122.675.926 82,834,258
Préstamos 19 165.718.580 163.434.074
Obligaciones por plan de beneficios 25 1.597.643 1.237.791
Remuneraciones y cargas sociales 22 36.707.659 28.152.436
Pasivos por impuestos 23 18.232.069 6.388.286
Provisiones 20 7.325.367 7.399.894
Pasivos corrientes totales 352.257.244 289.446.739
Pasivos totales 463.183.240 333.654.856
Patrimonio y pasivos totales 513.858.300 435.724.926

Las notas 1 a 31 forman parte del presente estado financiero,

El informe de fecha 24 de febrero de 2016

s¢ extiende en documento aparie
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ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL POR EL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y POR EL PERIODO DE TRES MESES
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Presentado en forma comparativa con el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 y el
periodo de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2014) (Ver nota 2)

(Cifras expresadas en pesos)

MNotas  31/1272015 INz22014 311122015 3111272014

Ingresos netos por ventas 5 BI7.819.041  B55.999866  211.833.759  233.098.504
Costo de ventas f (692.520.161) (750.676.293) (190.978.588) (202.151.317)
Ganancia bruta 125298 880  105.323.573 20.855.171 30.947.187
Gastos de operacidn ¥ comercializacion f (82.169.665)  (67.251.934)  (22.247.028)  (19.044.275)
Gastos de administracion f (64.020.358)  (49.796.987)  (16.288.333)  (13.270.663)
Otros ingresos (cgresos) operativos, nelos B (2.373.106) (265.139) (497.567) 806,041
Pérdida antes de resultados financieros (23.264.249)  (11.99048T)  (1R.177.757) (561.710)
Resultados financieros 9 (63.395.041)  (59.589.042)  (17.824.649)  (14.963.760)
Resultado antes de impuesto a las ganancias (B6.659.290)  (71.579.529)  (36.002.406)  (15.525.470)
Impuesto a las ganancias 10 17.985.430 25.263.306 (132.465) 5.406.003
PERDIDA NETA DEL EIERCICIOPERIODD (6E6T3.860) (46316.223)  (36.134.871)  (10.119.467)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancias (Pérdidas) actuariales por planes de

beneficios definidos a empleados ; 238.090 (1.454.770) 23R.090 (1.454.770)
Impuesto a las ganancias por otros resultados

integrales 10 (83.332) 509,169 (83.332) 509.169
Otros resultados integrales netos de impuesto 154.758 (945.601) 154.758 {945.601)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL

EJERCICIOPERIODO (68.519.102) (47.261.824) (35930.113) (11.065.068)
Pérdida por accion;

Bisica y diluida (1) I (0,446) (0,389) (0,235) (0.085)

(1) Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, la Sociedad no ha emitido instrumentos financieros u otros contratos que oloTguen a su
paseedor derechos sobre acciones ordinarias de la Sociedad, por lo que In pérdida por accidn ordinaria bésica y diluida coinciden.

Las notas 1 a 31 forman parte del presente estado financiero,

El informe de fochn 24 de febrero de 2016
se extiende en decumento aparte

DEI.I\..E:TE 5.C

GUSTAVO RIZZO (Socio)
Contador Piblico (UB.)
CPCECABA -T 238 -F |4




Flad- BTl - VAVIAIdD

f TIOPRZIEISE] UOISTLIOT) 20g CE') oM1qng sopeuosy
VINIZ JIINY 2 NYWTID OO TONHY (o1208) Aw.m..m_\x\.\ﬂ._rlwm:u
2%41110713a
aumds nl!ﬂnu.aﬁnu APUEMIND 25

9107 3P 024G P FT WYY P Lol |3

Dyt opires uasaad pap aued weuwog £ e | Smou se]

SOpInSL S| auawgusuned uos ou s soprynsal song) 2p sausuodos so ()

090°SLH08 (z1e8r1D) . legrRzesol) - “ S LEF TSI BEN S10T 3P AqUEIP 3p | [ SOpES
(D98 £L9'89) (D98 EL9'89) o113 [3p T3U EPIpIAg
BELFSI BEL'FEL sopsandun ap sojau sapeaflagun sopEImsas S0
THOFEZI LI HOFELLL {mgi

Epou} Ja0a000 3p & Bduapad 9p 0432uap [Pp oiiasafa |3 aod sounnoum
SEISPU0I0E 50 3p EW0RN 3P ugaduosns sod [mpder ap osawmy

HOL9VE'L (goLope L) . i § 10T 3P |Lgu 3p (T (2P SmSIU0xy
P WUBUIPA) [RIPDUIDY EXGUIESY (5 [E3) Bu2sIY U] Op UDEIDAgES(]

DERFIET (140 rd q : S1OT 2P (L 2P T PP SEISINOIIY 2P ELTUIPIC
[EIau2ry EQUESY (5 ofeqen 3p [eded [9p cpEEE 2 Eed 4N D)
T3P 609 N [ERUI0 upnosy (199053 BABSIY 1] 3p LIS

OLO'DLOZ0L (0L9E0ET) (ETTOIE9r) DER'FIET % BILOFEL SOERTOIFL FLOT ¥ AQUENDIP 3P [£ [ s0pjes
ANDT P 609 N ofieqe ap prades [
[LIETTET Y ap DjUAP UL
(1) ugIan|osay masdsy wmd eanpno.g
sapmsdamy SEE|ILUNE
oL SOPIINE S00() PP SHAKISY — SUPUALS SMURUED) Endey
(sosad ua sepesasdxa seiyiy)

(z ®10u 194) SYOZ HA TAAWAIDIA A I€ T4 OAVNINIAL OIDIDWALd T4 HOd OINOWIMLV T4 NA SOISINY) Ad OdV LSH



VONAZ JIDINVALLSFT O

LR EEN

RIOPEZ|BDS1 YANSILIOT) J0g

NYIWTAD M TONEY

Flad- T .l-VEVIZILD

CE 1) oapgng sopiuy
(01208) OZZIH OAVISID

AuRdE CUMLNIOP U IPUINIXS 38

QNOT IPORLG3Y 3p $T BY23Y 2p Manogul |5

DIy Opejss jussasd [ap sued uEL) |§ v | STOU S

SOPEIEIE E EHQRIIA NuIwEIuaod uos ou sapEag) sopuinen song 2p susuodwos so 1}

DLOOLOTON (DL9E0ET) (ETTOLE oK) OERFIET 0L OE L SOERI0 11
(ETT DL 1) (ETTOIE )
L[ 2 Lo sra)
(860 001 6F) 360'00F 6F
GFD SLLFT BYOSLL'YE
BPITSITFE GHYETIVT
DSTIEE SN sz 1£c81)
00000001 (loooooo on)
9oL 1 £6'66 (690°8SE1) (ST 1EE°8T) DR0I90L OO0 000D BOLOPEL LITRIY 16
ANV AP 609 N oftgen ap [Edea 8y
Ry 3P CIUHLIUS AL
n uganjosay [Eaadsy wed ganmynan
e
SOpIyNSa SUPT| N SIGEIAALI
LT S0 ApPRd ALEIY — SEPRALISI) SHURURL) sapody [Epdey

FLOT 2P AQUIENR 3 | @ sOpeg

OI2EM(3 12 M0 BpIpIR

sonsandi) ap sojou sapEapy sopmns song

1 soqwonauy sl 3p WIeRHRS 108 e o onsmy

FIOT ap oiunl ap || [p owopang ap uguna
JF SAuDae ap uprduzens wininy emd sjquaossu sauode ap uprgoady

FIOZ 2P 04EW 3D 97 [P OLIOIAC] 9P UHUNA
/% SaUma08 ap uaduosns wmny emd s3jquooaa sapode ap ueegosdy

FLOT 3P |LGE 3P 7 [9P BUEUIPAC) [REUI0) BIGUESY /5 AN
1P 609 JN U0 UMAAIOSAY [0S EAISIY ] AP OIS

PIOT 2P [1QE 3P T [3p BUBUIPLC) UML) B2 |quinsy /5 oftqes ap
[tz op oSG |3 Ried RAIENNIE) BAIISIY U] 3P UHOEIAUSAC]

E10T 3p 1quax3ip ap. | £ [ S0PS

(sosad ua sepesardxa sea1y)

(z wpou 124) pYOZ HA TUAWHAIDIA A [£ T4 OAVNINYAL OIDIDUACH T4 Od OINOWIMLYd T4 NA SOIFIN YD 3d 0avV1Lsd

/ PEP31D



ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Presentado en forma comparativa con el ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2014) (Ver nota 2)
(Cifras expresadas en pesos)
3111272015 31/122014
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida neta del gjercicio (68.673.860) (46,316223)
Impuesto o las ganancies devengado (17.985.430) (23.263.306)
Intercses perdidos devengados, netos 52985 357 36,476.786

Ajustes para arriber al flujo neto de efectivo generado por (utilizado en)
lis actividsdes operativas:
Deprecincion de Propiedades, planta y equipo ¥
amortizackin de Activos intangibles 24.812.013 19.105.034
Cesto de los servicios corrientes por plan de benelicios definidos 321.576 211437
Aumento neto de provisiones 760,113 2.809.14]
Bajax de Propiedades, planta y equipo 747 T6.642
Diferencias de cambio, netas 1.337.910 27.232 359 9.962.793 32 165.047
EFECTIVO UTILIZADC EN LAS OPERACIONES (f.441.574) (2.937 69%)
Cambios netos en activos operativos;
{Incremento) disminucidn de otros crédilos {1.376.032) 621.010
Drisminucion (incremenio) de inventaros 4369531 ($2.350.658)
Dsminucidn de cuentas comerciales por cobrar 3538.768 10,208 862
Cambios netos en pasivos operativos:
Incremento {disminucidn) de cuentis comerciales por pagar v otras
cuentis por pagar 16.211.105 (6.538.861)
Disminucitn de obligaciones por plan de beneficios definidos {1.051.948) (268.785)
Incremento {disminucion) de pasivos por impuestos 10.567 867 {357.439)
Incremento de remunericiones ¥ cangas sociales 8555223 5484 142
Disminucion de provisiones {1.410.793) {147.076)
Cobro de intcreses 1.393.184 40.796.905 1.705.572 (41.643.233)
FLUJO NETO DE EFECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO
EN) LAS OPERACIONES 34355331 —(44.580.929)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por compras de Propiedades, planta v equipo v Activos intangibles (59,445 803) (39.634.619)
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILEZADD EN LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION (59.445.803) (39.634.619)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Apories irrevocahles para futura suscripcion de acciones -
Aumento de capital 17024092 -
Préstamos oblenidos 207.896.809 215.252.595
Pago de préstamos (161.813.297) (141.175.772)
Pago de inlereses {34.528.220) (35.427.722)
FLUJO NETO DE EFECTIVD GENERADO POR LAS

ACTIVIDADES DE FINANCIACION 28679384 BR.049.199
INCREMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE

EFECTIVOD 3.588.912 3833.651

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL
EJERCICIO (nota 29) R.023.862 4.190.211
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL CIERRE DEL
PERIODO (nota 29) 1L612.774 8.0231.862

49 400 0%8

Las notas | a 31 forman parte del presente estado financiero.
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aroocior Sociedad Anonima

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(cifras expresadas en pesos ($), excepto cuando sea expresado en otra forma)

1.

1.1

Informacién General

Carboclor Sociedad Andénima (en adelante mencionada indistintamente como “Carboclor S.AY
“CSA” 0 “la Sociedad”) pertenece al Grupo ANCAP y su accionista mayoritario es la sociedad de
capitales uruguayos ANCSOL S.A. desde el 29 de abril de 2003.

Con fecha 29 de septiembre de 1920 la Sociedad fue inscripta en el Registro Publico de Comercio
bajo el N 129 del Folio 23, Libro 41, Tomo A y se encuentra bajo la supervisién de la Comisién
Nacional de Valores desde el 28 de agosto de 2000, fecha en la cual la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires comunicé que resolvié acordar la autorizacion prevista en el art. 112 de su
Reglamento de Cotizacion,

El presente ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2015 constituye el N° 96,

La Sociedad no estd adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicion
Obligatoria.

Carboclor S.A. se dedica principalmente a la produccién y comercializacién de productos
quimicos, petroquimicos y derivados del petrdleo y a la provision de servicios de puerto,
almacenaje y logistica. El domicilio legal de la Sociedad es en Avenida del Libertador 498, piso
12° Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

La sociedad controladora ANCSOL S.A. estd domiciliada en Avda. Brigadier Gral. Libertador
Lavalleja y Paysandi S/N° Montevideo, Uruguay. Su actividad principal es participar en |a
Repliblica Argentina, directamente o como socia de otras sociedades de dicho pais, en las
diversas fases de la operacién petrolera prospeccién, exploracién, produccién, refinacion,
almacenaje, distribucién, transporte v comercializacion. El detalle de los saldos ¥ transacciones
con partes relacionadas se expone en la nota 28,

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad presenta un capital de trabajo negativo de $111.875.190
¥ las pérdidas acumuladas han ocasionado que la misma se encuadre dentro del articulo 206 de la
Ley N® 19.550 (reduccion obligatoria de capital). A la fecha de emisién de los presentes estados
financieros, el Directorio de la Sociedad se encuentra analizando acciones a encarar en el corto
plazo tendientes a revertir la situacién anteriormente mencionada, incluyendo, entre otras, la
disminucién de la carga financiera y la mejora de los indices de rentabilidad, que asimismo
permitiran el recupero de los quebrantos impositivos acumulados al cierre del ejercicio.

Descripcion del negocio

La Sociedad se dedica a la produccién y comercializacién de productos quimicos, petroquimicos
y derivados del petrdleo, y es proveedora de servicios de puerto, almacenaje y logistica.

Produce solventes oxigenados (Aleohol Isopropilico, Di Metil Cetona, Metil Etil Cetona y Metil
Isobutil Cetona, entre otros), solventes alifaticos y aromdticos y MTBE (componente de alto
octanaje para la elaboracién de naftas sin plomo no contaminantes). Dichos productos son
utilizados principalmente en la industria de pinturas y tintas, asi como también en Ja industria

El informe de fecha 24 de febrero de 2016

sc extiende en documento aparte
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farmacéutica, cosmética, agroquimica y de elaboracion de naftas. Es la Gnica refineria argentina
de solventes oxigenados y la Gnica productora de MTBE para la venta.

Carboclor S.A. actualmente comercializa sus productos en Argentina, en toda la regidn
Latinoamericana, Estados Unidos e India.

Ademids de estos productos industriales, Carboclor 5.A. también opera en el negocio logistico,
basado en una Terminal de Almacenaje y de Servicios de Puerto (bajo normas de seguridad de la
OMI, Organizacion Maritima Internacional).

1.2.  Marco regulatorio aplicable a la actividad de la Sociedad

Carboclor 5.A. se dedica a la produccion y destilacion de diversos productos que son utilizados
como insumos en numerosas industrias, entre otros, solventes oxigenados, solventes arométicos ¥
solventes alifiticos, muchos de los cuales se obtienen a partir de la refinacién y tratamiento de
hidrocarburos,

En razon de su actividad, Carboclor S.A. queda alcanzada por la competencia y regulacion de la
Secretaria de Combustibles, organismo del Ministerio de Energia y Minerfa, en funcion de su
intervencion en el downstream en el proceso de tratamiento de combustibles (sector quimico v
petroquimico), a través de su inscripcion ante el Registro de Empresas Elaboradoras y
Comercializadoras instituido por las Resoluciones ex SE 419/98 y 407/07.

A su vez, en funcion de la ubicacién y caracteristicas del establecimiento localizado en el Partido
de Campana, Provincia de Buenos Aires, y la modalidad de transporte via acudtica que realiza de
sus sustancias, se le aplican las normas relativas a la prevencion de contaminacion de las aguas y
al transporte de hidrocarburos por vias navegables (esto es en forma concurrente, tanto por parte
de autoridades nacionales, provinciales y municipales en la materia).

A ello debe sumarse la normativa que en materia ambiental regula la actividad de Carboclor S.A.
(también en forma concurrente respecto de las Grbitas nacional, provincial y municipal), las
normas de la Direccién General de Aduanas que regulan la importacién o exportacion de sus
productos y, finalmente, las regulaciones que se le aplican por participar del régimen de oferta
plblica de titulos valores.
A continuacion se detallan cada uno de los aspectos mencionados:

1.2.1. Ordenamiento regulatorio administrativo

1. Secretaria de Combustibles (“SC™) — Ministerio de Energia v Mineria

La actividad de Carboclor S.A., a partir de lo normado en las Leyes 17.319 (Ley de
Hidrocarburos), 24.145, 26.197, 26.741 vy 27.007, no precisa de permisos o concesiones del
Estado Nacional para su gjercicio.

No obstante, a tenor de lo normado por el articulo 1 del Decreto 5.906/67 (reglamentario de la
Ley 17.319), el articulo 50 de la Ley 17.319, y la politica implementada a partir de los Decretos
1.055/89 y 1.212/89, por medio de la Resolucién ex SE 419/98, se instituyé el Registro de
Empresas Petroleras (Seccion Empresas Elaboradoras y/o Comercializadoras), imponiendo a las
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empresas la obligacion de inscripcion como condicion para acceder a las figuras y beneficios
establecidos por el Decreto 1.055/89 y sus modificatorias ¥ complementarias.

Vale recordar que el objetivo de la politica implementada por el Decreto 1.055/89 en el marco del
proceso de desregularizacion del sector declaraba: “de prioritaria necesidad la promocion,
desarrollo y ejecucién de planes destinados a incrementar la produccion nacional de
hidrocarburos liquidos v gaseosos, incluyendo sus derivados para asegurar ¢l autoabastecimiento
interno y un adecuado margen de reservas, alcanzar el desarrollo pleno de las industrias
petroquimicas y obtener saldos exportables, privilegidndose la industrializacion de los recursos en
su lugar de origen”, estableciendo garantias y beneficios a favor del sector. Similar criterio
observaron las leyes antes apuntadas y actos reglamentarios y complementarios.

Los requisitos v obligaciones para la inscripcion en el citado registro fueron modificados por las
Resoluciones ex SE 349/93, ex SE 419/98 y SE 1.283/06, imponiendo nuevas clasificaciones y
condiciones (tanto generales como particulares) para la inscripcion, presentacion de informes
periodicos y renovaciones.

En la actualidad, el mencionado registro se divide en empresas elaboradoras y empresas
comercializadoras, existiendo distintas subcategorias en cada una de ellas, Carboclor S.A. se
encuentra inscripta en las siguientes categorias:

- Elaboradora de combustibles a partir de la refinacion de petréleo crudo.

- Elaboradora de solventes y aguarrases,
- Importadora/Exportadora de combustibles.

A lo expuesto anteriormente deben agregarse las normas que regulan las condiciones de seguridad
en las instalaciones de elaboracion, transformacion v almacenamiento de combustibles solidos
minerales, liquidos o gaseosos, principalmente la Ley Macional 13.660 y su decreto reglamentario
10.877/60 (modificado por el Decreto 401/2005). Dichas normas establecen los requisitos de
seguridad que deberdn cumplir las instalaciones destinadas a los fines expresados.

La Resolucion a la que se alude en el parrafo anterior establece ademas las obligaciones relativas
a las condiciones de cierre transitorio de la actividad y el control de pérdidas en los sistemas de
almacenaje subterrdneo y/u otras instalaciones de combustibles e hidrocarburos.

Dicha norma establece, a su vez, el marco sancionatorio para aquellas empresas que incumplan
las obligaciones de seguridad relativas a tanques de almacenamiento de combustibles no
subterraneos y subterrineos.

Las obligaciones relativas a los tanques denominados no subterrdneos deben complementarse con
la normativa emanada de la Resolucidn S.E 78572005 (Programa Nacional de Control de Pérdidas
de Tanques Aéreos de Almacenamiento de Hidrocarburos y sus derivados).

Finalmente, cabe sefialar que Carboclor S.A. se encuentra inscripta en el marco del Programa de
Refinacion Plus, de conformidad a los alcances previstos por el Decreto 2.014/08 y la Resolucidn
SE 1.312/08, reglamentos por medio de los cuales se determind — en el marco de la planificacion
energética nacional - una politica de incentivo tendiente a aumentar la actividad en el sector de
los hidrocarburos, incorporando y manteniendo los niveles de reservas que aseguren el
abastecimiento de las necesidades de hidrocarburos del pais.
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En si, revisten el cardcter de medidas que fomentan y/o incentivan el aumento de produccion,
transporte, distribucion, refinacion y/o de unidades vinculadas a la produccién misma de
hidrocarburos y sus derivados, para ¢l crecimiento del sector industrial nacional. Dicho régimen
establecid diversos beneficios a nivel fiscal, quedando su implementacién, reglamentacion y
condicionamiento de inscripcién en el ambito de la Secretaria de Energia. Asi, serd dicho
organismo el que apruebe y/o deniegue los proyectos de inversion a evaluar inscribir al amparo

del programa.

A través de la Resolucién SE 1.312/08, la Secretaria de Energia reglamentd las bases y
condiciones para ¢l otorgamiento de los incentivos fijados por el referido programa.

2. Puertos v Vias Navegables — Secretaria de Transporte — Ministerio de Transporte de la Nacidn

En lo que hace al transporte de hidrocarburos y combustibles en la Argentina, conviene precisar
que se encuentra vigente ¢l Convenio Internacional para prevenir la Contaminacién por los
Buques (Marpol), ratificado por medio de la Ley 24.089.

Paralelamente, a través de la Ley 24.292 se ratificé el Convenio Internacional sobre Cooperacidn,
Preparacion y Lucha contra la Contaminacion por Hidrocarburos,

Asi, por medio de dichos convenios internacionales se regulan en la Argentina las acciones de
prevencion de contaminacion por sustancias consideradas peligrosas, entre las que se incluyen los
hidrocarburos y sus derivados.

Vale asimismo aclarar que existen otras normas que regulan el transporte de hidrocarburos por
via fluvial o maritima, entre ellos, la Convencidn de Bruselas de 1.924 y la propia Ley de
Navegacion (Ley 20.094), en donde se determinan las responsabilidades por el transporte de
mercaderias en general y, en especial, de los productos producidos y comercializados por la
Sociedad. Los marcos legales resefiados, en si, establecen los alcances y limitaciones de la
responsabilidad del transportador por la mercaderia transportada.

Respecto al supuesto de derrame en el transporte de las sustancias que nos ocupan, la Argentina
adhiri6 a los Protocolos que enmiendan ¢l Convenio Internacional sobre Responsabilidad Civil
Nacida de Dafios Debido a Contaminacion por Hidrocarburos v el Convenio Internacional sobre
la Constitucion de un Fondo Internacional de Indemnizacion de Dafios Debido a Contaminacion
por Hidrocarburos,

Por lo demas, debe destacarse también el plexo normativo constituido por el REGINAVE
(Régimen de la Navegacion Maritima, Fluvial y Lacustre instituido por el Decreto 4.516/73 y sus
normas modificatorias y complementarias).

En lo que nos ocupa, el Capitulo VIII del Titulo IV, refiere a las normas de seguridad en buques
tanques dedicados al transporte de combustibles liquidos. Los Capitulos I, V, V1 v V1I del Titulo
VIII, por su parte, regulan la contaminacién: (i) por hidrocarburos, (ii) por vertimientos de
desechos y otras materias, (iii) por sustancias nocivas liquidas transportadas a granel y (iv) al
sistema de preparacion y lucha contra la contaminacién por hidrocarburos.
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A su vez, en su cardcter de Autoridad de Aplicacion del REGINAVE, la Prefectura Naval
Argentina dictd sendas ordenanzas que regulan distintos aspectos del transporte y de las
actividades portuarias que involucren sustancias peligrosas.

Dado la diversidad y especialidad de los reglamentos de la Autoridad de Aplicacién, tienen
especial incidencia sobre la actividad de la Sociedad la Ordenanza N° 8/98, por la cual se aprueba
el Plan Nacional de Contingencia destinado a prevenir la contaminacién por hidrocarburos y otras
sustancias nocivas o potencialmente peligrosas, y la Ordenanza N° 1/93 que regula las
operaciones de carga y descarga a granel de hidrocarburos o sustancias nocivas liquidas en
puertos, terminales, plataformas o monoboyas.

ex Comision de Pl tégica del Plan Nacional de Inversiones

Hidrocarburiferas — Ministerio de Hacienda v Finanzas Publicas

En concordancia a lo normado por la Ley 17.319 (Ley de Hidrocarburos), por medio de la Ley
26.741 se declard de interés publico nacional el logro del autoabastecimiento de hidrocarburos, A
su vez, se constituy6 el Consejo Federal de Hidrocarburos (atn pendiente de formacién), y se
declar6 de utilidad piblica y sujeta a expropiacion el 51% del patrimonio de YPF S.A. y Repsol
YPF Gas S.A,

Por medio del Decreto 1.277/12 el Poder Ejecutivo Nacional reglamentd la Ley 26.741 y aprobd
el “Reglamento del Régimen de Soberania Hidrocarburifera de la Repiiblica Argentina”
contenido en su Anexo L

Por medio del articulo 2 del Anexo I del Decreto resefiado, se cred la “Comisién de Planificacion
y Coordinacion Estratégica del Plan Nacional de Inversiones Hidrocarburiferas”, organismo que
funciona en la orbita de la Secretaria de Politica Econémica y Planificacién del Desarrollo del
Ministerio de Economia y Finanzas Piblicas. A través de la Resolucion 1/12 de la Comisién se
reglamentd su competencia y funcionamiento.

El articulo 7 del Anexo | del reglamento crea el “Registro Nacional de Inversiones
Hidrocarburiferas™ que funciona en ¢l dmbito de la Comisién mencionada en el parrafo anterior v
en el cual deben inscribirse obligatoriamente, como requisito indispensable para el desarrollo de
su actividad, los sujetos que realicen actividades de exploracién, explotacién, refinacién,
transporte ¥ comercializacién de hidrocarburos y combustibles.

En lo que aqui interesa, los Capitulos IV y V del Anexo | del Decreto 1.277/12 establecen las
obligaciones que deberdn cumplir los sujetos que realicen actividades de refinacion,
comercializacion y transporte de hidrocarburos y combustibles, cargas que consisten en el
suministro de la informacion técnica, cuantitativa y/o econémica que fijé la Comisién por medio
de la Resolucion 3/12, mediante la presentacién de un Plan de Inversiones anual antes del 30 de
septiembre de cada afio. La Sociedad presentd el mencionado Plan de Inversiones anual ante la
Comisién de Planificacion y Coordinacién Estratégica del Plan Nacional de Inversiones
Hidrocarburiferas, haciendo dicha presentacién cada afio conforme lo prescribe la normativa
antes mencionada.

La Comisién auditard en forma trimestral el cumplimiento del plan presentado, establecerd los
criterios que regirdn las operaciones en el mercado interno y publicar precios de referencia de
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cada uno de los componentes de los costos y precios de referencia de venta de hidrocarburos ¥
combustibles.

El incumplimiento del Plan de Inversiones puede dar lugar a las sanciones establecidas en el
Capitulo VI del Anexo I del Decreto en comentario (suspension de la inscripcion en el Registro
de Inversiones Hidrocarburiferas y amonestacién o multa).

Por iltimo, la norma indicada faculta a la Comision a aplicar el marco normativo previsto en la
Ley de Abastecimiento (Ley 20.680).

Por medio del Decreto 272/15 se derogdé gran parte del Decreto 1.277/12 (entre ellas las
facultades sancionatorias y de la Ley de Abastecimiento), disolviendo el Ejecutivo Nacional a la
Comision de Planificacion y Coordinacion Estratégica del Plan Nacional de Inversiones
Hidrocarburiferas. Se mantuvo la vigencia de las normas de incentivo de dicho organismo, hasta
tanto el Ministerio de Energia y Mineria reajuste el ordenamiento en la materia.

La inscripeion al Registro Industrial de la Nacién es obligatoria conforme lo establece la Ley
N®19.971 para todas las industrias manufactureras que se encuentren encuadradas en la clase D
del Clasificador Nacional de Actividades Econdmicas del afio 1997 (CLANAE-97), entre las que
se encuentra la llevada a cabo por Carboclor S.A.

El Registro tiene como rol fundamental la recopilacién de informacién cuantitativa y cualitativa
sobre las industrias que desarrollan actividades en el Territorio Nacional.

Conforme la norma legal indicada, los sujetos deben inscribirse y renovar anualmente su
inscripcion, bajo apercibimiento de aplicar sancién de multa.

En este marco, Carboclor S.A. se encuentra inscripta a dicha Registro y procede anualmente a
renovar su inscripeion en el mismo.

1.2.2. Marco legal del mercado de capitales

En la Repiiblica Argentina, el marco legal que rige el mercado de capitales se encuentra regulado
por las siguientes normas:

® Ley 19.550: establece la normativa a la que estan sujetas las sociedades comerciales en
general.

* Ley 26.831: con fecha 27 de diciembre de 2012, fue promulgada la Ley de Mercado de
Capitales N® 26.831, que contempla la reforma integral del régimen de oferta piblica
(Ley N® 17.811, con las modificaciones introducidas por el Decreto 677/2001) vy cuya
vigencia rige a partir del 28 de enero de 2013. Entre otras cuestiones, la ley amplia las
facultades regulatorias del Estado Nacional en el 4mbito de la oferta publica a través de la
Comisién Nacional de Valores, asi como la organizacion del mercado y los requisitos
para sus agentes, a la vez que elimina la obligatoriedad de ser accionista para gue un
agente intermediario pueda operar en un mercado determinado, delegando en el
mencionado organismo la autorizacién, registro y regulacién de diferentes categorias de
agentes. Con fecha 5 de septiembre de 2013, mediante la Resolucion General N° 622, la
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Comisién Nacional de Valores resolvio derogar las normas anteriores (N.T. 2001) y las
Resoluciones Generales N° 615 y 621, y aprobar las nuevas normas (N.T. 2013) en virtud
de la Ley de Mercado de Capitales N° 26,831 y del Decreto Reglamentario N° 1,023/2013
de fecha 1 de agosto de 2013,

®  Decreto 1023/2013 (el “Decreto”): esta norma que reglamenta ciertos articulos de la Ley
de Mercado de Capitales fue publicada con fecha 1 de agosto de 2013 y entrd en vigencia
en igual fecha. Entre ofros aspectos, v en lo que respecta a la Sociedad, el Decreto
reglamenta las facultades de la Comisién Nacional de Valores en casos violacion de los
derechos de los accionistas, los requisitos a cumplir para la celebracién de asambleas a
distancia y la posibilidad de prescindir de la Comisién Fiscalizadora.

Asimismo, la introduccin de la mencionada ley elimina o reduce de manera relevante las
potestades de creacion normativa y supervision de su aplicacion a las llamadas “entidades
autorreguladas™,

En este sentido, la Comisién Nacional de Valores asume un papel principal con
facultades de supervision, regulacion, inspeccion, fiscalizacion ¥ sancidn respecto de los
sujetos bajo su competencia y aprobacion de cualquier “normativa de caricter general
dictada por los mercados vy revisién sus decisiones”, Asimismo, la nueva ley le permite
designar veedores y separar al drgano de administracién de las sociedades admitidas al
régimen de oferta piiblica.

® Resoluciones de la Comision Nacional de Valores: reglamentan una serie de obligaciones
aplicables a las sociedades que se encuentran admitidas al régimen de oferta piblica.

® La Bolsa de Comercio de Buenos Aires ("BCBA™), como entidad autorregulada,
complementa el marco legal a través del Reglamento de Cotizacion y Resoluciones de la
BCBA.

* El Mercado Abierto Electronico (“MAE™), como entidad autorregulada y supervisada por
la Comisién Nacional de Valores, complementa el marco legal a través de las Normas
para la negociacion de valores en el Mercado Abierto Electrénico y sus disposiciones
complementarias,

Las normas (en adelante las “Normas™) de la Comisién Nacional de Valores {en adelante la
“Comisién”™) establecen diversas obligaciones a las sociedades que cotizan sus valores en las
Bolsas de Comercio de la Repiblica Argentina.

De este modo, es posible clasificarlas, en resumen, de la siguiente manera;

Obligaciones periddicas

Conforme las Normas (N.T. 2013}, las sociedades cotizantes deben presentar estados contables
anuales y trimestrales dentro de los setenta dias corridos del cierre del ejercicio y dentro de los
cuarenta y dos dias corridos de cerrado cada trimestre del ejercicio comercial respectivamente.

Asimismo, las Normas disponen que dentro de los diez dias de producida la designacién de los
integrantes de los 6rganos de administracion ¥ de fiscalizacion, titulares y suplentes, y gerentes de
primera linea, se deberin comunicar a la Comisioén los datos especificados en los formularios
disponibles en la Autopista de la Informacisn Financiera (“AlF™).
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Carboclor Sociedad Andnima

Por otro lado, también se obliga a los directores y administradores, gerentes comprendidos en la
primera linea gerencial, sindicos y miembros del consejo de vigilancia y accionistas controlantes
a informar a la Comision antes de los quince dias de cada mes, los cambios producidos durante el
mes anterior en sus tenencias u opciones de compras o de venta de acciones y/o valores
representativos de deuda de la entidad.

a) Hechos relevantes

Se considera como hecho relevante a todo hecho o situacién que, por su importancia, sea apto
para afectar en forma sustancial la colocacién de los valores negociables de la emisora o el curso
de su negociacién. Si bien hay una enunciacién de supuestos que deben considerarse hechos
relevantes, esta enunciacion no es taxativa,

De este modo, los sujetos indicados en las Normas (N.T. 2013) deberan informar a la Comisién
de manera inmediata toda situacion que presente dichas caracteristicas.

b) Operaciones con partes relacionadas

En virtud de las normas vigentes, las operaciones con partes relacionadas deberdn ser informadas
a la Comisién inmediatamente después de haber sido aprobadas por el directorio con indicacion
de los pronunciamientos del comité de auditoria respecto a si dichas contrataciones pueden
razonablemente considerarse adecuadas a las condiciones normales v habituales del mercado,

¢) Comité de auditoria

De acuerdo con las normas vigentes, se debera constituir un Comité de auditoria, que funcionard
en forma colegiada con tres o més miembros del Directorio, y cuya mayoria deberd
necesariamente investir la condicién de independiente.

Constituyen atribuciones y deberes del Comité de auditoria: a) Opinar respeto de la propuesta del
Directorio para la designacion de los auditores externos a contratar por la Sociedad y velar por su
independencia; b) Supervisar el funcionamiento de los sistemas de control interno v del sistema
administrativo-contable, asi como la fiabilidad de este Gltimo y de toda la informacién financiera
0 de otros hechos significativos que sea presentada a la Comisién ¥ a las entidades autorreguladas
en cumplimiento del régimen informativo aplicable: ¢) Supervisar la aplicacion de las politicas en
materia de informacion sobre la gestion de riesgos de la sociedad; d) Proporcionar al mercado
informacién completa respecto de las operaciones en las cuales exista conflicto de intereses con
integrantes de los 6rganos sociales o accionistas controlarles; e) Opinar sobre la razonabilidad de
las propuestas de honorarios y de planes de opciones sobre acciones de los Directores y
administradores de la sociedad que formule el organo de administracién; f) Opinar sobre el
cumplimiento de las exigencias legales y sobre la razonabilidad de las condiciones de emision de
acciones o valores convertibles en acciones, en caso de aumento de capital con exclusidn o
limitacién del derecho de preferencia; ) Verificar el cumplimiento de las normas de conducta
que resulten aplicables; h) Emitir opinién fundada respecto de operaciones con partes
relacionadas en los casos establecidos en la normativa vigente. Emitir opinién fundada y
comunicarla a las entidades autorreguladas conforme lo determine la Comision toda vez que en la
sociedad exista 0 pueda existir un supuesto de conflicto de intereses.

El informe dg fecha 24 de febrero de 2016
se exticnde en documento aparte

DELOITTE 5.C.
f it
GUSTAVO RIZZO (Sochs) ARNOLDO GELMAN
Contador Piblico (LR} Por Comision Figcalizadorn

CPCECABA -T*238-F 14



Carboclor Sociedad Anénima

Anualmente, el Comité de auditoria debera elaborar un plan de actuacién para el ejercicio del que
dara cuenta al Directorio y al érgano de fiscalizacion. Los directores, miembros del Grgano de
fiscalizacién, gerentes y auditores externos estaran obligados, a requerimiento del Comité de
auditoria, a asistir a sus sesiones y a prestarle su colaboracién ¥ acceso a la informacion de que
dispongan. Para un mejor cumplimiento de las facultades y deberes aqui previstos, el Comité
podra recabar el asesoramiento de letrados Y otros profesionales independientes y contratar sus
servicios por cuenta de la Sociedad dentro del presupuesto que a tal efecto le apruebe la
Asamblea de Accionistas,

El Comité de auditoria tendra acceso a toda la informacién y documentacion que estime necesaria
para el cumplimiento de sus obligaciones.

1.2.3. Marco regulatorio ambiental

La actividad de la planta de Carboclor S.A. se encuentra regulada por el marco legal ambiental
{que a continuacion se detalla:

a) Legislacién nacional ambiental

Ley General del Ambiente: La Ley 25.675 establece los presupuestos minimos para el logro de
una gestion sustentable y adecuada del ambiente, la preservacion y proteccion de la diversidad

biolégica y la implementacion del desarrollo sustentable.

Regula principalmente lo siguiente: 1) principios de la politica ambiental, 2) instrumentos de la
politica y la gestion ambiental, 3) ordenamiento ambiental, 4) evaluacion de impacto ambiental
(EIA), 5) informacién ambiental, 6) participacion ciudadana, 7) establece la obligatoriedad de
contar con un Seguro ambiental y fondo de restauracion, y 8) define dafio ambiental.

Residuos peligrosos: La Ley 24.051 de residuos peligrosos establece la obligacion de las
CMpresas que generen, operen, transporten, traten y/o dispongan finalmente de residuos
peligrosos en jurisdiccién Federal, de inscribirse en el Registro que al efecto fuera creado en el
dmbito de la Secretaria de Ambiente ¥ Desarrollo Sustentable de la Nacién (hoy Ministerio de
Ambiente y Desarrollo Sustentable de la Nacién). Dicha inscripcién, la que debe renovarse
anualmente, implica la expedicion de un Certificado Ambiental -¢l que habilita el funcionamiento
de la Planta- y el pago de una tasa anual de evaluacién y fiscalizacion. La planta solo deberia
inscribirse actualmente ante el Registro mencionado en el supuesto de realizar transporte
interjurisdiccional de residuos peligrosos.

Precursores Quimicos: El Registro Nacional de Precursores Quimicos tiene por objeto ejercer el
control de la tenencia, utilizacion, produccién, fabricacidn, extraccion, preparacion, transporte,
almacenamiento, comercializacion, exportacién, importacién, distribucion o cualquier tipo de
transaccion con sustancias o productos quimicos autorizados y que por sus caracteristicas o
componentes puedan servir de base o ser utilizados en la elaboracion de estupefacientes, en
adelante denominados precursores quimicos.

Las sustancias se encuentran enumeradas en las Listas I, I1'y 11 del Anexo I del Decreto 1095/96,
modificado por el Decreto 1161/00.
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Carboclor Sociedad Anénima

Para ello todo aquel que realice cualquier tipo de actividad con precursores quimicos debe
inscribirse en el RENPRE.

Entre los requerimientos que deben cumplir quienes se inscriben en el RENPRE, existe la
obligacién de presentar informes trimestrales en los cuales se detallan las operaciones realizadas
con los precursores quimicos.

Armas Quimicas: La Argentina es parte de la Convencién de Armas Quimicas, la que prohibe el
desarrollo, produccion, almacenamiento y uso de armas quimicas, y requiere de un monitoreo
sobre las actividades de la industria quimica v de sus capacidades con el fin de disuadir la
produccion encubierta de sustancias quimicas para fines hostiles o de guerra quimica.

El Decreto 920/97 establecié la Autoridad Nacional para la Convencién de Armas Quimicas
(ANCAQ), y la Ley 26.247 -de 2007- implement6 las obligaciones de la Convencidn.

A los efectos del cumplimiento de la normativa mencionada, la Sociedad debe verificar si
produce, procesa, comercializa o consume alguna de las sustancias quimicas incluidas en las
Listas 1, 2 y 3 establecidas por la Convencién sobre la Prohibicion del Desarrollo, la Produccién,
el Almacenamiento, y el Empleo de Armas Quimicas v sobre su Destruccion,

En caso de respuesta afirmativa -asi como también si resulta que la Sociedad produce anualmente
por sintesis quimica 200 o mas toneladas de una sustancia quimica orgénica definida (SQOD) no
incluida en las listas, y/o 30 o mas toneladas de una sustancia quimica organica definida que
contenga elementos de fosforo, azufre o flilor (PSF)- deberia inscribirse en el Registro de Armas
Quimicas (REARQUIM) y efectuar las declaraciones pertinentes (anuales) ante la Autoridad
Nacional para la Convencién de Armas Quimicas (ANCAQ), esto es la Comision Interministerial
para la Prohibicién de Armas Quimicas, creada mediante el Decreto 920/07 antes resefiado.

Sin perjuicio de la inscripcion, constituye una obligacion de las empresas comprendidas la de
efectuar ante la Autoridad de Aplicacion dos tipos de declaraciones, dependiendo las sustancias
de las Listas antes mencionadas con las que opere:

1) La declaracién anual de las actividades del afio previo, cuya fecha limite de presentacién es el
31 de enero de cada afio,

2) La declaracion anticipada de las actividades previstas para el proximo afio, cuya fecha limite
de presentacion es el 15 de septiembre de cada afio.

Por otra parte, si la produccién, procesamiento, consumo o comercializacion de sustancias
quimicas declaradas excede los limites de inspeccion que se detallan abajo, la Sociedad queda
expuesta a las inspecciones que puede realizar la Organizacion para la Prohibicion de las Armas
Quimicas (OPAQ) a fin de verificar si la informacion declarada es correcta, con la supervision de
la ANCAQ:

Lista 1: 100 gramos,
Lista 2A%*: 10 kilogramos.
Lista 2A: | tonelada.
Lista 2B: 10 toneladas.
Lista 3: 200 toneladas.
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SQOD: 200 toneladas.
PSF: 200 toneladas/quimico.

(*Benzilato de 3-quinuclidinilo).

La Ley 26.247 establece sanciones y penalidades para toda persona fisica o juridica, responsable
legal de una instalacion que esté comprendida por las obligaciones de la Convencién y la
legislacion Argentina, en caso de no efectuar en debido tiempo y forma las declaraciones anuales
ante la Autoridad Nacional y la inscripcién en el REARQUIM.

PCB/Askareles: La Ley 25.670 y su Decreto reglamentario 853/07 establecen los presupuestos
minimos para la gestion y eliminacién de los PCBs. Todo poseedor de PCBs debera inscribirse
ante los Registros que a tal efecto lleven las jurisdicciones locales, El Registro Nacional Integrado
de Poseedores de PCBs reunira e integrard la informacion relativa a las inscripciones tramitadas y
otorgadas en los Registros locales. Quedan excluidos de esta obligacion aquellos que posean sdlo
dparalos que contengan un volumen total de PCBs menor a 1 (un) litro. El quedar exceptuado de
la inscripcion al registro, no lo exime del cumplimiento de la mencionada ley.

Queda prohibido en todo el territorio de la Nacién la instalacién de equipos que contengan PCBs
y la importacion y el ingreso de PCB y equipos que contengan PCBs. Antes del afio 2.010 todos
los aparatos que contengan PCBs, y que su poseedor quiera mantenerlos en operacidn, deberdn
ser descontaminados a exclusivo cargo del poseedor.

Hasta tanto esto suceda el poseedor no podra reponer PCBs, debiendo reemplazarlo por fluidos
libres de dicha sustancia. La obligacién de descontaminacién o eliminacién total antes del afio
2010 alcanza a los materiales extraidos que contengan PCBs, asi como los materiales
contaminados en recipientes, que resulten de las operaciones de reemplazo de fluidos.

b) Legislacion ambiental de la Provincia de Buenos Aires

Radicacion industrial: La Ley 11.459, sancionada en diciembre de 1993, v su Decreto
reglamentario 1.741/96, reemplaza a la antigua Ley 7.229 de radicacién y funcionamiento de
industrias y decreto Reglamentario 7.488/72.

La citada ley es aplicable a todas las industrias instaladas, a instalarse, o que amplien o
modifiquen sus establecimientos o explotaciones dentro de la jurisdiccion de la Provincia de
Buenos Aires,

Al respecto, se consideran comprendidas por la ley y el decreto, todas aquellas actividades
industriales destinadas a desarrollar un proceso tendiente a la conservacion, obtencion,
reparacion, fraccionamiento y/o transformacién en su forma, esencia, cantidad o calidad de una
materia prima o material para la obtencion de un producto nuevo, distinto o fraccionado de aquél,
a través de un proceso inducido, repeticién de operaciones o procesos unitarios o cualquier otro,
mediante la utilizacion de maquinarias, equipos o métodos industriales.

La autoridad de aplicacion serd el Organismo Provincial Para el Desarrollo Sostenible (OPDS), la
autoridad portuaria Provincial o el municipio, dependiendo del caso.
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El Decreto 353/11 meodifica el Decreto 1.741/96, reglamentario de la Ley N° 11.459 de
Radicacion Industrial, en lo referente al puntaje que deberd otorgarse a los establecimientos
industriales de acuerdo a su Nivel de Complejidad Ambiental, De acuerdo a los valores del NCA
las industrias se clasificaran en: i) Primera Categoria: hasta 15 puntos; ii) Segunda Categoria: mas
de 15 y hasta 25 puntos; iii) Tercera Categoria: mayor de 25 puntos.

Residuos especiales: la Ley 11.720 y el decreto reglamentario 806/97 regulan la generacion,
manipulacion, almacenamiento transitorio, transporte, tratamiento y disposicion final de residuos
especiales en el territorio de la Provincia de Buenos Aires. La autoridad de aplicacién hoy es el
Organismo Provincial Para el Desarrollo Sostenible (OPDS).

Se entiende por residuo a cualquier sustancia u objeto, gaseoso (siempre que se encuentre
contenido en recipientes), solido, semisolido o liquido del cual su poseedor, productor o
generador se desprenda o tenga la obligacion legal de hacerlo. Se consideraran residuos
especiales, los que pertenezcan a cualquiera de las categorias enumeradas en el Anexo 1 de la ley,
4 menos que no tenga ninguna de las caracteristicas descriptas en el Anexo 2; y todo residuo que
posea sustancias o materias que figuran en ¢l Anexo 1 en cantidades, concentraciones o de
naturaleza tal que directa o indirectamente representen un riesgo para la salud o el medio
ambiente en general.

Quedan excluidos del dmbito de la ley los residuos domiciliarios, los radiactivos, los patogénicos
y los derivados de las operaciones normales de los buques, con excepcién de aquellos que para su
tratamiento o disposicién final sean trasladados a instalaciones fijas en tierra. Se excluyen los
relativos al dragado y disposicion final de sedimentos provenientes de dicha actividad.

PCBs / Askareles: La Resolucion 2.131/01 crea el Registro Provincial de poseedores de PCBs del
Organismo Provincial para el Desarrollo Sostenible (OPDS), en el que deberd inscribirse toda
persona fisica o juridica, piblica o privada, sea establecimiento industrial, comercial o de
servicios, distribuidoras de energia eléctrica, u otras, que posean PCBs, sea en calidad de
propietario, poseedor, simple tenedor, custodio o guardidn responsable, encontrandose aquellos
en uso o en deposito, como sustancia o residuo,

Quedan excluidos de la inscripeion aquellos poseedores que sélo cuenten con un volumen total de
PCBs menor a un 1 litro en equipos, o cantidad bruta inferior a | kg en residuos con PBCs. La
exclusion indicada, no releva a los posecedores de PCBs de la obligacion de someter,
oportunamente, las sustancias o residuos, a los acondicionamientos o tratamientos compatibles
con sus caracteristicas de peligrosidad.

La Resolucién 1.118/02 y su modificatoria —Resolucion 189/11- prohiben la fabricacién, el
ingreso de PCB’s y la instalacion de Aparatos que contengan PCBs en el dmbito de la jurisdiccién
de la Provincia de Buenos Aires,

Preservacion del aire / Efluentes Gaseosos: La Ley 5.965, reglamentada por decretos 3.125 y

3.395, es una ley de proteccion de la atmosfera. Prohibe a las reparticiones del Estado, entidades
publicas y privadas y a los particulares, el envio de efluentes residuales gaseosos de cualquier
origen a la atmésfera, que signifiquen una degradacion o desmedro del aire, sin previo
tratamiento de depuracion o neutralizacion que los convierta en inocuos e inofensivos para la
salud de la poblacion o que impida su efecto pernicioso en la atmésfera.
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Prohibe asimismo la emisién de efluentes gaseosos (incluyendo los sistemas heterogéneos) tales
como polvos, nieblas, humos, vapores o gases nocivos o imitantes u otros tipos de residuos
aeriformes que causen o puedan causar perjuicios, detrimento o hacer peligrar el bienestar, la
salud o seguridad de las personas, bienes o cosas. Solo se permitird la emision de tales efluentes,
cuando por tratamientos adecuados se los convierta en inocuos e inofensivos,

El Decreto 3.125 define efluente gaseoso como aquél elemento o sustancia en estado aeriforme o
formando vapores o sistemas heterogéneos con gases, tales como nieblas, humos y polvos que
puedan fluir a la atmésfera, considerada como cuerpo receptor.

La autoridad de aplicacidn ¢s Organismo Provincial para el Desarrollo Sostenible.

Permiso de descarga: Se debe solicitar el permiso precario de descarga, el que deberd renovarse
cada dos afios conjuntamente con el Certificado de Aptitud Ambiental de la Ley 11.459.

La Resolucion 242/97 determina, con caricter enunciativo cuales son los rubros de los
generadores de efluentes gaseosos a la atmosfera que deben solicitar el permiso de descarga a la
Autoridad de Aplicacion del Decreto N® 3.395/96.

Por su lado, la Resolucién 2.145/01 alcanza a todo generador de emisiones gaseosas fijas
cualesquiera sean estas, o méviles que se encuentren incluidas en la definicion de establecimiento
industrial de la Ley 11.459 y su decreto reglamentario, que vierta las mismas a la atmdsfera, y se
encuentre ubicado en el territorio de la Provincia de Buenos Aires. Todo generador cuyas
emisiones sean superiores a las estipuladas en la Tabla D del Anexo 1V del Decreto 3.395/96 o
gue alcancen el nivel 111 de los modelos de dispersion estipulado por la Resolucion 242/97 de la
Secretaria de Politica Ambiental (hoy OPDS) deberd incorporar en sus instalaciones el
equipamiento que permita realizar un Monitoreo Continuo. Luego, la Resolucién 937/02
establecié que los generadores comprendidos en la Resolucion 2.145/01, solamente se
encontraran obligados al cumplimiento de la citada norma, a partir de su imposicién por parte del
OPDS, cuando razones fundadas asi lo aconsejen y mediante acto administrativo a dictarse para
cada establecimiento en particular, con las modalidades y alcances a fijarse en el mismo.

Preservacin del agua / Efluentes liquidos: la Ley 5.965, sancionada en el afio 1.958, y

reglamentada a través de los decretos 2.009/60 y 3.970/90, protege las fuentes de provision y los
cursos y cuerpos receptores de agua. La ley prohibe a las reparticiones del Estado, entidades
piblicas y privadas y a los particulares, la descarga de efluentes residuales sélidos, liquidos o
gaseosos de cualquier origen a toda fuente, curso o cuerpo receptor de agua, superficial o
subterraneo, que signifique una degradacion o desmedro de las aguas de la Provincia, sin previo
tratamiento de depuracion o neutralizacién gue los convierta en inocuos e inofensivos para la
salud de la poblacion o que impida su efecto pemicioso y la contaminacién, perjuicios y
obstrucciones en las fuentes, cursos o cuerpos de aguas.

Se prohibe expresamente el desagiie de liquidos residuales a la calzada. Solamente est permitida
la evacuacion de las aguas de lluvia por los respectivos conductos pluviales.

Asimismo, todo establecimiento debe obtener la habilitacion de las instalaciones de provision de
agua y de los efluentes residuales industriales con anterioridad al inicio de sus actividades. Los
permisos de vuelco tienen el caracter de precarios, esto es, pueden ser revocados en cualquier
momento si se comprueba que el efluente amenaza o provoca dafios a la salud de la poblacién o al
medio ambiente en general.
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A su vez, el Codigo de Agua — Ley 12.257 y su Decreto reglamentario 3.155 - establece el
régimen de proteccién, conservacion y manejo del recurso hidrico de la Provincia de Buenos
Aires. Los que aprovechan aguas deberdn permitir las observaciones y mediciones y suministrar
la informacién y las muestras que la Autoridad del Agua disponga. Establece como principio
general que toda persona podré usar el agua pablica a titulo gratuito y conforme a los reglamentos
generales, para satisfacer necesidades domésticas de bebida e higiene, transporte gratuito de
personas 0 cosas, pesca deportiva y esparcimiento sin ingresar en inmueble ajeno, encontrindose
prohibido contaminar el medio ambiente o perjudicar igual derecho de terceros.

Crea un Registro en donde deberin inscribirse: a) Empresas perforadoras; b) Profesionales
responsables de las perforaciones; ¢) Obras hidraulicas; d) Vertidos industriales.

La Resolucion 289/08, en su Anexo VI, establece las exigencias para la tramitacién de permisos
de vuelco de efluentes,

BUDURH: Por medio de la Resolucién N° 660/11 se crea el Banco Unico de Datos de Usuarios
de los Recursos Hidricos ~BUDURH- el cual tiene como objetivo identificar con exactitud la real
demanda de abastecimiento que tienen los concesionarios del servicio, y ademds establecer ¥
sistematizar las necesidades de utilizacion de las aguas subterrineas y superficiales. Todos los
usuarios deberdn inscribirse de manera obligatoria. El trdmite es requisito obligatorio para
tramitar Permisos y/o documentacion ante la Autoridad del Agua. Su renovacién es de carécter
anual,

Aparatos sometidos a presion: La Resolucién 231 y sus modificatorias es aplicable a todos los
aparatos sometidos a presion instalados o a instalarse en los establecimientos industriales
alcanzados por la Ley 11.459 y Decreto 1.741/96. Se consideran aparatos sometidos a presion
todos aquellos recipientes que se encuentren sometidos a presién interna y reanan las
caracteristicas listadas en el articulo 1° de la resolucién modificado por la Resolucion 1.126/07.

Quedan eximidos del 4mbito de la resolucién, los aparatos sometidos a presion que se encuentren
por debajo de los limites de volumen y presion establecidos en el referido articulo 1°, los que
estaran provistos de dispositivos eficaces que impidan que la presion en su interior pueda exceder
de 1,00 Kg/em2.

Todos los aparatos o recipientes que se instalen en la Provincia de Buenos Aires, que contengan
fluidos a presién y sean alcanzados por la resolucién 231, deberan llevar leyendas o placa de
identificacion grabada en forma indeleble, en la que se consignara: (i) nombre y domicilio del
fabricante; (ii) nimero y serie de fabricacion: (iii) datos técnicos del aparato; (iv) fecha de
fabricacion; (v) norma a la que responde la fabricacién; y (vi) presion de trabajo, presion de
prueba, presion de disefio.

Todos los recipientes alcanzados por la resolucién deberan ser sometidos a los ensayos y
controles de los elementos de seguridad. Dichos ensayos periodicos deberan ser llevados a cabo
por profesionales ingenieros habilitados a tal fin. Los aparatos a presién que tengan una
antigiiedad superior a los 30 afios, hayan sido o no utilizados, o cuya antigiledad se desconozca, o
que a juicio de la Autoridad de Aplicacion se considere necesario para su funcionamiento,
comercializacién, instalacién o reinstalacion, deberd ser sometido a los ensayos técnicos de
extension de vida qtil, de acuerdo a lo pautado en el Apéndice 2 de la resolucién 231. Estos
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ensayos podrdn ser realizados por Organismos Oficiales reconocidos por la Autoridad de
Aplicacién, o por profesionales habilitados conforme Apéndice 1 de la resolucién antes
mencionada.

Por su parte, el articulo 1° de la resolucion 529/98 de la Secretaria de Politica Ambiental crea el
Registro Provincial Unico de Aparatos Sometidos a Presion.

Gestion _Integral De Residuos Sélidos Urbanos. Ley 13592 v_su_Decreto Reglamentario

1215/2010: Tiene como objeto fijar los procedimientos de gestion de los residuos sélidos
urbanos, de acuerdo con las normas establecidas en la Ley Nacional N° 25.916 de “presupuestos
minimos de proteccion ambiental para la gestion integral de residuos domiciliarios™.

Se considera Residuos Sélidos Urbanos a aquellos elementos, objetos o sustancias generados y
desechados producto de actividades realizadas en los niicleos urbanos y rurales, comprendiendo
aquellos cuyo origen sea doméstico, comercial, institucional, asistencial e industrial no especial
asimilable a los residuos domiciliarios. Quedan excluidos del régimen de la presente Ley aquellos
residuos que se encuentran regulados por las Leyes N°: 11.347 (residuos patogénicos, excepto los
residuos tipo “A™), 11.720 (residuos especiales), y los residuos radioactivos.

La Gestion Integral de Residuos Solidos Urbanos es el conjunto de operaciones que tienen por
objeto dar a los residuos producidos en una zona, el destino y tratamiento adecuado, de una
manera ambientalmente sustentable, téenica y econdémicamente factible y socialmente aceptable,
La gestion integral comprende las siguientes etapas: generacién, disposicién inicial, recoleccién,
transporte, almacenamiento, planta de transferencia, tratamiento y/o procesamiento y disposicidn
final.

La Resolucion N° 40/2011 aprueba el procedimiento para la presentacién del Programa de
Gestion Integral de Residuos Solidos Urbanos y de su Programa Bésico Preliminar, en los
términos de la Ley N° 13.592 y su Decreto Reglamentario N° 1215/09, conforme los lineamientos
establecidos en el Anexo I. Asimismo, establece los requisitos que deberdn cumplimentar los
municipios de la Provincia de Buenos Aires a efectos del envio de estadisticas previsto por el
articulo 25 de la Ley N° 13.592, conforme se detalla en el Anexo 1 que integra la misma.

1.2.4. Ordenamiento aduanero y cambiario
1.2.4.1. Marco regulatorio aplicable en materia aduanera

Las operaciones de importacion y exportacién se encuentran reguladas por el Cédigo Aduanero
de la Republica Argentina (Ley N° 22.415), su decreto reglamentario (Decreto N° 1001/82),
demds normas modificatorias y tratados internacionales sobre la materia aprobados por nuestro
pais.

El citado marco regulatorio contempla entre otros, los siguientes aspectos:

i) Los distintos tipos de destinaciones aduaneras: Las operaciones aduaneras previstas por
nuestro Codigo con relacién a la importacién (para consumo, temporaria, depdsito de
almacenamiento y trinsito de importacién) y a la exportacién (para consumo, temporaria,
transito de exportacion y removido).
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il) Las restricciones directas a la importacion y exportacion: Especificamente se establecen
normas que prevén prohibiciones a las operaciones de importacién y exportacion, por
razones de indole econdémica y no economica.

En este sentido, debemos destacar que la Aduana actia como 6rgano de aplicacion de la
politica econdmica del pais, encontrandose facultada para controlar el debido cumplimiento
de las obligaciones relacionadas con la intervencion previa de las autoridades administrativas
nacionales encargadas de autorizar el ingreso de determinada mercaderia.

iii) El régimen tributario aduanero: Las normas aduaneras establecen la aplicacion de tributos
sobre las importaciones y las exportaciones. En este orden de ideas, la normativa prevé un
sistema de valoracion en aduana de la mercaderia dictada precisamente a los fines de la
tributacion.

iv) La Seccion XII del Cédigo Aduanero contempla las normas que reprimen la violacion del
control aduanero (contrabando y demas ilicitos aduaneros).

v) Los operadores de comercio exterior, entendiéndose por tales a los importadores y
exportadores, auxiliares de comercio y del servicio aduanero, entre otros, tienen la
obligacién de inscribirse en los registros especiales que lleva la Aduana, a los efectos de
poder desarrollar actividades relacionadas con la oficializacion de destinaciones de
importacion y exportacion.

Por otro lado, debemos destacar que en cuanto a la calidad de permisionario de depdsito
fiscal que ejerce la empresa por la actividad desarrollada con relacién a los tanques fiscales
de su propiedad, deben tenerse presente no solo los requerimientos y condiciones previstas
en el Codigo Aduanero, sino también lo dispuesto por la Resolucion General ANA N°
3.343/94 y sus respectivas modificatorias.

1.2.4.2. Marco regulatorio aplicable en materia cambiaria

A través del Decreto 1.606 el Poder Ejecutivo Nacional dispuso restablecer para los exportadores
la obligacion de ingresar y negociar las divisas provenientes de las exportaciones de mercaderias.

Con la sancion de la Ley 25.561 (6/1/2002) mediante la cual se declard la emergencia piiblica en
materia social, econdmica, administrativa, financiera y cambiaria, modificando el régimen
cambiario, se delegd en el Poder Ejecutivo Nacional la implementacién de nuevas medidas
conducentes al reordenamiento del sistema financiero, bancario y del mercado de cambios
incluido el dictado de regulaciones cambiarias.

Posteriormente, mediante el Decreto 260/2002 (reglamentado a través de la Comunicacion “A”
3471) se establecié el Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC) en el cual se deben cursar
todas las operaciones en divisas extranjeras.

En este sentido, con posterioridad, se dictd la Comunicacion "A" 3473 (9/2/2002) sobre la cual se
instrumentd el actual régimen de control de cambiario. Dicha comunicacién ha sido modificada y
complementada por diversas comunicaciones del BCRA. Recientemente en materia cambiaria se
ha flexibilizado el régimen cambiario a través de varias normas de las cuales puede sefialarse
como mas representativa a la Comunicacion 5850,
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Es importante poner de manifiesto que las infracciones a la normativa cambiaria pueden ser
objeto de denuncia en los términos de la Ley N° 19.359 (Ley Penal Cambiaria), cuyo texto fue
ordenado por el Decreto N° 480/95.

1.3.  Depdsito de documentacién contable y societaria

Con motivo de la Resolucion General N° 629/14 de la Comisién Nacional de Valores informamos
que la documentacion respaldatoria de las operaciones contables y de gestién de la Sociedad se
encuentra archivada en las oficinas de Arenales 1123 Piso 7° de la Ciudad Auténoma de Buenos
Alres, en la sede administrativa sita en la calle Larrabure 174, Campana, Provincia de Buenos
Aires y en el domicilio legal sito en Avenida del Libertador 498, Piso 12° de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires.

Los estados financieros se presentan para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 sobre
la base de la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. La adopcién de
dichas normas, tal como fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por su sigla en inglés) fue resuelta por la Resolucién Técnica N° 26 (texto
ordenado) de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(FACPCE) y por las Normas de la Comision Nacional del Valores (CNV). Las NIIF son de
aplicacién obligatoria para la Sociedad, segin la norma contable profesional v las normas
regulatorias antes citadas, a partir del ejercicio que se inici6 el 1° de enero de 2012,

La preparacion de la informacion financiera, cuya responsabilidad es del Directorio de la
Sociedad, requiere que se efectiien ciertas estimaciones contables y utilice su juicio al aplicar
determinadas normas contables. Las dreas con mayor grado de complejidad y que requieren
frecuentemente la utilizacion del juicio, o aquellas en las que los supuestos o estimaciones
resultan significativas, se detallan en la nota 4 denominada “Juicios contables criticos y fuentes
clave para la estimacitn de incertidumbres™,

Los presentes estados financieros han sido aprobados por el Directorio de la Sociedad en su
reunion del 24 de febrero de 2016,

2.1.  Normas e Interpretaciones emitidas no adoptadas a la fecha

La Sociedad no adopté las NIIF o revisiones de NIIF que se detallan a continuacién, que fueron
emitidas, pero a la fecha no han sido adoptadas, dado que su aplicacion no es exigida al cierre del
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2015:

NIIF 9 (modificada en 2010)  Instrumentos financieros (1)
NIIF 15 (emitida en 2015) Ingresos procedentes de contratos con clientes (1)
NIIF 16 (emitida en 2016) Arrendamientos (2)

(1) Aplicable en los ejercicios que se inicien el o después del 1° de enero de 2018.
(2) Nueva norma aplicable para ejercicios que se inicien ¢l o con posterioridad al 17 de enero de
2019.
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La NUF 9 Instrumentos Financieros emitida en noviembre de 2009 y modificada en octubre de
2010 introduce nuevos requerimientos para la clasificacion, medicion y bajas de activos y pasivos
financieros,

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIC 39
Instrumentos financieros — Reconocimiento v medicién, sean medidos posteriormente a costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, las inversiones en deuda que son mantenidas
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales, y que
tienen flujos de efectivo contractuales que son sélo pagos de capital o interés sobre el capital
vigente, son, por lo general, medidos al costo amortizado al cierre de los pericdos contables
posteriores. Todas las demds inversiones de deuda o patrimonio son medidas a los valores
razonables al cierre de los periodos contables posteriores.

El efecto mis significativo de la NIIF 9 en relacién a clasificacién y medicién de pasivos
financieros se refiere a la contabilizacion de los cambios en el valor razonable de pasivos
financieros (designados como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados)
atribuibles a cambios en el riesgo crediticio de dicho pasivo. Especificamente, de acuerdo con la
NIIF 9, para pasivos financieros que se designan como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es
atribuible a los cambios en el riesgo crediticio de esa deuda es reconocido a través de otros
resultados integrales, a menos que el reconocimiento de esos cambios en otros resultados
integrales creara o incrementara un desajuste contable. Los cambios en el valor razonable
atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a
resultados. Anteriormente, de acuerdo con la NIC 39, el monto total del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados, era
reconocido en pérdidas y ganancias.

La NIIF 9 es aplicable en los ejercicios que se inicien el o después del 1° de enero de 2018,
permitiéndose su aplicacion anticipada.

EI Directorio anticipa que la NIIF 9 sers adoptada en los estados financieros de la Sociedad para
el periodo anual que comenzaré el 1° de enero de 2018. A la fecha de emision de los presentes
estados financieros, no es posible determinar en forma razonable el impacto del efecto potencial
de estos cambios hasta que se realice un andlisis detallado.

La NIIF 15 reemplazard a la NIC 11 y NIC 18, asi como a las interpretaciones relacionadas con
ellas (CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31). El principio basico de la norma es que las
entidades reconocerdn los ingresos procedentes de la transferencia de bienes o prestacién de
servicios a clientes por importes que reflejen la contraprestacion a la cual la entidad espera tener
derecho a cambio de esos bienes o servicios. Los nuevos criterios pueden cambiar qué bienes se
agrupan o separan a efectos del reconocimiento de ingresos. La nueva norma proporciona un
modelo dnico basado en cinco pasos que se aplicaran a todos los contratos con los clientes, que
van desde la identificacidn de estos con el cliente y las obligaciones de desempefio en los mismos,
la determinacion del precio de la transaccion, la asignacion del precio de la misma para las
obligaciones de ejecucién de los contratos y el reconocimiento del ingreso cuando la entidad
satisface una obligacién de desempefio.
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La NIIF 15 es efectiva desde el 1° de enero de 2018, permitiéndose su aplicacién anticipada. La
Sociedad tiene que evaluar los efectos de la misma Y anticipa que serd adoptada en los estados
financieros para el ejercicio econdmico que comenzard el 1 de enero de 2018,

Las Mejoras anuales a las NIIF (ciclo 2012-2014) introducen modificaciones a varias normas, las
que incluyen modificaciones a la NIIF 5 (Activos no corrientes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas), NIIF 7 (Instrumentos financieros: Informacién a revelar), NIC 19
(Beneficios a empleados) y NIC 34 (Informacién financiera intermedia),

Estas modificaciones son efectivas para el ejercicio anual que comienza 1° de enero de 2016,
permitiéndose su aplicacién anticipada.

La Sociedad estima que la aplicacién de estas enmiendas a las normas no tendrd impacto
significativo sobre el patrimonio y los resultados.

La IASB ha realizado enmiendas a la NIC | “Presentacion de estados financieros” para aclarar
ciertos requerimientos existentes contenidos en la NIC I, que incluyen la clarificacién de que la
entidad no deberia oscurecer informacion Gtil agregando o desagregando informacién ¥ que las
consideraciones de materialidad aplican a todos los estados financieros, aun cuando una norma
requiere una revelacion especifica; clarificacion de que el detalle de las lineas que se presentan en
los estados pueden ser desagregadas o agregadas incluyendo subtotales en los mismos estados; y
la clarificacion que el orden de las notas no necesariamente tiene que ser el mismo que el
descripto en el parrafo 114 de la NIC 1.

Las enmiendas son efectivas para el ejercicio anual que comienza 1° de enero de 2016,
permitiéndose su aplicacion anticipada.

La Sociedad estima que la aplicacion de estas enmiendas a la norma no tendra impacto
significativo sobre el patrimonio ¥ los resultados,

La IASB ha realizado enmiendas a la NIC 12 “Impuesto a las ganancias” para aclarar los
requisitos para el reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas,
haciendo frente a la diversidad en la practica.

Las enmiendas son efectivas para el ejercicio anual que comienza 1° de enero de 2017,
permitiéndose su aplicacion anticipada.

La Sociedad estima que la aplicacion de estas enmiendas a la norma no tendrd impacto
significativo sobre el patrimonio ¥ los resultados.

La NIIF 16 emitida en enero de 2016 especifica cémo los emisores reconoceran, medirin y
revelarén los contratos de arrendamientos en los estados financieros. La norma lleva a la mayoria
de los contratos de arrendamiento en la contabilidad de los arrendatarios a un modelo tinico,
eliminando la distincién entre arrendamientos operativos y financieros. La contabilidad de los
arrendadores, sin embargo, se mantiene pricticamente sin cambios, conservando la distincidn
entre arrendamientos operativos y financieros.
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La NIIF 16 sera efectiva para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2019, Se
permite su adopcidn anticipada. Sin embargo, la entidad no puede adoptar la NIIF 16 antes de
adoptar la NIIF 15, “Ingresos procedentes de contratos con clientes”.

El Directorio anticipa que la NIIF 16 sera adoptada en los estados financieros para el gjercicio
anual que comenzard el 1° de enero de 2019. Es probable que los cambios no afecten en forma
significativa los montos expuestos en relacion a activos y pasivos financieros de la Sociedad. Sin
embargo, no es posible determinar en forma razonable el impacto del efecto potencial hasta que
se realice un andlisis detallado,

3. Politicas contables significativas

3.1.  Estado de cumplimiento

Los presentes estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

3.2.  Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. Por lo general, el
costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de los
activos.

3.3.  Reconocimiento de ingresos ¥ gastos

Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir y
representa los montos a recibir por los productos o servicios provistos en el curso normal de los
negocios, neto de los descuentos relacionados.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado de
manera fiable, y es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Sociedad
segun se describe a continuacion:

3.3.1. Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos por Carboclor S.A., cuando los riesgos
relevantes y beneficios de la propiedad de los productos son transferidos al comprador y los
productos entregados en la ubicacién acordada.

Los ingresos por ventas de bienes se reconocen cuando la Sociedad ha entregado los productos al
cliente y no existe ninguna obligacién pendiente de cumplirse que pueda afectar la aceptacién de
los productos por parte del cliente. La entrega no tiene lugar hasta que los productos se han
enviado al lugar indicado por el comprador, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han
transferido al cliente, y el cliente ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato de venta,
el periodo de aceptacién ha finalizado, o bien la Sociedad tiene evidencia objetiva de que se han
cumplido los criterios necesarios para la aceptacion. Las ventas se reconocen en funcién del
precio fijado en los contratos de venta, neto de los descuentos por volumen y las devoluciones
estimadas a la fecha de venta. Se presume que no existe un componente de financiacion
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significativo, debido a que las ventas se realizan con un periodo medio de cobro reducido, lo que
estd de acuerdo con la préctica habitual del mercado.

3.3.2. Prestacién de servicios

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen en funcién del método del grado de avance.
Segin este método, los ingresos se reconocen generalmente en funcion de los servicios prestados
a la fecha como un porcentaje sobre los servicios totales a prestar,

3.3.3. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son reconocidos usando el método del tipo de interés efectivo ¥ luego
de juzgar que es probable que la Sociedad reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion y su importe pueda ser medido de manera fiable.

3.3.4. Gastos

Los gastos se reconocen cuando se produce la disminucién de un activo o el incremento de un
pasivo que se puede medir en forma fiable.

34. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativaos,

La Sociedad como arrendataria

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos de la
Sociedad a su valor razonable al inicio del arrendamiento, o al valor actual de los pagos minimos
del arrendamiento, si este es menor. El pasivo correspondiente al arrendador se incluye en el
estado de situacion financiera como una obligacién bajo arrendamiento financiero (ver nota 24).

Los pagos por arrendamientos son distribuidos entre los gastos financieros y la reduccion de las
obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés constante sobre el saldo
restante del pasivo. Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que
pudieran ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados
conforme a la politica general de la Sociedad para los costos por préstamos (nota 3.6). Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los que sean
incurridos.

Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el
método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mis
representativa otra base sistemtica de reparto por reflejar mds adecuadamente el patrén temporal
de los beneficios del arrendamiento para el usuario. Las cuotas contingentes por arrendamiento se
reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos,
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En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos se
reconocerdn como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos se Teconoce como una
reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre la base de linea recta, salvo que resulte mds
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar més adecuadamente el patrén temporal
de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

3.5.  Transacciones en moneda extranjera y moneda funcional

Los estados financieros que presentan los resultados y la situacién financiera de la Sociedad,
estn expresados en pesos (moneda de curso legal en la Repiblica Argentina), la cual es la
moneda funcional de la Sociedad (moneda del ambiente econdmico primario en el que opera la
Sociedad), y la moneda de presentacion de estos estados financieros.

Las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad (moneda extranjera)
se han convertido a Ja tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los activos ¥ pasivos
monetarios expresados en moneda distinta a la funcional se han reconvertido a las tasas de
cambio de cierre. Las diferencias de cambio se reconocieron en los resultados de cada ejercicio,

3.5.1. Bases de conversidn

Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera se valuaron en pesos argentinos
utilizando los tipos de cambio vigentes aplicables para su liquidacion segiin las disposiciones
cambiarias vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros correspondientes a los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 ¥ 31 de diciembre de 2014, de acuerdo al
siguiente detalle:

31122015 3111272014
5 b3
Comprador Vendedor Comprador Vendedor
Didlar estadounidense 12,9400 13,0400 £.4510 85510
Euro 14,0684 14,2007 10,2646 10,4074

3.6.  Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o produccién de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo
substancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que
estén listos para su uso o venta.

El importe total de costos por préstamos capitalizables en activos calificados durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 ¥ 31 de diciembre de 2014 asciende a 4.563.050
¥ 2.681.727, respectivamente. Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados
durante el periodo en que se incurren.

La tasa promedio ponderada de capitalizacion utilizada para determinar el importe de los costos

por préstamos elegibles para capitalizacién ha sido del 15,25% anual al 31 de diciembre de 2015
¥ 15,14% al 31 de diciembre de 2014,
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3.7. Subvenciones del Gobierno

Las subvenciones del Gobierno, no deben ser reconocidas hasta que no exista una prudente
seguridad de que la Sociedad cumplird con las condiciones ligadas a ellas; y se recibirn las
subvenciones,

El beneficio de un préstamo del Estado a una tasa de interés por debajo del mercado es tratado
como una subvencion del Gobierno, medido como la diferencia entre los beneficios recibidos yel
valor razonable del préstamo con base en e tipo de cambio vigente a la fecha.

Las subvenciones del Gobierno cuya principal condicién sea que la Sociedad compre, construya o
de otro modo adquiera activos no corrientes se reconocen en el estado de situacién financiera y
son transferidas a resultados sobre una base sistematica y racional considerando la vida til de los
activos relacionados.

Otras subvenciones del Gobierno deben FECONOCErse como ingresos sobre una hase sistemdtica, a
lo largo de los periodos necesarios para compensarlas con los costos relacionados. Toda
subvencion del Gobierno a recibir en compensacion por gastos o pérdidas ya incurridos, o bien
con el propésito de prestar apoyo financiero inmediato a la Sociedad, sin costos posteriores
relacionados, se reconocerd en los resultados del periodo en que se convierta en exigible.

Las subvenciones del Gobierno recibidas durante los ejercicios econémicos terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014 han sido las siguientes:

E MESES TRES MESES
3V122015 31/1272014 31/12/2015 311212014

Reintegros por exportaciones 3.118.189 5.025.860 799.264 1.698.957
Programa Refinacién Plus (Decreto 2.0 14/08) 396.229 .
Totales 3.118.189 5.422.089 799.264 1.698.957

3.8.  Beneficios a los empleados

Los costos asociados a los beneficios contractuales del personal, relacionados con los servicios
prestados por los trabajadores durante el periodo son cargados a resultados en el cjercicio/periodo
en que se devengan.

Las obligaciones reconocidas en concepto de gratificaciones por afios de servicios surgen como
consecuencia de acuerdos de caricter colectivo suscriptos con los trabajadores de la Sociedad. En
aquellos casos en que se establece un compromiso por parte de la Sociedad, la misma reconoce el
costo por beneficios del personal de acuerdo a un cileulo actuarial, segin lo requiere NIC 19
“Beneficios del Personal”, el que incluye hipotesis actuariales y financieras tales como la
expectativa de vida, incremento de salarios futuros y tasa de descuento, entre otras (ver nota 25);

3.9. Impuestos

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto a las ganancias corriente
por pagar y el impuesto diferido.
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3.9.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales registradas durante el ejercicio.
La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado del resultado integral de la
Sociedad, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros afios y
partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Sociedad en concepto del impuesto
corriente, en caso de comresponder, se calcula utilizando las tasas fiscales promulgadas o
substancialmente aprobadas al final del perfodo sobre el cual se informa.

3.9.2. Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes a
esos rubros utilizadas para determinar la ganancia fiscal. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias imponibles en el futuro. Se
reconocera un activo por impuesto diferido, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras contra las cuales es posible cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuesto diferido debe someterse a revision al final de cada
ejercicio sobre el que se informe y se debe reducir el importe del saldo del activo por impuesto
diferido, en la medida que estime probable que no se dispondré de suficiente ganancia fiscal, en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) que al final del periodo sobre el que se informa hayan
sido aprobadas o pricticamente haya terminado el proceso de su aprobacion. La medicién de los
pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos diferidos reflejard las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del ejercicio sobre el que
se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Una entidad debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
s6lo si: a) tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas ¥ b) los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a las ganancias correspondiente a la misma autoridad
fiscal, y la Sociedad tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Los impuestos diferidos activos se reconocen por los quebrantos impositivos trasladables a
ejercicios futuros no utilizados, para los que se estima que es probable su compensacitn con
ganancias impositivas futuras. Se requiere un juicio significativo de la Gerencia para determinar
el importe de impuestos diferidos activos que pueden ser reconocidos, basandose en |a
probabilidad de ocurrencia de ganancias impositivas futuras y estrategias de plancamiento fiscal.

La Sociedad tiene impuestos diferidos originados en quebrantos impositivos reconocidos y
trasladables a ejercicios futuros por 54.155.545 y 36.538.057 al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
respectivamente, y en diferencias temporarias pasivas netas por (14.205.562) y (14.490. ] 72), al
31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

El informe dd fechs 24 de febrero de 2016
s extiende en documento aparie

DELOITE S.C.
1

GUSTAVO RIZZO (Socio)
Contador Pablico (U
CPCECABA -T'238-F" 14

ALEJAN . STIPANICIC ZENGA

33




3.9.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos deberdn reconocerse en el resultado del gjercicio, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado,
¥a sea en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.

3.94. Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta aplicando la tasa vigente del
1% sobre los activos computables al cierre de cada ejercicio. Este impuesto es complementario
del Impuesto a las Ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidird con
el monto mayor que surja de la determinacién del Impuesto a la Ganancia Minima Presunta yla
obligacion fiscal por el Impuesto a las Ganancias determinado aplicando la tasa vigente del 35%
sobre la utilidad impositiva estimada de cada ejercicio. Sin embargo, si el Impuesto a la Ganancia
Minima Presunta excede en un ejercicio fiscal al Impuesto a las Ganancias a pagar, dicho exceso
podrd computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del Impuesto a las Ganancias a
pagar sobre el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta que pudiera producirse en cualquiera de
los diez ejercicios siguientes.

3.10. Compensacion de saldos ¥y transacciones

Como norma general, en los estados financieros no se compensan ni los activos ni pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté permitida
por alguna norma, y esta presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.

3.11.  Propiedades, planta ¥ equipo

Las Propiedades, planta y equipo son registrados al costo, excluyendo los costos de mantencion
peribdica, menos depreciacion acumulada, menos pérdidas por deterioro de valor, en caso de
corresponder.

La Sociedad ha hecho uso de la excepeion prevista en la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera™ para la medicidn a la fecha de transicién de
ciertas partidas de Propiedades, planta y equipo a su valor razonable, y ha utilizado este valor
razonable como el costo atribuido a tal fecha. Las partidas sobre las que se aplicé este criterio
fueron las incluidas en su planta situada en la localidad de Campana, detalladas en las siguientes
lineas de Propiedades Planta ¥ Equipo: terrenos, pavimentos, desagiies y cercos, estructuras
metdlicas, instrumentos de laboratorio, instalaciones, cafierias ¥ accesorios, instrumentos de
control y medicién, equipos y maquinas, tanques y obras. El valor razonable fue determinado por
un experto independiente como consecuencia de haber realizado una evaluacion al 1 de enero de
2011 de las condiciones de operacion, estado de mantenimiento ¥ conservacion de los bienes
involucrados y su grado de obsolescencia tecnolégica, funcional y econémica.
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Asimismo, ha utilizado a la fecha de transicidn, para el resto de los bienes, el importe de las
Propiedades, planta y equipo reexpresado segun principios de contabilidad generalmente
aceptados anteriores, como costo atribuido, ajustado para reflejar cambios en un indice de precios
general. Dicho valor fue determinado considerando los efectos de las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda hasta el 28 de febrero de 2003, siguiendo el método de reexpresion
establecido por la Resolucién Técnica N° 6 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econdmicas.

Luego de la fecha de transicién, la Sociedad ha optado por la valuacion de las partidas integrantes
de Propiedades, planta y equipo a costo histérico.

El costo de los elementos de Propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn
mis todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por el Directorio de la Sociedad y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o rehabilitacion del
emplazamiento fisico donde se asienta.

Adicionalmente, se considera como costo de los elementos de Propiedades, planta ¥ equipo, los
costos por intereses de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta,

Los gastos de reparaciones, conservacién ¥ mantenimiento se imputan a resultados en el gjercicio
en el que se producen. Cabe sefialar que algunos elementos de Propiedades, planta y equipo de la
Sociedad, requieren revisiones peridicas. En este sentido, los elementos objeto de sustitucidn
son reconocidos separadamente del resto del activo ¥ con un nivel de desagregacion que permita
depreciarlos en el periodo que medie entre la actual ¥ la siguiente reparacion mayor,

A la fecha de cierre de cada ejercicio sobre el cual se informa, la Sociedad evalia el importe en
libros de sus Propiedades, planta y equipo a fin de determinar si existe un indicio de deterioro en
el valor de los activos, y en caso de corresponder, compara el valor recuperable de los mismos
con su valor neto contable.

Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacion, se registra con cargo o abono a resultados, segun corresponda.

3.12. Depreciacién

Los elementos de Propiedades, planta ¥ equipo se deprecian siguiendo el método lineal, mediante
la distribucion del costo de adquisicion de los activos, menos el valor residual estimado, entre los
afios de vida util estimada de los elementos. A continuacién se presentan los principales
elementos de Propiedades, planta y equipo y los afios de vida itil:
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_— RUBRO VIDA UTIL / AROS ALICUOTA [ %
EDIFICIOS 50 2
MEJORAS AMORTIZABLES 3015 334/6,67
PAVIMENTOS DESAGUES Y CERCOS 4025/15/10 2,5/406,67/10
INSTALACIONES SOM00/25/15 202,503 3404/6,67
ESTRUCTURAS METALICAS 2515710 H6,67/10
CANERIAS Y ACCESORIOS 3025115 3330406 67
EQUIFDS ¥ MAQUINAS 15/10/5 6.67/10/20
INSTRUMENTOS DE CONTROL ¥ MEDICION 15 6,67
INSTRUMENTOS DE LABORATORIO 10115 10v6,67
TANQUES 2520015110 4516, 67010
MUEBLES Y UTILES 103 10v33,34
RODADOS 5 20 e

| EQUIPOS EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO 5 20

Los terrenos en propiedad no fueron depreciados.

El valor residual y la vida atil de los
anualmente, y su depreciacién comienza

3.13.  Activos intangibles

elementos de Propiedades, planta y equipos se revisan
cuando los activos estn en condiciones de uso.

Los Activos intangibles adquiridos separadamente son medidos al costo en el reconocimiento
inicial. Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles son registrados al costo menos

la amortizacién acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, en caso de corresponder.

Las amortizaciones se computaron con base

que se detallan a continuacién:

RUBRO

VIDA UITIL / ARDS

ALICUOTA / %

Licencins v software

5131

20633,33/100

en el método de linea recta, aplicando las alicuotas

La vida atil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva,

Al final de cada ejercicio sobre el cual se informa, la Sociedad evalta los importes en libros de

3.14.  Deterioro del valor de los activos tangibles ¢ intangibles

sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el valor recuperable del activo a

fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el monto recuperable de un activo individual, la Sociedad calcula el monto recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y

consistente.
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El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo necesario para la venta y
el valor de uso. Al estimar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados al valor actual utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos especificos
del activo.

Si el valor recuperable de un activo (0 unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su
importe en libros, el importe en libros del activo (0 unidad generadora de efectivo) se reduce a su
valor recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su valor recuperable, de tal manera
que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no
se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de
efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
inmediatamente en resultados.

3.15. Inventarios

Las materias primas, productos en proceso, productos elaborados, productos de reventa ¥
materiales varios de produccién, estin valorizados inicialmente al costo. Posteriormente al
reconocimiento inicial, se valorizan al menor entre el valor neto realizable y el costo. La Sociedad
utiliza el método del costo promedio ponderado como método de costeo para los productos de
reventa en existencia y para los materiales y materias primas. El costo de los productos
elaborados se determiné empleando el método de absorcién de costos. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos los costos necesarios para la venta,

3.16.  Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Sociedad tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, vy
pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar pude ser medido con
fiabilidad.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya confirmacién
estd sujeta a la ocurrencia o no, de eventos fuera del control de la Sociedad, u obligaciones
presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o
para cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

La Sociedad no registra pasivos contingentes.
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3.17. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado en
el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable.

Los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Sociedad evalia en la fecha de cada estado de situacién financiera si existe evidencia objetiva
de un active financiero o un grupo de activos financieros que puedan haber sufrido pérdidas por
deterioro.

3.17.1. Clasificacion de activos financieros

Para propésitos de clasificar los activos financieros, un instrumento es un ‘instrumento de
patrimonio’ si se trata de un no derivado y cumple con la definicién de *patrimonio’ para el
emisor excepto por ciertos instrumentos no derivados con opeion a venta presentados como
patrimonio para el emisor. Todos los demas activos financieros no derivados son ‘instrumentos de
deuda’,

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo.

ii) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos y determinables, que
no cotizan en un mercado activo, se clasifican en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a los doce meses desde la fecha de los estados financieros, que se clasifican como
activos no corrientes. Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar, y otros
créditos.

Los activos en la categoria de cuentas por cobrar hasta su vencimiento se registran a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa efectiva, menos cualquier deterioro, en caso de
corresponder,

iii) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Sociedad tiene la
intencién positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un

importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
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completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros se clasifican
como otros activos financieros no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a los doce
meses a partir de la fecha de los estados financieros, que se clasifican como activos corrientes
(nota 16).

iv) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados, que la
Sociedad tiene la intencién de vender. Estos activos financieros se miden a su valor razonable,
reconociendo las ganancias y pérdidas en otros resultados integrales. Al momento de la venta o
desvalorizacion del activo, el saldo acumulado de ganancias o pérdidas previamente reconocidas
en otros resultados integrales se reclasifican al resultado del periodo. Estos activos financieros se
clasifican como otros activos financieros no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior
a los doce meses a partir de la fecha de los estados financieros, que se clasifican como activos
corrientes. La Sociedad no posee activos financieros disponibles para la venta.

v} Activos financieros denominados en moneda extranjera

El valor razonable de los activos financieros denominados en moneda extranjera se determina en
dicha moneda extranjera y se convierte a la tasa de cambio al final del periodo sobre el que se
informa. El componente de moneda extranjera forma parte de su ganancia o pérdida al valor
razonable. Para los activos financieros clasificados como al valor razonable con cambio en los
resultados, el componente en moneda extranjera se reconoce en los resultados.

Para los instrumentos de deuda denominados en moneda extranjera clasificados al costo
amortizado, las ganancias y pérdidas en moneda extranjera se determinan con base en el costo
amortizado del activo y se reconocen en el rubro “Resultados financieros™ (nota 9) en el Estado
de resultados integral.

vi) Deterioro de activos financieros

Los activos financieros distintos a aquellos valorizados a valor razonable a través de resultados,
son evaluados a la fecha de cada estado financiero para establecer la presencia de indicadores de
deterioro. Los activos financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia objetiva de
que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos
futuros de caja estimados de la inversion han sido afectados negativamente.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno 0 més eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo Y €se evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero,

La evidencia objetiva de deterioro deberia incluir:

* Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; o

* Incumplimientos de las cldusulas contractuales, tales como impagos o moras en el pago de
los intereses o el principal; o

* Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera.
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Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un activo
cuyo deterioro ha sido evaluado individualmente, ¥ se ha encontrado que no estd individualmente
deteriorado, debe ser incluido en la evaluacién colectiva del deterioro, Entre la evidencia objetiva
de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se incluye la experiencia pasada
de la Sociedad con respecto al cobro de los créditos, asi como cambios observables en las
condiciones econémicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los

pagos,

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de
una provision por incobrabilidad. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, se elimina contra la provision. Los cambios en el importe en libros de la provisién por
incobrabilidad se reconocen en el Estado del resultado integral.

El riesgo de incobrabilidad de las cuentas comerciales por cobrar de la Sociedad es bajo, debido a
las caracteristicas de los productos ofrecidos en el mercado por la Sociedad y de la solvencia
histérica de los clientes.

Por su parte, la incorporacion de nuevos clientes y el consiguiente otorgamiento del limite de
crédito, estd sujeta al andlisis de su solvencia financiera y a su aprobacion por la Gerencia de
Administracion y Finanzas de la Sociedad. Dicha Gerencia coordina las acciones de otorgamiento
de crédito y cobranzas de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015, la exposicién total de la Sociedad por las cuentas comerciales por
cobrar, otros créditos y otros activos financieros ascendia 122.860.981 segiin se indica en las
notas 15, 16 y 17.

La Sociedad opera, generalmente, en base a ventas a crédito sin garantia. La estimacién de la
provisién por deterioro de las cuentas comerciales por cobrar al 31 de diciembre de 2015 asciende
a 207.680, es decir el 0,2% del total de las cuentas comerciales por cobrar.

vii) Baja en cuentas de un activo financiero

La Sociedad debe dar de baja en cuentas un activo financiero tnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiera de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Sociedad no
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad, y
continia reteniendo el control del activo transferido, la Sociedad reconocerd su participacion en el
activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Sociedad retiene
substancialmente todos los riesgos ¥y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
colateral por los ingresos recibidos.

3.18. Pasivos financieros
i) Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,
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ii) Pasivos financieros

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Un pasivo financiero al valor razonable con cambios en resultados es un pasivo financiero que se
clasifica como mantenido para negociar o como al valor razonable con cambios en el resultado.
Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

a) Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de volver a comprarlo en un
futuro cercano; o

b) Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que se gestionan
conjuntamente, y para la cual existe evidencia de un patron reciente de toma de ganancias a
corto plazo; o

c) Es un derivado que no haya sido designado como instrumentos de cobertura y cumplan las
condiciones para ser eficaces.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, son medidos inicialmente al valor razonahle,
neto de los costos de la transaccion.,

Otros pasivos financieros son medidos posteriormente al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre la base del
rendimiento efectivo,

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados a lo Jargo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado,
en un periodo més corto) con el importe neto en libros del pasivo financiero.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidacion por més de doce meses después de la fecha de
los estados financieros,

iii) Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar, se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se valorizan por su costo amortizado.

iv) Pasivos financieros en moneda extranjera

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en moneda extranjera se determina en
dicha moneda extranjera y se convierte a la tasa de cambio al final del periodo sobre el que se
informa. El componente de moneda extranjera forma parte de su ganancia o pérdida al valor
razonable. Para los pasivos financieros clasificados como al valor razonable con cambio en los
resultados, el componente en moneda extranjera se reconoce en los resultados.
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Para los instrumentos de deuda denominados en moneda extranjera clasificados al costo
amortizado, las ganancias y pérdidas en moneda extranjera se determinan con base en el costo
amortizado del pasivo y se reconocen en la linea ‘Diferencias de cambio’ (nota 9), del rubro
‘Resultados financieros’ en el estado de resultados integral.

v) Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Sociedad debe dar de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, se cancelan o
cumplen las obligaciones de la Sociedad.

3.19. Estado de cambios en el patrimonio

Las partidas del patrimonio fueron expuestas de acuerdo con las NIIF. La contabilizacién de los
movimientos del mencionado rubro se efectué de acuerdo con las respectivas decisiones
asamblearias, normas legales o reglamentarias (Capital emitido, Ganancias reservadas y Pérdidas
acumuladas) aunque tales partidas hubieran tenido un saldo diferente en caso de haberse aplicado
en el pasado las Normas Internacionales de Informacién Financiera,

3.20. Valor razonable - Medicién ¥ revelacion

La NIIF 13 establece una sola estructura para la medicién del valor razonable cuando es requerido
por otras normas. Esta NIIF aplica a los elementos tanto financieros como no financieros medidos
a valor razonable. Valor razonable se mide como el precio que seria recibido para vender un
activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre los participantes en el
mercado a la fecha de medicién.

3.21.  Cuentas del patrimonio
i) Capital

Esta formado por los aportes comprometidos o efectuados por los accionistas representados por
acciones, y comprende a las acciones en circulacion a su valor nominal,

ii) Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la Comisicn Nacional de Valores, para el cilculo de la
reserva legal de acuerdo con el art. 70 de la Ley N° 19.550, la Sociedad debe tomar un monto no
inferior al 5% del resultado positivo surgido de la sumatoria algebraica del resultado del gjercicio,
los ajustes de ejercicios anteriores, las transferencias de otros resultados integrales a resultados
acumulados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, si los hubiera, hasta alcanzar el
20% de la suma del Capital.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el art. 70 de la Ley N° 19.550, la Sociedad debera
reintegrar 7.346.768 a la reserva legal al momento de obtener resultados positivos.

El informe de fecha 24 de febrero de 2016
e extiende en dogumento aparte

DELOTTTE S.C.

| ulp'l
[ &
GUSTAVO RIZZO (Socio)

Conlthdor Piblico (L),B.)
CPCECABA -T 238 -F* 14




Carboclor Sociedad Anénima

iii) Reserva especial — Resolucién General N 609/12 de la Comisién Nacional de Valores

De acuerdo con lo establecido en la Resolucién General N° 609/12 de la Comision Nacional de
Valores, las entidades que presenten por primera vez sus estados financieros de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), deben tratar la diferencia positiva
resultante entre el saldo inicial de los resultados no asignados expuesto en los estados financieros
del primer cierre de ejercicio de aplicacion de las NIIF vy el saldo final de los resultados no
asignados al cierre del dltimo ejercicio bajo vigencia de las normas contables anteriores, de la
siguiente manera: el monto de dicha diferencia positiva debe ser reasignado a una reserva
especial. Esta reserva no podra desafectarse para efectuar distribuciones en efectivo o en especie
entre los accionistas o propietarios de la Sociedad y sélo podri ser desafectada para su
capitalizacion o para absorber eventuales saldos negativos de la cuenta “Resultados no
asignados™,

iv) Pérdidas acumuladas

Comprende a las (pérdidas) netas acumuladas o las ganancias netas acumuladas sin asignacién
especifica, que pueden ser distribuibles mediante decisién de la Asamblea de Accionistas, en
tanto no estén sujetas a restricciones legales, como las mencionadas en los pérrafos anteriores.
Comprende el resultado de ejercicios anteriores que no fue distribuido o absorbido con otras
cuentas de patrimonio, los importes transferidos de otros resultados integrales y los ajustes de
ejercicios anteriores por aplicacion de las normas contables.

3.22. Limitaciones sobre la distribucién de dividendos

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, el estatuto de la Sociedad ¥ la Resolucion N°
368/01 de la CNV, se deber transferir a Ia reserva legal el 5% de las ganancias de cada gjercicio
economico, hasta que la misma alcance el 20% del capital social (ver nota 3.21 i),

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el art. 70 de la Ley N° 19.550, la Sociedad debera
reintegrar 7.346.768 a la reserva legal al momento de obtener resultados positivos,

Por otro lado, tal como se menciona en la nota 19.1.i), con fecha 26 de septiembre de 2012 la
Sociedad celebré un contrato de préstamo con el Banco Santander Rio por la suma de
$10.000.000. Dicho préstamo incluye una cliusula que establece que en caso de que la Sociedad
incurra en mora, la misma se compromete a no distribuir dividendos a sus accionistas.

Finalmente, 1al como se menciona en la nota 19.1.ix), con fecha 13 de enero de 2015 Ia Sociedad
celebré un contrato de préstamo con el Banco Patagonia por la suma de § 7.500.000. Dicho
préstamo incluye una cliusula que establece que la Sociedad no podra distribuir dividendos en
efectivo en mayor medida que los resultados positivos de los estados financieros de cierre de
gjercicio,

3.23. Efectivo y equivalentes de efectivo
El Estado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el periodo,

determinados por el método indirecto, En el Estado de flujo de efectivo se utilizan las siguientes
expresiones en el sentido que figuran a continuacién:
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i) Efectivo y equivalentes de efectivo

La Sociedad considera equivalentes de efectivo a aquellos activos financieros liquidos, depésitos
o inversiones financieras liquidas, que tienen una duracién original de tres meses o menos ¥ cuyo
riesgo de cambio en su valor es poco significativo.

ii) Actividades de operacitn

Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingreso ordinario de la Sociedad, asi
como otras actividades que no puedan ser calificadas como inversion o financiacion.

iii) Actividades de inversion

Son actividades relacionadas con la adquisicitn, enajenacién o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

iv) Actividades de financiacion

Son las actividades que producen variaciones en la composicién del patrimonio, y de los pasivos
de cardcter financieros,

3.24. Informacién financiera en economias hiperinflacionarias

Las NIIF y en particular la NIC 29, “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias™,
requieren la expresion de estados financieros en términos de la unidad de medida corriente en la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, en los casos en que se den ciertas
caracteristicas en el entorno econémico del pais. Si bien se sefiala la conveniencia de que se
comience a aplicar este mecanismo de manera generalizada, se deja la decisién en manos de cada
entidad. La interpretacién generalizada para este tema es que la profesién contable de un pais
deberia resolver la fecha de comienzo de aplicacién del criterio de una manera consensuada.
Dentro de un marco conceptual similar al de la NIC 29 para el tratamiento de los efectos de la
inflacién sobre los estados financieros, la profesion argentina, basindose en practicas
internacionales y a efectos de darle caricter general a la decision, establecié como condician
necesaria para la reexpresion de estados contables de entidades no piblicas, la existencia de una
inflacién acumulada que se aproxime o sobrepase ¢l 100% a lo largo de tres afios, medida sobre la
base del Indice de precios internos al por mayor (IPIM) publicado por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INDEC). La variacién acumulada de dicho indice entre el 31 de octubre de
2012 y el 31 de octubre de 2015, segin la dltima informacién disponible, asciende
aproximadamente a 66%. Por lo tanto, al cierre del ejercicio presente, no se cumple dicha
condicién, coincidente con una de las caracteristicas de un entorno econémico hiperinflacionario
establecidas en la NIC 29,

En caso de alcanzarse el referido 100% en ejercicios futuros v se torne obligatoria la reexpresitn
de los estados financieros a moneda homogénea de acuerdo con la NIC 29, el ajuste deberd
practicarse tomando como base la Gltima fecha en que la Sociedad ajusté sus estados contables
para reflejar los efectos de la inflacién, o una fecha de alta posterior segun corresponda a las
partidas a ajustar.
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4. Juicios contables criticos v fuentes clave para la estimacién de incertidumbres

En la aplicacién de las politicas contables de la Sociedad, las cuales se describen en la nota 3, el
Directorio y la Gerencia de la Sociedad han debido emitir juicios y elaborar estimaciones sobre los
valores en libros de los activos y pasivos cuyas mediciones no son factibles de obtener de otras
fuentes. Las estimaciones y los juicios asociados se basan en la experiencia histdrica y en otros
factores que son considerados relevantes. Los resultados reales podrian diferir de estas estimaciones,

El Directorio y la Gerencia de la Sociedad necesariamente efectian juicios y estimaciones que
tienen un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros. Los cambios en
los supuestos y estimaciones podrian tener un impacto significativo en los estados financieros.
A continuacidn se detallan las estimaciones y juicios criticos usados por el Directorio y la Gerencia
de la Sociedad:

i) Valor recuperable de activos

A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en aquella fecha en que se considere necesario, la Sociedad
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe del deterioro necesario.
Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece el activo.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado, en caso de
corresponder, activos tangibles o activos intangibles con una vida til indefinida, el anilisis de su
recuperabilidad se realiza de forma sistemitica al cierre de cada ejercicio o bajo circunstancias
consideradas necesarias para realizar tal andlisis.

El valor recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para su venta y
el valor de uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el
calculo del valor de recuperacion de Propiedades, planta y equipo, el valor de uso es el criterio
utilizado por la Sociedad.

Para estimar el valor de uso, el Directorio v la Gerencia de la Sociedad, en caso de corresponder,
preparan las estimaciones de flujos de caja futuros antes de impuestos a partir de los presupuestos
mis recientes aprobados por el Directorio de la Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores
estimaciones disponibles de ingresos y costos de las Unidades Generadoras de Efectivo, utilizando
tanto las mejores estimaciones como la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa, antes de impuestos, que considera
el costo de capital del negocio en que se desarrolla. Para su cdleulo se tiene en cuenta el costo actual
del dinero v las primas de riesgo utilizadas de forma general para el negocio.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se debe
registrar la correspondiente provision de pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable aumentando el valor del activo
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con cargo a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
realizado el deterioro.

ii)  Vidas itiles de elementos de Propiedades, planta y equipo

EI Directorio de la Sociedad determina las vidas dtiles estimadas y los correspondientes Ccargos por
depreciacion de sus activos fijos. Esta estimacion esta basada en los ciclos de vida proyectados de los
productos segiin los segmentos operativos identificados. La Sociedad incrementard el cargo por
depreciacion cuando las vidas itiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o
depreciara o eliminard activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o
vendido. La Sociedad revisa las vidas dtiles estimadas de los elementos de Propiedades, planta y
€quipo, al cierre de cada ejercicio anual.

iii)  Provisiones por litigios y otras contingencias

El costo final de la liquidacién de denuncias y litigios puede variar debido a estimaciones basadas
en diferentes interpretaciones de las normas, opiniones y evaluaciones finales de la cuantia de dafios,
Por lo tanto, cualquier variacién en las circunstancias relacionadas con este tipo de contingencias,
podria tener un efecto significativo en el importe de la provision por contingencias registrada.

La Sociedad realiza juicios ¥ estimaciones para evaluar la necesidad de registrar costos y establecer
provisiones para saneamientos y remediaciones medioambientales que estin basados en la
informacion actual relativa a costos ¥ planes esperados de remediacién. En el caso de las provisiones
medioambientales, los costos pueden diferir de las estimaciones debido a cambios en leyes y
regulaciones, descubrimiento y anélisis de las condiciones del lugar, asi como a variaciones en las
tecnologias de saneamiento. Por lo tanto, cualquier modificacion en los factores o circunstancias
relacionados con este tipo de provisiones, asi como en las normas y regulaciones, podria tener, como
consecuencia, un efecto significativo en las provisiones registradas en los presentes estados
financieros,

iv)  Céleulo del impuesto a las ganancias y activos y pasivos por impuestos diferidos

La correcta valoracién del gasto en concepto de impuesto a las ganancias depende de varios factores,
incluyendo estimaciones en el ritmo y la realizacién de los activos por impuestos diferidos y la
periodicidad de los pagos del impuesto a las ganancias. Los cobros ¥ pagos actuales pueden diferir
materialmente de estas estimaciones como resultado de cambios en las normas impositivas, asi
como de transacciones futuras imprevistas que impacten los estados financieros impositivos de
la Sociedad.

v) Obligaciones por plan de beneficios

El Directorio y la Gerencia de la Sociedad han considerado una serie de factores establecidos en la
NIC 19, con el fin de efectuar una estimacién razonable del pasivo que la Sociedad mantiene por el
plan de beneficios definidos a empleados, segiin el Convenio Colectivo de Trabajo de Industrias
Quimica y Petroquimica de Zarate-Campana. Para ello, ha contratado, al 31 de diciembre de 2015,
los servicios de un estudio actuarial, con el fin de determinar el valor actual de la obligacion en
concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior de
acuerdo al método de la unidad de crédito proyectada establecido en la mencionada norma.
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Las principales hipétesis utilizadas para propésitos de las valuaciones actuariales se detallan en la
nota 25,

S.  Ingresos netos por ventas

A continuacién se presenta un andlisis de los in

operaciones continuadas:

Ingresos por venta de bienes

Ingresos por propia produccién (incluyendo

reinlegros por exportaciones — nota 3.7)

Ingresos por distribucion v reventa
Total de ingresos por venta de bienes

icio

gresos netos por ventas de la Sociedad para

Ingresos por servicios de puerto, almacenaje

¥ logl

Total de ingresos por prestacion de servicios

stica

Total de ingresos netos por ventas

6. Costo de ventas, Gastos de operacion y comercializacitn v Gastos de administracidn

Costo

Invenlaios al nicio del
ejercicio/periodo

Productos elaborados v
en proceso de
elabaracion

Productos de reventa

Materias  primas = v
materiales wvarios de
producciin

Compras y costo de
produccion del
ejercicin/periodo

Compras
Costo de produccién

Inventarios al final del
giercicio/periodo

Productos elaborados v
en proceso de
claboracion

Productos de reventa

Materigs primus v
materigles varios de
produccidn

Costo de ventas

SES

3111272015 322014 311122015 JNizzol4
665,700,080 T04.135.465 168.221.278 197.336.278
108.296.315 115.440.976 30,780,346 26.269.381
773.996.395 819.576.441 199.001.624 223.605.659

43.822 646 36.423.425 12.832.135 9.492.845

43.822.646 36.423.425 12.832.135 9.492.845
817.819.041 £55.999 866 211.833.759 233.098.504

venlas
322015 J1122014 1272015 3122014

114,141,782 61,791,124 124 684 869 116.069.199

67.691.746 26,642 347 T9.028.765 64 B30.523

B.339.403 5.290.340 10.405.934 13.344 836

38.110.633 29 §58.437 35.250.170 37893 R40
688.150.630 803.026.95] 176065970 200.223 900

439,164 442 612,198 853 109552 068 148373 904

248 986 188 190828 098 66.513.902 51,849 906
(109.772.251) (114.141 782) (109.772.251) (114,141 782y

(67.356.518) (67.691.7465) (67 356,518) (67.691.746)

(5.140.382) (£.339.403) (5.140.382) (8.339.403)

B?,!?S.HII (38.110.633) (3 7.275.351) (38.1 10.633)

692,520,161
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Honorarios y retribuciones por servicios

Sucldos y jornales

Contribuciones sociales

Impuestos, tasas y contribuciones

Depreciacién de Propiedades, planta ¥
equipo

Amortizacién de activos intangibles

Fletes y acarreos

Gastos generales

Reparaciones y mantenimiento

Seguros

Alguileres

Gastos de representacion

Gastos de exportacion

Gastos de vigilancia

Gastos de laboratorio

Indemnizaciones

05 d racién v comercializaci

Honorarios y retribuciones por servicios

Sueldos y jornales

Contribuciones sociales

Impuestos, tasas y contribuciones

Depreciacién de Propiedades, planta y
equipo

Amortizacién de activos intangibles

Fletes y acarreos

Gastos generales

Reparaciones y mantenimiento

Seguros

Alquileres

Gastos de representacion

Gastos de vigilancia

Gastos de laboratorio

Gastos legales

Gastos de publicidad

Indemnizaciones

El informe de fécha 24 de febrero de 2016
e extiendé en dogumento aparte
| |

q'ELqrrn:&t;
[ M/

om0

Contsdor Pablico (U B )
CPCECABA -T*238-F" 14

DOCE MESES T SES
3111272015 3111272014 311122015 311272014
27.380.197 24.530.975 4.422.609 6.797.191
117.577.600 91.264.679 30.369.650 24.353.965
28.163.993 21.501.369 7.676.983 5.876.523
601.185 - - -
20.778.120 15.632.994 6.215.859 4.432.343
13.304 23.035 3326 3.326
22.958.371 17.910.371 7.096.142 4.797.447
3.697.045 1.110.203 908.266 394.491
3.036.962 2.590.692 1.350.518 583.876
6.236.877 53.002.656 1.429.653 1.562.286
4.020.342 3.304.417 1.023.738 740.267
971.729 542.663 272.993 169.269
4.983.627 3.868.848 2.084.830 1.140.821
3.508.563 3.387.774 864.831 967.533
63.967 80.341 20.650 25,107
2.994.306 _____T1.081 2.773.854 3.551
248.986.1838 190.828.008 66.513.902 51.849.996
DOCE MESES TRES MES)
31122015 314122014 31/12/2015 317122014
10.918.922 5.301.630 3.779.375 1.864.539
25.384.754 19.359.478 7.698.734 5.439.062
5.683.250 4.256.735 1.338.063 1.205.516
22.980.751 22.280.949 3.743.062 6.061.529
2,380,459 2471.279 590.403 661.160
25.502 76.260 5.650 7.102
1.814.390 985.444 * 909,560
4.751.785 6.224.480 1.046.299 1.603.857
1.448 488 2412.290 243.000 242 888
1.747.034 1.284.983 435.462 380,020
771.754 359.221 104,292 132,496
1.380.5946 1.149.409 380.128 303.817
2.573.126 1.043.401 882,560 218.484
2950 14.316 = 3.069
4,380 20,005 - 5.625
13.000 - - -
28B.524 12.054 - 3.551
82.169.665 67.251.934 22.247.028 19.044 275
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Gastos de administracién DOCE MESES TRES MESES

31122015 31/12/2014 31122015 3111272014

Honorarios y retribuciones por servicios 11 A59.810 9.873.452 2.760.344 2.907.900
Sueldos y jomnales 30.565.458 22.379.343 7.888.946 6.187.719
Contribuciones sociales 71.276.395 5.033.115 1.942.934 1.421.058
Impuestos, tasas y contribuciones 528.530 32277 22.529 25.152

Depreciacion de Propiedades, plania y
equipo 664.369 442.057 198.798 119.321
Amortizacion de activos intangibles 950.259 459,409 273.881 129.24]
Gastos generales 4.999.000 4.471.134 1.472.792 1.173.013
Reparaciones y mantenimiento 408.963 382.468 128.542 73.617
Seguros 978.160 793.714 228.136 213.504
Alquileres 1.019.749 646,791 264.774 147.330
Gastos de representacion 2371315 1.694.471 704.795 450.857
Gastos de vigilancia 958.891 1.435.963 339.572 397.984
Gastos de laboratorio 614,059 6.001 - TES
Gastos legales 12.611 48.04] R 23.182
Indemnizaciones 1.212.789 2.098.751 62.290 -
64.020.358 49.796.987 16.288.333 13.270.663

7. Informacidn por segmentos

La NIIF 8 exige que las entidades adopten el “Enfoque de la Gerencia” para revelar informacion
sobre el resultado de sus segmentos operativos. En general, esta es la informacién que el Directorio y
la Gerencia General utilizan internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos v decidir
como asignar los recursos a los mismos, La Sociedad considera un segmento de negocio al conjunto
de activos y operaciones encargados de suministrar productos o servicios, en primer lugar en funcion
de la naturaleza de las distintas lineas de negocio y en segundo lugar por la ubicacién geogrifica,

En base a ello, se decidié exponer los siguientes segmentos de Dperacion:

- Propia produccién

- Servicios de puerto, almacenaje y logistica
- Reventa

- Distribuci6n

Propia produccion

Incluye la produccién y destilacion de solventes oxigenados, arométicos y alifiticos a partir de la
refinacion y tratamiento de hidrocarburos. Estos productos son utilizados como insumos por distintas
industrias. Los principales productos Oxigenados son: Alcohol Isopropilico (IPA), con su
subproducto el Eter Isopropilico (IPE), Di Metil Cetona Anhidra (DMK-A), Metil Isobutil Cetona
(MIBK), Metil Isobutil Carbinol (MIBC), Alcohol Butilico Secundario (SBA), Metil Etil Cetona
(MEK), Metil Terbutil Eter (MTBE). La planta de Solventes aromaticos y alifiticos consiste en
cinco columnas de destilacion ¥ una columna de absorcién de gases, la unidad procesa dos tipos de
cortes, alifticos y aromaéticos, v en cada caso son separados cortes con diferentes grados de
destilacion (rango de temperatura), con caracteristicas que dependen del corte alimentado, ejemplos
son: Xileno, Aguarrés, Tolueno, High Flash, Diluyente, Sol-10, 21, etc.

El informe de fecha 24 de febrero de 2016
¢ extiende en documento aparte
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Servicios de puerto, almacenaje y logistica

La Sociedad posee una terminal portuaria estratégicamente ubicada sobre el margen derecho del Rio
Parana de Las Palmas, kilometro 94.5. Situada a 2 km de la ruta 9 (Panamericana) y con acceso
cercano a las rutas Nacional 5, Provincial 6, Nacional 7 y 8y el Puente Zarate Brazo Largo.

El muelle tiene una capacidad operativa para buques de hasta 220 metros de eslora y 32 pies de
calado y ocho lineas que pueden operarse simultineamente.

La Sociedad presta los siguientes servicios:

- Carga y descarga de buques, barcazas, camiones ¥ contenedores

- Despacho de productos en camiones, incluyendo la documentacion a requerimiento de
nuestros clientes.

- Llenado de tambores a peso exacto y despacho en camiones.

- Trasvase de productos de contenedores a camiones cisterna,

- Calefaccion de productos en camiones v contenedores,

- Laboratorio completamente equipado.

= Gria en muelle para carga de alimentos, lubricantes ¥ repuestos a bugues.

- Tanques fiscales,

- Sistema informativo de aduana en terminal portuaria,

- Nitrogeno, vapor, aire y agua en tanques y sectores operativos.

Dentro del cumplimiento de la normativa legal vigente, la terminal portuaria cuenta con la
aprobacién del Plan Nacional de Contingencias, como asi también la habilitacion PBIP de Puerto
Seguro. Dentro de ese marco son realizados en forma periédica simulacros y pruebas de su Sistema
de Respuesta ante Emergencias, de su personal, empresas contratistas v autoridades.

La Sociedad cuenta con una importante capacidad de almacenaje para productos de terceros liquidos
a granel en su terminal portuaria.

EE-VEI'IQ

Son productos comprados a terceros que la Sociedad revende pero que en alglin momento la
Sociedad produjo y que por faltante de materia prima o por un tema de rentabilidad se decidio no
producir.

Distribucidn

Comprende la reventa de productos de terceros principalmente en el mercado local (por ejemplo:
Butil Di Glicol Importado, Cloruro de Metileno Importado y Mono Etilen Glicol, entre otros),

7.1. Informacion sobre activos Y pasivos provenientes de los segmentos sobre los que debe
informarse

Debido a que la Direccién de la Sociedad no revisa el valor de los activos por cada linea de negocio,
no se informa sobre los mismos en los segmentos reportados.

El informe de fecha 24 de febrero de 2016
se exticnde on documento aparte
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Los pasivos financieros estan centralizados y son controlados a nivel corporativo y no se presentan

€n segmentos reportables,

7.2. Informacién de resultados por segmento operativo

Por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2015:

Servicios de
puerto,
Propia almacenaje
produccidn y logistica Reventa

Distribucién Total

Ingresos netos por ventas  665.700.080  43.822.646  33.420.187
Costo de ventas (599.564.692) (16.505.516) (20.432.349)

74.876.128  817.819.041
(56.017.604) (692.520.161)

Ganancia bruta 66.135.388  27.317.130  12.987.838

18.858.524  125.298 880

Por ¢l ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014:

Servicios de
puerto,
Propia almacenaje y
produccién logistica Reventa Distribucion Total

Ingresos netos por ventas 704.135.465 36423425  30.176.125
Costo de ventas (647.070.578) (12.965.989) (23.95 0.577)

85.264.851  855.999.866
(66.689.149) (750.676.293)

Ganancia bruta 57.064.887 23.457.436 6.225 548

18.575.702  105.323.573

Por el periodo de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2015:

Servicios de
puerto,
Propia almacenaje y
produccion logistica Reventa Distribucién Total

Ingresos netos por ventas 168.221.278 12.832.135 11.137.680
Costo de ventas (166.002.175)  (4.447.311) (6.087.681)

19.642.666  211.833.759
(14.441.421) (190.978.588)

Ganancia bruta 2.219.103 B.384.824 5.049.999

3.201.245 20.855.171

Por el periodo de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2014:

Servicios de
puerto,
Propia almacenaje y
produccidn logistica Reventa

Distribucidn Total

Ingresos netos por ventas 197.336.278 9.492 845 2.225.022
Costo de ventas (177.825.725)  (3.183.141)  (1.852.170)

24.044.359  233.098.504
(19.290.281) (202.151.317)

Ganancia bruta 19.510.553 6.309.704 372.852

4.754.078 30.947.187

El informe de fechn 24 de febrero de 2016
se extiends en documento aparte
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7.3. Informacién a nivel entidad (base mercado)

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015:

Mercado Mercado
local externo Total
Ingresos netos por ventas 679.760.616 138.058.425  817.819.04]
Costo de ventas (576.551.084) (1 15.969.077) (692.520.16 1)
Ganancia bruta 103.209.532 22.089.348  125.298 880

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014:

Mercado Mercado
local externo Total
Ingresos netos por ventas 645.083.224 210916.642 855,999 866
Costo de ventas (355.931.027)  (194.745.266) (750.676.293)
Ganancia bruta 89.152.197 16.171.376  105.323.573

Por el periodo de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2015:

Mercado Mercado
local externo Total
Ingresos netos por ventas 168.809.772 43.023.987  211.833.759
Costo de ventas (154.483.724) (36.494.864) (190.978.588)
Ganancia bruta 14.326.048 6.529.123 20.855.171

Por el periodo de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2014:

Mercado Mercado
local externo Total
Ingresos netos por ventas 172.874.486 60.224.018  233.098.504
Costo de ventas (144.158.418)  (57.992.899) (202.151.317)
Ganancia bruta 28.716.068 2.231.119 30.947.187

7.4. Informacion sobre clientes principales

Los ingresos que surgen de las ventas de propia produccion por 665.700.080 y 168.221.278 en el
ejercicio y el periodo de tres meses terminados el 31 de diciembre de 2015, y por 704.135.465 y
197.336.278, en el ejercicio y el periodo de tres meses terminados el 31 de diciembre de 2014,
incluyen ingresos por aproximadamente 120.251.559 ¥ 30.645.008 al 31 de diciembre de 2015,
74.346.429 v 18.972.044 al 31 de diciembre de 2014, respectivamente, originados por ventas al
principal cliente de la Sociedad. Asimismo, al 31 de diciembre de 2015 ¥ 31 de diciembre de 2014,
el saldo de cuentas comerciales por cobrar del cliente antes mencionado representa el 33% y 20%,
respectivamente, del total de cuentas comerciales por cobrar a dichas fechas.

El informe de fiecha 24 de febrero de 2016
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8. Otrosin operativos, netos
D MES ES MES
311220158 AlN22014 311122015 31122014
Impuesto sobre los bienes personales -
responsable sustituto (69.519) (32.495) 3827 T0.620
Provisiones para juicios laborales ¥ diversas (nota 20) (1.721.521) (3.091.631) (421.466) (1.651.171)
Recupero de provisiones {mota 201 961,408 282490 961.40% 233,000
Ingresos por servicios varios 396,000 396.000 99.000 99.000
Ingresos por recupero de créditos fiscales de impuesto
al valor agregado - 1.687.204 . 1.687.294
Multas comerciales (895.723) = (895,723 -
Diiversos (1.043.751) 493.203 (244.613) 367.208
(2.373.106) (265.139) (497 567) 806.041
9.  Resultados financieros
DOCE MESES TRES MESES
3122015 322014 322015 31122014
i difi i i
Ingresos por variacion cambiaria 25.590.328 7.339.238 20.627.622 Y66.365
Egresos por variacion cambiaria (26.928.238) (17.302.031) (21.005.125) {1.403.318)
Subtotal (1.337.910) (9.962.793) (377.503) (436,953)
Ingresos financicros
Otros ingresos 7.694.443 1.728.594 1L.93L177 342919
Subtotal T.694 443 1.728.594 1.931.177 342919
Intereses  por  préstamos bancarios,  arrendamientos
financieros v deudas con sociedades relacionadas (49.830.884) {34.315.625) (14.748.991) (9.428.786)
Gastos bancarios y comisiones bancariag (15.373,034) (13.149.463) (3.653.888) (3.791.223)
Intereses impositivos y por plan de beneficios definidos (4.301.344) (2.731.342) (904.827) {1.267.669)
Diversos (246.312) (1.158.413) (70.617) (382.048)
Subtotal (69.751.574) ~ (51.354.843) (19.378.323) {14.869.726)
Total resultados financieros (63395.041) (59.589.042) (17.824.549) (14.963.760)

10. Impuesto a las ganancias

DOCE MESES TRES MESES
3171272015 Inznrong ANVI22015 311272014

Impuesto a las ganancias reconocido en los resultados:
Beneficio por impucsto diferido relacionado con el origen

¥ reversion de diferencias temporarias 367.942 2.990.335 704.397 70.943
Quebrantos impositivos 17.617.488 22.272.971 836.862) 5.335.060
Total del beneficio (cargo) por impuesto a las ganancias 17.985.430 25.263.306 (132.465) 5.406.003

e————1 ——e

El beneficio (cargo) por impuesto a las ganancias puede ser conciliado con la pérdida contable antes del
impuesto a las ganancias de la siguiente manera;

El informe de fecha 24 de febrero de 2016
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OCE SES S SES
ivazoms 3nz2on4 3111212015 31122014

Resultado antes de impuesto a las ganancias (86.659.290) {71.579.529) (36.002.406) (15.525.470)
Alicuota 35% 35% 35% 35% 5%
Beneficio por impuesto a las ganancias caleulado 30.330.751 25.052.835 12.600.842 5433914
Efectos de conceptos que no son deducibles o gravables al

determinar ¢l quebranto o la ganancia gravable 1.588.804 210471 1.532.260 (27.011)
Ajustes reconocidos en el afio actual con relacion al

impuesto del afio anterior 331.442 - - B
Subtotal 32.250.997 25.263.306 14.133.102 5.406.003
Quebrantos no reconocidos 14.265.567 - (14.265.567) -
Total beneficio (cargo) por impuesto a las ganancing 17.985.430 25.263.306 {132.465) 5.406.003

La tasa de impuestos utilizada para los ejercicios y periodos de tres meses terminados el 31 de diciembre de

2015 y 2014, representa la tasa de impuestos
gravables de acuerdo a las leyes fiscales.

corporativa del 35%, sobre las pérdidas impositivas o ganancias

E ES RES MES
Iviz2ms 3nzzo14 311122015 3122014

Impuesto a las ganancias reconocido en Otros resultados

integrales:
Ganancias / Pérdidas actuariales reconocidas en Otros

resuliados integrales (83.332) 509,169 (83.332) 509,169
Total del impuesto a las ganancias reconoeido en Otros

resullados integrales {83.332) 509.169 {83.332) 5059.169

La composicion del activo y (pasivo) impositivo diferido, neto al 31
de 2014, respectivamente, era la siguiente:

de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre

31/12/2015 31/12/2014
ctivo impositivo diferido
Provisiones 2.189.444 2.014.073
Inventario 362414 1.430.538
Planes de beneficios definidos a empleados 3.521.261 2.801.323
Cuentas comerciales por cobrar 28.090 28.090
Quebrantos impositivos (1) 54.155.545 36.538.057
Total 60.256.754 42.812.081
Pasivo impositivo diferid
Propiedades, planta ¥y equipo (20.117.675) (20.005.536)
Otros créditos - (567.782)
Valuacién de activos y pasivos en moneda extranjera (189.096) (190.878)
Total (20.306.771) (20.764.196)
Total activo neto por impuesto diferido 39.949.983 22.047.885
(1) Neto de quebrantos no reconocidos por 14.265.567 correspondientes al periodo fiscal 2013.
El informe de fecha 24 de febrero de 2016
s¢ extiende cn documento apaste
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Evolucion de los saldos de activos y (pasivos) por impuesto diferido por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2015:

Reconocido

Saldos al en ofros

iniciodel  Reconocidoen resultados  Saldos al cierre

gjercicio resultados integrales del ejercicio
Provisiones 2.014.073 175.371 2.189.444
Inventario 1.430.538 (1.068.124) 362.414
Planes de beneficios definidos a
empleados 2.801.323 803.270 (83.332) 3.521.261
Cuentas comerciales por cobrar 28.090 28.090
Propiedades, planta y equipo (20.005.536) (112.139) (20.117.675)
Otros créditos (567.782) 567.782 -
Valuacion de activos y pasivos en
moneda extranjera (190.878) 1.782 (189.096)
Quebrantos impositivos 36.538.057 17.617.488 54.155.545

22.047.885 17.985.430 (83.332) 39.949.983

Evolucion de los saldos de activos y (pasivos) por impuesto diferido por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2014;

Reconocido
Saldos al en otros
iniciodel  Reconocidoen  resultados Saldos al cierre
gjercicio resultados integrales del periodo
Provisiones 1.378.136 635.937 2.014.073
Inventario 130.423 1.300.115 1.430.538
Planes de beneficios definidos a
empleados 1.817.787 474.367 509.169 2.801.323
Cuentas comerciales por cobrar 28.090 28.090
Propiedades, planta y equipo (21.029.631) 1.024.095 {20.005.536)
Otros créditos (183.028) (384.754) (567.782)
Valuacion de activos y pasivos en
moneda extranjera (131.453) {59.425) (190.878)
Quebrantos impositivos 14.265.086 22.272.971 36.538.057
(3.724.590) 25.263.306 509.169 22.047.885

El informe de fechn 241;1: febrero de 2006
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Evolucién de los saldos de activos y (pasivos) por impuesto diferido por el periodo de tres meses

terminado el 31 de diciembre de 2015:

Reconocido
Saldos al en otros
inicio del  Reconocidoen  resultados Saldos al cierre
__ejercicio resultados integrales del periodo
Provisiones 1.900.809 288.635 2.189.444
Inventario 219.182 143.232 362.414
Planes de beneficios definidos a
empleados 3.311.730 292 863 (83.332) 3.521.261
Cuentas comerciales por cobrar 28.090 28.090
Propiedades, planta y eqmpc (20.070.462) (47.213) (20.117.675)
Valuacién de activos y pasivos en
moneda extranjera (215.976) 26.880 (189.096)
Quebrantos impositivos 54.992.407 (836.862) 54.155.545
40.165.780 (132.465)  (83.332) 39.949.983

Evolucion de los saldos de activos ¥ (pasivos) por impuesto diferido por el periodo de tres meses

terminado el 31 de diciembre de 2014:

Reconocido
en otros Saldos al
Saldos al inicio Reconocidoen  resultados cierre del
del periodo resultados integrales periodo
Provisiones 1.813.498 200.575 2.014.073
Inventario 1.278.847 151.691 1.430.538
Planes de beneficios definidos a
empleados 2.161.319 130.835 509.169 2.801.323
Cuentas comerciales por cobrar 28.090 28.090
Propiedades, planta y equipo (19.920.119) (85.417) (20.005.536)
Otros créditos (239.557) (328.225) (367.782)
Valuacion de activos y pasivos en
moneda extranjera (192.362) 1.484 (190.878)
Quebrantos impositivos 31.202.997 5.335.060 36.538.057
16.132.713 5.406.003 509.169  22.047.885

El quebranto impositive acumulado existente al cierre del

2015, es el siguiente:

ejercicio terminado el 31 de diciembre de

Periodo fiscal Quebranto Crédito fiscal al 35%  Afio de prescripeion
2014 64.582.662 22.603.932 2019
2015 00.147 466 31.551.613 2020
Total 154.730.128 54.155,545

El'informe de fecha 24 de febrero de 2016
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11. Pérdida por accién

Las pérdidas y ¢l niimero promedio ponderado de acciones ordinarias consideradas en el calculo de
las pérdidas por accién basica y diluida son los siguientes:

MES TRES MESES
3122015 31122014 3122015 IV122014

Pérdidas consideradas en el cileulo de las

pérdidas por accién bdsica (68.673.860)  (46316.223) (36.134.871) (10.119.467)
MNimero promedio ponderado de aceiones ordinarias

para propdsitos de las pérdidas por accidn basica 153.883.163 118967499  153.883.163 118.967.499
Pérdida por accitn (0,446) {0,389) (0,235) (0,085)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad no ha emitido instrumentos financieros u otros
contratos que otorguen derecho a su poseedor a recibir acciones ordinarias de la Sociedad. En
consecuencia, ¢l promedio ponderado de acciones basico es igual al promedio ponderado de acciones
diluido.

12. Propiedad lanta i

31/12/2015 31/12/2014

Costo atribuido o valor razonable (ver nota 3.1 1) 298,732,429 242.920.453
Depreciacion acumulada (80.044.718) (57.287.599)
Neto resultante 218.687.711 185.632.854
Terrenos 20.900.000 20.900.000
Edificios 18.623.412 19.818.433
Mejoras amortizables 1.867.151 2.019.518
Pavimentos, desagiies y cercos 7.998.078 7.832.628
Instalaciones 15.050.734 16.053.817
Estructuras metalicas 8.782.210 0.769.280
Cafierias y accesorios 18.596.559 20.137.154
Equipos vy maguinas 34.232.823 31.447.553
Instrumentos de control y medicion 5.130.012 5.792.015
Instrumentos de laboratorio 542918 566.145
Tanques 13.027.636 10.499.173
Muehbles y ftiles 883.902 831.706
Repuestos 4.426.496 1.599,959
Rodados 11.610 -
Obras en curso 67.125.068 37.260.515
Estudio de obras 1.027.166 855.743
Rodados y equipos en arrendamiento financiero 461.936 249215
218.687.711 185.632.854

El detalle de variaciones en el rubro Propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2015 y3lde
diciembre de 2014 es el siguiente:

I
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ArDOCior sociedad A nonima

Activos de disponibilidad restringida;
Las obligaciones de la Sociedad con respecto a arrendamientos financieros (ver nota 24), estan

garantizadas por los titulos de propiedad del arrendador sobre los activos arrendados, cuyo valor
de origen asciende a 755.529 al 31 de diciembre de 2015 y 453.870 al 31 de diciembre de 2014.

13.  Activos intangibles

Los cargos reconocidos como Activos intangibles representan las erogaciones efectuadas por los
proyectos de adquisicion, desarrollo e implementacién de la red informatica y software de gestién.
Han sido valuados a su valor de costo en funcion de lo indicado en la nota 3.13, y se amortizan a
partir de la puesta en funcionamiento de os proyectos, mediante la aplicacion del método de
amortizacion lineal,

El valor registrado de los Activos intangibles no excede su valor recuperable,

31/12/2015 311272014
Costo 9.501.374 6.934.123
Amortizacion acumulada (7.536.894) (6.547.829)
Neto resultante 1.964 480 386.294
Licencias y software 1.964 480 386.294
1.964.480 386.294

Evolucién de Activos intan ibles al 3| de diciembre e 2015 (ejercicio terminado el

diciembre de 2015)

Valores de origen Amortizacion acumulads
Al
COMEnzar Al finalizar Al comenzar el Al finalizar Meto
Cuenta principal el ciercicio  Aumentos el gjercicio el ejercicio  ejercicio el ejercicio resultante
Licencias y
software 6.934.123  2.567.251 9.501.374 6.547.829 989045 7.536.894 1.964 480
Totales 6.934.123 2 547.25] 9,501,374 6.547.829 089045 7.536.894 1.964 480

Valores de origen Amortizacion acumulada
Al
COMEnzur Al finalizar Al comenzar el Al finalizar Neto
Cuenta principal el ejercicio Aumentos el ejercicio el gjercicio ejercicio el ejercicio resultante
Licencias y
software 6.573.701 I60.422  6.934.123 5.989.125 558 704 6.547.829 386.294
Tatales 6.573.701 360422  £.934.123 5.989.125 558.704 6.547 829 386,294

El informe de fecha 24 de febrero de 2016
se extiende en documenio aparte

uﬂfﬁlr?z S.C.

GUSTANO RIZZO (Socio) ARNOLDO GFLMAN ALEJ. . STIPANICIC ZENGA
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14. Inventarios

Productos elaborados y en proceso de elaboracién
Productos de reventa

Materias primas y materiales varios de produccion
Provision para obsolescencia

15. tros erédit

Mo corrientes

Retenciones y percepciones de impuesto sobre los ingresos brutos
Crédito por impuesto a la ganancia minima presunta

Corrientes

Saldo a favor de impuesto al valor agregado

Saldo a favor de impuesto a la transferencia de combustibles

Reintegros de exportaciones

Retenciones y percepciones de impuesto sobre los ingresos
brutos

Cuentas con el personal

Anticipos a proveedores

Seguros y gastos pagados por anticipado

Créditos diversos

Créditos fiscales — Programa Refinacion Plus (Decreto
2.014/08)

Cuentas por cobrar a partes relacionadas {nota 28)

16. Otros activos financierps

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento contabilizadas al costo amortizado:

No corrientes

Obligaciones Negociables

El informe de fecha 24 dy febrero de 2016
s¢ extiende en l'.‘fol.‘l.!,m:nll;r apurte

DELANTTE 5,C.

/

GUSTAYO RIZZO (Socio)
Contador Pablico (U B.)
CPCECABA -T"238. [ |4

ARNOLDO GELMAN
For Comision Fidcalizadora

31/12/2015 31/1212014
67.356.518 67.691.746
5.140.382 8.339.403
37.275.351 38.110.633
(119.333) (119.333)
109.652.918 114.022.449
31/12/2015 31/12/2014
2.511.708 734,290
9.932.629 6.061.747
12.444 337 6.796.037
31/12/2015 31/12/2014
- 705.910
548.689 425.295
3.646.613 5.340.282
684.717 2.675.898
906.984 103.495
5.498.223 7.172.022
3.839.516 4.851.824
727.746 355.078
5.563.724 3.810.494
188.139 436.321
21.604.351 25.876.619
31/12/2015 31/12/2014
429.735 429.735
429735 429.735




La Sociedad mantiene Obligaciones Negociables que devengan una tasa de interés fija del 6% anual. El
préximo vencimiento ocurrird en el ejercicio 2017. Ninguno de estos activos se encuentra vencido o
deteriorado en su valor al cierre del ejercicio sobre el que se informa.

17. Cuentas comerciales por cobrar

31/12/2015 3111272014
Corrientes
Cuentas comerciales por cobrar 85.381.612 59.619.977
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (nota 28) 7217.561 296.170
Cheques descontados 2.481.065 6.622.531
88.590.238 66.538.678
Provisién para cuentas de dudoso cobro (207.680) {207.680)
88.382.558 66.330.998

Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan arriba se clasifican como activos financieros
que se miden al costo amortizado,

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias. No se hace ningln recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar para los primeros 35 dias después de la
facturacidén. Posteriormente a esa fecha, se cargan intereses del 3% mensual sobre el saldo
pendiente. La Sociedad ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100 % de todas
las cuentas por cobrar que se encuentran en gestion judicial.

Antes de aceptar cualguier nuevo cliente, la Sociedad utiliza un sistema externo de calificacion
crediticia para evaluar la calidad crediticia del cliente potencial y define los limites de crédito por
cliente. Los limites y calificaciones atribuidos a los clientes se revisan periddicamente. Sobre el
saldo de cuentas comerciales por cobrar al final del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2015, dos de los clientes adeudan a la Sociedad un total de 21.142.836. Ningin otro cliente
representa mas del 5% del saldo total de las cuentas comerciales por cobrar,

Las cuentas comerciales por cobrar reveladas en los parrafos anteriores incluyen los montos que
estan vencidos al final del ejercicio sobre ¢l que se informa y los importes (los cuales incluyen los
intereses acumulados luego de que las cuentas tienen una antigiledad de 35 dias) aln se consideran
recuperables.

Cambios ¢n la provision para cuentas de dudoso cobro

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015, 1a Sociedad no ha reconocido cambios
en la provision para cuentas de dudoso cobro debido a que no se han producido situaciones que los
Jjustifiquen.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, la Sociedad ha reconocido cambios en
la provision para cuentas de dudoso cobro por un monto de 66.011 (imputados en el rubro Otros
ingresos (egresos) operativos, netos - Diversos), elevando el saldo al 31 de diciembre de 2014 a
207.680.

El informe de fécha 24 de febrero de 2016
se extiende en documenio aparte

DE; LOITTE S.C.
IS ."I
| Y
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Contador Pablico (LB} Por Comision Fiscdlizadora
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a) Capital
3171272015 31/12/2014
Saldo al inicio del gjercicio 141.028.365 91.628.267
Incremento 17.124.092 49.400.098
Saldo al cierre del ejercicio 158.152.457 141.028.365

El capital esta compuesto por 158.152.457 acciones ordinarias, integradas totalmente y autorizadas
a realizar oferta phblica.

Con fecha 12 de junio de 2014, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Carboclor S A.
decidio (i) aumentar el capital social en la suma de hasta $66.524.190 mediante la emision de hasta
66.524.190 acciones ordinarias escriturales de %1 de valor nominal con derecho a un voto por
accion, y con derecho a dividendos en igualdad de condiciones que las acciones ordinarias en
circulacion, cuyo precio de suscripcion fue de $1 (peso uno) por accion; (ii) otorgar los derechos
de suscripcion preferente v de acrecer a los accionistas de la Sociedad por el plazo de treinta dias
previsto en la Ley de Sociedades Comerciales; y (iii) capitalizar la totalidad de los aportes
irrevocables efectuados por el accionista ANCSOL S.A., por la suma de $49.400.098, teniendo en
consecuencia por integrada la suscripcion de 49.400.098 acciones ordinarias de valor nominal $1
con derecho a un voto por accion,

Con fecha 1] de septiembre de 2014, la Sociedad solicité la autorizacion al Régimen de Oferta
Piblica de hasta 66.524.190 acciones ordinarias conforme al aumento de capital por suscripcion
resuclto en la Asamblea General Ordinaria del 12 de junio de 2014. Asimismo, se realizo la
presentacion del proyecto de Prospecto de suscripeion de acciones de hasta 66.524.190 acciones
ordinarias de valor nominal $1 cada una y con derecho a un voto por accidn.

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Comision Nacional de Valores autorizd a la Sociedad a
realizar oferta pablica de 66.524.190 acciones, condicionada a la previa presentacidn y
conformidad de este organismo del prospecto definitivo,

Con fecha 1% de marzo de 2015 se did inicio al periodo de suscripeién preferente para el ¢jercicio
del derecho de preferencia v de acrecer con motivo del aumento de capital resuelto por la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 12 de junio de 2014.

Con fecha 1° de abril de 2015 finalizé el periodo de suscripcion preferente para el ejercicio del
derecho de preferencia y de acrecer con motivo del aumento de capital resuelto por la Asamblea
General Ordinaria de Accionistas de fecha 12 junio de 2014. En este sentido, sin perjuicio de las
49.400.098 acciones suscriptas por el accionista ANCSOL S.A., los accionistas minoritarios
suscribieron e integraron 14.777.523 nuevas acciones en ejercicio del derecho de preferencia y
2.346.569 nuevas acciones por gjercicio del derecho de acrecer, no quedando remanente alguno
para suscripcion.

El informe de fecha 24 de febrero de 2016
se extiende en dotumento aparte

DELOIITE S.C.
Iil
Al
GUSTAVO RIZZO (Socio) ARNOLDO GE
Contador Pablico (LLB.) Por Comisidn Fiscalk
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b) Aportes irrevocables
31/12/2015 3171272014

Saldo al inicio del ejercicio -
Incremento 49.400.098

Disminucion por capitalizacion segiin resolucion de Asamblea

General Ordinaria de Accionistas de fecha 12 de junio de 2014 (49.400.098)
Saldo al cierre del ejercicio - s

Con fecha 26 de mayo de 2014 y 11 de junio de 2014, el Directorio de la Sociedad resolvid
aprobar las ofertas de aportes irrevocables para futura suscripcion de acciones por 24.625.049 y
24.775.049, respectivamente, que fueron aceptadas por el accionista ANCSOL S.A.

c) Reservas y Otros resultados integrales

31/1272015 31/12/2014
Reserva legal
Saldo al inicio de ejercicio 7.346.768 7.346.768
Disminucion (7.346.768) -
Saldo al cierre del gjercicio - 7.346.768
Reserva facultativa para mantenimiento
de capital de trabajo
Saldo al inicio de ejercicio 10.000.000
Disminucion (10.000.000)
Saldo al cierre del ejercicio - 5
Reserva especial Resolucion General N°609
de la C.N.V
Saldo al inicio del ejercicio 2.314.830 20.646.080
Disminucion (2.314.830)  (18.331.250)
Saldo al cierre del ejercicio - 2.314.830
Total reservas 9.661.598
Otros resultados integrales
Saldo al inicio de ejercicio (2.303.670) (1.358.069)
Incremento - (945.601)
Disminucion 154.758 -
Saldo al cierre del gjercicio (2.148.912) (2.303.670)

El informe de fegha 24 de febrero de 2006
se extiende en documento sparte
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d) Pérdidas acumuladas

Pérdidas acumuladas

Saldo al inicio de ejercicio

Disminucion de Reserva legal

Disminucion de Reserva facultativa para
mantenimiento de capital de trabajo

Disminucion de Reserva especial Resolucion General N° 609
de laCN.V.

Pérdida neta del gjercicio

Saldo al cierre del gjercicio

19. Préstamos

Mo garantizados

Préstamos de entidades financieras

Obligaciones negociables (nota 19.1.xxii)

Sobregiros bancarios (nota 29)

Préstamos otorgados por partes relacionadas (nota 28)
Garantizados

Cheques descontados

Arrendamientos financieros (nota 24.2)

Mo corrientes
Corrientes

19.1. Resumen de acuerdos de préstamo

i.  Préstamo del Banco Santander Rio en $

31/12/2015 31/12/2014
(46316.223)  (28.331.250)
7.346.768
10.000.000
2.314.830 18.331.250
(68.673.860)  (46.316.223)
(105.328.485)  (46.316.223)
31/12/2015 31/12/2014
108.213.052  147.767.361
98.936.644 :
9.129.453 6.178.193
48.958.575 40.078.576
2.481.065 6.622.531
417.303 184.161
268.136.092  200.830.822
102.417.512 37.396.748
165.718.580  163.434.074
268.136.092 _ 200.830.822

El 26 de septiembre de 2012 el Banco Santander Rio por medio de la circular B.C.R.A N° 5319
otorgé a la Sociedad un préstamo por $ 10.000.000. El mismo devenga intereses a Tasa Nominal
Anual del 15,01%, el cual serd destinado a actividades de inversion La ultima cuota se cancelard
en el mes de septiembre de 2016, El mencionado préstamo tiene por objeto la Financiacion de
proyectos de inversion destinados a la adquisicion de bienes de capital y la construccion de
instalaciones. Los fondos por norma no podran destinarse a la adquisicion de una empresa en
marcha o de tierras, o a la financiacién de capital de trabajo. Asimismo, no se deberin involucrar
nuevos desembolsos de fondos, por lo que no podran aplicarse a la refinanciacion de asistencias

previamente otorgadas por la entidad.

El informe de fizcha 24 de febrero de 2016
se extiende cn documento aparie

DELOITTE S.C.
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WOCIOr sociedad Anonima

ii.  Préstamo del Banco Provincia en §

El 13 de junio de 2013 el Banco Provincia S.A. otorgé a la Sociedad un préstamo por un importe
total de $ 18.650.000. El mismo devenga intereses a Tasa Nominal Anual del 15,25%. La tltima
cuota se cancelard en el mes de junio de 2016. El mencionado préstamo tiene por objeto la
financiacién de proyectos de inversion destinados a la adquisicion de bienes de capital y la
construccion de instalaciones. Los fondos por norma no podran destinarse a la adquisicion de una
empresa en marcha o de tierras, o a la financiacién de capital de trabajo. Asimismo, no se deberin
involucrar nuevos desembolsos de fondos, por lo que no podrin aplicarse a la refinanciacion de
asistencias previamente otorgadas por la entidad.

iii.  Préstamo del Banco Santander Rio en §

El 27 de diciembre de 2013 el Banco Santander Rio otorgd a la Sociedad un préstamo por
$ 10.000.000. El mismo devengaré interés a Tasa Nominal Anual del 15,25%. La altima cuota se
cancelara en el mes de diciembre de 2017. El mencionado préstamo tiene por objeto la
financiacién de proyectos de inversion destinados a la adquisicién de bienes de capital y la
construccion de instalaciones. Los fondos por norma no podran destinarse a la adquisicion de una
empresa en marcha, de tierras, o a la financiacion de capital de trabajo. Asimismo, no se deberin
involucrar nuevos desembolsos de fondos, por lo que no podran aplicarse a la refinanciacion de
asistencias previamente otorgadas por la entidad.

iv. Préstamo del Banco Itati en §

El 31 de enero de 2014 el Banco Itai otorgd a la Sociedad un préstamo por $ 20.000.000. El
mismo devenga intereses a Tasa Nominal Anual del 32,84%. La dltima cuota se cancelara en el
mes de enero de 2017,

v. Préstamo de Sociedad relacionada Petrouruguay en $

El 23 de julio de 2014 Petrouruguay S.A. otorgd a la Sociedad un préstamo por § 20.000.000. EI
mismo devenga intereses a Tasa Nominal Anual del 24,00%. La tltima cuota se cancelara en el
mes de enero de 2016. Con fecha 4 de enero de 2016 el mutuo fue refinanciado (ver nota 31 -
Hechos posteriores).

vi. Préstamo del Banco Provinciaen §

El 4 de agosto de 2014 el Banco Provincia otorgo a la Sociedad un préstamo por § 11.000.000. El
mismo devenga intereses a Tasa Nominal Anual del 29,67%. La dltima cuota se cancelard en el
mes de agosto de 2016.

vii, Préstamo de Sociedad relacionada Petrouruguay en §

El 6 de octubre de 2014 Petrouruguay S.A. otorgd a la Sociedad un préstamo por § 17.000.000. El
mismo devenga intereses a Tasa Nominal Anual del 24,00%. Con fecha 4 de enero de 2016 el
mutuo fue refinanciado (ver nota 31 - Hechos posteriores).

El informe de fecha 24 de febrero de 2016
se extiende en documento apare
|
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viii. Préstamo del Banco Provinciaen §

El 24 de diciembre de 2014 ¢l Banco Provincia otorgd un préstamo por § 3.000.000. El mismo
devenga intereses a Tasa Nominal Anual del 27,00%. La altima cuota se cancelard en el mes de
diciembre de 2015.

ix.  Préstamo del Banco Patagonia en $
El 13 de enero de 2015 el Banco Patagonia otorgo un préstamo por $ 7.500.000. El mismo

devenga intereses a Tasa Nominal Anual del 36,47%. La tltima cuota se cancelard en el mes de
enero de 2017.

x.  Préstamo del Banco Santander Rio en §

El 23 de junio de 2015 el Banco Santander Rio otorgd un préstamo por § 9.000.000. El mismo
devenga intereses a Tasa Nominal Anual del 27,00%. La tltima cuota se cancelara en el mes de
junio de 2016.

xi.  Préstamo del Banco Santander Rioen §

El 1 de septiembre de 2015 el Banco Santander Rio otorgd un préstamo por $ 15.000.000. El
mismo devenga intereses a Tasa Nominal Anual del 28,00%. La altima cuota se cancelard en el
mes de septiembre de 2016,

xii. Préstamo del Banco Provinciaen §

El 28 de septiembre de 2015 el Banco Provincia otorgd un préstamo por $ 4.100.000. El mismo
devenga intereses a Tasa Nominal Anual del 26,00%. La tltima cuota se cancelard en el mes de
septiembre de 2016.

xiii. Préstamo del Banco Santander Rio en §

El 29 de septiembre de 2015 el Banco Santander Rio otorgd un préstamo por § 7.000.000. EI
mismo devenga intereses a Tasa Nominal Anual del 28,50%. La altima cuota se cancelara en el
mes de septiembre de 2016.

xiv. Préstamo del Banco Santander Rio en §

El 29 de octubre de 2015 el Banco Santander Rio otorgé un préstamo por § 4.500.000. El mismo
devenga intereses a Tasa Nominal Anual del 30,40%. La Gltima cuota se cancelard en el mes de
abril de 2016.

xv. Préstamo del Banco Provincia en §

El 13 de noviembre de 2015 el Banco Provincia otorgd un préstamo por $ 1.900.000. El mismo

devenga intereses a Tasa Nominal Anual del 24,67%. La tltima cuota se cancelard en el mes de
noviembre de 2018,
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xvi. Préstamo del Banco Bradesco en $

El 18 de noviembre de 2015 el Banco Bradesco otorgd un préstamo por $ 5.000.000. El mismo
devenga intereses a Tasa Nominal Anual del 35,38%. La dltima cuota se cancelard en el mes de
mayo de 2016,

xvii. Préstamo del Banco Santander Rio en $

El 11 de diciembre de 2015 el Banco Santander Rio otorgd un préstamo por § 3.188.700. El
mismo devenga intereses a Tasa Nominal Anual del 30,35%. Se cancelara en el mes de abril de
2016.

xviii. Préstamo del Banco Provinciaen §

El 23 de diciembre de 2015 el Banco Provincia otorgd un préstamo por § 5.000.000. EI mismo
devenga intereses a Tasa Nominal Anual del 29,04%. La tltima cuota se cancelard en el mes de
diciembre de 2016,

xix. Prefinanciaciones de exportacion del Banco Bradesco

El 4 de junio de 2015 el Banco Bradesco otorgé una prefinanciacion de exportacion por USD
500.000. La misma devenga interés a Tasa Nominal Anual del 5,35% y vencera el 15 de enero de
2016.

El 29 de diciembre de 2015 el Banco Bradesco otorgd una prefinanciacion de exportacion por
USD 300.000. La misma devenga interés a Tasa Nominal Anual del 5,25% y vencera el 17 de
mayo de 2016,

xx. Prefinanciaciones de exportacién del Banco Galicia

El 05 de octubre de 2015 el Banco Galicia otorgd una prefinanciacion de exportacion por USD
1.000.000. La misma devenga interés a Tasa Nominal Anual del 5,50% y vencera el 4 de abril de
2016.

xxi. Prefinanciaciones de exportacion del Banco Provincia

El 13 de noviembre de 2015 el Banco Provincia otorgd una prefinanciacion de exportacion por
USD 500.000. La misma devenga interés a Tasa Nominal Anual del 5,00% y vencera el 11 de
mayo de 2016.

xxii. Obligaciones negociables — Clase |

Con fecha 3 de agosto de 2015, la Sociedad realizd subasta piblica de las Clase | y Clase 11 de
Obligaciones Negociables por un total de $95.000.000. En tal sentido, se suscribié la suma de
£95.000.000 en la Clase I quedando desierta la Clase 11
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A continuacion se detallan las caracteristicas de la Clase | con su respectiva tasa y fecha de
vencimiento:

Valor Nominal: $95.000.000.

Tasa de Corte Clase I: 27.5% fija en pesos argentinos

Precio de Emision: 100% de su valor nominal (a la par).

Fecha de Emision: 6 de agosto de 2015.

Fecha de Vencimiento Clase I: Tendra lugar el 6 de febrero de 2017, o, de no ser tal fecha
un dia habil, el primer dia habil posterior.

Amortizacion: Las Obligaciones Negociables Clase | se amortizardn mediante 1 (un) pago,
equivalente al 100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables, a ser efectuado en
la Fecha de Vencimiento de la Clase | o, de no ser tal fecha un dia habil, el primer dia
habil posterior.

Fechas de Pago de Intereses: La primera cuota de intereses se pago el dia 6 de noviembre
de 2015. Las préximas cuotas venceran los dias 6 de febrero de 2016, 6 de mayo de 2016,
6 de agosto de 2016, 6 de noviembre de 2016, y 6 de febrero de 2017, o, de no ser dicha
fecha un dia habil, el primer dia habil posterior.

Duracidn estimada: 1.2 afios. La duracion estimada fue calculada utilizando la Tasa Badlar
Privada (tal como se define en el Suplemento de Precio) disponible e informada por el
Banco Central de la Repiblica Argentina para el dia habil anterior a la finalizacion

Periodo de Subasta Pablica,

El proveniente producido de la colocacion de las obligaciones negociables Clase | se utilizd para
reestructurar pasivos financieros v en la inversiones en activos fisicos situados en el pais para el
Proyecto “Ampliacion Almacenaje de GLP (Gas Licuado de Petroleo)”.

20. Provisiones

31/12/2015 31/1272014
Para juicios laborales (1) 5.779.017 6.775.537
Diversas (2) 1.591.730 669.737
7.370.747 7.445.274
3171272015 31/12/2014
Mo corrientes 45.380 45.380
Corrientes 7.325.367 7.399.894
7.370.747 7.445.274
Juicios laborales Diversas
Saldo al 31 de diciembre de 2014 6.775.537 669.737
Provisiones adicionales reconocidas (nota 8) 1.375.681 345.840
Reclasificacion a cuentas comerciales por pagar y otras
cuentas por pagar 576.153
Reducciones generadas por pagos (1.410.793)
Reducciones generadas por recuperos (nota 8) (961.408)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 5.779.017 1.591.730
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(1) Las provisiones para juicios laborales incluyen la evaluacién global de las eventuales pérdidas
resultantes de reclamos entablados por empleados de la Sociedad relacionados a accidentes
laborales, enfermedades y acuerdos por desvinculaciones. Dichas evaluaciones son efectuadas por
¢l Directorio v la Gerencia de la Sociedad basindose en el anilisis propio de reclamos,
controversias y hechos contingentes y en los informes de los asesores legales de la Sociedad.

(2) Provisiones diversas incluye otras contingencias administrativas, principalmente por honorarios

y gastos judiciales.

21. Cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar

31/12/2015 31/1272014
Comunes 122.490.355 82.712.570
Cuentas por pagar a partes relacionadas (nota 28) 185.571 121.688
122.675.926 82.834 258
22. Remuneraciones y cargas sociales
31/12/2015 31/12/2014
Sueldos, jornales, indemnizaciones y gratificaciones a pagar D.872.555 B.058.972
Contribuciones y cargas sociales B.845.207 5.993.012
Vacaciones y otros beneficios a pagar 17.989.897 14.100.452
36.707.659 28.152.436
23. Pasivos por impuestos
31/12/2015 31/12/2014
Impuesto al valor agregado 5.497.879 -
Impuesto sobre los ingresos brutos 855.403 76.752
Impuesto a la ganancia minima presunta a pagar (neto de
retenciones, percepciones y crédito por impuesto a los
débitos y créditos bancarios) 1.275.827 250.862
Impuesto a los bienes personales — Responsable sustituto 231.849 463.176
Retenciones y percepciones 0.552.408 5.254.307
Retenciones a las exportaciones 644.639 91.877
Tasas varias 174.064 251.312
18.232.069 6.388.286

24. Ohbligaciones por arrendamientos financieros

24.1. Acuerdos de arrendamiento

Los arrendamientos financieros se relacionan con equipos, cuyos términos se detallan a
continuacion, La Sociedad tiene opciones para comprar los equipos por un importe nominal al
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finalizar los acuerdos de arrendamiento. Las obligaciones de la Sociedad por arrendamientos
financieros son parantizadas por el titulo de propiedad del arrendador sobre los activos arrendados.

24.2. Detalle de los acuerdos de arrendamiento

Durante el mes de mayo de 2014 la Sociedad celebré con el Banco HSBC S.A. un contrato de
adquisicién de un autoelevador bajo la modalidad de leasing o arrendamiento financiero, cuyos
aspectos mas relevantes se detallan a continuacion:

a) Tipo: sistema alemdn tasa de interés para la devolucién de adelantos: BADLAR corregida
+ 4 % nominal anual.

b) 36 cuotas mensuales y consecutivas,

¢) Opeion de compra: con relacién a los bienes recibidos en leasing, la opcion de compra
debera ser ejercida en la fecha de vencimiento del altimo canon y la empresa deberd
notificar la voluntad de ejercer la opcion de compra 30 dias antes de la fecha prevista para
tal ejercicio.

d) Bienes adquiridos: Autoelevador marca Komatsu,

Durante el mes de julio de 2015 la Sociedad celebrd con el Banco Santander Rio 5.A. un contrato
de adquisicién de un autoelevador bajo la modalidad de leasing o arrendamiento financiero, cuyos
aspectos mas relevantes se detallan a continuacion:

a) Tipo: sistema alemdn tasa de interés para la devolucién de adelantos: BADLAR corregida
+ 4,6 % nominal anual.

b) 36 cuotas mensuales v consecutivas.

¢) Opcion de compra: con relacion a los bienes recibidos en leasing, la opcion de compra
deberd ser ejercida en la fecha de vencimiento del Gltimo canon y la empresa debera
notificar la voluntad de ejercer la opcion de compra 30 dias antes de la fecha prevista para

tal ejercicio.
d) Bienes adquiridos: Autoelevador marca Yale.
Pagos minimos de arrendamientos: 3171272015 3141272014
Hasta un afio 278.613 108.869
Mas de un afio y hasta dos afios 285.587 163.893
Total de pagos minimos futuros 564.200 272.762
Menos cargos de financiamientos futuros (146.897) (88.601)
Valor presente de pagos minimos de arrendamientos 417.303 184.161

Clasificacion en los estados financieros:

Préstamos no corrientes 183.567 126.970
Préstamos corrientes 233.736 57.191
417.303 184.161

25. Obligaciones por plan de beneficios

La Sociedad mantiene un plan de beneficios definidos para los empleados segiin Convenio
Colectivo de Trabajo de Industrias Quimica y Petroquimica de Zarate-Campana. No se dispone de
ningiin otro beéneficio post-empleo.
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La valuacion actuarial mas reciente del valor actual de la obligacién devengada en concepto de
beneficios definidos a empleados fue realizada al 31 de diciembre de 2015 por un estudio actuarial
contratado por la Sociedad. El valor actual de la obligacion por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la

unidad de crédito proyectada.

Las principales hipétesis utilizadas para propdsitos de la valuacion actuarial mencionada han sido
las siguientes:

Tasa de mortalidad: G.AM 94

Rotacidn de los participantes: 1,50% anual

Tasa de interés: 6,00% real anual

Crecimiento salarial; 2,00% real anual

Tasa de inflacidn: 30% anual

Edad normal de retiro: Hombres 65 afios
Mujeres 60 afios

Los importes reconocidos en los resultados con respecto a estos planes de beneficios definidos son
los siguientes:

DOCE MESES TRES MESES
31/12/2015  31/1272014  31/1272015 31/12/2014
Costo por servicios 321.576 211.437 80.394 52.860
Intereses sobre la obligacion 3.025.429  1.412.680 756.357 353.170
3.347.005 1.624.117 836.751 406.030

Los importes incluidos en el estado de situacion financiera que surgen de la obligacién por plan de
beneficios definidos de la Sociedad, son los siguientes:

3171272015 3111272014

Valor presente de la obligacion por plan de beneficios

definidos 6.754.730 4.459.673
Pérdidas actuariales reconocidas en otros resultados integrales 3.306.017 3.544.107
Pasivo generado por la obligacion de beneficios definidos 10.060.747 8.003.780
Clasificacion en los estados financieros:

311122015 3122014
Obligaciones por plan de beneficios no corrientes 8.463.104 6.765.989
Obligaciones por plan de beneficios corrientes 1.597.643 1.237.791

10,060,747 8.003.780
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién por plan de beneficios definidos son los

siguientes:

3171272015 31/12/2014
Obligacién por plan de beneficios definidos inicial 4.459.673 3.104.341
Costo de los servicios corrientes 321.576 211.437
Costo por intereses 3.025.429 1.412.680
Beneficios pagados (1.051.948) (268.785)
Obligacion por plan beneficios definidos final 6.754.730 4.459.673

26. Valor razonable

Excepto por lo que se detalla a continuacion el Directorio considera que los importes en libros de
los activos y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a su valor

razonable.

Activos financieros

Efectivo vy _equivalentes de
efectivo

Fondo comin de inversion

Colocaciones a plazo fijo

Pasivos financieros

Préstamos

Préstamos de entidades
financieras

Obligaciones negociables

Préstamos otorgados por partes
relacionadas
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Jerarquia de valor razonable

311272015
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros
Efectivo vy equivalentes de
efectivo
Fondo comiin de inversion 14.081.193 14.081.193
Colocaciones a plazo fijo 5.192.224 5.192.224
19.273.417 - - 19.273.417
Pasivos financieros
Préstamos
Préstamos de entidades
financieras 106.052.319 106.052.319
Obligaciones negociables 98.936.644 98.936.644
Préstamos otorgados por partes
relacionadas 48.778.512 48.778.512
- 253.767475 253.767.475
31/12/2014
Nivel 1 Mivel 2 Mivel 3 Total
ivos fi ieros
Préstamos
Préstamos de entidades
financieras 146.005.108 146.005.108
Préstamos otorgados por partes
relacionadas 39.479.671 39.479.671
- - 185.484.779 185.484.779

Los valores razonables de los activos financieros incluidos en la categoria de nivel | antes presentada, se han
determinado en base a su valor de cotizacion en un mercado activo.

Los valores razonables de los pasivos financieros incluidos en la categoria de nivel 3 antes presentada, se han
determinado de acuerdo con un modelo de valuacién generalmente aceptado, basado en un andlisis de los
flujos de fondos descontados con los indicadores mas significativos, como la tasa de descuento que refleja el
riesgo de las contrapartes.
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27. Instrumentos financieros

27.1. Gestitn de riesgo de capital

La Sociedad gestiona su capital para asegurar su continuidad como empresa en marcha mientras
que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio,

La Sociedad participa de operaciones que involucran instrumentos financieros, registrados en
cuentas patrimoniales.

La estructura de capital de la Sociedad consiste en la deuda neta (las deudas financieras son
compensadas por saldos de efectivo y equivalentes de efectivo) con el patrimonio de la Sociedad.

La Sociedad no estd sujeta a ningin requerimiento de capital fijado externamente.

indice de endeudamiento:

3111272015 31/12/2014
Deuda (i) 268.136.052 200.830.822
Efectivo y equivalentes de efective (20.742.227) (14.202.055)
Deuda neta 247.393.865 186.628.767
Patrimonio (ii) 50.675.060 102.070.070
indice de deuda neta y patrimonio 488% 183%

(i) La deuda se define como préstamos a largo y corto plazo, como se indica en la nota 19.
(ii) EIl patrimonio incluye todas las reservas y capital de la Sociedad que son gestionados como

capital.
Calificacidn crediticia:

La evaluacion sobre los estados financieros intermedios condensados al 30 de septiembre de 2015,
emitida el 2 de diciembre de 2015 efectuada por Moedy's Latin América, mantuvo una
calificacién de familia corporativa de Caal en su escala global, y de Baa3.ar en su escala nacional
de Argentina, con perspectiva estable en todas sus calificaciones.

27.2. Politicas contables significativas

Los detalles de las politicas contables significativas y métodos adoptados (incluyendo los criterios
de reconocimiento, bases de medicién y las bases de reconocimiento de ingresos y egresos) para
cada clase de activo financiero, pasivo financiero e instrumentos del patrimonio se revelan en la
nota 3.
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27.3. Categorias de instrumentos financieros

Activos financieros

Costo amortizado

Otros créditos (nota 15)

Otros activos financieros (nota 16)

Cuentas comerciales por cobrar (nota 17)
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 29)

Pasivos financieros

Costo amortizado

Préstamos (nota 19)

Obligaciones por plan de beneficios (nota 25)

Pasivos por impuestos (nota 23)

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas
por pagar (nota 21)

Remuneraciones y cargas sociales (nota 22)

31/12/2015 317122014
34.048.688 32.672.656
429.735 429.735
§8.382.558 66.330.998
20.742.227 14.202.055
143.603.208 113.635.444
3111272015 3171272014
268.136.092 200.830.822
10.060.747 8.003.780
18.232.069 6.388.286
122.675.926 82.834.258
36.707.659 28.152.436
455.812.493 326.209.582

27.4. Objetivos de la gestitn de riesgo financiero

La gerencia financiera identifica, evaliia y gestiona los riesgos financieros relacionados con las
operaciones de Carboclor S.A., dicha gestion se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera

de la Sociedad.

El Directorio es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion de riesgo.

La Sociedad estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos

financieros:
a) Riesgo de crédito
b) Riesgo de liquidez
¢) Riesgo de mercado
d) Riesgo de tasa de interés
¢) Riesgo de precio
f) Riesgo de tipo de cambio

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sociedad si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente en las cuentas comerciales por cobrar a clientes.
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Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un niamero importante de clientes
distribuidos un 72% en el mercado local y un 28% en el mercado externo. La Sociedad no tiene
riesgos significativos de concentracion de créditos.

El departamento de finanzas analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su
solvencia antes de ofrecerle las condiciones estindar de pago y entrega de la Sociedad. Dicho
analisis incluye calificaciones externas y, en algunos casos, referencias bancarias. Se establecen
limites de compra para cada cliente, los cuales son revisados periodicamente.

El valor en libros de los activos financieros representa la exposicion méxima al crédito. La
exposicion méxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre de cada ejercicio es la siguiente:

31/12/2015 31/12°2014

Otros créditos no corrientes 12.444.337 6.796.037
Otros activos financieros no corrientes 429735 429.735
Otros créditos corrientes 21.604.351 25.876.619
Cuentas comerciales por cobrar £8.590.238 66.538.678
123.068.661 099,641,069

La exposicién méxima al riesgo de crédito para partidas por cobrar a la fecha de cierre de cada
ejercicio por region geogréfica fue la siguiente:

31/12/2015 31/12/2014

Macional 102.003.978 06.343.227
Paises del Mercosur 6.547.820 3.295.760
Estados Unidos 11.053.584 2.082
India 2.989.314 -
Colombia 473965 -
123.068.661 99.641.069

La exposicion maxima al riesgo de crédito para partidas por cobrar a la fecha de cierre de cada
ejercicio por tipo de cliente/entidad es la siguiente:

31/1272015 31/12/2014
Clientes de plaza 79.049.898 75.856.820
Clientes del exterior 20.214.983 3.207.842
Gobierno (Fiscales) 22.888.080 19.753.916
Partes relacionadas 915.700 732.491
123.068.661 99.641.069
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La antigliedad de los créditos y deudas a la fecha del cierre del ejercicio, es la siguiente:

31/12/2015
Créditos (*) Deudas
a) De plazo vencido
De hasta 3 meses 17.453.780  39.326.969
De mds de 3 v hasta 6 meses 219.933 8.789.627
De més de 6 v hasta 9 meses 56.298 7.794.064
De mas de 9 y hasta 12 meses 9.818 8.370.941
De mas de 1 y hasta 2 afios 68.059 4.516.895
De mas de 2 y hasta 3 afios 439.885
De mas de 3 y hasta 4 afios 1.750.195
Provision para cuentas de dudoso cobro (207.680)
Subtotal [ 19.790.288]  68.798.496|
b} A vencer
De hasta 3 meses B81.721.085 176.829.874
De miés de 3 y hasta 6 meses 2.022.146 66.548.842
De mas de 6 y hasta 9 meses 6.245.373 21.375.010
De mas de 9 y hasta 12 meses 208.017 11.379.655
De mas de 1 y hasta 2 afios 2.941.443 101.762.123
De mas de 2 y hasta 3 afios 1.327.319
De mas de 3 y hasta 4 afios 1.118.319
De mas de 5 afios 6.672.855
Subtotal [ 93.138.064] 387.013.997]
¢) Sin plazo establecido | 49.882.612] - |
Total | 162.810.964] 455.812.493|

Los créditos vencidos de més de dos y hasta cuatro afios corresponden principalmente a reintegros
por exportaciones que la Sociedad estima son recuperables en su totalidad.

(*) Netos de provision para cuentas de dudoso cobro.
31/1272014

Créditos (*) Deudas
a) De plazo vencido

De hasta 3 meses 11.725.092  33.640.035
De mis de 3 y hasta 6 meses 1.555.473
De mas de 6 y hasta 9 meses 958.604
De mis de 9 y hasta 12 meses 24.433
e més de | y hasta 2 afios
De mas de 2 y hasta 3 afios 173.850
De mis de 3 y hasta 4 afios 1.057.458
Provision para cuentas de dudoso cobro (207.680)
Subtotal [ 15.287.230]  33.640.035]

El informe de fecha 24 de febrero de 2016
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Total de plazo vencido 15.287.230 33.640.035
b) A vencer

De hasta 3 meses 68.994 829  186.844.605
De més de 3 y hasta 6 meses 2418479  23.048.067
De més de 6 y hasta 9 meses 5.409.563 19.569.665
De mis de 9 y hasta 12 meses 97.516 18.944.473
De mas de | vy hasta 2 afios 734,290 32.361.198
De mas de 2 y hasta 3 afios 5.606.709
De mas de 3 y hasta 4 afios 429735 742.787
De mas de 5 afios 5.452.043
Subtotal | 78.084.412] 292.569.547|
¢) Sin plazo establecido | 28.109.632] a |
Total [ 121.481.274] 326.209.582]

Los créditos vencidos de més de un afio corresponden principalmente a reintegros por
exportaciones que la Sociedad estima son recuperables en su totalidad.

(*) Netos de provision para cuentas de dudoso cobro.

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Sociedad tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de
efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Sociedad para administrar la liquidez es
asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion
de la Sociedad. Para ello se monitorean continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales
y se concilian los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacion se muestra el detalle de los vencimientos contractuales de pasivos financieros:
Saldos al 31 de diciembre de 2015:

Pasivos financieros no derivados Importe en Hasta un afio Unoatres  Mas de tres
libros afios afios

Pasivos por arrendamiento

financiero 417.303 183.567 233.736
Préstamos (excluyendo pasivos
por arrendamiento financiero) 267.718.789 165.535.013  102.183.776
Cuentas por pagar (1) 187.676.401 179.213.297 671930  7.791.174

455.812.493 344931.877 103.089.442  7.791.174

{1} Incluye, Obligaciones por planes de beneficios, Pasivos por impuestos, Cuentas comerciales por pagar y
otras cuentas por pagar y Remuneraciones y cargas sociales,

/
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Saldos al 31 de diciembre de 2014:

Importe en Hasta un Unoatres  Mas de tres
Pasivos financieros no derivados libros afo afios afios
Pasivos por arrendamiento financiero 184.161 57.191 126.970
Préstamos (excluyendo pasivos por
arrendamiento financiero) 200.646.661 163.376.883 36.992.000 2771.778
Cuentas por pagar (1) 125.378.760 118.612.771 848.937 5.917.052

326.209.582 282.046.845 37.967.907 6.194.830

(1) Incluye, Obligaciones por planes de beneficios, Pasivos por impuestos, Cuentas comerciales por pagar y
otras cuentas por pagar y remuneraciones y cargas sociales,

c) Rie e mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de la Sociedad o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar v controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables
y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

d) Riesgo de tasa de interés

El detalle de los activos y pasivos financieros que devengan intereses, presentados de acuerdo con
su exposicion al riesgo de la tasa de interés, detallando las tasas efectivas de interés y su fecha mas
temprana de modificacion, es el siguiente:

31/12/2015
Tasa Menor a Entre uno y

Deudas financieras (*) efectiva un afo tres afios
Préstamos bancarios- Tasa fija USS 535%  30.407.637

Acreedores por leasing Tasa fija + BADLAR 30,86% 183.567 233.736
Préstamos bancarios-Tasa fija $ 22,54%  46.694.017 3.333.333
Préstamos bancarios-Tasa fija + BADLAR 31,45% 8.804.177

Préstamos bancarios-Tasa variable 34,69%  15.123.445 3.850.443
Sobregiros bancarios-Tasa fija § 35,38% 9.129.453

Cheques descontados-Tasa fija § 34,55% 2.481.065

Otros préstamos financieros-Tasa fija $ 24,00%  48.958.575

Obligaciones negociables — Tasa fija § 27,50% 3.936.644  95.000.000

165.718.580 102.417.512

(*) Incluye préstamos y pasivos por arrendamiento financiero.
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311212014

Tasa Menor a Entreunoy  Mis de
Deudas financieras (*) efectiva un afo tres afios tres afios
Préstamos bancarios- Tasa fija USS 568%  3B.626.885
Acreedores por leasing Tasa fija + BADLAR 32,34% 57.191 126.970
Préstamos bancarios-Tasa fija § 25,79%  55.525.855 13.214.222 277,778
Préstamos bancarios-Tasa fija + BADLAR 26,36% 8.355.677  3.666.667
Préstamos bancarios-Tasa variable 31,55% 9043522 11111111
Sobregiros bancarios-Tasa fija § 30,19% 6.178.193
Cheques descontados-Tasa fija § 25,36% 6.622.531
Otros préstamos financieros-Tasa fija $ 24 86%  38.124.220  9.000.000

163.434.074  37.118.970 277.778

(*) Incluye préstamos y pasivos por arrendamientos financieros.

e) Riesgo de precio

La Sociedad estd expuesta al riesgo de precio en sus compras, préstamos y financiamientos que
estan denominados en una moneda distinta de la moneda funcional (peso argentino).

No obstante, los precios de comercializacion de los productos son expresados con una clausula que
considera la variacion en el tipo de cambio del ddlar, que mitiga este tipo de riesgo.

Analisis de sensibilidad:

e la sensibilidad a la tasa de inte

La Sociedad se ha endeudado principalmente a tasa fija para bajar la exposicion a las variaciones
en los tipos de interés de mercado. Por lo tanto, una variacién en el tipo de interés no afectaria
significativamente el resultado.

f) Riesgo de tipo de cambio

La moneda funcional de la Sociedad es el peso argentino, sin embargo, existen partidas relevantes
de los estados financieros denominadas en moneda extranjera (principalmente ddélar
estadounidense) como cierlas cuentas comerciales y obligaciones financieras las cuales estan
expuestas a cambios en su valor en délares en la medida que se produzcan fluctuaciones en la
paridad peso argentino versus délares estadounidenses.

La exposicion de la Sociedad al riesgo de tipo de cambio es la siguiente:
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Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas comerciales por cobrar, otros créditos
y otros activos financieros

Total activo

Pasivo

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas
por pagar

Préstamos de corto plazo

Total pasivo

Posicion Activa, neta

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas comerciales por cobrar, otros créditos
y otros activos financieros

Total activo

Pasivo

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas
por pagar

Préstamos de corto plazo

Total pasivo

Posicidn Activa, neta

Anélisis de la sensibilidad del tipo de cambio

Anénima

3171272015

Uss EUR Equivalente en §
97.740 1.625 1.264.151
5.884.204 76.141.958
5.981.944 1.625 77.406.109
(1.884.584) (38.623) (25.181.840)
(2.331.874) (30.407.637)
(4.216.458) (38.623) (55.58947T)
1.765.486 (36.998) 21.816.632
317122014
LS EUR Equivalente en $
129.129 1.950 1.111.289
6.797.983 58.007.400
6.927.112 1.950 59.118.689
(1.157.444) (9.897.304)
(4.517.236) (38.626.885)
(5.674.680) - (48.524.189)
1.252.432 1.950 10.594.500

El debilitamiento de un 20% en el peso respecto de las principales monedas al 31 de diciembre de
2015 habria incrementado el patrimonio y los resultados en los montos que se muestran a
continuacion. Este andlisis se basa en una variacion en la tasa de cambio de moneda extranjera que
la Sociedad considera como razonablemente posible. Este analisis supone que todas las otras
variables se mantienen constantes. El analisis se aplica de la misma manera para el gjercicio

terminado el 31 de diciembre de 2014.

Ganancia — (Pérdida)

31/12/15
Moneda Impacto en §
Uss 4.468.447
Euros (105.193)
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Un fortalecimiento en el peso contra las monedas mencionadas anteriormente a dichas fechas
habria tenido el efecto opuesto en las monedas mencionadas, sobre la base que todas las otras
variables se mantienen constantes,

28. Saldos v transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, el caricter de las Sociedades art. 33 Ley N°
19.550 y sociedades relacionadas con las que la Sociedad mantiene saldos o ha tenido operaciones en los
gjercicios, es el siguiente:

Sociedad % de acciones y volos Caracter
ANCSOL S.A. 74,26% Controlanie directa
ANCAP - Controlante indirecta
CABA S.A. - Relacionada
Petrouruguay S.A. — Relacionada

Las operaciones con las sociedades del titulo que afectaron resultados del ejercicio y periodo de tres meses
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron las siguientes:

DOCE MESES
Venta de productos y Intereses Compras
servicios
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015  31/12/2014  31/12/2015  31/12/2014

CABA S.A 5.102399 6.810.375 (31.553)
Petrouruguay S.A. 396.000 396,000 (B.879.999) (3.141.888)
TRES MESES
Venta de productos y Intereses Compras
servicios

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015  31/12/2014  31/12/2015  31/12/2014

CABASA 911.362 600,785 (446)
Petrouruguay S.A. 99,000 99.000 (2.238.246) (2.169.465)

Los montos imputados a resultados en concepto de remuneraciones, gratificaciones y cargas
sociales fijas y variables al personal clave de la Gerencia durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, ascienden a 12.130.941 y 7.634.147, respectivamente, y por los
periodos de tres meses terminados en dichas fechas ascienden a 2.893.569 y 2.761.728,
respectivamente. Los montos imputados a resultados por intereses ganados sobre préstamos al
personal clave de la Gerencia durante los ejercicios terminados ¢l 31 de diciembre de 2015 y 2014,
ascienden a 1.803 y 2.269, respectivamente, y para el periodo de tres meses terminado al 31 de
diciembre de 2014, asciende a en 486.

No se ha reconocido ningiin gasto en el ejercicio actual ni en anteriores con respecto a saldos
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionadas con los importes adeudados por partes
relacionadas.

-~
__/
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final de cada ejercicio sobre el que se informa:

Importes a cobrar a partes Importes adeudados a partes
relacionadas relacionadas
31/12/2015 31/1272014 31/12/2015 31/12/2014
ANCAP (137.453) (90.135)
CABA S.A. 661.561 256.240 (48.118) (31.553)
Petrouruguay S.A. 66.000 39.930 (48.958.575) (40.078.576)
Subtotal 727.561 296.170 {49.144.146) (40.200.264)
ANCSOL 5.A. 188.139 436.321
Saldos con otras partes
relacionadas
Créditos (deudas)
Personal clave de la gerencia 3171212015 31/12/2014
Préstamos - 16.176
Remuneraciones y cargas sociales (792.402) (583.317)
(792.402) (567.141)

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la anticuacién de los saldos con partes
relacionadas (sin incluir personal clave de la Gerencia), era el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2015:

ANCSOL CABA  Petrouruguay
Plazo S.A. ANCAP S.A. S.A.

a) De plazo vencido (137.453) (48.118) (35.161.205)
b) A vencer de hasta 3 meses 661.561  (10.898.037)

De mas 3 meses y hasta 6 meses 188.139 (2.833.333)

De mas 6 meses y hasta 9 meses

De mas 9 meses y hasta 12 meses

De mas | afio

Sub-total 188.139 - 661.561 (13.731.370)
Total al 31 de diciembre de 2015 188.139 (137.453) 613.443  (48.892.575)

El informe de fecha 24 de febrero de 2016
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Al 31 de diciembre de 2014:

ANCSOL CABA  Petrouruguay
Plazo S.A, ANCAP SA S.AL
a) De plazo vencido (90.135) (31.553) 39.930
b) A vencer de hasta 3 meses 256.240 (12.578.576)
De mas 3 meses y hasta 6 meses 436.321 (6.166.666)
De mds 6 meses y hasta 9 meses (6.166.667)
De mias 9 meses y hasta 12 meses (6.166.667)
[De mas | afio (9.000.000)
Sub-total 436.321 - 256,240 (40.078.576)
Total al 31 de diciembre de 2014 436.321 (90.135) 224.687  (40.038.646)
29. Efectivo wivalentes d ivo

Para propositos del estado de flujo de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye
efectivo, bancos, fondos comunes de inversion y colaciones a plazo fijo con vencimientos
originalmente pactados inferiores a tres meses, netos de sobregiros bancarios pendientes, en caso
de corresponder. El efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio sobre el que se
informa, como se muestra en el Estado de flujo de efectivo, puede ser conciliado con las partidas
relacionadas en el Estado de situacién financiera de la siguiente manera:

31/12/2015 31/1272014
Caja 151.834 125.173
Bancos 1.316.976 14.076.882
Fondo comin de inversion 14.081.193 -
Colocaciones a plazo fijo 5.192.224 -
Efectivo y equivalentes de efectivo
(excluyendo sobregiros bancarios) 20.742.227 14.202.055

Dentro del efectivo y equivalentes al efectivo no existen flujos sujetos a restricciones.

A efectos del estado de flujo de efectivo, el efectivo, equivalentes de efectivo y los sobregiros
bancarios incluyen:

3171272015 31/12/2014
Efectivo y equivalentes de efectivo
(excluyendo sobregiros bancarios) 20.742.227 14.202.055
Sobregiros bancarios (nota 19) (9.129.453) (6.178.193)
Efectivo vy equivalentes de efectivo
(incluyendo sobregiros bancarios) 11.612.774 8.023.862

S
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30. Pasivos contingentes

La Sociedad no registra provisiones por pasivos contingentes ya que en opinion del Directorio de
la Sociedad, en ningln caso representan, individualmente o en su conjunto, una contingencia de
pérdida de valores significativos para la Sociedad.

31. Hechos posteriores
a) Acuerdo con sociedades relacionadas

El 4 de enero de 2016, la Sociedad celebrd un contrato de mutuo con Petrouruguay 5.A. por un
capital de $ 37.000.000 y $ 11.958.000 de intereses devengados, reemplazando a los dos mutuos
anteriores (ver nota 19.1 v y vii)

Esta suma serd devuelta por Carboclor en 6 cuotas trimestrales, iguales y consecutivas de 3
8.159.667 mas intereses calculados sobre el capital residual aplicando una tasa fija del 24% anual,
siendo el primer vencimiento el dia 25 de marzo de 2016 y el altimo el 25 de junio de 2017.

Asimismo, el 21 de enero de 2016 la Sociedad celebrd un contrato de mutuo con ANCSOL S.A,
por la suma de USD 1.000.000. El capital prestado devengard intereses a la tasa del 2,75% anual
calculado a partir de la fecha del desembolso. El vencimiento del mutuo operara el 31 de
diciembre de 2018,

b) Acuerdo de operacidn con Terminal de Combustibles Campana S.A.

El 28 de enero de 2016, la Sociedad celebrd un acuerdo de operacion con Terminal de
Combustibles Campana S.A. (“TCC”). Mediante este acuerdo, Carboclor prestara servicios para la
coordinacion de determinadas operaciones en una terminal de almacenamiento ubicada en
Campana con una capacidad aproximada de ciento cincuenta mil metros cibicos (150.000 m3),
cuyos derechos de explotacidn se encuentran bajo la titularidad de TCC.

Este acuerdo de operacion tendrd una duracion de | afio a contar desde el inicio de su vigencia,
que tendra lugar en forma inmediata ante la ocurrencia de determinadas condiciones, relacionadas
entre otras, con la aprobacién por parte de Carboclor y de un potencial cliente de la terminal, sobre
la aptitud operacional de las instalaciones de la terminal y su puerto.
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INFOMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Requerida por el art. 68 del Reglamento de Cotizacidn de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires,
emitido en julio de 1993 y por el art. 12 del Capitulo III Titulo IV de las Normas de la Comisidn
Nacional de Valores (N.T. 2013) (ver nota 2 a los estados financieros respecto a la adopcién de
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera a partir del 1° de enero de 2012)

De acuerdo con lo dispuesto por la Resolucion N° 192/92 de la Comisién Nacional de Valores, las
cifras son presentadas en pesos.

A continuacion se presenta la informacion requerida por el articulo N° 68 del mencionado
Reglamento y por el articulo N® 12 de las mencionadas Normas:

CUESTIONES GENERALES SOBRE LA ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD
1. No existen.

2. No existen.

3. Vernota27.4a)y27.4 b)a los estados financieros.

4. Clasificacion de los Créditos y Deudas (netos de provisiones) de acuerdo al efecto financiero
que produce su mantenimiento:

En moneda En moneda Sujeto a clausula
nacional extranjera de ajuste yfo
bt £ devengan
intereses
%
Cuentas comerciales por cobrar, otros
créditos v otros activos financieros 46.719.383 76.141.598 429.735
Cuentas comerciales por pagar y otras
cuentas por pagar 07.494.086 25.181.840
Préstamos 237.728.455 30.407.637 250.484.808
Remuneraciones y cargas sociales 36.707.659
Pasivos por impuestos 18.232.069
Obligaciones por plan de beneficios 10.060.747

5. Detalle del porcentaje de participacion en Sociedades del articulo 33 de la Ley N 19.550 en el
capital y en el total de votos: ver nota 28 a los estados financieros. La Sociedad no posee
participacion en otras sociedades.

6. Mo existen.
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7. Recuento fisico de los inventarios, El valor de los inventarios no supera su valor recuperable. La
determinacion de los stocks a la fecha de cierre de cada ejercicio ha sido efectuada sobre la base de
inventarios fisicos en las plantas en las que opera la Sociedad. Debido a las caracteristicas de los
productos que elabora y comercializa la Sociedad, es necesario efectuar diariamente el control de
las existencias en tanques. No existen bienes deteriorados, averiados, fuera de uso o de
inmovilizacion significativa, sobre los cuales no se hayan efectuado las provisiones que
correspondan,

8. Vernotas 3.11, 3.12, 3.13, 3.14 y 3.15 a los estados financieros.

9. No aplicable.

10. Mo aplicable.

11. No existen participaciones en otras sociedades.

12. Los criterios utilizados por la Sociedad para la determinacion de los valores recuperables de sus
activos mas significativos (Inventarios, Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles), son los
establecidos por las normas mencionadas en las notas 3.11, 3.12, 3.13, 3.14 y 3.15 a los estados

financieros.

13. A criterio del Directorio los riesgos inherentes al desarrollo de la actividad se encuentran
suficientemente cubiertos. Los seguros vigentes al 31 de diciembre de 2015 son:

Bienes e Inventarios: Sumas aseguradas
Todo Riesgo Operativo (Bienes e Instalaciones) USS  218.026.390
Plan caucion dafio ambiental $ 21.963.718
Transporte de Inventarios (por viaje mercado externo) UES 52.500
Transporte de Inventarios (por viaje mercado interno) USS 52.500
Transporte via aérea USS 52.500
Transporte via maritima Uss 1.500,000
Vehiculos 5 474.400
Responsabilidad Civil Uss 7.500.000
Responsabilidad Civil para Operadores de Terminales Maritimas y

Portuarias UgSs 50.000.000
Mercaderia en depdsito de terceros Uss 300.000
Caucion garantias aduaneras UES 1.000.000

Valor contable de los bienes asegurados:

Propiedades, planta y equipo:  § 218.687.711
Inventarios: 5 109.652.918

14. Ver notas 3.16 y 20 a los estados financieros.

El informe de fiecha 24 de febrero de 2016
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wrboclor Sociedad Anonima

15. No existen situaciones contingentes o eventuales conocidas que no estén consideradas en los

estados financieros o en sus notas.
16. No existen.
17. No existen.

18. Ver nota 3.22 a los estados financieros.

El infisrme de fecha 24 de febrero de 2016
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de
Carboclor S.A.

En nuestro cardcter de miembros de la Comision Fiscalizadora de Carboclor S.A., de
acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5 del articulo 294 de la Ley General de Sociedades
N® 19.550 y las normas reglamentarias sobre informacién contable de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, hemos examinado con el alcance que se describe en el capitulo
II, los documentos detallados en el capitulo | siguiente. La preparacién y emision de los
documentos citados es una responsabilidad del Directorio de la Sociedad en ejercicio de
sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es informar sobre dichos documentos en
base al trabajo realizado con el alcance que se menciona en el capitulo II.

I

)

DOCUMENTOS EXAMINADOS

a) Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015.

b) Estado del resultado integral correspondiente al ejercicio econémico terminado el
31 de diciembre de 2015.

c) Estado de cambios en el patrimonio correspondiente al ejercicio econémico
terminado el 31 de diciembre de 2015.

d) Estado de flujo de efectivo correspondiente al ejercicio econémico terminado el 31
de diciembre de 2015,

e) Notas | a 31 a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015.

) Resefia informativa e Informacion adicional a las notas a los estados financieros al
31 de diciembre de 2015, requeridas por el apartado b.2) del art. 1° del Capitulo 1
Titulo IV de las normas de la Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013), por el
articulo N° 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y por el
articulo N° 12 del capitulo 111 Titulo IV de las normas de la Comisién Nacional de
Valores (N.T. 2013), respectivamente.

g) Inventario al 31 de diciembre de 2015.

h) Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio econémico terminado el 31 de
diciembre de 2015.

ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes
establecidas por la Resolucién Técnica N° 15 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas. Dichas normas requieren que el examen de los
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2.

estados financieros se efectie de acuerdo con las normas de auditoria vigentes
establecidas en la Resolucion Técnica N° 32 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas, e incluya la verificacion de la congruencia de
los documentos e informacién examinados con la informacién sobre las decisiones
societarias expuestas en actas, y la adecuacién de dichas decisiones a la Ley y los
estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los items a)
a €) del capitulo I, hemos efectuado una revisién de la auditoria efectuada por los
auditores externos, Deloitte S.C., quienes emitieron su informe sin salvedades, de
acuerdo con las normas de auditoria de la Resolucion Técnica N° 32 de la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, con fecha 24 de febrero
de 2016. Nuestra revisién incluyd la planificacion de la auditoria, la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y las conclusiones de la
auditoria efectuada por dichos auditores.

Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de
obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones
no veraces o errores significativos en los estados financieros. Una auditoria incluye
examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la informacién
expuesta en los estados financieros, asi como evaluar la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, las estimaciones significativas efectuadas
por el Directorio de la Sociedad y la presentacion de los estados financieros tomados
en su conjunto. Dado que no es responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora efectuar
un control de gestion, el examen no se extendio a los criterios y decisiones empresarias
de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones que son responsabilidad exclusiva del
Directorio.

Con relacion a la Memoria del Directorio, la Resefla informativa requerida por el
apartado b.2) del art. 1° del Capitulo I, Titulo IV de las normas de la Comision
Macional de Valores (N.T. 2013), y la Informacion adicional a las notas a los estados
financieros requerida por el art. N° 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires y por el art. N® 12 del Capitulo Ill, Titulo IV de las normas de la
Comision Nacional de Valores (N.T. 2013), todos por el ejercicio econdmico
terminado el 31 de diciembre de 2015, hemos constatado que, respectivamente, estos
documentos contengan, la informacion requerida por el art. N° 66 de la Ley de
Sociedades Comerciales N® 19.550, el apartado b.2) del art. 1° del Capitulo 1 Titulo IV
de las normas de la Comision Nacional de Valores (N.T. 2013), el art. N° 68 del citado
reglamento y el art. N® 12 del Capitulo III, Titulo IV de las normas de la Comisién
Nacional de Valores (N.T. 2013), siendo las afirmaciones sobre el marco econémico
en que se desenvolvid la Sociedad, la gestién empresaria, y hechos futuros, todas ellas
incluidas en los documentos citados, responsabilidad exclusiva del Directorio de la
Sociedad. Asimismo. en lo que respecta a los datos numéricos contables incluidos en
los documentos citados, en lo que es materia de nuestra competencia, hemos
constatado que tales datos surgen de los registros contables auxiliares de la Sociedad u
otra documentacion pertinente.
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III) DICTAMEN

a)

b)

c)

En nuestra opinion, basados en el examen realizado con el alcance descripto en el
capitulo 11, los estados financieros mencionados en los items a) a e) del capitulo 1,
tomados en su conmjunto, presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Carboclor S.A. al 31 de diciembre de 2015, y
su resultado integral, los cambios en su patrimonio y los flujos de su efectivo, por el
ejercicio economico terminado en esa fecha, de acuerdo con las disposiciones vigentes
emitidas por la autoridad de aplicacion, y con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

La memoria del Directorio, la Resefia informativa requerida por el apartado b.2) del art.
17 del Capitulo 1, Titulo IV de las normas de la Comisién Nacional de Valores (N.T.
2013) y la Informacion adicional a las notas a los estados financieros requerida por el
art. N® 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y por el art, N° 12
del Capitulo III, Titulo IV de las normas de la Comisién Nacional de Valores (N.T.
2013), todos por el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 201 3,
contienen, respectivamente, la informacién requerida por el articulo 66 de la Ley
General de Sociedades N° 19.550, el apartado b.2) del art. 1° del Capitulo 1, Titulo IV
de las normas de la Comision Nacional de Valores (N.T. 2013), el articulo N° 68 del
Reglamento de Cotizacion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y el art. N° 12 del
Capitulo 111, Titulo IV de las normas de la Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013),
siendo las afirmaciones sobre el marco econémico en que se desenvolvié la Sociedad,
la gestibn empresaria y hechos futuros, sefialadas en los documentos citados,
responsabilidad exclusiva del Directorio. En lo que respecta a los datos numéricos
contables incluidos en dichos documentos, en lo que sea materia de nuestra
competencia, concuerdan con los registros contables auxiliares de la Sociedad y otra
documentacion pertinente v no tenemos otras observaciones que formular que las
indicadas en el en el capitulo IV de este informe.

Las cifras de los estados financieros sefialados en los apartados a) a e) del capitulo I de
este informe surgen de los registros contables auxiliares de la Sociedad, los que se
encuentran pendientes de transcripcion en los libros rubricados. Asimismo, los estados
financieros y la informacion sefialada en los apartados a) a h) del capitulo 1 de este
informe se encuentran pendientes de transcripcion en el libro Inventario y balances. El
resumen del contenido de los discos Gpticos (CD-ROM) se encuentra transcripto en el
libro Inventario y balances hasta las operaciones del mes de septiembre de 2015.

V) PARRAFO DE ENFASIS

Sin modificar nuestra opinién, queremos enfatizar la informacién contenida en la nota
1 a los estados financieros mencionados en el capitulo I de este informe, donde se
indica que “Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad presenta un capital de trabajo
negativo de $111.875.190 y las pérdidas acumuladas han ocasionado que la misma se
encuadre dentro del articulo 206 de la Ley N°® 19.550 (reduccion obligatoria de capital).
A la fecha de emision de los presentes estados financieros, el Directorio de la Sociedad
se encuentra analizando acciones a encarar en el corto plazo tendientes a revertir la
situacion anteriormente mencionada, incluyendo, entre otras, la disminucion de la carga
financiera y la mejora de los indices de rentabilidad, que asimismo permitirdn el
recupero de los quebrantos impositivos acumulados al cierre del ejercicio”.



4.

V) INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR LA RESOLUCION
GENERAL N° 340/99 DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

En cumplimiento de lo establecido por la Resolucion General N° 340/99 de la Comisién
Nacional de Valores, informamos que:

a) las politicas de contabilizacién aplicadas para la preparacion de los estados financieros
mencionados en los items a) a e) del capitulo 1 estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera; y

b) los auditores externos han desarrollado su auditoria aplicando las normas de auditoria
vigentes, establecidas por la Resolucién Técnica N° 32 de la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas. Dichas normas requieren la
independencia y la objetividad de criterio del auditor externo en la realizacién de la
auditoria de los estados financieros.

VI) INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR LA RESOLUCION C.D. N°
77/2011 DEL CONSEJO PROFESIONAL DE CIENCIAS ECONOMICAS DE
LA CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion del lavado de activos de origen
delictivo y financiacién del terrorismo previstos en la Resolucién C.D. N° 77/2011 del
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires,

VII) INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR LA RESOLUCION
GENERAL N° 606/12 DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

En cumplimiento de lo establecido por la Resolucién General N° 606/12 de la Comisién
Nacional de Valores, informamos que el Anexo a la memoria del Directorio contiene la
informacién requerida por dicha resolucién.

Ciudad Buenos Aires, 24 de febrero de 2016.

Arnoldo Gelman
iscalizadora
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores

Presidente y Directores de

Carboclor S.A.

CUIT N=: 30-50424922-7

Domicilio legal: Av. del Libertador 498, Piso 12°
Ciudad de Buenos Aires

Informe sobre los estados financieros
1. Identificacién de los estados financieros objeto de la auditoria

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Carboclor S.A. (en adelante,
mencionada indistintamente como “Carboclor S.A." o la “Sociedad™) que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, el estado del resultado integral,
el estado de cambios en el patrimonio v el estado de flujo de efectivo correspondientes al
gjercicio econdmico terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa incluida en las notas | a 31.

Las cifras y otra informacién correspondientes al gjercicio econdmico terminado el 31 de
diciembre de 2014 son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y se las presenta con el propésito de que se interpreten exclusivamente
en relacion con las cifras y otra informacién del ejercicio econdmico actual.

Responsabilidad del Directorio de la Sociedad en relacidn con los estados financieros

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién v presentacién razonable de
los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Economicas como normas contables profesionales, tal como fueron aprobadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB™, por su sigla en inglés), e
incorporadas por la Comisién Nacional de Valores a su normativa, como asi también del
control interno que el Directorio de la Sociedad considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorrecciones significativas,
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3.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria adoptadas por la Federacidn
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas a través de la Resolucion
Técnica N° 32, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (“IAASB”, por su sigla en inglés) de la Federacion
Internacional de Contadores (“IFAC”, por su sigla en inglés). Dichas normas exigen que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
estan libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria involucra la aplicacién de procedimientos, sustancialmente sobre bases
selectivas, para obtener elementos de juicio sobre las cifras y otra informacién presentadas
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados, asi como la valoracion de
los riesgos de incorrecciones significativas en los estados financieros, dependen del juicio
profesional del auditor. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno pertinente para la preparacién y presentacién razonable por parte
de la Sociedad de los estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias ¥ no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas v de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por el Directorio y la Gerencia de
la Sociedad, asi como la evaluacion de la presentacién de los estados financieros en su
conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el capitulo | de este informe
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de
Carboclor 8.A. al 31 de diciembre de 2015, asi como su resultado integral, los cambios en
su patrimonio y los flujos de su efectivo correspondientes al gjercicio econdmico
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Pirrafo de énfasis

Sin modificar nuestra opinién, queremos enfatizar la informacion contenidaenlanota | a
los estados financieros mencionados en el capitulo 1 de este informe, donde se indica que
“Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad presenta un capital de trabajo negativo de
$111.875.190 y las pérdidas acumuladas han ocasionado que la misma se encuadre dentro
del articulo 206 de la Ley N° 19.550 (reduccion obligatoria de capital). A la fecha de
emision de los presentes estados financieros, el Directorio de la Sociedad s¢ encuentra
analizando acciones a encarar en el corto plazo tendientes a revertir la situacion
anteriormente mencionada, incluyendo, entre otras, la disminucion de la carga financiera y



la mejora de los indices de rentabilidad, que asimismo permitirin el recupero de los
quebrantos impositivos acumulados al cierre del gjercicio”.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

a) Los estados financieros mencionados en el primer parrafo del capitulo 1 de este
informe han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las
normas aplicables de la Ley N° 19.550 y de la Comisién Nacional de Valores,

b) Las cifras de los estados financieros mencionados en el capitulo 1 de este informe
surgen de los registros contables auxiliares de la Sociedad, que se encuentran
pendientes de transcripcion en los libros rubricados.

En cumplimiento de las normas aplicables de la Comisién Nacional de Valores
informamos que, segin nuestro criterio, los sistemas de registro contable mantienen
las condiciones de seguridad e integridad en base de las cuales fueron autorizadas
oportunamente.

¢) Los estados financieros mencionados en el capitulo | de este informe se encuentran
pendientes de transcripcion en el libro Inventario y balances. El resumen del
contenido de los discos épticos (CD-ROM) estéd transcripto en el libro Inventario ¥
balances hasta las operaciones del mes de septiembre de 2015,

d) Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance se describe en el capitulo 3 de este
informe, hemos revisado la Informacién adicional a las notas de los estados
financieros requerida por el articulo N°® 68 del Reglamento de Cotizacion de la Bolsa
de Comercio de Buenos Aires y por el articulo N° 12 del capitulo 111 Titulo IV de las
normas de la Comision Nacional de Valores (N.T. 2013), v la Reseiia informativa
requerida por el apartado b.2) del art. 1° del Capitulo I, Titulo IV de las normas de la
Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013), preparadas por el Directorio y sobre las
cuales, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos otras observaciones
que formular que las indicadas en el capitulo 5 de este informe.,

€) En cumplimiento de las normas aplicables de la Comisién Nacional de Valores,
informamos las siguientes relaciones porcentuales correspondientes a los honorarios
facturados directa o indirectamente por nuestra sociedad profesional:

a. cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados
financieros y otros servicios de auditoria prestados a la emisora y el total de
honorarios por todo concepto, incluidos los servicios de auditoria: 83,56%:

b. cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados
financieros y otros servicios de auditoria prestados a la emisora v el total de
servicios de auditoria facturados a la emisora ¥ a sus controlantes, controladas
y vinculadas: 100%;

¢. cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados

financieros y otros servicios de auditoria prestados a la emisora y el total
. facturado a la emisora y sus controlantes, controladas ¥ vinculadas por todo
I|' | concepto, incluidos los servicios de auditoria: 83.56%.
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f) Segiin surge de los registros contables auxiliares de la Sociedad mencionados en el
apartado b) de este capitulo, el pasivo devengado al 31 de diciembre de 2015 a favor
del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones
previsionales ascendia a $ 6.118.414 y no era exigible a esa fecha.

£) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion del lavado de activos de origen
delictivo y financiacion del terrorismo, previstos en la Resolucién C.D. N° 77/201 1

del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de |a Ciudad Auténoma de Buenos
Adires,

Ciudad de Buengsﬁires, 24 de febrero de 2016,

DELOITTE S.C.
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