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Dictamen delos Auditores | ndependientes

Sefiores del Directorio de
ANCSOL SA.F..

1. Fuimos contratados para efectuar la auditoria del Estado de Situacion Patrimonial ANCSOL
SA.F.l. a 30 de junio de 2002, del Estado de Resultados correspondiente a gercicio anua
terminado en esa fecha, los Anexos y las Notas Explicativas (pdginas 4 a 17). Toda la
informacion incluida en los referidos estados contables representa las afirmaciones de la
Direccién de ANCSOL SA.F.l..

2. ANCSOL SA.F.I. mantiene inversiones en las sociedades argentinas Petrolera del Conosur
SA. y Sol Petrdleo SA. que se presentan bgjo € rubro Inversiones a Largo Plazo por
USS$ 10.813.819. El informe de revision limitada de Petrolera del Conosur SA. a 30 de junio
de 2002 y € dictamen de los auditores de Sol Petroleo SA. d 30 de junio de 2002 contienen
salvedades por incertidumbres con respecto a hechos futuros y contingencias alas que estan
expuestas las mencionadas compafiias (que se mencionan en la Nota 9), asi como
savedades por limitaciones en d acance de su trabgjo de td magnitud que no nos fue
posible formarnos una opinion sobre @ vaor de las referidas inversiones ni sobre los
resultados correspondientes a dichas inversiones. Tampoco nos fue posible satisfacernos
respecto a valor registrado de las inversiones en Petrolera del Conosur SA. y Sol Petrdleo
SA. Y, ni la participacion en sus utilidades, por otros procedimientos de auditoria. Debido a
estas circunstancias, tampoco hemos podido evaluar la recuperabilidad del saldo a cobrar a
Petroleradel Conosur SA. a 30 de junio de 2002 por un importe de US$ 12.716.537.

3. Debido alos asuntos que se discuten en € parrafo anterior, € acance de nuestro trabajo no
es suficiente para permitirnos expresar y, por lo tanto no expresamos una opinion sobre los
estados contables antes mencionados.

Montevideo, 2 de diciembre de 2002

KPMG
o2
- sﬁ_znﬂ
Cr. Alexander Fry | e 2
C.J yP.PU. 38161 016739 |



ANCSOL SAF.I.

Estado de Situacion Patrimonial al 30 dejunio de 2002
En ddlar es estadounidenses

ACTIVO (Notas 2y 3)

Activo Corriente

OTROS CREDITOS
Documentos a cobrar (Nota 4) 12.716.537

Total Activo Corriente 12.716.537
Activo No Corriente

INVERSIONES A LARGO PLAZO (Nota 3.3y 5)

Titulo y acciones 10.813.819
Total Activo No Corriente 10.813.819
TOTAL ACTIVO 23.530.356



ANCSOL SAF.I.

LasNotaslallylosAnexos 1y 2 que se adjuntan forman parte integral de los EstadosContables



ANCSOL SAF.I.

Estado de Situacion Patrimonial al 30 dejunio de 2002

En ddélares estadounidenses

PASIVO (Notas 2y 3)

Pasivo Corriente

DEUDASFINANCIERAS
Préstamos bancarios (Nota 6)

DEUDASDIVERSAS
Otras deudas

Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente

DEUDASDIVERSAS
Accionistas (Nota 4)

Total Pasivo No Corriente
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO (Nota8)
CAPITAL

Capitd integrado

Aportes a capitalizar

GANANCIASRETENIDAS
Reserva legal

Resultado de gercicios anteriores

Resultado del gercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

25.000.800
35.391.520

45,157
470.231

(50.874.274)

12.716.537

178.836

12.895.373

601.549
601.549

13.496.922

60.392.320

50.358.886

10.033.434

23.530.356

LasNotas1lallylosAnexos1y 2 que se adjuntan forman parte integral delos Estados Contables



ANCSOL SAF.I.

Estado de Resultados correspondiente al gercicio anual
finalizado € 30 dejunio de 2002

En ddélares estadounidenses

RESULTADO DE INVERSIONES

Resultado por inversiones (50.550.688)
GASTOSDE ADMINISTRACION Y VENTAS
Honorarios profesionaes (130.380)
Impuestos y tasas (178.836)
Otros gastos (14.370)
(323.586)
RESULTADOSFINANCIEROS
Intereses ganados (Nota 4) 216.537
Intereses perdidos y gastos financieros (216.537)
0
RESULTADO DEL EJERCICIO (50.874.274)

LasNotaslallylosAnexos1y 2 que seadjuntan forman parte integral de los Estados Contables
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ANCSOL SAF.I.

ANEXO 1

Estado de Evolucion del Patrimonio correspondiente al gercicio
anual finalizado € 30 dejunio de 2002

En ddélares estadounidenses

1. Saldosiniciales
APORTES DE PROPIETARIOS
Accionesen circulacion

GANANCIAS RETENIDAS
Reservalegal
Resultados no asignados

Subtotal

2. Aportesdecapital en trémite
3. Resultadosdel gjercicio

Subtotal (2a3)

4. Saldosfinales

APORTES DE PROPIETARIOS
Acciones en circulacion
Aportes de capital en tramite

GANANCIASRETENIDAS
Reservalegal

Resultados no asignados

Total

Aportesa Reservas Resultados Patrimonio
Capital capitalizar acumulados total
25.000.800 25.000.800
45.157 45.157
470.231 470.231
25.000.800 45157 470.231 25.516.188
35.391.520 35.391.520
(50.874.274) (50.874.274)
35.391.520 (50.874.274) (15.482.754)
25.000.800 25.000.800
35.391.520 35.391.520
45157 45.157
(50.404.043) (50.404.043)
25.000.800 35.391.520 45157 (50.404.043) 10.033.434




ANCSOL SAF.I.

ANEXO 2

Estado de Origen y Aplicacion de Fondos correspondiente al gercicio

anual finalizado el 30 dejunio de 2002

En ddlares estadounidenses

(Nota2.4)

1.

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado ddl Ejercicio

Ajustes:

Resultado por inversiones alargo plazo
Intereses perdidos

Intereses ganados

Variacion de activos y pasivos
Impuestos a pagar

Fondos provenientes de operaciones

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADESDE INVERSION

Aportes de capital Petroleradel Conosur S.A.

Fondos utilizados en inver siones

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aportes de capital recibidos de ANCAP
Nuevos préstamos financieros recibidos
Otorgamiento de préstamos financieros
Nuevos préstamos recibidos de ANCAP

Fondos provenientes de financiamiento

VARIACION DEL FLUJO NETO DE EFECTIVO

SALDO INICIAL DE EFECTIVO
SALDO FINAL DE EFECTIVO

(50.874.274)

50.550.688
216.537

(216.537)
(323.586)

104.416

(219.170)

(35.391.520)

(35.391.520)

35.391.520
12.500.000
(12.500.000)
219.170

35.610.690
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ANCSOL SAF.I.

Notas a los estados contables al 30 dejunio de 2002

Nota 1 - Informacion basica sobre la empresa

1.1 Naturalezajuridica

ANCSOL SA.F.l. es una sociedad anonima financiera de inversion uruguaya congtituida de
conformidad con la Ley 11.073 dd 24 de junio de 1948 (régimen de sociedades andnimas
financieras de inverson) que iniciara actividades con fecha 7 de Setiembre de 1998 y cuyo
objeto principal consiste en redlizar inversiones en € exterior.

Su Unico accionista es la Administracion Nacionad de Combustibles, Alcohol y Portland
(ANCAP).

1.2 Participacion en otras empresas

ANCSOL S.A.F.l. espropietaria en forma directa de acciones de | as siguientes sociedades:

a. Dd 83,4% de las acciones de Petrolera del Conosur S.A. (sociedad andnima argentina
registrada en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires), sociedad que incorporé por
absorcion e patrimonio correspondiente a las actividades de distribucion de combustibles
que realizaba Sol Petroleo S.A. como resultado del proceso de escision-fusion entre ambas
compafiias a partir del 1° de marzo de 2000. El cierre de gercicio econdmico de la
empresa es e 31 de diciembre, por lo cud los Ultimos estados contables auditados de la
empresa son a 31 de diciembre de 2001. A través de Petrolera del Conosur SA. es
propietaria dd 27,81% de las acciones de Combustibles del Litord SA.. (sociedad
anénima argentina).

ANCAP tiene a su cargo € gerenciamiento de Petrolera del Conosur S.A.. El contrato de
gerenciamiento fue renovado € 14 de febrero de 2002 mediante un Acuerdo de Prorroga
gue extiende la vigencia del mismo por @ término de un afio hasta € 14 de febrero de
2003.

b. Dd 6,13% de las acciones de Sol Petr6leo S.A. (sociedad andnima argentina registrada en
la Bolsa de Comercio de Buenos Aires), cuya principa actividad es la industridizacion y
comercidizacion de solventes quimicos. El cierre de gercicio econdmico de la empresa es
e 30 dejunio.

Petrolera del Conosur SAA. tiene a su cargo € gerenciamiento del negocio de Sol Petréleo
S.A., de acuerdo con € convenio firmado € 28 de marzo de 2000. El 28 de diciembre de
2001, se acordd la renovacion del contrato de gerenciamiento en los mismos términos y
condiciones anteriores, a excepcion de la remuneracion del gerente que serd gratuita,
fijandose como fecha de vencimiento € 31 de diciembre de 2002.

Adicionamente, por convenio de fecha 28 de marzo de 2000 y sus modificaciones,
Phoebus Energy Ltd. otorgd a Petrolera del Conosur SA. € usufructo de la totalidad de
las acciones de Sol Petrdleo S.A. propiedad de Phoebus Energy Ltd.. El 28 de diciembre
de 2001 € contrato de usufructo fue renovado en los mismos términos y condiciones que
surgen del convenio del 28 de marzo de 2000, a excepcion del porcentgje de acciones, que
abarca latotalidad de las acciones de Sol Petroleo S.A. propiedad de Phoebus Energy Ltd.
y del plazo que se extendio hasta d 31 de diciembre de 2002.

11



ANCSOL SAF.I.

Nota 2 - Principales politicasy practicas contables aplicadas

2.1 Basesde preparacion delos estados contables

Los estados contables se han preparado de acuerdo con normas contables adecuadas en
Uruguay, aplicadas en forma consistente con € gercicio anterior y se presentan conforme con
las disposiciones sobre estados contables uniformes establecidas por € Art. 1° del Decreto
103/1991. Los estados contables surgen de registros contables llevados en dblares
estadounidenses.

2.2 Criterio general de valuacion

Los activos estén valuados a sus respectivos costos de adquisicion o a vaor neto de realizacion
S éste es menor, con las excepciones que se sefidan en la Nota 3.

2.3 Concepto de capital

El capital se mantiene a costo histérico.

2.4 Definicion defondos

Para la preparacion del Estado de Origen y Aplicacion de Fondos se definié como fondos igua
disponibilidades, determinandose ésta como Cagjay Bancos.

2.5 Estimaciones contables

La Direccion de la empresa ha efectuado diversas estimaciones y supuestos relativos a la
valuacion y presentacion de los activos y pasivos, asi como a la presentacion de activos y
pasivos contingentes a efectos de preparar los estados contables de acuerdo con normas
contables adecuadas. Los resultados reales pueden diferir de aguellos estimados.

Nota 3 - Criterios especificos de valuacion
A continuacion se detallan los criterios de vauacion aplicados para los principales rubros.

3.1 Criteriode converson de cuentas en moneda diferente al dolar estadounidense

Los activos y pasivos en moneda diferente a dolar estadounidense han sido convertidos a
ddlares estadounidenses utilizando € tipo de cambio comprador vigente al cierre del periodo
(US$1= $185yUSs1=9%Arg. 33).

Las operaciones en moneda diferente d ddlar estadounidense se convirtieron a dblares
estadounidenses en funcion de los tipos de cambio vigentes en € mercado a la fecha de
concrecion de las transacciones.



3.2 Créditosy deudas

Los créditos y las deudas figuran presentados por su valor nominal.

3.3

Inversionesalargo plazo

ANCSOL SAF.I.

Las inversiones en otras empresas fueron valuadas mediante e método del vaor patrimonial

proporciond.

3.4 Determinacion del resultado

ANCSOL S.A.F.l. aplicd € principio de lo devengado para € reconocimiento de los ingresos 'y
laimputacion de costos y gastos.

Nota 4 - Saldosy transacciones con compaiiias vinculadas
Los saldos con compafiias vinculadas a 30 de junio de 2002 son los siguientes:

Otros créditos:
Petrolera del Conosur S.A

Deudas diversas alargo
ANCAP

plazo:

US$

12.716.537

601.549

Las transacciones con compafias vinculadas efectuadas durante € eercicio, fueron las

siguientes:

Con Petrolera del Conosur S.A.:

Aportes de capital efectuados

Préstamos otorgados
Intereses ganados

Con ANCAP:
Aportes a capitdizar recibi
Préstamos recibidos

US$
USs$
USs$

USs$
USs$

dos

Nota 5 - Inversiones a largo plazo
Lasinversiones alargo plazo corresponden a acciones en:

Sociedad

Petroleradel Conosur S.A.
Sol Petréleo S.A.
TOTAL

Participacion Participacion
Capital Capital
(Capital y Aportes (Capital y
irrevocables) Aportes
irrevocables
(en moneda
original) (eq. en USS$)
$Arg 179.811.918 47.318.926
$Arg  3.755.940 988.405
48307.331

35.391.520
12.500.000

216.537

35.391.520

219.170

Porcentaje Valor Patrimonial
dePartici-
pacion

83,4%
6,13%

Valor
Propor cional Patrimonial
(en moneda Propor cional
original) (enUSY)
$Arg 36.735.393 9.667.208
$ Arg 4.357.120 1.146.611
10813819

13



ANCSOL SAF.I.

Nota 6 - Deudas financieras
Las deudas financieras a 30 de junio de 2002 se componen de la siguiente manera:

ACREEDOR Deudas Tasade Vencimient
CortoPlazo interés 0]
anual
USs$
Bank Boston L atinoamericano S.A. 12.500.000 6,3125% 20/09/2002
Intereses 216.537
12.716.537

Nota 7 - Garantiasrecibidas

Garantiasrecibidas de parte de ANCAP (Ancsol SA.F.l.)

ANCAP se constituy6 en garante solidario del préstamo que e Bank Boston Latinoamericano
SA. otorgd a Ancsol SA.F.l. con destino a Petrolera del Conosur SA. por un monto de
US$ 12.500.000 mas los intereses correspondientes. Al 30 de junio de 2002 € sado de dicho
préstamo asciende ala suma de US$ 12.716.537 y su vencimiento origina erael 20 de setiembre
de 2002. En esa fecha @ mismo fue refinanciado y se amortiza en cuotas mensuales de US$
500.000 més intereses, venciendo la Ultima cuota en setiembre de 2004.

Garantiasrecibidas de parte de ANCAP (Petrolera del Conosur SA.)

La empresa se constituy6 en garante solidario de Petrolera del Conosur S.AA. segun € siguiente
detalle:

a) Préstamo sindicado con los sguientes bancos: Standard Bank London Ltd.
(USS$ 15.000.000), € Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Uruguay S.A. (US$ 25.000.000)
y Banco Sudameris Sucursal Montevideo (US$ 5.000.000) y Discount Bank Latin
America (US$ 5.000.000). El capital tota asciende a US$ 50.000.000 venciendo en
diciembre de 2005 y con pago de intereses semestrales siendo e proximo vencimiento en
diciembre de 2002. De acuerdo con lo informado por la gerencia de Petrolera del
Conosur SA. como consecuencia de lo dispuesto por la Ley N° 25.561 de Emergencia
Publicay Reformade Régimen Cambiario y por € Decreto N° 214/2002, dicho préstamo
ha sdo convertido a pesos argentinos a la relacion de 1 ddlar americano = 1 peso
argentino (“pesificado”) y esta sujeto a los regjustes del Coeficiente de Estabilizacion de
Referencia (C.E.R.), segun se explica en la Nota 9.2 “Contingencias relacionadas con la
inversion en Petroleradel Conosur SA.”.

b) Préstamos otorgados por e Banco Europeo para América Latina (BEAL) por
US$ 13.000.000 més intereses. Seglin un acuerdo logrado con € Banco € préstamo se
amortiza en cuotas mensuaes y diferenciales venciendo la primera en octubre de 2002 y
la dltima en diciembre de 2003.

C) En octubre de 2002 ANCAP se constituy6 en fiador solidario de Petrolera del Conosur

S.A. hasta la suma de US$ 7.000.000 por obligaciones que ésta asuma en & marco del
contrato de abastecimiento a suscribirse con la firma Repsol-Y PF S.A..

14



ANCSOL SAF.I.

d) Se ha congtituido una Comfort Letter a favor del Banco Gdlicia, relacionada con €
préstamo que este banco ha otorgado a Petrolera del Conosur S.A. por US$ 5.000.000
para financiar actividades en la Argentina, por la cua ANCAP se compromete a
mantener € control y gerenciamiento de Petrolera del Conosur SAA. durante la vigencia
del préstamo. De acuerdo con lo informado por la gerencia de Petrolera del Conosur
S.A. como consecuencia de o dispuesto por la Ley N° 25.561 de Emergencia Plblicay
Reforma del Régimen Cambiario y por € Decreto N° 214/2002, dicho préstamo ha sido
convertido a pesos argentinos a la relacion de 1 délar americano = 1 peso argentino
(“pesificado”) y esta sujeto a los requstes del Coeficiente de Estabilizacion de
Referencia (C.E.R.).

Adicionamente, ANCAP se congituyé en garante de Petrolera del Conosur SA. por €
cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones fiscales que asuma Petrolera del Conosur
S.A. como consecuencia de su inscripcion en € Registro de Empresas Petroleras con €
carécter de sujeto pasivo del Impuesto a la Transferencia a los Combustibles Liquidos 'y Gas
Natural, exclusivamente por las deudas fiscales devengadas en € periodo comprendido entre las
fechas de dicho otorgamiento y su vencimiento, conforme a lo previsto por la Ley Argentina
N° 23.966, T.O. en 1998 y sus modificaciones. La mencionada inscripcion fue otorgada € 23 de
junio de 2000.

Nota 8 - Patrimonio

8.1 Evolucion dd patrimonio
En e Anexo 1 figurae Estado de Evolucion del Patrimonio.

8.2 Capital

Al 30 de junio de 2002 € capital de ANCSOL SA.F.l. asciende a US$ 25.000.800 y esta
representado por titulos representativos de una o mas acciones ordinarias, nominativas y no
endosables de US$ 1 cada una.

8.3 Aportesa capitalizar
Segun Acta de Directorio de fecha 7 de marzo de 2002 € directorio aprobd la capitalizacion de
un préstamo realizado por € accionista (ANCAP) por un importe de US$ 20.000.000.

Segln Acta de Directorio de fecha 7 de mayo de 2002 € directorio aprob6 un aporte redizado
por € accionista (ANCAP) por un importe de US$ 15.391.520.

La Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada e 7 de mayo de 2002 resolvié aumentar

el capital socia a US$ 60.392.320. y modificar @ articulo tercero de los Estatutos Sociales.
Dicho aumento estd siendo tramitado ante la Auditoria Interna de la Nacién.

15



ANCSOL SAF.I.

Nota 9 - Contingenciasy compromisos asumidos

9.1 Contingencias y compromisos relacionados con la inversén en Sol Petréleo
SA.

Al 30 de junio de 2002, Sol Petroleo SAA. mantiene un proceso en via administrativa con la
AFIP-DGI. La sociedad ha contabilizado una disminucién de su deuda por Impuesto a la
Transferencia de Combustibles por Pesos Argentinos 73.898.728 en los estados contables d 30
de setiembre de 1999 en virtud de considerar que le asistia un derecho firme consistente en
gustar € valor de los reembolsos de exportacidn de solventes de gercicios anteriores, utilizando
para dicho cdculo la nafta con plomo de mas de 92 RON como combustible sugtituto del
solvente por e periodo en que & impuesto a los solventes estuvo derogado. Este hecho, generd
una serie de controversias a nivel judicial con la AFIP-DGI que culmino con € desistimiento de
la accion meramente declarativa formulada origindmente por la empresa en la viajudicial y ala
conformidad de la AFIP-DGI con los términos del mismo, declardndose extinguido € proceso.
Posteriormente, con fecha 29 de diciembre de 2000, la sociedad presentd esos antecedentes
judiciales ante la AFIP-DGI alos efectos de continuar con € proceso en lavia administrativa. El
importe antes mencionado no incluye intereses y recargos que podrian ser reclamados a la
sociedad.

En & mes de setiembre de 2001 € tramite de este expediente administrativo que estaba en la
AFIP-DGI pasb a Ministerio de Economia para que éste, como ente Superior Jeréarquico, se
expidiera a respecto.

Luego de la intervencion de las areas asesoras dd Ministerio de Economiay dada la existencia
de opiniones contrapuestas emanadas de los distintos servicios juridicos de las dependencias que
han intervenido, € expediente fue remitido ala Procuracion Genera del Tesoro de la Nacion.

Con fecha 22 de abril de 2002, Sol Petrdleo SA. se notifico del Dictamen N° 88 (de fecha 18 de
abril de 2002) emitido por la Procuracion General del Tesoro de la Nacion, en la cua opind que
corresponde hacer lugar d recurso de apelacion interpuesto por Sol Petr6leo S.A. contra €

decisorio del 8 de abril de 1999 del Jefe de la Division de Recaudacion de la Direccion General

Impositiva, y en consecuencia admitir las declaraciones juradas rectificativas presentadas por la
Sociedad calculandose € crédito fiscal en base a impuesto correspondiente a producto gravado
sugtituto del solvente (nafta con plomo de mas de 92 RON) vigente durante los periodos
rectificados. Desde entonces € expediente ha pasado por distintas &eas de la AFIP-DGI y del
Minigterio de Economia a efectos de redlizar las tareas preparatorias para € dictado de la
resolucion definitiva en € asunto.
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ANCSOL SAF.I.

9.2 Contingencias y compromisos relacionados con la inversiéon en Petrolera del
Conosur SA.

Opcion de compra de acciones de Sol Petréleo S.A.

Phoebus Energy Ltd. otorg6 a Petrolera del Conosur S.A. una opcion de compra de la totalidad
de las acciones de su propiedad de Sol Petréleo S.A. con un plazo de gercicio de la misma hasta
el 31 de diciembre de 2001. El costo origina de la opcion ascendié a US$ 5.000.000. Al 30 de
junio de 2002 la deuda documentada por este concepto asciende a US$ 6.014.250, de los cuales
US$ 5.391.418 corresponden a capital y e resto aintereses. De acuerdo con lo informado por la
gerencia de Petrolera del Conosur S.A. dichos documentos se encuentran regulados por las
leyes de la Republica Argentinay por lo tanto, como consecuencia de lo dispuesto por laLey N°
25.561 de Emergencia Piblicay Reforma del Régimen Cambiario y por € Decreto N° 214/2002,
han sido convertidos a pesos argentinos ala relacion de 1 dolar americano = 1 peso argentino
(“pesificado”), por lo que la deuda ascenderia a $ Arg. 6.014.250. ASmismo, para prorrogar el

plazo para € gercicio de la mencionada opcion, Petrolera del Conosur S.A. pactd un precio

adiciona de transferencia S hiciese uso de la opcion y en @ caso que existiese resolucion
administrativa firme favorable en los autos “ Sol Petr6leo SA. ¢/ AFIP-DGI” que se mencionan
enlaNota9.1 0 s no existiese resolucion a momento de gercer la opcion.

Con fecha 28 de diciembre de 2001 se formaliz6 una prorroga hasta el 31 de diciembre 2002 del

plazo para € gercicio de la opcion de compra a favor de Petrolera del Conosur S.AA. sobre las
acciones de Sol Petroleo S.A. de titularidad de Phoebus Energy Ltd.. El costo de dicha prérroga
fue de US$ 2.500.000, acordandose ademas un nuevo precio de transferencia sin condiciones.

Créditos a cobrar a Sol Petréleo S.A.

Petrolera dd Conosur SA. incluye en & rubro Otros créditos corrientes
$Arg. 57.634.397 adeudados por Sol Petrdleo S.A. con vencimiento € 1° de diciembre de 2002,
seguin lo establece € Contrato de Mutuo de fecha 1° de noviembre de 2001 suscripto entre
ambas empresas, actualmente ambas empresas Se encuentran en negociaciones para la
renovacion del mismo. Al 31 de diciembre de 2001 dicho deuda ascendia a US$ 46.558.953. De
acuerdo con lo informado por la gerencia de Petrolera del Conosur S.A.” como consecuencia de
lo dispuesto por la Ley N° 25.561 de Emergencia Plblicay Reforma del Régimen Cambiario y
por & Decreto N° 214/2002, € Contrato de Mutuo ha sido convertido a pesos argentinos a la
relacion de 1 délar americano = 1peso argentino (“pesificado”) y esta sujeto a los regjustes del
Codficiente de Estabilizacion de Referencia (C.E.R.), més la aplicacion de una tasa de interés
variable en pesos. Estos créditos se encuentran garantizados con una hipoteca en primer grado
de US$ 19.600.000 (més US$ 5.400.000 a favor de ANCAP, lo que totaiza € \dor de la
hipoteca en US$ 25.000.000) sobre la planta petroquimica ubicada en Campana — Provincia de
Buenos Aires propiedad de Sol Petrdleo SA..

Con fecha 15 de agosto de 2001, Petrolera del Conosur S.A. efectud un reclamo formal a Sol
Petroleo S.A. con relacion a proceso de escision-fusiéon. Dicho reclamo incluy6 activos netos
por $ 2.795.385 incluidos en Otros Créditos y Créditos por Ventas efectuadas a terceros a
través de estaciones de servicio propias incluidos en € rubro Créditos por Ventas.
Adicionamente, € reclamo incluye ciertos Bienes de Uso relacionados con e negocio de
distribucion de combustibles. Con fecha 9 de mayo de 2002 Sol Petréleo S.A. suscribié con
Petrolera del Conosur SA. un acuerdo transacciona que dio por finalizado e reclamo.
Adicionalmente, se acordd la transferencia a ciertos bienes de uso objeto del reclamo, mediante
la venta de los mismos a Petrolera del Conosur SA. por un importe total de $ Arg. 3.004.322
mas e impuesto a valor agregado correspondiente (21%).
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Reclamo de Sol Petrédleo SA. relativo al impuesto a las transferencias de
combustibles de la AFIP-DGI

Adicionamente Sol Petréleo S.A. tiene en sede administrativa un reclamo relativo a impuesto a
las transferencias de combustibles. La AFIP-DGI con fecha 13 @& marzo de 2000 les ha
comunicado a Sol Petrédleo SA. y a Petrolera del Conosur S.A. que con motivo de la escision-
fusén Petrolera del Conosur SA. es consderada solidariamente responsable por
aproximadamente Pesos Argentinos 37.630.000, deuda que segun la AFIP-DGI, mantenia Sol

Petrdleo SA. por @ impuesto a la transferencia de combustibles por € periodo marzo a
diciembre de 1998. En funcidn del asesoramiento legal recibido, € Directorio de Petrolera del

Conosur SA. entiende que las obligaciones fiscales de Sol Petrdleo SA., en caso que
correspondieran, podrian tradadarse a Petrolera del Conosur S.A. en funcion de los valores de
los bienes transferidos, |0 que significa que ésta Ultima no sera responsable solidaria por € total

de la deuda determinada e intimada a Sol Petr6leo SAA. sino en la parte proporciona a valor
impositivo de los bienes transferidos en @ proceso de escision (aproximadamente e 40% -
$ Arg. 15.000.000). Asmismo considera que los plazos para la determinacién de deuda
vencieron € 31 de mayo de 2000. El importe antes mencionado no incluye intereses y recargos
gue podrian ser reclamados a la sociedad.

En d mes de setiembre de 2001 € tramite de este expediente administrativo que estaba en la
AFIP-DGI pasb d Minigterio de Economia para que éste, como ente Superior Jerarquico, se

expidieraa respecto.

De acuerdo con lo informado por Sol Petréleo S.A., con fecha 22 de abril de 2002, Sol Petréleo
SA. s notificd del Dictamen N° 88 (de fecha 18 de abril de 2002) emitido por la Procuracion
Genera del Tesoro de la Nacion, en la cua opind que corresponde hacer lugar a recurso de
apelacion interpuesto por Sol Petr6leo S.A. contra € decisorio del 8 de abril de 1999 dd Jefe de
la Divison de Recaudacion de la Direccion General Impositiva, y en consecuencia admitir las
declaraciones juradas rectificativas presentadas por la Sociedad calculandose € crédito fiscal en
base al impuesto correspondiente a producto gravado sustituto del solvente (nafta con plomo de
més de 92 RON) vigente durante los periodos rectificados. Desde entonces el expediente ha
pasado por distintas areas de la AFIP-DGI y del Ministerio de Economia a efectos de realizar
las tareas preparatorias para € dictado de la resolucion definitiva en € asunto.

Deudas financieras

Con fecha 13 de diciembre de 2000 Petrolera del Conosur S.A. suscribié un contrato de
préstamo con los bancos Standard Bank London Limited y Bilbao Vizcaya Argentaria Uruguay
S.A. por US$ 50.000.000, con un Unico vencimiento de capital alos cinco afiosy pago semestral
de intereses.

De acuerdo a lo expresado taxativamente en sus clausulas 15 (Ley Aplicable) y 16
(Jurisdiccion), dicho préstamo se encuentra regulado por las leyes de la Republica Argentina y
por lo tanto, como consecuencia de o dispuesto por la Ley N° 25.561 de Emergencia Publicay
Reforma del Régimen Cambiario y por € Decreto N° 214/2002, dicho préstamo ha sido
convertido a pesos argentinos a la relacion de 1 dolar americano = 1 peso argentino
(“pesificado”).

La Sociedad ha recibido por parte del Agente Administrador del préstamo sindicado, Standard
Bank London Limited, su disconformidad a respecto.

La Sociedad ha rechazado dicha comunicacion, obrando en consecuencia a su registracion
contable y al pago de los intereses de acuerdo alo normado por laley considerando e C.E.R. en
e cdculo dd mismo.
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Nota 10 — Garantias otor gadas

Garantias otorgadas por Petrolera del Conosur SA. afavor de Sol Petrdleo S.A.

Al 30 de junio de 2002, Petrolera del Conosur S.A. ha garantizado préstamos de Sol Petroleo
S.A. con recaudacion proveniente de ventas de ciertos clientes por contratos de abastecimiento.
El saldo de los préstamos garantizados a 30 de junio de 2002 asciende a $ Arg. 805.801.

Nota 11 — Hechos posteriores

Segin Acta de Directorio de fecha 9 de setiembre de 2002 € directorio aprob6é un aporte
realizado por € accionista (ANCAP) por un importe de US$ 2.000.000.

Segun Acta de Directorio de fecha 19 de setiembre de 2002 € directorio aprob6 un aporte
realizado por € accionista (ANCAP) por un importe de US$ 890.148.

Segln Acta de Directorio de fecha 10 de octubre de 2002 € directorio aprobd un aporte
realizado por € accionista (ANCAP) por un importe de US$ 590.000.

Seguin Acta de Directorio de fecha 14 de noviembre de 2002 € directorio gprob6 un compromiso
de capitdizacion redizado por € accionisa (ANCAP) por un importe de
USS$ 11.592.639. EI mismo se integrara efectivamente en 23 cuotas mensuaes siendo la primera
de éllas por un monto de US$ 592.639 y |as restantes de US$ 500.000.

Con fecha 2 de diciembre de 2002, a efectos de dar cumplimiento a art. 160 de laLey 16.060, la

Comision Fiscal ha decidido elevar a la Asamblea de Accionistas una propuesta de reducir €
capital mediante la absorcion de pérdidas acumuladas.
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