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MEMORIA

(informacién no cubierta por el informe de los auditores independientes)

Sefiores accionistas:

En cumplimiento de disposiciones legales Yy estatutarias en vigencia, sometemos a vuestra
consideracion la presente Memoria, Estado de situacién patrimonial, Estado de Resultados,
Estado de Evolucién del Patrimonio Neto y Estado de flujo de efectivo, Notas y Anexos,
correspondientes al ejercicio econémico de la Sociedad, finalizado el 31 de diciembre de 2013.

Petrouruguay S.A. es una sociedad concebida con la finalidad de desarrollar actividades del
“Upstream” en Argentina, siendo productor de petroleo y gas natural que se comercializa
totalmente en el mercado local. Fue inscripta en el Registro Ptblico de Comercio el 10 de julio
de 1991 como Sociedad Anénima cerrada. Sus socios fundadores fueron AN.C.A.P. con el 99%
y Corporacién Nacional para el Desarrollo con el 1% del capital accionario de la Sociedad.
Actualmente la participacion societaria es 61,12% AN.C.A.P., 38,72% ANCSOL S.A. y 0,16%
Corporacion Nacional para el Desarrollo. El Directorio estd integrado por 7 miembros titulares y
la Comisién Fiscalizadora consta de 3 miembros titulares y 3 suplentes.

En Petrouruguay S.A. se distinguen las siguientes unidades de negocio:

- Exploracién y produccién de gas y petréleo en Argentina a través de una UTE (Union
Transitoria de Empresas) con Petrobras Argentina S.A. (4rea Aguada de la Arena, Provincia
de Neuquén) y UTE con ENARSA, YPF S.A. y Petrobras Argentina S.A. (Bloque E-l,
Cuenca Colorado Marina).

- Comercializacion de gas y petréleo en el mercado local.

Durante el afio 2013, se ha continuado con las actividades de explotacion en el area "Aguada de
la Arena" y, con la exploracién programada en el “Bloque E-1”.

En lo referente al area "Aguada de la Arena" (ADLA), operada por Petrobras Argentina S.A., la
actividad fue normal durante el ejercicio, con la excepcion respecto a una fuerte tormenta
durante la noche del 13 de enero de 2013 que provocd la rotura del gasoducto que une la PTG
con los gasoductos troncales, provocando la detencion de la produccién hasta la implementacién
de una conexion transitoria con el gasoducto que une la Planta del area Sierra Chata con los
gasoductos troncales. No obstante este accidente, que provocé una importante merma de la
produccién en el mes de enero 2013 (28,5% respecto a la presupuestada), la rapida
implementacion de la solucién transitoria referida, aunada a la puesta en produccién de los pozos
ADLA-13 y principalmente del ADLA-15, posibilité que en el curso del afio se lograse una
mayor produccion de gas que la estimada, con un promedio anual de 595 Mm3/d de gas a 9300
Kcal. (217,175 MMm3 en el afio) para el 100%, sobre un presupuesto de 570 Mm3/d, lo que
representa un 4,7% por encima del presupuesto. En lo que respecta a los liquidos, se finalizé con
un promedio anual de 27 m3/d (9.855 m3 en el afio) para el 100%, contra un presupuesto de 29
m3/d, lo que representa un 7% por debajo del presupuesto. Esta diferencia se debe a que el pozo
CQx-1 se encuentra en espera de equipo de “Pulling”, debido a una pesca profunda en el mismo.

Las Reservas Probadas Totales del area, al 100%, certificadas por DeGolyer and MacNaughton,
s¢ resumen en la siguiente tabla, donde se presentan los Reservas Probadas certificadas al 31 de
diciembre de 2013, comparandolas con las reservas certificadas al 31 de diciembre de 2012:




Aiio 2012 Aiio 2013
Probadas desarrolladas Probadas desarrolladas
Liquidos Gas Liquidos Gas
(Mbbl) (MMch) (Mbbl) (MMcf)
700 80.533 654 81.292
Probadas no desarrolladas Probadas no desarrolladas
Liquidos Gas Liquidos Gas
(Mbbl) (MMcf) (Mbbh (MMcf)
175 21.296 218 26.131
Probadas totales Probadas totales
Liquidos Gas Liquidos Gas
(Mbbl) (MMcf) (Mbbl) (MMco)
875 101.829 872 107.423

El interesante incremento en las reservas de gas es consecuencia de los resultados obtenidos en
los pozos ADLA-13 y principalmente en el pozo ADLA-15.

Con relacion a la comercializacién de la produccion de gas de venta correspondiente a
Petrouruguay, cabe sefialar que desde mediados del afio 2007, como consecuencia de
disposiciones gubernamentales y de la decisién final de participar en el “Acuerdo de Productores
de Gas 2007-2011, Petrouruguay dej6 de tener la posibilidad de exportar al Uruguay, a través de
los gasoductos del Litoral Y Cruz del Sur, la totalidad de su porcentaje en la produccion de gas,
debido a que fue obligada a participar con volimenes establecidos en el mercado local. A esto se
sumo6 que a partir del 20 de octubre de 2008, como consecuencia que, en la fecha referida,
caducé el Permiso de Exportacién que tenia Petrouruguay - el cual no fue renovado por las
Autoridades Argentinas pese a los esfuerzos realizados en ese sentido - lo que determiné que
tampoco se pudiese exportar al Uruguay el reducido remanente de su produccion de gas, una vez
cumplidos los voltimenes establecidos para el mercado local. La situacion descripta permanece
sin cambios a la fecha de emisién de la presente memoria.

En lo que se refiere al porcentaje de participacion en la produccién de petréleo, se continué con
su comercializacion en plaza, segun las disposiciones vigentes respecto al precio en Argentina.

Hasta el mes de mayo de 2011, la produccién de crudo del area ADLA fue adquirida por
Petrobras, pero a partir de esa fecha, al haber vendido la refineria de San Lorenzo, Petrobras no
requirié mas el crudo, motivo por el cual, hubo que instrumentar un nuevo procedimiento para su
comercializacion.

En este sentido, dado lo reducido de la produccién diaria de crudo que le corresponde a
Petrouruguay (aprox. 5,5 m3/d), pero tomando en consideracion su alta calidad y demanda, luego
de evaluar diferentes alternativas, se opt6 por ir almacenando la produccion en Oil Tanking,
hasta acumular un volumen del orden de los 500 m3, y su comercializacién mediante compulsa
entre las distintas refinerias.

Posteriores restricciones de Oil Tanking en cuanto a los periodos de almacenamiento,
determinaron que se concretase un contrato con Oil Combustibles S.A. anual con ajuste de
precio en cada trasferencia.

Con respecto a los costos, se ha registrado un incremento del “Lifting Cost”, como consecuencia
de los mayores costos de Canon y Servidumbres y de Servicios de terceros, también afectados
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por los incrementos salariales del personal bajo convenio y fundamentalmente como
consecuencia de la reparacion del gasoducto BM-ADLA (US$ 4.400.000) - pasando de 5,42
U$S/BOE en €1 2011 a 6,13 U$S/BOE en el 2012 y a 8,80 US$/BOE en 2013.

Con relacién a la exploracién de nuevos recursos en area ADLA, en consideraciéon de la
extension de la vigencia de la concesion de ADLA hasta el afio 2036, que posibilita la evaluacién
y desarrollo de proyectos en otros niveles ademas del reservorio convencional actualmente en
explotacion en la F. Mulichinco, la recepcion de la Nota N° 078/12 del 30 de marzo de 2012 de
Subsecretaria de Mineria ¢ Hidrocarburos del Ministerio de Energia, Ambiente y Servicios
Publicos de la Provincia del Neuquén, establecié un hito en lo que tiene que ver con las
inversiones en exploracion en el 4rea.

En efecto, la referida Nota le indicaba a Petrouruguay, conminandola a la presentacion de un
“Plan de Accion” inmediato para incrementar las inversiones en el drea ADLA vy acrecentar la
produccién y las reservas de hidrocarburos de dicha area, en un plazo perentorio de 7 dias
habiles, los cuales vencian el 13 de abril de 2012.

Todo ello bajo apercibimiento de aplicar la sancién prevista por el Articulo 80 inciso ¢) de la Ley
Nacional N° 17.319 y Articulo 6° de la Ley Nacional N° 26.197 (los cuales implican la
caducidad de la Concesién).

Una Nota de idéntico tenor habia recibido Petrobras Argentina S.A. — socio Operador del 4rea
ADLA con una participacién del 80% — empresa a la cual, mediante el mismo procedimiento, el
Gobierno de la Provincia de Neuquén le habia quitado la Concesion del 4rea Veta Escondida
unos dias antes de recibir esta Nota.

Gestiones del Operador ante las Autoridades del Gobierno Central, posibilitaron que se acordara
una proérroga del vencimiento de la intimacion hasta el 23 de abril de 2012, coordinandose una
reunién previa, a concretarse el 16 de abril de 2012, en la que Petrobrds Argentina S.A.
presentaria una propuesta de un “Plan de Inversiones” a consideracién de las Autoridades
Provinciales, destacando que la misma quedaba a referéndum de la eventual aprobacion de
Petrouruguay S.A.

Amparandose en los términos de este acuerdo, Petrouruguay S.A. curs6 Nota a la Provincia
solicitando la misma prérroga a la espera de los resultados de la reunion.

Previamente a la reunién, Petrobrds Argentina S.A. comunicé los términos del “Plan de
Inversiones™ que habia preparado, cuyo detalle es el siguiente:

ANO 2012:

Pozo de desarrollo AdIA-13 - a la Formacién Mulichinco - para completar el desarrollo del
reservorio convencional. En el presupuesto aprobado en Diciembre de 2011, este pozo estaba
programado para el 2013.

Pozo AdIA-15 - a la capa “C” de la Formacién Mulichinco - La capa “C” si bien se evalua tiene
las mayores reservas de gas del yacimiento en explotacién en AdIA, es de muy baja
permeabilidad habiendo acumulado hasta Setiembre de 2011 solamente 318 MMm3 - de un total
de 4.099 MMm3 acumulado por el yacimiento - con una produccién diaria de 89 Mm3/d de
cuatro (4) pozos - de un total de 775 Mm3/d. Por tal motivo se propone incrementar su
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productlyldad con la aplicacién de nuevas tecnologias de completacién de IE€Servorios no
convencionales (reservorios “Tight”). Este pozo no estaba previsto en el presupuesto aprobado.

El r.m-)nto' de estas inversiones ha sido evaluado en 8,3 MMUSS al 100%, por lo que la
participacién de Petrouruguay S.A. seria de 1,6 MMUSS.

ANO 2013:

Dos (2) .“Workove.:r” a la capa “C” de la formacién Mulichinco con objetivo a IESErvorios no
convencionales (Tight Gas). Esta inversion no estaba prevista en el presupuesto aprobado.

Pozo a la Formacién Vaca Muerta con objetivo de “Gas Shale”. Pozo no previsto en el
presupuesto aprobado.

El monto previsto para esta inversion fue de 23 MMUSS al 100% por lo que para Petrouruguay
S.A. seria de 4,6 MMUSS.

ANO 2014:

Pozo a la Formacién Vaca Muerta con objetivo de “Gas Shale”. Pozo no previsto en el

presupuesto aprobado y cuya realizacién quedaria supeditada a los resultados que obtengan en el
primer pozo.

El monto previsto para esta inversion se ha estimado en 26 MMUSS al 100% por lo que el
monto para Petrouruguay S.A. seria de 5,2 MMUSS.

ANO 2015:

Pozo a la Formacién Vaca Muerta con objetivo de “Gas Shale”. Pozo no previsto en el
presupuesto aprobado y cuya realizacién quedaria supeditada a los resultados de los pozos
previos.

El monto previsto para esta inversién se ha estimado en 18 MMUSS al 100% por lo que el
monto para Petrouruguay S.A. seria de 3,6 MMUSS.

En consecuencia, para el periodo de los cuatros afios referidos, el compromiso que propone
Petrobras Argentina S.A. implicaria para Petrouruguay S.A. un monto estimado de
aproximadamente 15 MMUSS.

Las condiciones actualmente vigentes en la Argentina, en lo que refiere a los precios de
comercializacién del petréleo y fundamentalmente del gas natural — por ser la principal
produccioén de Petrouruguay S.A. — determinan que la empresa no esté en condiciones de hacer
frente a las erogaciones suplementarias que la ejecucion del programa propuesto representa,
requiriendo de aportes de capital para llevar adelante su ejecucion.

Planteada la situacién a las Autoridades de AN.C.AP. y, analizados los aspectos técnicos,

legales y fundamentalmente los econémicos —financieros involucrados, las mismas entendieron
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que estratégicamente era conveniente que Petrouruguay S.A. acompafiase la propuesta de

Petrobras Argentina S.A., sugiriendo dar respuesta a la Nota N° 078/12 de Ia Provincia en ese
sentido.

De conformidad con lo acordado, se present6 con fecha 20 de abril de 2012 la respuesta a la
Nota N° 078/12 en la cual, ademas de establecer un Plan de Inversiones acorde con el propuesto
por Petrobréas Argentina S.A., se sefiala claramente que el “sustancial incumplimiento”, asignado
en la Nota N° 078/12 a Ia gestion de la UTE formada por Petrobras Argentina S.A. y
Petrouruguay S.A., es totalmente inexistente, no sélo porque se ha dado cumplimiento con creces
a los compromisos asumidos en el “Actas Acuerdo”, suscripta el 10 de diciembre de 2008 con la
Provincia de Neuquén con motivo de la extension de la Concesién, como lo demuestran las
satisfactorias auditorias llevadas a cabo por la Autoridad Provincial de Control, sino que ademas
los niveles de produccién para el yacimiento fueron acordes a un campo de las caracteristicas de
ADLA; restando sélo 1 pozo y la instalacion de la Compresién de Baja para completar el
desarrollo (sin que se produzca interferencia entre los pozos) de los reservorios convencionales
en produccion, segun surge de los balances de materiales realizados.

Asimismo, se destaca que si bien el “Plan de Inversiones” que se propone permitira continuar
con la explotacion de los reservorios convencionales de la Formacién Mulichinco, también
contempla la explotacion de reservorios no convencionales.

En este sentido, se estd analizando el potencial desarrollo de reservorios de muy baja
permeabilidad (“Tight”), los cuales con la aplicacién de nuevas tecnologjas de completacion,
podrian ser puestos en produccién comercial y constituir un incremento de las reservas del
campo, asi como el analisis del potencial como productora de “Shale Gas” de la F ormacion Vaca
Muerta en el 4drea de la Concesion.

Dado que la aplicacién de las tecnologifas requeridas para los referidos reservorios no
convencionales tienen costos muy superiores a los costos de completacién de reservorios
convencionales, es requisito indispensable, para procurar que los proyectos sean
econdémicamente viables, enmarcarlos al amparo del Programa “Gas Plus”.

Si bien hasta el momento no se ha tenido una aceptacion oficial de la Provincia del Plan de
Inversiones propuesto, extraoficialmente se comunicé al Operador que el mismo fue recibido con
agrado, por lo que, el Operador ya est4 abocado a instrumentar los pasos necesarios (coordinar el
disponer de equipos de perforacién y completacién adecuados, en la oportunidad programada, asi
como proceder a la adquisicion y el acopio de los materiales necesarios para los pozos) para dar
cumplimiento a las inversiones comprometidas.

En definitiva, dada las restricciones en la disponibilidad de equipos y materiales, en 2012 se
perforé el pozo de desarrollo AdIA-13 con objetivo a la Formacién Mulichinco, quedando su
completacién para Enero de 2013. El costo real de la perforacion del pozo AdlA-13 fue de
US$1.580.619 (al 100%), en tanto que el costo de la terminacion fue de US$1.160.586 (al 100%)
la cual incluye la fractura de la capas D y E+F.

De conformidad con el “Plan de Inversiones” propuesto para 2013, se perfor6 y terminé el pozo
ADLA-15, con objetivo a la Formacién Mulichinco, siendo el costo real total de US$ 3.844.000,
frente a los US$ 4.137.000 presupuestados a consecuencia que no fue necesario realizar dos de
las fracturas programadas.




En cuanto Ia perforacion del Pozo “Shale Gas”
Muerta por un costo total presu

/ ! puestado de 194 MMUSS, programad
circunstancia de que no se Pudo concretar la disponibili o dy aciom o
Su perforacion fuese Pospuesta para marzo de 2014
presul?uesto de 2014. La inclusién de S€rvicios complementari
Flowline y Ensayo Prolongado) determing la necesidad de ac

que ahora es de US$ 24.075.000, de los cuales US$ 910.000 ya fueron ejecutados en el afio 2013.

La r’(’ealizacién de dos. “W(_)rkovers” por 5 MMUSS (2,5 MMUSS cada uno) con objetivos “Tight
Gas” (Capas C y D) 1nclu1d.os en el presupuesto de 2013, se postergé supeditando su realizacion
a los resultados de un estudio en curso sobre Ia “Factibilidad técnico-econémica de Ia realizacion

de’ pozos horrizont.ales fracturados” que se esta llevando adelante en conjunto con el Grupo
Técnico del area Sierra Chata, también operada por Petrobris.

baja permeabilidad, segun el estudio referido anteriormente y tratando de conseguir incluir el
proyecto en el Programa de “Gas Plus”.

Un aspecto a destacar de la posibilidad de desarrollo de los proyectos gasiferos ya sea el de
“Shal'e Gas” proyectado para la formacién “Vaca Muerta — Quintuco” o el de “Tight Gas” en
estudio para las Capas C ¥ D de la Formacién Mulichinco en ADLA, lo constituye la situacién

De conformidad con lo exXpuesto, el presupuesto aprobado para 2014, cuyo aspecto mas
destacable es la perforacién y ensayo del pozo “Shale Gas” ADLA .x-16 a la Formacion Vaca
Muerta - (al 100%), es el siguiente:

Capex 2014 US$ 24.403.000
Gastos exploratorios US$ 1.349.000
Opex 2014 US$ 10.201.000
Total USS 35.953.000

Para la participacién de Petrouruguay S.A. (20%), el presupuesto presentado para el afio 2014
representa un compromiso de US$ 7.190.600.

En lo que tiene que ver con el Bloque E-1 en la Cuenca del Colorado Marina, operado por YPF
S.A., en el TCM - OCM del 13 de noviembre de 2013, al cual no asisti6 Petrobrds Argentina
S.A., el Operador coment6 que el prospecto “B Central” estd evaluado y definido y que se
continda trabajando en pos de una revision total del potencial de todo el Bloque a los efectos de
identificar todos los prospectos existentes, sus riesgos y recursos, de modo de disponer de un
ranking integral para definir la estrategia de perforacién futura. Al respecto, adelanté que el
Bloque tiene mas potencial que el originalmente identificado Y que es necesario registrar mas
sismica 2D y 3D para poder evaluarlo adecuadamente.




Después de presentar la revision estratigrafica secuencial
en forma regional y la segunda enfocando el int
presenta el mayor interés, asi como las correlacio

que se realiz6 en dos etapas, la primera
ervalo Albiano/Cenomaniano, que es el que
nes de los pozos de la Cuenca, se analizan las

caracteristicas y diferencias entre las distintas progradaciones albianas y su respectiva estimacion
de recursos y, de la presencia de l6bulos turbiditicos en el sector Este del Bloque, su continuidad
fuera del mismo y sus recursos estimados. Por otra parte, hacia el norte del Bloque la presencia
de un importante cafién, da indicios de la probable presencia de turbiditas en su sector ms distal,
en tanto que el analisis del intervalo Cenomaniano en el sector Sur brinda evidencias de
depositos turbiditicos asociados, asi como eventos asociados a procesos de remocién de masa.

Las evidencias referidas aumentan las chances
del Bloque, pero la informacién sismica 2D

para confirmarla.

Asimismo, el Operador presenté un analisis econémico comparativo tomando como hipétesis

y el potencial tanto del sector NE como del Sur
que se dispone es escasa y de muy baja densidad

dos prospectos, el “B Central” ¥y un supuesto prospecto turbiditico con recursos semejantes.

Debido a las caracteristicas de ambos tipos de reservorios, las distintas productividades asociadas

y su influencia en el tipo Yy numero de pozos para la puesta en produccion
el prospecto turbiditico tendria un VAN de aproximadamente 1500%

Como consecuencia de lo €xpuesto, se acordo la r
contempla la realizacion de la registracion y su p
efectos de poder completar la identificacion de los

, €l analisis muestra que
del VAN del alto Central.

ealizacién de un Plan Exploratorio 2014 que
rocesamiento de 3700 Km. de sismica 2D, a
leads/prospectos sefialados.

YPF, en su caracter del Operador del érea, present6 la propuesta del presupuesto 2014 que
incluye entre otros temas la registracion de 3700 Km de sismica 2D y €l procesamiento de la

misma.

El total del presupuesto 2014 es de US$ 12.3 12.250, al 100%.

Para la participacién acrecentada de Petro

uruguay como consecuencia de soportar la cuota parte

del porcentaje de ENARSA (su participacién del 5% se acrecienta al 7,69%) el presupuesto

presentado para el afio 2014 representa un

compromiso de US$ 946.810.

Estructura patrimonial en pesos, comparativa con el ejercicio anterior:

Activo corriente
Activo no corriente
Total del Activo

Pasivo corriente

Pasivo no corriente

Subtotal

Patrimonio neto

Total del Pasivo y del Patrimonio Neto

=

....... 2013..... ceeen2012.....
29.021.737 31.303.571
58.467.545 52.626.007
87.489.282 83.929.578
20.434.245 18.903.740
36.417.406 49.542.316
56.851.651 . 68.446.056
30.637.631 15.483.522
87.489.282 83.929.578




Estructura de resultados en pesos, Comparativa con el ejercicio anterior:

o 2013..... ... 2012.....
Ganancia bruta o 482.954 543.952
Gastos de comercializacion y administracién (6.076.277) (3.078.300)
Resultados financieros Y por tenencia (2.644.963) . 802; 568
Otros ingresos, netos 168.265 939:630
Pérdida antes del impuesto a las ganancias (8.070.021) (791.150)
Impuesto a la ganancias (242.870) 1.197.606
Pérdida neta del ejercicio (8.312.891) (1.988.756)

Es@ctura de la generacion o utilizacién del efectivo en pesos, comparativa con el ejercicio

anterior:

....... 2013..... e 2012......
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por las
actividades operativas (1.469.665) 7.678.817
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de
inversiéon (8.213.351) (3.936.400)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de
financiacién 546.518 424.578
(Disminucién) aumento neto del efectivo (9.136.498) 4.166.995
Indicador 2013..... ... 2012.....
Liquidez (Activo Corriente / Pasivo Corriente) 1,42 1,66
Solvencia (Patrimonio Neto / Pasivo Total) 0,54 0,23
Inmovilizacién de capital (Activo No Corriente / Activo
Total) 0,67 0,63
Rentabilidad (Resultado del ejercicio / Patrimonio Neto
promedio) (0,36) (0,12)

Las variaciones mas significativas de las partidas del Activo y Pasivo son las siguientes:

El Activo de la Sociedad registré un aumento neto de $3.559.704 derivado principalmente de
incrementos en (i) Créditos por ventas corrientes por $4.667.856; (ii) Otros créditos de
consorcios petroleros corrientes por $1.763.783, (iii) Bienes de cambio corrientes por
$2.231.949, (iv) Otros créditos no corrientes por § 780.410, (v) Otros créditos de consorcios
petroleros no corrientes por $88.421, (vi) Bienes de cambio no corrientes por $50.916 y (vi)
Bienes de uso por $4.994.013, neto de la disminucién en (1) Caja y bancos de $5.970.046, (ii)
Inversiones por $3.166.452, (iii) Otros créditos corrientes por § 1.808.924 y (iv) Activos

intangibles por $72.222.

El Pasivo de la Sociedad tuvo una disminucién neta de $11.594.405, debido principalmente a la
baja de (i) Préstamos corrientes Yy no corrientes por a) la condonacién parcial de la deuda de
capital e interés por parte de A.N.C.A.P. por $23.467.000 dada la imposibilidad de la Sociedad
de cancelar las cuotas de dicho contrato debido principalmente a la normativa vigente en la
Argentina y neto de b) el incremento generado por la deuda devengada en el ejercicio econémico
2013 y por la actualizacion de la deuda no condonada por A.N.C.A.P., (ii) Cuentas por pagar de
consorcios petroleros no corrientes por $147.951, (iii) Deudas fiscales no corrientes por $34.650,
neto del aumento de (i) Deudas comerciales por $5.222.778, (ii) Cuentas por pagar de consorcios
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petroleros corrientes por $2.065.887, (iii) Deudas fiscales corrientes por $289.252 y (iv) Otras
deudas corrientes por $886.203.

Las operaciones y saldos con la sociedad controlante y sociedades relacionadas se exponen en la
nota 16 a los estados contables adjuntos.

Como consecuencia de las situaciones sefialadas en las dreas de produccién y exploracién, y
principalmente por el efecto de (i) menor margen de la ganancia bruta por mayores gastos de
explotacion provenientes de la U.T.E. Aguada de la Arena y (ii) el efecto de la actualizacion de la
deuda en délares no condonada por AN.CAP. por $3.023.150, el ejercicio econémico
terminado el 31 de diciembre de 2013 arrojo una pérdida neta de $8.312.891.

Con relacién a las perspectivas del Directorio de la Sociedad para el ejercicio 2014 en las 4reas
de produccion y exploracion se espera que la explotacion de gas y petréleo del area Aguada de la
Arena incrementara los actuales niveles de produccion, teniendo en cuenta las inversiones
implementadas para el mantenimiento de la produccién Yy para la exploracién y desarrollo de
proyectos asociados a “Tight Gas” y “Shale Gas”. Por otra parte, si bien se estaran posponiendo
las inversiones asociadas a la perforacién para 2014 del Pozo en aguas ultra profundas en el
Prospecto “B Central” del Bloque E-1 de la Cuenca Colorado Marina, se registraran y procesaran
3.700 Km. de sismica 2D en dicho Bloque a los efectos de identificar todos los prospectos
existentes, sus riesgos y recursos, de modo de disponer de un ranking integral y de la informacién
necesaria para definir la estrategia de perforacion futura.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 25 de febrero de 2014,

EL DIRECTOR
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Presidente y Directores de
Petrouruguay S.A.

CUIT N°: 30-64464871-7

Domicilio legal: Avenida de] Libertador 498, Piso 12°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

1. Identificacién de los estados contables objeto de la auditoria
= ———————==0.ad0s contables objeto de la auditoria

Hemos efectuado un examen de los estados contables adjuntos de Petrouruguay S.A. (en adelante,
mencionada indistintamente como “Petrouruguay S.A.” o la “Sociedad”) que incluyen el estado
de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2013, los correspondientes estados de resultados,

sus anexos | a VI.

Los estados contables y Ia informacién complementaria detallados en el parrafo anterior se
presentan en forma comparativa con la informacién que surge de los estados contables e
informacion complementaria al 31 de diciembre de 2012,

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables antes mencionados de acuerdo con las normas contables profesionales
argentinas. Asimismo, es responsable de la existencia del control interno que considere
necesario para posibilitar la preparacién de estados contables libres de distorsiones
significativas originadas en errores o en irregularidades. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinién sobre los referidos estados contables, basada en nuestro examen
efectuado con el alcance mencionado en el capitulo 2 siguiente.

2. Alcance del trabajo

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria de la Resolucién Técnica
N°® 7 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas. Estas
normas requieren que planifiquemos y desarrollemos la auditoria con el objeto de obtener un
razonable grado de seguridad de que los estados contables no incluyan distorsiones significativas.

Una auditoria involucra aplicar procedimientos, sustancialmente sobre bases selectivas, para
obtener elementos de juicio sobre la informacién expuesta en los estados contables, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor e incluyen su
evaluacion de los riesgos de que existan distorsiones significativas en los estados contables
originadas en errores o en irregularidades. Al realizar esta evaluacién de riesgos, el auditor
considera el control interno existente en la Sociedad, relevante para la preparacién y
resentacién razonable de los estados contables, con la finalidad de disefiar los procedimien-




4.

2.

tos de auditoria que resulten apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de
€Xpresar una opinién sobre la efectividad de] control interno de la entidad.

Asimismo, una auditoria incluye evaluar la apropiada aplicacién de las normas contables y la

Informacién requerida por disposiciones vigentes

a) Las cifras de los estados contables mencionados en el primer parrafo del capitulo 1 de este
informe, surgen de los registros contables auxiliares de la Sociedad, que se encuentran
pendientes de transcripcién a los libros rubricados.

b) Segiin surge de los mencionados registros contables auxiliares de la Sociedad, al 31 de
diciembre de 2013 no existe pasivo devengado a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales. ‘

¢) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos de origen
delictivo y financiacién del terrorismo previstos en la Resolucion CD N° 77/2011 del
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 25 de febrero de 2014.

DELOITTE S.C.

(Registro de Asoc. de Prof. Universitarios

CP.CE.CABA.-T°1,F° 2)

SERGIO D. GUTM}’:@O)
Contador Publico UB.A.

C.P.CE.CABA.
Tomo 215, Folio 189 P




PETROURUGUAY S.A.

Domicilio legal: Avenida del Libertador 498, Piso 12°— Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad principal de la Sociedad: Prospeccion, exploracion, perforacién, explotacion y
exportacion de hidrocarburos liquidos y gaseosos Y sus
derivados

Fecha de inscripcién en el Registro Publico
de Comercio: 10 de julio de 1991

Fecha de inscripcion de 1a ultima
modificacion a los Estatutos Sociales: 2 de junio de 2010

Numero de Registro en la Inspeccién
General de Justicia: 4681

Fecha de finalizacion del contrato social: 9 de julio de 2090

Sociedad art. 33 ley N° 19.550: Nota 16

EJERCICIO ECONOMICO N° 23
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2013

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(presentados en forma comparativa con el ejercicio econémico
terminado el 31 de diciembre de 2012 — €n pesos)

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL
(nota 17)

Suscripto e integrado

Acciones ordinarias, nominativas de valor
nominal $1 y con derecho a un voto por accién 37.150.707

ARNOLDO GELMAN
Por Comisi6n Fiscalizadora

Presidente

El informe de fecha 25 de febrero de 2014 se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

7
SERGIO D. GUTMAN (Sdci
Contador Pablico U BfA-
CPCECABX
Tomo 215, Folio 189




PETROURUGUAY S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 4681
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(presentado en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado ¢l 31 de diciembre de 2012 — en

pesos)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos (nota 4)
Inversiones (nota 5)
Créditos por ventas (nota 6)
Otros créditos (nota 7.a)
Otros créditos de consorcios petroleros
Bienes de cambio (nota 8)
Total del Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos (nota 7.b)

Otros créditos de consorcios petroleros

Bienes de cambio — materiales

Bienes de uso (anexo I

Activos intangibles (anexo II)
Total del Activo no Corriente
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas
Comerciales (nota 9)
Cuentas por pagar de CONsorcios petroleros
Préstamos (nota 10.a)
Fiscales (nota 11.a)
Otras deudas (nota 12)
Total del Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Sl Y ND CORRIENTE

Deudas
Cuentas por pagar de consorcios petroleros
Préstamos (nota 10.b)
Fiscales (nota 11.b)
Total de Deudas no Corrientes

Previsiones de consorcios petroleros (anexo 111)

Total del Pasivo no Corriente
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO
(segun estado respectivo)

TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETO

Las notas 1 a 19 y los cuadros anexos I a VI forman parte integrante de

ARNOLDO GELMAN
Por Comisitn Fiscalizadora

...... 2013...... e 2012.....
927.235 6.897.281
641.426 3.807.878

13.516.492 8.848.636
8.419.279 10.228.203
2.361.756 597.973
3.155.549 923.600

29.021.737 31.303.571

10.181.503 9.401.093

410.831 322410
176.785 125.869
46.754.855 41.760.842
943.571 1.015.793

58.467.545 52.626.007

87.489.282 83.929.578
8.504.649 3.281.871
6.240.329 4.174.442
1.000.000 7.933.615

400.017 110.765
4.289.250 3.403.047

20.434.245

18.903.740

172.589 320.540
36.127.066 49.069.375
107.751 142.401
36.407.406 49.532.316
10.000 10.000
36.417.406 49.542.316
56.851.651 68.446.056
30.637.631 15.483.522
87.489.282 83.929.578

El informe de fecha 25 de febrero de 2014 se extiende en documento aparte

DELOITTE S.C.

——FE—

]
SERGIO D. GUTMA ocio)
Contador Pablico B A.

CPCECABA.
Tomo 215, Folio 189




PETROURUGUAY S.A.
Numero de Registro en 1a Inspeccion General de J usticia: 4681

ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(presentado en forma Comparativa con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2012 — en
pesos)

....... 2013..... e 2012.....

Ventas netas 33.357.403 25.089.777
Costo de ventas (anexo V) _ (32.874.449) (24.545.825)

Ganancia bruta 482.954 543.952
Gastos de comercializacién (anexo Vi) (1.042.504) (793.104)
Gastos de administracién (anexo VI) (5.033.773) (2.285.196)
Resultados financieros Y por tenencia (nota 13) (2.644.963) 803.568
Otros ingresos, netos (nota 14) 168.265 939.630
Pérdida antes del impuesto a las ganancias (8.070.021) (791.150)
Impuesto a las ganancias (nota 18) (242.870) (1.197.606)
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO (8.312.891) (1.988.756)

Las notas 1 a 19 y los cuadros anexos I a VI forman parte integrante de este estado.

ARNOLDO GELMAN ELSQN UCHA
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

El informe de fecha 25 de febrero de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

-y
SERGIO D. GUTMAW
Contador Piblico U BA.
C.P.CE.C.ABA.
Tomo 215, Folio 189




PETROURUGUAY §.A.
Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 4681

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIEN TE AL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(presentado en forma comparativa con el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de 2012 — en pesos)
Capital Reserva Contribucién Resultados no Total

social legal de capital asignados
Saldos al 31 de diciembre de 2011 37.150.707 1.286.298 (20.964.727) 17.472.278
Pérdida neta del ejercicio (1.988.756) (1.988.756)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 37.150.707 1.286.298 - (22.953.483) 15.483.522
Contribucién de capital — segun acta de Directorio del 27 de
diciembre de 2013 (nota 17) 23.467.000 23.467.000
Pérdida neta del ejercicio (8.312.891) (8.312.891)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 37.150.707 1.286.298 23.467.000 (31.266.374) 30.637.631

Las notas 1 a 19y los cuadros anexos I a VI forman parte integrante de este estado.

ELSON UCHA

ARNOLDO GELMAN
Por Comisién Fiscalizadora

Presidente

El informe de fecha 25 de febrero de 2014 se extiende en documento aparte

DELOITTE S.C.

7
SERGIO D. GUTMA

0cio)

Contador Publico U.B.A.

CP.CE.CABA.

Tomo 215, Folio 189



PETROURUGUAY S.A.
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 4681

ESTADO DE F LUJO DE EF ECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO

- €n pesos)
.2013 2012
VARIACIONES DEL EFECTIVO )]
Efectivo al inicio del ejercicio 10.705.159 6.538.164
Efectivo al cierre de] ejercicio 1.568.661 10.705.159
(Disminucién) aumento neto del efectivo __(9.136.498) 4.166.995
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
ACTIVIDADES OPERATIVAS
Pérdida neta de] €jercicio (8.312.891) (1.988.756)
Intereses ganados por préstamos (448.446) (372.725)
Baja de bienes de uso 242.000
Impuesto a las ganancias 242.870 1.197.606
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por las
actividades operativas:
Depreciacién de bienes de uso 2.977.338 2.473.740
Amortizacién de activos intangibles 72.222 70.139
Disminucion de previsiones (242.870) (978.439)
Diferencias de cambio atribuibles a los préstamos en moneda extranjera 3.044.558 1.148.904
Cambios netos en Ios activos asivos operativos:
Aumento de créditos por ventas (4.667.856) (103.520)
Disminucién (aumento) de otros créditos 1.719.830 (534.499)
Aumento de otros créditos de €onsorcios petroleros (1.852.204) (103.382)
(Aumento) disminucién de bienes de cambio (2.282.865) 223.496
Aumento de deudas comerciales 5.222.778 1.292.039
Aumento de cuentas por pagar de consorcios petroleros 1.917.936 2.678.948
Aumento (disminucién) de deudas fiscales 11.732 (276.680)
Aumento de otras deudas 886.203 __2.951.946
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por las actividades
operativas _(1.469.665)  _ 7.678.817
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de bienes de uso (8213351)  (3.936.400)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién —(8213.351) _(3.936.400)
ACTIVIDADES DE F INANCIACION
Aumento neto de préstamos 546518 424.578
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacién 546.518 424.578
(Disminucién) aumento neto del efectivo (9.136.498) 4.166.995

(1) Incluye Caja y bancos e Inversiones de alta liquidez con vencimientos originalmente pactados no superiores a

tres meses.

Las notas 1 a 19 y los cuadros anexos I a VI forman parte integrante de este estadc

ARNOLDO GELMAN
Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 25 de febrero de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

L4
SERGIO D. GUTMAT&&))
Contador Publico UBA.
C.P.CECAB.A.
Tomo 215, Folio 189




PETROURUGUAY S.A.
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 4681
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO

1. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES -
PARTICIPACION EN UNIONES TRANSITORIAS DE EMPRESAS

Transitorias de Empresas (“U.T.E:s”) para la exploracion y explotacion de 4reas
petroleras:

) Participacién
Area Ubicacién 2013 2012 Operador
Aguada de la Arena Neuquén , 20% 20% Petrobras Argentina S.A.
ENARSA1-CCM-2 Plataforma 5% 5% YPFS.A.

Continental Argentina ,

Los presentes estados contables incluyen en cada rubro Ia participacion de Petrouruguay
S.A. en los activos Y pasivos de las U.T.E.s al 31 de diciembre de 2013 y 2012. Para la

Situacion de los Negocios conjuntos en los que participa Petrouruguay S.A.

ARNOLDO GELMAN CHA
Por Comisién Fisdalizadora Presidente

* El informe de fecha 25 de febrero de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

A S

SERGIO l{ GUTM 0cio)
Contador Publico{/B.A.

C.P.CE.CAB.A.
Tomo 215, Folio 189




La Resolucién N° 1.456 del Ministerio de Planificacién Federal, Inversién Puablica y
Servicios, de fecha 17 de octubre de 2005, dispuso que los Bloques CAA-7 y CAA-44

ubicados en la Cuenca del Colorado Marina, fueran finalmente adjudicados a Energia
Argentina Sociedad Anénima (“ENARSA”).

finalmente acordado que la participacion de Jos socios serd del 35% para ENARSA, 35%
para YPF, 25% para Petrobras y 5% para Petrouruguay.

Justicia (“IGJ”) del Contrato de Unién Transitoria de Empresas Area E-1, bajo el N° 68
del Libro 2 de Contratos de Colaboracién Empresaria.

N° 822/2008, Petrouruguay S.A., conjuntamente con Petrobras Energia S.A. y Total
Austral S.A. (en adelante las “Partes™), suscribieron con dicha provincia un Acta

concesiones de explotacién titularidad de Petrobras.

El Acta Acuerdo firmado entre las Partes y la Provincia de Neuquén establecis, en el
caso del 4rea Aguada de la Arena, una prorroga por el término de 10 afios del plazo de la
concesion de explotacién que vencia originariamente el 10 de agosto de 2026, operando
€n consecuencia el Yepcimiento de 1a misma el 10 de agosto de 2036,

ARNOLDO GELMAN 1
Por Comisién Fiscajizadora Presidente

fEl informe de fecha 25 de febrero de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

Tomo 215, Folio 189




El Acta Acuerdo indicada fue aprobada el 17 de diciembre de 2008 por el Decreto
2240/08 del Poder Ejecutivo de la Provincia de Neuquén. ‘

«2013..... ... 2012.....

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos 12.079 5.954

Inversiones 641.426 480.348

Otros créditos 2.361.756 597.973

Bienes de cambio 3.155.549 923.600
Total del Activo Corriente 6.170.810 2.007.875

ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos 410.831 322.410

Bienes de cambio 176.785 125.869

Bienes de uso 32.521.081 26.615.376

Activos intangibles 943.571 1.015.793
Total del Activo no Corriente 34.052.268 28.079.448
TOTAL DEL ACTIVO 40.223.078 30.087.323

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales Y otras cuentas por pagar 6.240.329 4.174.442
Total del Pasivo Corriente 6.240.329 4.174.442

PASIVO NO CORRIEN TE

Deudas comerciales Yy otras cuentas por pagar 172.589 320.540

Previsiones 10.000 10.000
Total del Pasivo no Corriente 182.589 330.540
TOTAL DEL PASIVO 6.422.918 4.504.982

PATRIMONIO NETO 33.800.160 25.582.341
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 40.223.078 30.087.323

ARNOLDO ELMAN
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

El informe de fecha 25 de febrero de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

SERGIO D. GUTMAI‘*H{;Zo)
A.

Contador Publico U'R’
CP.CECABA.
Tomo 215, Folio 189




2.

BASES DE PREPARACION v PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES

2.1 Normas contables aplicadas

2.2

23

Resoluciones Técnicas € Interpretaciones aplicables y vigentes aprobadas por Ia
Federacion Argentina de Consejos  Profesionales de Ciencias Econémicas
(“F.A.C.P.C.E.”), en adelante las “Normas Contables Profesionales Vigentes”.

Consideracion de los efectos de la inflacién

La Sociedad aplicé la reexpresion de estados contables para reconocer los efectos de 1a
inflacién hasta agosto de 1995 y en el periodo comprendido entre enero y diciembre de
2002, utilizando la metodologia establecida por las Normas Contables Profesionales
Vigentes. El Poder Ejecutivo Nacional y la IGJ, por un lado, y el Consejo Profesional
de Ciencias Econémicas de |a Ciudad Auténoma de Buenos  Aires
(“C.P.C.E.C.A.B.A.”), Ppor otro, suspendieron la reexpresion de estados contables para
reconocer los efectos de la inflacion a partir del 1 de marzo de 2003 y 1 de octubre de
2003, respectivamente. Las variaciones en el indice de precios internos al por mayor,
que es el establecido para la reexpresion de estados contables para reconocer los

efectos de 1a inflacién, no fueron significativas durante el lapso enero de 2003 a
septiembre de 2003.

Criterios de valuaciéon

Los principales criterios de valuacion empleados en la preparacion de los estados
contables son:

Rubros monetarios:
[uUdros monetarios

ARNOLDO G MAN
Por Comisi6n Fiscalzadora

Presidente

I informe de fecha 25 de febrero de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

SERGIO D.’GUTM?‘I}( Gio)
Contador Publico A.

C.P.CE.CAB.A.
Tomo 215, Folio 189




b)

d)

Los costos futuros por el abandono y taponamiento de pozos son reconocidos al valor
estimado de las sumas a pagar descontadas a una tasa estimada en el momento de sy
medicién inicial. De acuerdo con interpretaciones Yy aplicaciones de la actyal
legislacién, y en funcién de cambios tecnoldgicos y variaciones en los costos de
Saneamiento necesarios para la proteccion del medio ambiente, las U.T.E.s en las que

Activos y pasivos en moneda extranjera:

Se han valuado a los tipos de cambio aplicables vigentes al cierre de cada ejercicio,
segregando los componentes financieros implicitos, cuando estos fueran significativos,
Y computando cuando correspondiera, los intereses Y componentes financieros
implicitos devengados hasta el cierre de cada ejercicio.

El efecto de considerar los valores actuales de los rubros en moneda extranjera
corrientes y no corrientes, que no tuvieran asociada una tasa de interés o para los cuales
no existiera una forma de compensacion financiera contemplada, ha sido considerado
poco significativo y consecuentemente no fue registrado.

Los otros créditos originados por la venta de la participacion de la Sociedad en el Area
Tres Nidos, fueron valuados a su valor presente al cierre de cada ejercicio.

Inversiones:

Los depésitos a plazo fijo al 31 de diciembre de 2012 han sido valuados de acuerdo
con la suma de dinero entregada en el momento de la transaccién mas los resultados
financieros devengados al cierre de dicho gjercicio.

Los fondos comunes de inversién de los consorcios petroleros han sido valuados a las
cotizaciones vigentes al cierre de cada gjercicio.

Bienes de cambio:

Los materiales se han valuado a sy costo de reposicién al cierre de cada gjercicio. Las
existencias de petréleo crudo se han valuado de acuerdo con los precios de venta
vigentes al cierre de cada ejercicio, neto de los gastos directos de venta. Los valores asi
an su valor recuperable.

ARNOLDO GBLMAN ON UCHA
Por Comisién Fiscilizadora Presidente

El informe de fecha 25 de febrero de 2014
' se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

SERGIO D. GUTMA Socio)
Contador Publico
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€) Bienes de uso Yy activos intangibles:

La_l .Sociedad, a diferencia de los operadores de las U.T.E.s en las cuales participa,
utlhza- e! metodo del "Costo tota]" para contabilizar las operaciones relacionadas con
las actividades de exploracion y produccién de hidrocarburos.

los costos de los POzos exploratorios y de la sismica utilizada para determinar e] lugar
de perforacion de los POZ0s, se capitalizan como activos intangibles, con

independencia de que se determine o no Ia existencia de reservas para el posterior
desarrollo comercial.

Los costos de perforacién de los Pozos exploratorios, los de desarrollo, productivos y

Secos, y la sismica asociada que determino el lugar de perforacion, son capitalizados en
bienes de uso.

€n su conjunto.

El limite de activacién de los bienes de uso y activos intangibles (valor recuperable)
fue calculado considerando todas las é4reas en su conjunto. En dicho calculo se

consideraron las reservas probadas estimadas por la Sociedad y los operadores de las

ARNOLDO GHLMAN SON UCHA
Por Comisién Fistalizadora ; Presidente

El informe de fecha 25 de febrero de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

- ,;‘.
SERGIOD."GUTMAL%O)
Contador Publico U.B.A.

CP.CE.C.ABA.
Tomo 215, Folio 189
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Los valores asi determinados No superan el valor recuperable de las areas en su
conjunto, calculado utilizando las estimaciones efectuadas por el Directorio de la
Sociedad y los operadores de las UTEs en base a la informacién mencionada en el
parrafo anterior, disponible a la fecha de emision de los presentes estados contables.

La depreciacion de los muebles y utiles se calcula segin el método de la linea recta
utilizando la alicuota del 20% anual.

Bienes de uso Gasoducto Colén — Paysandi:

Se ha valuado a su costo reexpresado en moneda homogénea, en funcién de 1o
indicado en la nota 2.2.

El Gasoducto Colén - Paysandu se deprecia en 33 afios a partir del mes de inicio del
transporte, lo cual ocurri6 en octubre de 1998.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor activado de dicho gasoducto no supera su
valor recuperable. \

f)  Patrimonio neto v cuentas de resultados:

Las cuentas de patrimonio neto han sido reexpresadas, de acuerdo a lo indicado en la
nota 2.2., excepto las cuentas Capital social y Contribucién de capital que se
expusieron por su valor nominal. Las cuentas de resultados se han mantenido a sus
valores nominales, excepto los cargos por activos consumidos (depreciacion y
diminuciones de bienes de uso y amortizacion de activos intangibles), que se
determinaron en funcién a los valores reexpresados de tales activos,

2) Contingencias:

Petrouruguay S.A. es parte en reclamos y controversias dirimidos dentro y fuera del
ambito judicial, y esta expuesta a hechos contingentes que surgen en el curso normal
de los negocios, incluyendo reclamos Yy controversias y hechos contingentes
desfavorables por cuestiones comerciales, impositivas, de comercio exterior y
cambios, etcétera. La Sociedad ha registrado previsiones para controversias judiciales
Yy otras contingencias basandose en e] andlisis propio de reclamos, controversias y
hechos contingentes desfavorables y en informes de sus asesores legales, tomado como
criterio para el reconocimiento de previsiones para contingencias, en los presentes
estados contabl®k, la existencia de una alta probabilidad de materiali%J')n ¢ tales

ARNOLDO GHLMAN UCHA
Por Comisién Fis¢alizadora Presidente
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reclamos, controversias y hechos contingentes desfavorables, de acuerdo con lo
seflalado en ]

divisas por exportaciones, que en opinién del Directorio y la Gerencia de la Sociedad y
de sus asesores legales, posee perspectiva posible:

El Decreto N° 1.589/1989 del Poder Ejecutivo Nacional establece que los productores
con libre disponibilidad de petréleo crudo, gas natural y/o gases licuados en los
términos de la Ley N° 17.319 y decretos complementarios, y los productores que asi lo

libre disponibilidad de divisas no podria exceder el 70% de cada operacién.

Durante el afio 2002, diferentes organismos de asesoramiento de] Estado Nacional
emitieron interpretaciones que consideraban derogado implicitamente el Decreto N°
1.589/1989 en Io que respecta a la libre disponibilidad de las divisas como
consecuencia de la emision del Decreto N° 1.606/2001.

El Decreto N° 2.703/2002, que entr6 en vigencia el 31 de diciembre de 2002, estipul6
que los productores de petréleo crudo, gas natural Yy gases licuados debian ingresar
como minimo el 30% de las divisas provenientes de la exportacién de petréleo crudo
de libre disponibilidad o de sus derivados, gozando de la libre disponibilidad del
porcentaje restante. Dicha norma dejé subsistente el problema en relacién a las divisas
provenientes de las exportaciones realizadas durante el afio 2002, con posterioridad a

la entrada en vigencia del Decreto N°1.606/2001.

ARNOLDO GELMAN N UCHA
Por Comisioén Fisqalizadora Presidente
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posterioridad a la vigencia del Decreto N° 1.606/2001 Y antes de entrar en vigencia el
Decreto N° 2.703/2002, por considerar que el 30% de los importes de esas
€xportaciones fueron Supuestamente ingresados fuera de término (por un importe de
USS 142.618) y que presumiblemente el 70% no fue ingresado (por un importe de U$S
332.774). La Sociedad procedio a la presentacién del descargo y del ofrecimiento de
prueba correspondiente, formulando también planteos previos de nulidad y de
afectacion de garantias constitucionales.

sus directores por considerar que dicha sociedad se encontraba exenta del ingreso y
negociacién del 70% de las divisas provenientes de exportaciones de hidrocarburos,
Adicionalmente, la Procuracion del Tesoro de la Nacién, en un sumario similar en el

En lo que se refiere a la presunta infraccion por demora en el ingreso del 30% del
monto de las cobranzas de las tres exportaciones cuestionadas, la Corte Suprema de
Justicia de la Nacién, en los autos “Docuprint” del 28 de julio de 2009, ha interpretado
que las flexibilizaciones dispuestas por el Banco Central de la Republica Argentina
durante el afio 2005 para los plazos de ingreso y liquidaciones de divisas, trasuntan

de pleno derecho.

Por lo expuesto, el Directorio y la Gerencia de la Sociedad entienden que los
elementos de defensa desarrollados, aportados y ofrecidos como prueba a producir
resultan sélidos fkente al reclamo del Banco Central de la Republica Argentina

ARNOLDO GELMAN N CHA
Por Comisién Fisgalizadora Presidente
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h)

A la fecha de e.m'isién de los presentes estados contables, el citado expediente sers
elevado a la Justicia Para su resolucién,

impuesto a las ganancias a pagar sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que
pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

De acuerdo con las Normas Contables Profesionales Vigentes durante los ejercicios
anteriores en el ambito de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Resolucién CD N°
87/2003 del C.P.C.E.C.A.B.A.) Y las que se han establecido con vigencia desde el 1°
de enero de 2006 (Resolucién CD N° 93/2005 del C.P.CE.C.A.B.A)), la Sociedad ha
considerado la diferencia entre el valor contable de los bienes de uso y activos

o i

Por Comisién Fiscal\zadora Presidente
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aplicacion de la Resolucién CD N© 93/2005 del C.P.C.E.C.AB.A. y la Interpretacién
de normas de contabilidad y auditoria N° 3 de la F.A.CP.CE,, la Sociedad puede
mantener el criterio utilizado (computar como diferencia permanente la reexpresion a

ARNOLDO GELMAN
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

El informe de fecha 25 de febrero de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

SERGIO D. GUTMA ocio)

Contador Publico (¥
CP.CE.C.ABA.

Tomo 215, Folio 189

16




i) Reclasificaciones:
faeclasilicaciones

Ciertqs importes en los estados contables al 3] de diciembre de 2012 han sido
reclasificados para fines Comparativos con los importes correspondientes en los
.estac!os contables al 31 de diciembre de 2013. Las reclasificaciones efectuadas no
Implican modificaciones del patrimonio neto a 31 de diciembre de 2012 ni de los
resultados de las operaciones por el ejercicio econémico terminado en esa fecha,

k) Administracién de riesgos:
—=——2Hallon de riesgos:

a) Aguadade la Arena, ubicada en la Provincia de Neuquén, otorgada por el Poder
Ejecutivo Nacional mediante el Decreto N° 1.321/94 (ver nota D).

b) Cuenca Colorado Marina 2, ubicada en la Plataforma Continental Argentina,
otorgada por el Poder Ejecutivo Nacional medijante Decision Administrativa
32/2001 (ver nota 1).

propiedad minera, y deprecian de acuerdo con lo expresado en la nota 2.3.¢).

CHA
Presidente
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4. CAJA Y BANCOS

El detalle de caja y bancos al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

...2013... ...2012...
Bancos en moneda local 718.200 6.645.463
Bancos en moneda extranjera (anexo IV) 209.035 251.818
Total 927.235 6.897.281

S. INVERSIONES

El detalle de las inversiones corrientes al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

...2013... ...2012...
Depésitos a plazo fijo en moneda local 3.327.530
Fondos comunes de inversion 641.426 480.348
Total 641.426 3.807.878

6. CREDITOS POR VENTAS

El detalle de los créditos por ventas al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

...2013... ...2012...
Sociedad art. 33 Ley N° 19.550 AN.CAP.en
moneda extranjera (nota 16 y anexo 1V) 2.676.499 1.440.043
Comunes en moneda extranjera (anexo IV) 8.532.909 5.791.662
Comunes en pesos 2.307.084 1.616.931
Total 13.516.492 8.848.636

ARNOLDO ON UCHA

Por Comisién Fiscalizadora Presidente

El informe de fecha 25 de febrero de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

7
SERGIO D. GUTM ocio)
Contador Publico U/B.A.
CP.CE.CABA.
Tomo 215, Folio 189

18




7. OTROS CREDITOS

El detalle de los otros créditos al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

a) Corrientes
Créditos fiscales

Sociedad art. 33 Ley N° 19.550 AN.C.A P

En moneda €xtranjera (anexo 1A%

En moneda loca]

Sociedades relacionadas (nota 16.b)

ANCSOL S.A.
Carboclor S.A.
Diversos

En moneda extranjera (anexo V)

Total

b) No corrientes

Impuesto al valor agregado
Sociedad relacionada — Carboclor S.A. (nota 16.b)

Impuesto a la ganancia minima presunta

(nota 16.a)

Prevision para ajuste de saldo del impuesto a la

ganancia minima presunta (anexo III)
Diversos en moneda extranjera (anexo IV)

Total

8. BIENES DE CAMBIO

El detalle de los bienes de cambio al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

Bienes de cambio de consorcios petroleros

Total
ARNOLDO GEMMIAN
Por Comisién Fiscalidadora

El

..2013... ..2012...
5.176.639 5.428.226
559.516 613.100
608.733 415.625
67.885 125.244
1.826.490 3.607.169
180.016 38.839
8.419.279 10.228.203
4.719.382 3.697.556
888.892
5.921.518 5.504.701
(531.029) (773.899)
71.632 83.843
10.181.503 9.401.093
...2013... ..2012...
3.155.549 923.600
3.155.549 923.600

AT,
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9. DEUDAS COMERCIALES

El detalle de las deudas comerciales al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

...2013... ...2012...
Comunes en pesos 1.898.194 2.009.064
Comunes en moneda extranjera (anexo IV) 6.305.360 1.183.527
Sociedad relacionada — Carboclor S.A. (nota 16.b) 301.095 89.280
Total 8.504.649 3.281.871
10. PRESTAMOS
El detalle de los préstamos al cierre de cada ejercicio es el siguiente:
...2013... «.2012...
a) Corrientes
Sociedad art. 33 Ley N° 19.550 - AN.CAP. en
moneda local (nota 16.a) 1.000.000 7.933.615
Total 1.000.000 7.933.615
...2013... ...2012...
b) No corrientes
Sociedad art. 33 Ley N° 19.550 - AN.CAAP,en
moneda local (nota 16.a) 32.536.890 39.451.149
Sociedad art. 33 Ley N° 19.550 - AN.C AP, en
moneda extranjera (nota 16.a y anexo IV) 3.590.176 9.618.226
Total 36.127.066 49.069.375
11. DEUDAS FISCALES
El detalle de las deudas fiscales a] cierre de cada ejercicio es el siguiente:
...2013... -.2012...
a) Corrientes
Impuesto a la ganancia minima presunta a pagar
(neto de anticipos) 165.991
Impuesto a los bienes personales — responsable
sustituto 234.026 110.765
Total 400.017 110.765

1, AU

ARNOLDO ELMAN

Por Comisién Ffscalizadora Presidente
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' ...2013... -..2012...
b) No corrientes

Impuesto a los bienes personales — responsable
sustituto

107.751 142.401
Total 107.751 142.401

12. OTRAS DEUDAS

El detalle de las otras deudas al cierre de cada ejercicio es e] siguiente:

...2013... ...2012...
Sociedad art. 33 Ley N° 19.550 - AN.CAP,en
moneda local (nota 16.a) 3.239.651 3.239.651
Rendiciones UTEs 683.903 76.556
Diversos en moneda Jocal 337.296 86.840
Diversos en moneda extranjera (anexo V) 28.400
Total 4.289.250 3.403.047

13. RESULTADOS F INANCIEROS Y POR TENENCIA

El detalle de los resultados financieros y por tenencia es el siguiente:

-

.-.2013... ...2012...
Diferencias de cambio, netas (3.273.195) (1.495.354)
Resultado por tenencia (anexo V) 261.200 1.052.113
Intereses ganados 448.446 1.246.809
Diversos (81.414)
Total (2.644.963) 803.568
14. OTROS INGESOS, NETOS
El detalle de los otros ingresos, netos es el siguiente:
...2013... ...2012...
Recupero de previsiones (anexo III) 242.870 978.439
Diversos (74.605) (38.809)
Total 168.265 939.630
ARNOLDO GEYMAN E 4
Por Comisién Fiscaizadora Presidente
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15. CLASIFICACION DE LOS SALDOS DE CREDITOS, DEUDAS E
INVERSIONES

a) El detalle de los vencimientos de los saldos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente (no se incluye la participacion de Petrouruguay S.A. en los activos y

pasivos de las U.T.E.s):
...2013... ...2012...
Créditos e inversiones
Sin plazo establecido 13.957.690 17.917.987
Vencido 1.586.178 412.108
A vencer:
Dentro de los 3 meses 18.878.948 19.160.790
Entre 3 y 6 meses 589.526 894.477
Entre 6 y 9 meses 202.734 698.062
Entre 9 y 12 meses 1.767 698.062
Mais de un afio 71.632 972.735
Subtotal 35.288.475 40.754.221
Previsiones (3.171.201) (8.948.759)
Total 32.117.274 31.805.462
Deudas
Sin plazo establecido 7.880.326 13.201.273
Vencido 2.644.538
A vencer:
Dentro de los 3 meses 8.987.775 4.473.979
Entre 3 y 6 meses 250.000 1.274.108
Entre 6 y 9 meses 415.991 1.415.536
Entre 9 y 12 meses 250.000 1.338.090
Entre 1 y 2 afios 3.585.524 5.296.704
Entre 2 y 3 afios 4.315.999 5.237.729
Entre 3 y 4 afios 4.315.999 4.315.999
Entre 4 y S afios 4.315.999 4.315.999
Entre 5 y 6 afios 4.315.999 4.315.999
Entre 6 y 7 afios 4.289.237 4.315.999
Entre 7 y 8 afios 4.289.076 4.289.237
Entre 8 y 9 afios 3.216.808 4.289.076
Entre 9 y 10 afios 3.216.808
Total 50.428.733 _63.941.074

ARNOLDO GELMAN
Por Comision Hiscalizadora

DELOITTE S.C.

r 4
SERGIO D. GUTMA cio)
Contador Publico U/B.A.
CP.CE.CABA.

Tomo 215, Folio 189

El informe de fecha 25 de febrero de 2014
se extiende en documento aparte

22




b) El detalle de los saldos que devengan y que no devengan interés al 31 de diciembre de

2013 y 2012 es el siguiente (no se incluye la participacién de Petrouruguay S.A. en los
activos y pasivos de las U.T.E.s):

.2013 .2012
Créditos e inversiones
Devengan interés 1.826.490 7.823.591
No devengan interés 30.290.784 23.981.871
Total 32.117.274 31.805.462
Deudas
Devengan interés 149.420 166.997
No devengan interés 50.279.313 63.774.077
Total 50.428.733 63.941.074

Las inversiones por 3.327.530 en 2012 devengaban interés a una tasa nominal anual del
14,5%. Los otros créditos con sociedades relacionadas por 1.826.490 devengan interés a

una tasa nominal anual entre 16% y 18,85% en 2013, y 4.496.061 en 2012 a una tasa
nominal anual del 16%.

Las deudas fiscales por 149.420 en 2013 y 166.997 en 2012 devengan interés del 0,75%
mensual.

16. SOCIEDAD ART. 33 LEY N° 19.550 Y SOCIEDADES RELACIONADAS

a) Sociedad Controlante:

- Sociedad: Administracién Nacional de Combustibles, Alcohol y Portland
(ANN.CAP).

- Domicilio legal: Paysand y Avda. del Libertador Brig. Gral. Lavalleja, Montevideo,
Uruguay.

~ Actividad principal: Petrolera.

- Porcentaje de participacién en el capital y en los votos: 61,12% al 31 de diciembre de
2013 y 2012.

LSON UCHA
Presidente

ARNOLDO GELMAN
Por Comisién Fiscafizadora
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Los saldos con la sociedad controlante al 31 de diciembre de 2013 y 2012 eran los
siguientes:

-.2013... -.2012...

Créditos por ventas 2.676.499 1.440.043
Otros créditos corrientes 1.168.249 1.028.725
Préstamos corrientes (1.000.000) (7.933. 615)
Préstamos no corrientes (36.127.066) (49.069. 375)
Otras deudas (3.239.651)  (3.239. 651)

Las operaciones realizadas con la sociedad controlante en los ejercicios econdmicos
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron las siguientes:

-.2013... -.2012...
Transporte de gas 6.544.793 7.139.440
Contribucién de capital por condonaciéon de
préstamos 23.467.000

b) Sociedades relacionadas:

Al 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012 los saldos con la sociedad relacionada ANCSOL
S.A. eran los siguientes:

«.2013... «.2012...
Otros créditos corrientes 67.885 125.244

No se realizaron operaciones con la sociedad relacionada ANCSOL S.A. en los
ejercicios econémicos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los saldos con la sociedad relacionada Carboclor
S.A. eran los siguientes:

«.2013... «.2012...
Otros créditos corrientes 1.826.490 3.607.169
Otros créditos no corrientes - 888.892
Deudas comerciales corrientes (301.095) (89.280)

ARNOLDO GELMAN

Por Comisién Fis alizadora Presidente
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17.

«.2013... «.2012...
Intereses ganados 448.446 372.725
Servicios recibidos (487.008) (349.914)

CAPITAL SOCIAL Y CONTRIBUCION DE CAPITAL

785.630, y con posterioridad, el 14 de septiembre de 201 1, integré el saldo remanente
de 5.669.588. Con fecha 2 de junio de 2010 el mencionado aumento de capital de
7.224.782 fue inscripto en e] Registro Publico de Comercio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital suscripto e integrado asciende a
37.150.707, con 37.150.707 acciones ordinarias, nominativas de valor nominal $ 1 por
accion y con derecho a un voto cada una.

Con fecha 27 de diciembre de 2013, el Directorio de la Sociedad tom¢ nota de la
recepcion de una carta del accionista mayoritario, AN.C.AP., informando que dicha
sociedad decidié condonar las siguientes deudas que la Sociedad mantiene contra ella:
a) el pasivo corriente de 7.933.615 incluido en el mutuo de fecha 8 de noviembre de
2010; b) la totalidad de la deuda financiera no corriente no incluida en el mutuo de
fecha 8 de noviembre de 2010 de 9.619.226 Y ¢) parcial de deuda no corriente de
5.914.159 incluido en el mutuo de fecha 8 de noviembre de 2010.

El total de las deudas condonadas asciende a 23.467.000. La condonaciéon mencionada
fue registrada en el patrimonio neto como Contribucion de capital.

CHA
Presidente
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Asimismo, con fecha 26 de diciembre de 2013, el Directorio de A.N.C.AP. emitio la
Resolucion N° 1843/12/2013 mediante 1a cual resolvi6 aprobar la capitalizacién de su
sociedad controlada ANCSOL S.A. por la suma de U$S 12.068.000 a efectos de: a)
con la suma de US$S 2.068.000 hacer frente a Sus gastos de operacion y compromisos
asumidos y b) que con la suma de U$S 10.000.000 capitalice Petrouruguay S.A. para
hacer frente a obligaciones de mantenimiento e inversién, ya sea en efectivo o en
especie.

18. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Al 31 de diciembre de 2013, el cargo por impuesto a las ganancias corresponde a
impuesto corriente y asciende a 242.870. Al 31 de diciembre de 2012, el cargo por
impuesto a las ganancias corresponde a impuesto diferido y ascendi6 a 1.197.606.

a) La conciliacién entre el impuesto a las ganancias determinado y el resultante de
aplicar la tasa del 35% establecida por las normas vigentes en la materia al resultado
antes de impuestos de los ejercicios econémicos terminados el 31 de diciembre de
2013 y 2012 es la siguiente:

..2013... ...2012...

Pérdida del ejercicio antes del impuesto a las

ganancias (8.070.021) (791.150)
Tasa impositiva vigente 35% 35%
Tasa impositiva vigente aplicada a la pérdida del

ejercicio antes del impuesto a las ganancias 2.824.507 276.903
Diferencia permanente por el efecto de Ia reexpresion

de partidas en moneda homogénea (395.391) (193.920)
Contribucién de capital por condonacién de préstamos

por AN.C.AP. (8.213.450)
Otras diferencias permanentes netas 6.776 517.395
Disminucion (aumento) de la prevision por

irrecuperabilidad del activo impositivo diferido

(anexo III) 5.534.688 (1.797.984)

Impuesto a las ganancias determinado (242.870) __(1.197.606)

Por Comision Fiscdlizadora Presidente

Elynforme de fecha 25 de febrero de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

—

/

SERGIO D. GUTMA ocio)
Contador Publico Y.B.A.
C.P.C.EECABA.

Tomo 215, Folio 189
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b) La composicién del ac

tivo impositivo diferido neto al 31 de diciembre de 2013 y 2012
es la siguiente:

-.2013... ..2012...
Quebrantos impositivos acumulados - 5.009.688
Provisiones y otros conceptos no deducibles 2.640.172 3.165.172
Subtotal 2.640.172 8.174.860
Previsién por irrecuperabilidad de activo impositivo

diferido (anexo 1)

g2.640.1722 g8.174.8602
Total

ARNOLDO GENyIAN %
Por Comisi6n Fiscali2ndora

Presidente

El informe de fecha 25 de febrero de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

SERGI10 D./GUTMAUI‘%io)
Contador Piblico UB.A.
CP.CE.CABA.

Tomo 215, Folio 189
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PETROURUGUAY S.A.
Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 4681
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(presentados en forma comparativa con el gjercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2012 - en pesos)

ANEXO |

BIENES DE USO
2013 irsstsrsrrssssnssmsssss s ssss s ssssssss e smssose s, oo 2012.....
Cuenta principal Valor al Aumentos Disminuciones Transfe- Valoral ... Depreciaciones........................ Neto Neto
inicio del rencias cierre Acumuladas Del Acumuladas resultante resultante
ejercicio del ejercicio al inicio del ejercicio al cierre del
ejercicio ejercicio
Propiedad minera - Area Aguada de 1a Arena 10.084.346 10.084.346 2.951.450 492.600 3.444.050 6.640.296 7.132.896
Rodados 16.409 16.409 16.409 16.409 - -
Muebles y utiles 91.277 17.138 108.415 45.269 9.313 54.582 53.833 46.008
Mégquinas, instrumentos Yy equipos 19.045.961 856.727 19.902.688 9.522.632 699.040 10.221.672 9.681.016 9.523.329
Pozos productores 23.404.006 (242.000) 9.591.196  32.753.202 9.856.401 1.357.293 11.213.694 21539508  13.547.605
Obras en curso 3498434 8.196.213 (10.447.923) 1.246.724 1.246.724 3.498.434
Gasoducto Colén - Paysandu 13.969.723 13.969.723 5.957.153 419.092 6.376.245 7.593.478 8.012.570
TOTALES 2013 70.110.156 8.213.351 (242.000) - 78.081.507 28.349.314 2.977.338 31.326.652  46.754.855
TOTALES‘2012 66.173.756 3.936.400 - - 70.110.156 25.875.574 2.473.740 28.349.314 41.760.842
ARNOLDO GELMAN ELSO,
Por Comisi6n Fiscaljzadora Presidente

DELOITTE S.C.

kT

SERGIO D./GUTMAN cio)
Contador Piiblico U B A.
CPCE.CAB/A.

Tomo 215, Folio 189

El informe de fecha 25 de febrero de 2014 se extiende en documento aparte
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PETROURUGUAY §.A.
Namero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 4681

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(presentados en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2012 — €n pesos)

ACTIVOS INTANGIBLES
013ttt sssssessnsssssnsssossressseens oo 2012.....
Cuenta principal Valor de origen al <veeee AMortizaciones.................... Neto Neto
inicio y al cierre Acumuladas Del Acumuladas  resultante resultante
del ejercicio al inicio del ejercicio  al cierre del
gjercicio gjercicio

Gastos de exploracion:
Area Aguada de la Arena 2.308.276 1.292.483 72.222 1.364.705 943.571 1.015.793

TOTALES 2013 2.308.276 1.292.483 72.222 1.364.705 943.571

TOTALES 2012 2.308.276 1.222.344 70.139 1.292.483 1.015.793

ARNOLDO ¢ELMAN
Por Comisién Fiscalizadora

Elinforme de fecha 25 de febrero de 2014 se extiende en documento aparte

DELOITTE S.C.

iy L/

SERGIO D! GUTMAN/Sgeho)
Contador Piiblico Ul
CPCECABA
Tomo 2135, Folio 189

Lo T

CHA
Presidente

ANEXO II
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PETROURUGUAY S.A.

Niimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 4681
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(presentados en forma comparativa con el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de 2012 — en pesos)

DEDUCIDAS DEL ACTIVO
Otros créditos no corrientes:
Para irrecuperabilidad del activo impositivo diferido
Para ajuste de saldo del impuesto a la ganancia minima presunta
TOTALES 2013

TOTALES 2012

INCLUIDAS EN EL PASIVO
Previsiones no corrientes:
Para contingencias

TOTALES 2013

TOTALES 2012

()] Imputado al impuesto a las ganancias (nota 18.a).
) Tmpuesto a Otros ingresos, netos (nota 14).

3) 978.439 imputado a Otros ingresos, refs (nota 14) y 700.545 utilizado para sus fines especificos.

ARNOLDO GELMAN
Por Comisién Fiscafizadora

ANEXO 111

PREVISIONES
2013cccurrrsnsnssinssnscnssnnenssssssensenssnssssenens oo 2012
Saldos al Aumentos Disminuciones Saldos al Saldos al
inicio del cierre del cierre del
ejercicio ejercicio ejercicio
8.174.860 (5.534.688) (1) 2.640.172 8.174.860
773.899 (242.870) (2) 531.029 773.899
8.948.759 - (5.777.558) 3.171.201
8.829.759 1.797.984 (1) (1.678.984) (3) 8.948.759
10.000 10.000 10.000 10.000
10.000 - 10.000 10.000
10.000 - 10.000

-~
SERGIO B. GUTMA
Contador Pablico UHA.

DELOITTE S.C.

N

#o)

C.P.CE.CAB.A.
Tomo 215, Folio 189

CHA

Presidente

El informe de fecha 25 de febrero de 2014 se extiende en documento aparte
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ANEXO IV

PETROURUGUAY S.A.

Niimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 4681

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(presentados en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2012)

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

......... 2013 verernveraneeann 2012
Clase y monto de la Cambio o Monto en moneda Argentina Monto en moneda Argentina
moneda extranjera cotizacion € importe contabilizado € importe contabilizado
vigente (en pesos) (en pesos)
ACTIVO $
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos Uss 32.254 6,481 209.035 251.818
Créditos por ventas v Uss 1.729.580 6,481 11.209.408 7.231.705
Otros créditos US$S 114.108 6,481 739.532 651.939
Total del Activo Corriente 12.157.975 Y X577 B
ACTIVO NO CORRIENTE ‘ [
Otros créditos Us$s 11.053 6,481 71.632 83.843
Total del Activo no Corriente 71.632 W
TOTAL DEL ACTIVO 12.229.607 — 8219305
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales Uss 966.931 6,521 6.305.360 1.183.527
Otras deudas Us$S 4.355 6,521 28.400 -
Total del Pasivo Corriente 6.333.760 Xﬂ&‘!sn
PASIVO NO CORRIENTE T
Préstamos Uss 550.556 6,521 3.590.176 9.618.226
Total del Pasivo no Corriente 3.590.176 W
TOTAL DEL PASIVO 9.923.936 ) 10.801.753
ARNOLDO G AN
Por Comisién Fiscal}zadora Presidente
El informe de fecha 25 de febrero de 2014 se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.
‘il 7 L/Vé/ .
SERGIO D. GUTMA 0Cio)
Contador Publico A,
C.P.CE.C.AB.A,

Tomo 215, Folio 189



ANEXO V

PETROURUGUAY S.A.
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 4681
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(presentados en forma comparativa con el gjercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2012 -
€n pesos)

COSTO DE VENTAS
......... 2013....... weenneen2012........

Existencia al inicio del ejercicio 286.365
Compras del ejercicio N 2.995.800 1.089.849
Gastos de explotacién (anexo Vi) 29.617.449 22.117.498
Resultado por tenencia (nota 13) 261.200 1.052.113

TOTAL 32.874.449 24.545.825
(1) Incluye las compras de Ia UTE Aguada de la Arena.

ARNOLDO GELMAN
Por Comisién Fischlizadora Presidente

El informe de fecha 25 de febrero de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C. i \

< /76:2,::"' 7
SERGIO D. GUTMAJ/ cio)
Contador Publico A,

C.P.CE.C.AB.A.
Tomo 215, Folio 189

32




ANEXO VI

PETROURUGUAY S.A.
Nimero de Registro en la Inspeccion General de J usticia: 4681
INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. Lb) DE LA LEY N° 19.550

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(presentada en forma comparativa con el ejercicio economico terminado el 31 de diciembre de 2012 -
en pesos)

2013ucuecrmercinsncrernennnsenenns 2012.....
Gastos de Gastosde  Gastos de Total Total
explotacién  comercia- adminis-
lizacion tracion

Honorarios y asesoramiento 6.811.408 4.197.412  11.008.820 6.538.500
Sueldos y contribuciones sociales 1.336.600 1.336.600 1.148.890
Regalias y servidumbres 3.708.897 3.708.897  2.406.687
Comisiones sobre ventas 346.201 346.201 301.374
Repuestos y reparaciones 1.449.164 1.449.164 -
Transporte y gastos gasoducto 12.592.869 12.592.869 10.416.786
Depreciacion de bienes de uso 2.977.338 2.977.338 2.473.740
Amortizacion de activos intangibles 72.222 72.222 70.139
Impuestos, tasas y contribuciones 308.058 696.303 1.004.361 881.059
Gastos bancarios 721.586 721.586 314.061
Diversos 360.893 114.775 475.668 644.562

TOTALES 2013 29.617.449  1.042.504 5.033.773  35.693.726

TOTALES 2012 22.117.498  793.104 _ 2.285.196 __25.195.798

ARNOLDO AN ELSON UCHA
Por Comisi6n Fiscaliyadora Presidente

El informe de fecha 25 de febrero de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE S.C.

b,

SERGIO {) GUTMA?(

Contador Publico L
C.P.CE.CAB.A.

Tomo 213, Folio 189
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA
= ORMVIE DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de
Petrouruguay S.A.

En nuestro cardcter de miembros de la Comisién Fiscalizadora, hemos efectuado un examen
de los documentos de Petrouruguay S.A. detallados en el capitulo I a los efectos de dar
cumplimiento a lo dispuésto por el articulo 294 de la Ley N° 19.550. Los documentos citados
constituyen una informacién preparada y emitida por el Directorio de la Sociedad en ejercicio
de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos
documentos basados en el examen realizado con el alcance especificado en el capitulo II.

I) DOCUMENTOS EXAMINADOS
a) Estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2013.

b) Estado de resultados por el ejercicio econoémico terminado el 31 de diciembre de
2013.

¢) Estado de evolucién del patrimonio neto por el ejercicio econémico terminado el 31
de diciembre de 2013.

d) Estado de flujo de efectivo por el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre
de 2013.

€) Notas1a 19y anexosIa VI correspondientes al ejercicio econémico terminado el 31
de diciembre de 2013.

f) Inventario al 31 de diciembre de 2013.

g) Memoria del Directorio por el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de
2013.

II) ALCANCE DEL EXAMEN

En ejercicio del control de legalidad que es de nuestra competencia, en lo que se refiere a
las decisiones y actos de los 6rganos de la Sociedad que fueron tratados en las reuniones
de Directorio y Asambleas, hemos examinado los documentos detallados en los apartados
a) a e) del capitulo I. Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de
sindicatura vigentes establecidas por la Resolucién Técnica N° 15 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas. Dichas normas requieren
que el examen de los estados contables se efectie de acuerdo con las normas de auditoria
vigentes en la Republica Argentina, e incluya la verificacién de la congruencia de los
documentos e informacién examinados con la informacién sobre las decisiones
societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la Ley y los
estatutos, en lo relativo a aspectos formales y documentales.




alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y las conclusiones de la auditoria
efectuada por dichos auditores.

Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de
obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no

Con relacién a la memoria del Directorio por el ejercicio econémico terminado el 31 de
diciembre de 2013, hemos constatado que este documento contenga la informacion
requerida por el articulo 66 de la Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550, siendo las
afirmaciones sobre el marco econémico en que se desenvolvié la Sociedad, la gestion
empresaria, y hechos futuros, incluidos en el documento citado, responsabilidad exclusiva
del Directorio. Asimismo, en lo que respecta a los datos numéricos contables incluidos en
el documento citado, en lo que es materia de nuestra competencia, hemos constatado que
tales datos concuerden con los registros contables auxiliares de la Sociedad y otra
documentacién pertinente.

III) DICTAMEN

a) En nuestra opinién, los estados contables detallados en los apartados I.a) al.e) de este
informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
patrimonial de Petrouruguay S.A. al 31 de diciembre de 2013, los resultados de sus
operaciones, la evolucién de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo por el
ejercicio econémico terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables
profesionales vigentes en la Republica Argentina.

b) No tenemos observaciones que formular en relacién con la memoria del Directorio, la
que se ajusta a lo dispuesto por el articulo 66 de la Ley N° 19.550. En lo que es
materia de nuestra competencia, los datos numéricos contables incluidos en la
memoria del Directorio concuerdan con los registros contables auxiliares de la

- Sociedad y otra documentacion pertinente.

¢) Las cifras de los estados contables mencionados en los apartados L.a) a L.e) de este
informe surgen de los registros contables auxiliares de la Sociedad que se encuentran
pendientes de transcripcién en los libros rubricados.




3.

modificatorias.

¢) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos de origen
delictivo y financiacién del terrorismo previstos en la Resolucién CD N° 772011 del

Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 25 de febrero de 2014,

ARNOLDO GEXMAN
Por Comision Fis alizadora




