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\otsi a loñ Est¿doa F¡n¡ncierús Consolid¡dos al3l de diciembre de 201ó

Nol. | - bfoñ¡.iór btuic¡ $breGlGdpo

l,l N¡rünl¿¡jur¡di.r
o{ibudon urusu¡}! dc conbu¡ih¡es s.A. (r¡ addanre h súlrd¿d o'DUC5A) ds ú¡

s nomiMrlvs roriiruidacn r¡r8udy el¡li.l3 d! dichr¡brc
lc,o a¡o$ l,u fe.h! dc iñhio ¡1. sus ncrivid¡lcs fuc !l | 

ó dé
ñql *.n.Enrd ddic¡do cr Juan Bmi¡o Blm 1140.

r.isei.d¿dshnslomó sriedad abi.ña.on f!!ha r6 de mvimbE d.l0 12 rr,p¡óbR lof
pan d.l Banco cdnl dr ljrusú) la isüip.ión de DljCsA .tr cl Re¡nh ddl M.ñ¡do d.

rena ptrblic0 *g!n Coñu¡icelói N'l0l2¡9ó y 201!193.
I dc diciembrc de 20 Ll d ssie¡ad cñirió OblisacioÉs Nolochb es

rsriurál.sloN:)corcs¡ndicnrdrbse.\"Iporunmo¡.¡okLd.Lrs$r0.L!¡.000t)lchas
obligaci()6 &gdi¡bl$ fu.rcn ofEiüs mdimrú ofctu ¡rbri.¡ o h no|g dc v¡lofcs de

til crul. r úmpc por Dknb(¡idoÉ UrusuEá d. cmburibld s.^.. Ccleny s a , Cüopus
lrrusúyLrd¿,DasS{i.d!d^nóniñaAbig¡lds.A.ywinim S A.{Éfc¡idÁen.onjunkrco'no

L¡ A¡,r¡i¡¡imión N&ional dc Coñbrribhs. Ahohol y rórhnd (cn adelmr "ANC^P ) cs
pmf,i.bi¡ en rlrlm diKra dcl 99-77% de ls &.ior6 de DúriblidoE Ur

¡rcionhh P.r.utogúr s.a. (sied:d ¡'rjúima arsdina) rambién

EnoonleusciaclCrup.p.denseaunErupoeonóhi.oñ.yor.rcprcs.d¡dopor^NC^r¡ysus
s b\ id iurilt. uor lo q u. si bictr ssr iona su nego.ni ei rdma 106 m6o Mepend ienr. sus r$Ltbdm
de 0n(ruo0n6 podri¡n vd$. en alsrln *nrido, ¡lccrados ¡le opomr ¡i¡ csc apo),o.

1,2 Aclirid¡d prlú.iD¡l de l¡ So.¡.d¡d
h scftd rhÉ cdrc objcb pnftip6t ffndü J dkrfibln ddjv.dos d.t p.rn¡¡o (c6otim. c6
oil. Q*'eno o¡ .r.rciór ¿.1 que r vend. con dsriN ¡ & dmdric¡ en Mdrevidco. fEJ
oil. l.ubftlnr6. nrcdúdos 6peciales. r- ro¡o orh prüu¡o o mar.rlrl qE ANC^P dccida
rnncr.l¡lt f ci plr¡) $ 1o¡o eL r.riüio nactunul en vñud dgl úfúdró timrdo .on aNc^P .

adi.i@lnore. el re dc rcvimbr d.2mr h süiedad tifti utr (otrrdo d. súminkrtu y
dhrnhu¡ 

'n 
dc pa L( údo dc pernáft .on a\C^P. nEd,úk er (út ta scEd¿d r úmp|lmc(;

di*ibuh & rlmo crlusiv¿ sup.led, swee6 CnEl j cLP ds ANCAP
$ntraro ñ & e ñ a pinn de b t¿.há d. !' {Mfit ión. tñtu8ibt. .
iludr.s p€iodos. con,¡.hó te deiutiode 1007 tasocie&i finó un 0o
S,^, po¡ cl ru¿l es¡. vctrd.rá a DUCSA C.\ t,i.trdo de Peróko (it.t) cnvÁád.. .n cN6*
hlbilirud6$sún h tum,¿rjva yig¿fte. peasu roverb. Di.lro cotrr¿b quc cihtcn vig.n.iacl t"
dc 'nr dc2003.¡uctddcrr¡xpEsbpor16¡cu.¡doidert9dcjutiodc200T!:lld.mrubF
d. 1007, ri* @ viscmia d. 15 er licndo Enoeble ¿u¡o'nárime'r¿ Fr Fiodos
\uhriauicG d¿ i da i¿na kno no e d.nmcixdo td tr*dió r¡h.cicnre por cutqui¿E dc t6

¡ 90 d¡é ¡ t¡ téha d. Encinicnr,.



PorórÉ Me. d 27 de iunh de ?0o7la sciedád l]lnó ui co'rEro cói ch.vM ! s a.Inc dcu¡l
tuepórúiomñ¡eñodificsdoel l4delebrcrode:01 l. pmdesrolhrladistibución¡oexdúsiv¿
de rá liM Lubri.úrs Ttix^( ) dcnró del r.riroio neioÉr. @r En.iñienro I I de ¿ici¿nbrc de

2013. Cab. memiou quc con rcha l0 ¡lc dicimhÉ de 20rl * fimó u¡
dirribxíh m exd6n? vis.nt¿ a panú d.l l'drcn¿ód¿ 1014. por un peíodu & ¡B ut6.

1.3 P¡áiciDaciór en otn¡.np|€sy ¡cliv¡d¡d prin.¡p¡l

DiriblidoÉ Urusuy¡ ¿e Comburiblñ s A. cs pDpierüia en forn¡ dnebder.ioEsv cuor6
pdñcs ¡L la sisuimre5 si!{ldes:

. Ctl r(fr¿ de ls d;ñ dc C.hy. sa. (silrbd ú5ñim un¡!Ey¡). cu!! obieto pnriFll6
l¿ mEi¡iiaiól & dhrniblÉ l'*'ia,B ! p¡nl@ $B , *ioB dc eiiciG ] s
.o6idrio inrftñú ) op.'ljd d. *ioN d. *aicio d.l *1lo A¡lcA¿

t ¡)rr 99.9ó% de ks d'órs púd (sociedad de rcspo¡sabili¡i¡d

llmirad! urueurya). cuyo objro pincipal es Li comercializción d¿ .ombu
plpi.¡ei¡ m f¡m1 i¡diNra del 0,04', . údv¿s d. celemÍ s a.

. Dcl rül%d. rs ci(ft dr winitus.a. (sirddmórim m{,¡y.). o}oobjtu piFt¡l É
*r la d¡Di.ríia & inñEblc ubiddG.n l¿ Ciud¡d & la c(ft d.r.rurm de cmlffi

. rlcl l00E de rB rciNs d. DBs socidád Aridma Gmiedldsón'm m8úy!). cu)o

oh d¡ivo $¡darscryicit*úcmanrcnlñicnb. 
'n¡ro 

dc obra dc I'Bh eiói v.qulpanic o 
'lcLs;rñ¡ d. co rcl vrh.ulr (slscoNvli) uriliz¡do por ANC^P. coÑrcldod dclsrupo

ccó.ó¡ico Pú oh lado. ricnc enh sE ñfts lá .oñp.aven¡¿ d.sollo v
slt*áE. $lEioEs d. inromrica r .d.ná6 prde *^icia
ñán¡.nimiedo ! oGulio o m rn\&. adi.iNlnd. ¡ene .rE sB fi6 la 

'djvid¡d 
de

@uxüia d. snicio5 pol¿sion¿les récni.G v dminiftris.
. Dcl IOO% de 16 a.cioncs de 

^big¡|. 
S 

^. 
($cicdd úórin¡ muu¡v¡). .uto obido pnr.iDa!

cs l¿ medició¡ v ev!Luacióndel@@rclalcólico

, Cr.t 1% de 16 ecioné d. ATs s.A. Gcieddd mónima urugur_!). ! p¡nn deL l' & lebRb dr
2Ol ¡. cuyo obje¡o p.rmip¡l er prerar sicios de M@nienio ) discmia r'¿cni@ ñ ro q*
eñ@ ¿ les¡ión d. plücq indsrir6 de dminieÉiór- gdión. tcroloeia ¡dnirisrÉim
oiblica. dilcijn ! sobi¿mo de dplg1, p¿¡ticulmdc cn lc íre ¡le hidmeburd
rioujd$ \ elses. bidonbdibl.r nincÉls @tsáiú' em.D¡os
ácai D;|@ d-irdos v .!bp,"r*b"

Noi¡ 2 - Básd¿ pr.p¡.¡ció¡ d.los e3a¡dos ñn¡¡ciero. co6olid¡do3

2.t AÉ d. DrrprÉ.rón
t¡! DE*nr6 {$Ld.c finmicc @n{hd¿do. ¡lc O{ñbddm I tusú), d. ( mb6'bló s A

m.lu;m ¡'h\6i.dd)t¡{ b!d'dB\ (JcñJr\A I dollus r'ñ4u,} I'd¿ triniM
s.a. DBS smiedad Arónim0r_ abisale s A

L6 
^¿n'<s 

\ Bj6 ^.' hú pRdsdo dc

lnr.ñeimals d. cftbilidad (lnr.miml Acounrins sbÉ¡rds Bd¿ IASB)- ¡ÉdcidB ¡l
,d'¡ru 6Énd ! ló 

'nt.rtrce 
ianñ .ldbc¿da p.r el comre d. lnr.lpE

rñhñe'm'16&lnlom&ul'u.ieÉofl¡ntno'(@ibdclnrcn'ú
ersbh.ido por el f,tcdo I 2¡/0l I de téha l' ¡lc ¡bnl de 201 I pda enison 'ie 

ofera túhlica



Aleun6dr6corrcspondier¡Aaléjercicio¿nurlreminadod3ldedicicñbrcdel0l5r¡isido
Éd6ifisd¿5 en 16 pMres ¿s¡d6 fifficic¡oe on el fn d. h@rl6 conpar¡¡les con ls ¡lcl
.j.Ei.io erü,I y f*ilib su comlEtuión.

1.6 p6.nres osEdd rimcieü conslidados s{ hm pepar¿do urilia¡do cl pri¡cipio de .610
f i!ó¡i.ó. .reFo por lo mncid¡lo m l¿s sigui.m6 fids

2.1 Mo¡eda füncion¡l y do p|kút¡.jói
L¡s c$ads linm.i{rus .o6olidados ci a no'ed¡ lun.iomr

2.4 B¡s de con$lid¡.¡ói
L6 $odc lin¿n. icros .onsolid¿dos iiclry.tr Los $ldos odábles de Dhúibúidod ufuauaya de

l2s i"v.ñion6.n cclcnrf s.a.. c
winina\s.a DBS Súiedld 

^nónina 
I 

^bi8¡l¿ 
s.d. fGmn coEri.r¿d6 rim a riH.

La cnDlts subsidiúid rn ¡quell6 on¡olrd¿s por Dirnb{ido6 Uru
s.^.. lixine úntol c@ndo la Sei.¿ üi'ni¿n6 vuiab¡6
pfdedhrer d. !, inr,ri.riúr rn tá paricipá¡l¡ l ri.r la c¡p€cidad d. influn ñ ms nndimnfb
á Írv.\ de v podü $brc la panicipad. Ld .rado! fiiú.icrós de lü subsid a.ió se indüIen en
los $údos finscic6 co6oridad6 ¡léd. r! Iccha d. roña de conrrcL h&1a ta r'echa dc cs. del

c@tdo Gure p¡düa de oúru, et crupo d¿ de baja en cucf6 tos ldilos y Ji¡sivos de l.
subsidifia. 16 paricip&ims m cmrrcladoÉ\ ] ¡os drcs smp.'Enrs de potiñonia Eleioia¿G
ce l. subsidiri¿. cBrquiü s@nri, o Éfdih qE 6ut¡e dr u'ú Édid
en rcsulbdG. sj el crup. di.E llguú F¡niciÉctú d l¡ sukidiri¿ ér¡ smi ralori¡¡r ¡ .u
valor ruonable ¡l¡ fech¡ en lrq$ t. pi¿rd. !lco¡rol

S¿Uú ! ¡nM¡oda ¿I¡ñ¡na¿ú .n lo a^vlftIa.ü,
Tod6 16 eld6 ) rnnffioB sisnific.¡iv¿r t cuatquidr ins'K o saro
empr$ d.l Ctopo fuercnelrmin¿dGen lacoisolideióñ

2.5 Feh¡ d. ¡prob¡ció. dc 16 éádc ñr¡n.i..or
16 peen¡6 csr¡d6 fnmi.G co'Mridd6 ¡l 3l de di.icñbc de 20r ó hatr lido apmhodc ¡f
er Didrorio &r Gup. cr ? de 

'!afñ 
de 20 t?.

2.6 lhod.dr¡E¡c¡o¡scontrbl.syl!¡c¡.i
E¡ r¡ pÉpañión dc 616 srü16 f Mrcie6 ronstidrtG Ir t i@iór dct crupo h¡ nrljzdo
iuic'6. .rimeiofts y tü¡Brs qa alKran l¿ aplicrión de ra p¡lirica cúrábl6 dcl üufn l t6
ñon¡os rcpon.dos dc dilosi prlivoi ingrcsos t g6105 Lor Eshads B{ler prcder dirifi. de

La diúrioK r su¡6b (¡en¡6 sf Eyiedú e3llr¡rlnr
erimui.ns cmr.bl6 5on Ron¡Étda pBpcdivamenr..



fuu484.¿&'.9

Los jui.ios lie¡iñcarivG rcaliz¡dos p¡r l¡ Dneción del crupo .n l¡ atliwión de la porr..6
úd¡bl6 r ln c@ cl*6 d. iñcniduñbÉ d. h inromiór fl¡m 16 ñi*mñ que 16.pri.¡(b
a lc 6bd6 fin@icd al I I d. ¿i.icñbe de l0 | 5 ! por.l .j.rcicio úu¡l tmiEdo en d feh'

Supu¿'tot¿ k ¿ñAtnhrd ü lat ¿eldñr'l¿M

L6 suFd6 y las incdidmbB d. 6rinHión. cnrÉ otuí qu. tiem ú n6eo siBrifidjvo de

c6iow ajñs m cl cjercicio reñin¡da el :l I d. diciúbE 30l6 s Efi.d i:
. el Noffiiñnr& d. ¿dños por iúpfros dii.nd6:

t N0oMinie o ) ñ.di.ió¡ d¿ 16 povisioms y .onri4cfris: supr6r6 .lav.s e.¡.á de l¡
prcb6bilid¿d y l¡ m€¡irud dc r¡ s¿li¡r¡ de eu's:

. prucb6 de dd.d@ d.l valo. supud6 crá€ pan er 
'nponc 

É¡p.aDr.:

. 
'n.dicióñde 

l! povhión po. óbsoLe{e¡.ia d. invsráriotv

. mrdición de la prcliliór p3E de'doEs ir¡b..bles

Med¡clón d¿ los ú106 @dhLs
alsurG de Ls polÍi.ñsy revelr.iorEs cotrbbLca dolCrúpo rcqtrierc' la m.dhiótr de lff valoÉs

'umblca 
r¡rb de los div6 y t sivd tlnmicG .oño de l'x m riÉn.i.rcs

curldo e ñide cl v'lü lz)ÉbL d. m atiú o pteivo cl cn'po úilia d,rs ¡k mnddo
ob$a¡bles simpre qG sá p6ibl.. Ld valorcs d¡úbl6 sc cltrificm e¡ niv.ls dÉtintG dcdm
deuiajo¡rquiádelvulo¡rmnúlcq@*bdacrlavriablesN¡d6enldr&nhadevaLoturon

! Nisl l: pGi6 cdiadd (n€j6r¡d6) en ncrcad6 rri6 p¿B etiv6 o ptsi6 id¿rtic
. Nivd?:ddosdifere csdelosprccic.diad6imluidoscn.lNiv.ll.qucs6ob*rylbles

p06 .l tr¡ivo o p¿rivo, ta !.o diN¡a (.s d.cn. pNi6) o iidiedmenle (.s deir, deriv¡dG ¡re

. NiEl r: dr6 p.E cl diyo o p.sivo qE no * basú en dd6 de neñdooterv?bls (Úi.t'16

si ld vüiables G¿d¿s p@ redi cl valor d¡mble de ur e¡ivo o pÁivo pEde claifi'e* en

nnd6 d¡srinrB ó. l. j.d'qúia dcl la¡ór d(tbl.. enr¡)É l. mdiciór d¿l valú 'mb¡. e
craitio cn su díid¿i en .l Diso niv.l d¿ lajcE quia d.l vllor @Ébl. que la njable dc nircl

ñAr hojo que s¡ sigtrificañ? pañ 1¡ ndici'jñ idal.

Er crupo rcúm. l¿q rdfmnci¿ cnrÉ 16 nlvclE de la jefdquia &r v¡|l ruomble al fiúl d.l
Fiodo ebE .l qú e inrlm¡ durantc cl qE cFió el dmb¡o

l¡ronneim ¡dicim'l sbÉ 16 super6 mliados m la mdición del valór dm¡¡le * imluve

en l&s No¡6 ¡ 3 4. 13 5 Y 2ó..1.

Nor. 3 - P.ircip¡16 politic.s y prlctic¡s onllbl6.pli6d¡s
ts Nliri6 dbbl6 ¿pli€d6 pü el crupo pd¡ l¡ prcpsBióó ! pÉ
s;óc fi naftieros . on$li¡ldos Br el eimiclo tnuallniMdo clrl d. di.i.mbre de l0ló s
ls mkmÁ arli.ad6 Fr el cflF Ú srs 6tadc lliañid al I I de di.iembr. de 20ls t po¡ el

ei.ñi.io eBl r.di¡¿do o s feh¡



J,l

J.2 lr.aú.¡i6li!r.c¡6

Írozerr¡oa^, vldos t lrujos ü non¿.ta ¿ntu"j¿ta

L6 ttusúionn u' mo'cd¡ exhFÉ s @trvlcñen ¡ ¡ ñoicd¡ fuicioi¡l m.lia¡rc l¡ ¡tllociótr
de 16 rips dc r¿mbio cñE ra 

'nmeda 
funcion¡r t r¿ 

'mn.d, 
erbjeB vrg6r0 .n 16 f€hs en 16

L6 div6 r p6ibs 
'Nndei6 

d¿nmii.d6.r tun€d¡ exrújcá s hú.ñrdido a P66
Uru!4)6a|icado.|lipod.cmbiovigoad.hmd¿|cj.fthia.nieí
{ c.nvieneñ ap¡hándo ¡l .610 hirónco.n monri¡ cxhj@ los ripod d.
reda en la que ¡uvo hBar la tanse¡ón. Por úl¡imo. lr convesión a P6os t
n0 

'¡oned'ós 
qu. k r¡ oñn a varof údn¡hrc $ ha eredüado apricand

r..he er l¡qu¡ * Drcc.dió a la cuarificacidn d(lnk'no.

En la pr*n&ión d.l Edado dc Flujc dc literivo 16 tluj6 plw{énrcs dc r':lrscioxs m
mon da drnnj.ñ $ ónrictun 3 Pds urug!átG apli€ndo tG ¡ipos dc Mbio .xÉrd6 en ¡r
reh¿ en la qF esb, $ prUujcon Fl .re¡o d. ¡¡ vlirión de 16 r iDo! d. cú hio ebrc el eaecrivo

er el El¡úo dd rrluj.s de Efsrirc cono -[fedd d. la e¡fcid o ÉfdidN dr.úbio sobrc
efe¡ivó v eoui!¡1.¡b d. .f.diro-.

.rifiero cn la quidrión de ros r
*rmjem r- en ¡ .oNñión ¡ PsG Uru¡u.yG do rcrivd ] pasivos no'

l-6 Érdida o C@ncis por difcftió de e'nbio El&iüEdó ún &¡iv6 o pdsiG ñÉicicos
mmafiG dmminariB cn nocr,.{új.d $ ñnür ieu'immk !i nsur'ados.

El Grufr Í*r¿ .l .fdo d. ra mnveEión dc @¡ivc ! p6iv6 pú iñpudG ¿ifdidos
denon inados .¡ mo¡.d! .rnnj ñ cü¡d¡msh on c l i¡ euab a la ¡.n¡a di re do ei esulúdc.

El slguicn¡r cs cl dch c d. ra corizción d. 0 p n0ipát ñoneda extr¡r¡d o¡érada por et crupo
rcspedo ,r Peso urutu¡yo. d pfomed

IetuM¿t lit."úct{s no deüwdos

liicialmeÍe .l Crupo É@noe los pér¡'ns y la prdid.i r .dbr(. i
e'núidos y los paivor $bordinados en l¡ fech¡ cn quc sc o cinm. Todos los oros adivost pdsivos
fiM.ie6 s @n6ldc ini.ia¡Mt¿ ¡¡ fera dc la ¡ffición.n l¡ qw elcrupo * h@
p6ne d. ls disp(xicionc dnrÉ¡@16 de¡ iniMctrro

Lc e¡iYc r p6iss fiMci.c s coúlFned6 r .l mnio ntu p.E¡bdo m cl Eedó d.
Sn6ión Fiún.icru cffioridado cuüo t !óto .uúdo. er crupo cÉnr' c.n
compe'sar 16 modos t ri.ne sr pfoÉsiro de riqúdtr sobe un' b¿sc Nr. o dc rutia d adivo l
riquidarer pÁ vosin rdñeamenre

Los iñrun.úos rjnár.ieros no denvidos in. uycn ls slguiei@! qreorJ¿r erñ6 financieG
mmcnid6 hÁú cr rcrciñGdo. p¡ésbnos y frñidas 3 cobfr I dfos p6ivos fi¡aftieM.



.4ctitut lúrciew üúü¡dos ha\ta ¿t Írcktiedo
si el c rüpo r¡'. l¡ i cr. ión y clpcidad de nrnrcH los trul6 de dcuda h¿lb .l tn. in iedo $
closili.m como ñdnEiid6 h¡r¡ elver.iñieno l,a¡ lnvcFlofs mneiid6 hsr' el Enciúienro

$ valotr al oro lmonizdo cando el mérodó dcl ¡ipo de iÍÜés eLdivo menG culquier

Édida por d4siom (Nora r.r).

r.6 div6 fimi.rcs M¡enid6 hda.lvsimimro imruls 16¡rv

Pntu¿: tpúi¿L\ o toüar
los F:rams y úrld6 ' 

cobür er eiivos fiún.icús con pas6 fúos o dqcmina¡16 que no sc

.oria en un ñeüdo ¡crivo. E{6 ¡divos soi rcconeid6 micialñenb ai v¿lor re¡¡abk n'is los

coros diÉr¡m.nrc atibuibles I la rtrs.ión PcieriomenG dL Rondiñicnro inicirl. los

péeams ) pdidas a cobú * lelúm al c6¡o monizdo endo el ñérodÓ dc ir¡cés cfdivo'
men6 cúlquiú p(tri¡L pd ddúim (Nda r.r)

LG pf¿tu y pri¡i6 ¡ @bd s .mpoÉn dc lc c¿di6 .¡ll11di¿16 t 0¡6 cEM a 
'obÉr'

El cfetivo v duivrl.nr. dc elkriN. ¡bároñ 16 sld.s d. disponibili¡Ldd r d'pó6r6 á l¡ visb

sn vflci;i.nb ñsü ¡ trcs m6s. l-os sbñsnos bmai6 qe !o' emb.hablcs si'
dc C'urc'r inrl-Jer

.moorF*ir*oe tfni 'o) qu\slerre'd..r(n\o M¿ p{6ú. delI ia'ro d' I lúrosde

Eqos sn ñdidod ¡niui¡¡ññr. a a valú @¿ble úás c!,lqui.r .6¡0 d' ¡Iffiión
diEhrre dribliblc. Pdtdtltrde ¡l lt.Nimienb ini.i¡j, 6rG p.sircs fitBrcid *
vabna al do endiz¡do 6¿'no el nérodo dcl tipo de i¡¡eiis erediro.

Los otas paivos frnarci.rcs s oñpon¿i d. dcudd mmerialcs v otra dcú¡la. v d'uda
linanci* y sobrclnos bomü'os

l,&s eciond cdun.e sm clüiñ.á¡16 mno p!úimúio. la 6rc intñmr¡16 &ib{ibl6
diMrmflle a lá emlsión & aciond conunes y ¿ opciones de ¡aimes $
deduccióndepáúin{nio, re6de c$lquier.raotibuhno.

un diK fiÉtuicrc $ úis&to a la rcha d. od¡ é¡tdo fiffiiem p¿.i d*miw si aiic
¿vidmia obidivo dc uñ dm¡iorc d. Elo¡ Un s¡ivo ñndderc e Gid.n d+io€¿o si e¡i$
.videncia o¡ieriv¡ i' idiv¡ d. qE um ó ni6 evtu! & pédida 6und6 d'spués dcl

Fcorcinierid lniciar dcl adivo. h$ renido un .l!cb regdivo en bs nuj

ctimados del srlvo qúc pu.de erimrs {lc i¡nrs llabh

1,6 r:'did6 ñr det¡iñ dc lalor d rlúió¡.on los ¿¡ivG frnúcid6 rcCisr¿d6 ¿l 
'0ro.;;i. e; c,lcul*las com la dir*mi. cnk d iúpotu fl libr6 de

d. lc flüjú de .fRtivo lúum dimadú. dl*oDrád6 ' l¡ k <¡. inu$ clÉ¡iv¿ Ls p:rdida



po¡h¡ ob d. nlor de 16 nis fitlmiec d¡tonibl6 p6E lr !.nb e úlcll¡n Fr eleer.i"

Los e¡lvor riiañieros inúivid€lmenresisniri.arivoss.e!arú!tr d{ r¡ma ind¡v du¡tpdÍ¡ ¿irtr/r
su decioru llldode los e(lros linaf¡or sevalúm en sn¡rxx qle.

Tod^ lÁ ÉrdidÁ ¡r de¡djm d¿ vnlor sc É.o*.n m lsÍ¿d6 .Gpro 16 ch*pó¡dÉr6 a
16 erivc ñn'mir6 disponibl¿s pd r¡ vcda. curquier Édida eunurad
rctivo lin¡n.ierc disporibl. paE l! vcnra Noncidr ant¡omcn¡c en e
tan.ñ$. ¡ Esukad6 ei d momcnroetrqu¡ cl¡divose¡ladc haj¡.

Un¡ É¡did. ptr ¿denod dc valor * Fierc si l¿ rcR6ión Fcd. 6isi@ 
" 
ú e.¡ro cmido

cú p.si.'idd¡l rl úimiñi.Ío de r¿ pétdi¡r¡ @ denoó d. varor €n er cdr & auri$s
fimcieG Esh¡dd6 al c6¡o úod

o finelftG ¿el crupo. difcrcd.s de inwn¡r s c I'npueros
difcridd rú rdisdos a h fcc¡a d¿ ad¡ csbdú fMcieo par¿ dehnim si .risrc r indicia d.
'l.rri(o. Si araún indicio d¿ Jlrcrim e¡rin .nr(es s dina ct v¿iü
l.a plBvali¿ t ros r¡ivs i ansibresmn d6ú¡itesin¡lefirid¡s$prkbspú{rdúioocadaaio.
s¿ rc.om* m pérdid¡ por ddsiorc der vator un tibú si ur úrilo o su unid¡¿ sc*adon de
etu¡¡vocr{éde suimmr! tocüE able.

Fl i¡Fú eupemble d. on diw . üid¡d ecÉádm de efe¡ivo 6 dinudo
lü srx d. sd P.¡ ¡h.miE sr vatd d. N. s

¡l.sanb' ¡oÉ lluj6 ñrw d. .fdiF ditrúx a s eld dDl u lo @ h & d.sdo qB
Efcjc l.\.rd6i¡rB duilñ d.¡ ftrsdo cffipondiñB ¿l Elq ¡emp.El del disN y |c n€s
spe.ilios dcl srivo o la uniddd ScieñdoÉ de elir¡ilo a efds d. (mpobtr.lde¡efloru. |6 erivos
e ¡gup¿n o' er Eflp. ¡rás pcqkño de erivs qf s.mm tlujor dc etcdlvo üocd.mes det 60
di¡udo qúc sá iñdfp.|ldi¿ú & 16 pllduidG pof 06 di6 o !ruF$ de ¡riw fl¡ úi{,ad
ed@dñ & erdirc"). L¡ plEvdi¡ ¡dquifid¡ d@¡. la omtiMción de resciB 6 Bisudi $ ls
mid¿d.s 3.ftr¿do6 de erdib .n la qB ¡ 6pan s \a rrfaK;6 d. bs 3irasis ¡lc l,

un¡ p{'rlid¿ por &reriofó de vdld s @re si cl ve o¡ únhble dcl {dlw d su ú dad g.Eadora de
d¡.ris *..de $ motuo EsD.abre rs pdilidas Fr delgioo $ uñ@n di auha¡6. r^
Érdid6 p.r d#im 

'Eddid6 
ñ rloiór .N ¡a unidads semBi@s d¿ erdivd q 6is¡¿d^

pljmc ¡ 
'!dÉt 

el td{ orbbrc d. cürrqüe p¡6'a¡ia sisudz !Í t6 mid¡i6 r- !d¡ telD f€dcn
el El$ Muble de tu di$ cn ra rir'1.

L¿s Eflrid$ |'ol d.Éi@ ¡ld Éttr ñnúid6.n ej.rcicis d¡cnms se ¿nztia en.¡d, r.e¡d de
rra d( {, burca de indi.l6 dl qk ta Édida s mcrtr o hay. d.$¡¿trrido Una Édid¡ p{r dc¡enoñ
*nvicn. r ha habido un sbio s 16 dimeiuLs c'npt.ais peá dd.miE erinBúc uüfEnbt¿
LJ'E Édidá por d€dim d. wrr * Evid€ sór¡ cn ta ndida qB ct iñpof€ I tibñ dct dilo m
ex.da.r m¡oire ñ ribG q4 h¡bn¡ Nfara 

'ño 
dc ¿lMieiód sj m * hutis Nl)finb

ninsw É'dida por ¡lddio$ dc v¿ld uÉ i{di¿a por dddim en Et*ióo @ t¡ Dtus€tia m r

t6 in{nbi6 din plendlb rr ¡ffi d.t do o v¿td trdo d. E¿tidi&. Et v¿lor do dc

d¿ rniEi¡ir I s¿fu dc wú dirüdc



El c6ro de \aú de lG iñwdM6 s c¿iculs¡ó úriliado cl crit rio dc .6b pmedio potü@do e

i'Eluy. el coro de elqulsi.iói dc 16 inrMios. y órNs co{os i'.ridos or su r6l¡do a su ubiwióD

El cn@ úilia Ir n¡m famula ¡b cdo p.¡¡ 6dG 16 in@ic qD tiffi m mism duhlca
] m siñilN dem ¡l€l cn{[

ts rjN6 ¿ €loc d6 d¡ @liaión * irclutd s cr .6b e v.'ú

3.5 PreDi€d¡ds de inr.Elón

L6 oFDi.dad6de inv6i& en inm*b16. qE * Mtian rúl o !€*i¿|reft p@obl.Ñ Etu
@;ft¡dúaldoo¡áÉ.dsarir¡!.Eieiór&c¡piblmlainEñi't o flbli en lusr d. p.a s
Énu d cl c@ ¡@l dc lN opetuiG N m Ir pmd$iór o $miik
o bi.r p.n fiEs'dminii ivosd.lcmpa.

Ld p¡opidodes de inve6ió¡ ligurú prlenhda ¡ su .Nó o .cro dribúidq
cua do .4'Ponde iNou r'l

til do ixlu)€ gs¡6 qe $ ditue dnblius I la adquisi.i¡t d.l -¡iK
El 6ró d.16 rDnidÁ d. Flpicd¡d.s dc invñión ¡lquindG.ú hbidid¿d ¡l r'dc @m d. z0l l.
reh¡ d. h ¡'trición 0ú cl cru!. a la NllF. fuc deminado heiodo
dtlbuido, osrel csrode{dqshición expÉudoaLll dedicieñbr.d.?0l0ab^€d.@licienres

La &p€ieión .b l¿s pánkhs d. Faiedad.s d. in6i,a * ¡IúmiB nedid. la aplic¿ión &
16 vid6 údl6 BFr¿d6 púi cáda únapb 6in¡l1üüñ a lÁ D.nid6 & F.pied¿d6 plú !

El ctupo rcvi$ l, !id¡ 
'lrll 

y cl 
'¡érodo 

de deprocieiór dd 16 p€nida do ¡rcpiedadrs d. iiv.Áiór 0L

.iúc dc dda ejwicio. l,s modifi.&ioms cn |c cnrftios ini.illñ.nE esúbleidos s Nores
c¡xm ur cúbio de dinEió¡.

cu\uift g@iao pá'di¡i¡ l!¡ ¡¡ Emd. @ prloiedad d. inmiór (qkda.b c¡m hdif.cEi'
edE l¿ 4ilidad nft obr.nidi tor I' Hh y el vrlq .n lih¡s ¡kl.ld.ro) *

3.6 Prop¡.d¡d6, pl¡nt¡ t equ¡Do

la lori<lrs & Fot 'i,¿É rrrú ) c¡uif. fisud F!$rbüs ¿l do o .@ eihidr. 'lm L
dar..úión s@'iadr. y 16 Dhid6 ¡x ddciñ c@& @poid. Ord¡ 3 l)

El c6ró iiclúy. s¿s qE sór diNMde d;btrib ca a la adquisiciór d.l o¡va

El do d. |3 parid¿s d. Fopi.dad6, plda y sluipo a4ünd6 .d ddorid'¿ al l' dc @D ¡lt
ml L fsh. de la tui.iñ Fn el cruF a Its Nlll fE ¡letñin¿do ,sqdó r.ftmii . $ 6b
úib(ido, o e el (e d. ¡dquinción Éx¡sd. ¡l I | ¡L d¡iemh dc 2010 a h6e & cricimb

El co$o dc ls pdnids de p¡pidl¡lcs. plsr! v cquipo cmshids ñr ol ctup. * detmii¡ sigui$do

kh mlmn Fmipid qu si lim un¡ pdidr d¿ l'oPiel¡da, dsb v cquipo

*enÁr ls üilm6 Brabléids pan el cb de prcdú.ión de 16 inÉMi6



c@do pdé d. una prñ¡da de pfo
rsishdd como panidás *p€rads de ptupidd¿dcs. pladr ) eqripo

.uólquie' g'Jh'aú ÉJd¡de la \.ú d¿ un.l$ erodepmp'ed,o...
co'no la diltencia .nrrc l0 urilid¿d ob¡dil¿ dd lá dispGición ] el v¿lor

con p6¡.neid¡d .l R(mimif,¡o iri.iár d.r mrirc. sóro r c¿pir¡ria lqErr6 e6r6 imúid6
qü. !,]d, gcndú b.nelicios eún'jnjcos liiuc qN s pE¡¡n .alif¡cÍ cóno prob¡blBl el
impone de ld m.nc ó¡ádos c6t6 * pucd! vlloff con firbilidad En eec *nd¡ld.lds coros
denvadosdelürepamcion*ym¡n¡hiñiei¡odiÍ odeldparidddeprcpcda,lcs,pl¡ntaycquim
!e rcsÉhn q' Gsuhads 0 medid¡ que s iicutun l-¿s sNlirriore! de clcnemos de 16 pú1,16
de prcpie¡lrts, pl¡íá y ¿rtuip. sedibles dc crpihlizci,jr süporetr la roduÉión del v¡lor
ro'r¿nk & |6cl.mdr6 s6riruid6.

LÁ d.pE¡&ion6 d. la p¿did6 de Íúp¡e¡l¡drs plm r- .qripo s calcul.n ü!¡ld 9orcúraj6
rtos sobE 16 vdd6 d¿pKiablñ, srimidos sgún la vida úril sp.mda p.rá caná .a¡¿son4 ¿
pdt de |l r(ha d. su in.orporación.

La depfe.ieión dc ras rarid6 d¿ popi.dddc( nL¡d¡ y .quipo, exepio tos h'nucbt6
16 l]66 en cuno qúc io r dcp.€io. $ d$fni'E nxdi&re ta ¡ptic4tóñ d¿ t6
spcBds de¡¡llrlc a cdi¡mión:

t Mejo6 6 innfbrs m¡dd6 l¡ñaopt¿d. mndlmi.nid

. sunidoÉs y equ p{s 5 .

r Reideúifi cá.ión.r*ioÉs

baj6 ci le i'Bhteil)m d.t crupo o inráteions d. quitss
r s. con'end a d.0d1r a pút d¿l ñs siguidr. al ¡le sü pm o r@¡@ñi.do.

Er crupo Evie r. vid! úitr.l ráodo & d.pÉi*ión de l¿5 pd¡ds & pnúen¿d¿! p¡mr¡ r,
.{uipo ,r cieft d. $d. .j*icio. L6 trrodificiG .n tos cn¡en6 iniciatmr. d,hlÉidc e



3.? act¡ror ¡¡l¡¡g¡bl6y plüsv¡lI¡

L¡ plúvali' sursc ú. l¿ ¿¡lquisición dc las $h6i¡liri6 y 6 der.min¿d. irhi.lM cmo
difeEncia enre lG cü¡6 de adquisi.ión r ¿l v'lor tublc de lG ati6 É6 id.n¡ific¡drn {lu¿

rúón 
'dquind6. 

] poscriomnt dá predá¿a al Gro o 610 sriñido mtr la Édid6
por derrioD .u¿ndo coroponde (Noh l.r).

La plusvalia pucd.ntc de combinaciorcs de nqsios se valora ñ el nomcnro iiicial por un

impde eqúiválenre ¡ la diferencir erte el c0$0 dc l¿ combi@ión de Eeelos y la p¡nicipdón
del cnpo .¡.1 volor 

'zdable 
rero de 16 urivo: ¡dquiridG. p€sivc v ptiv6.otr¡insanB

Áumidos de l¡ didld d.p.ndien¡¿ o nersio .onjun¡ó ¡dquirido

l: plNali¡ ru * monia sino qe e c.mpnEbá su dúrim on m pdiodicid¡d mu¡l o ú
anrridid¡d. .i cxkrm indiciG dc m por.rcid p.ididá d¿l klü d.l sriva

con Especro á 16 ¡dquhicioÉs deriaa ¡l l'dc r*ñ dc 20 r r. fúh8 d. iútición p¡n .l crupo
a 16 NllF- ló plusvili¿ lue de¡emiild¡ hricndo ñtcñn.ia , su coro dribuido o !@ el oro de

adquisiciónexprcsrdo¡Lrl dediciembrcdc20l0ab6ede.aficienresd. vadosddlrc'

L6 divc inrülibl.s lismn penrtd6 al oro o cdo úibni¡lo. ñ.ms la dodimi¡r
*mulada. y ls Érdidc por ¡G¡ri@ .edo tonsr.rd. (xoh l l)

t¡s desnbds poú.norcs s.lpiblizdc s¿lo .@do ¿menhn las bc@lici6 sonóñi'c
rurüos in.ortúad6 en d ¡crivo iibE blc cspcc ifi.o rc leiomdo con dichos d6obok6. fodos

lG otos de*ñb¡1s6, ilcluyendo 16 ¿sefrb.l$s pú¡ eeicB inremd¿nr. plusv¡litu o tus
son rccono.idós cn rcsullados cumdo $ lncurcn.

Ld ¿mdiaiom d. lc erÑ6 in(.ngiblcs s cil.ulo E ndo poMbj6 rtü s.¡É rG v,rlB
¿ld':¡bl6 ¡!¡n h \ idr unl 6Fnür @ c¿dr ld.sdi¡ e\L.pto l¿ p¡Atdia , pdn d. l¡ fd h¿

d. - '*@; ú. a -r* .i-i6 * .nüc¡dc pd r tioc mor¿ble .l qro de ldquni 
"jn 

¿l

L6dd'{iorcs$rerEad6drcsUx¡dos't|6vid!súli|esdjñ¡d6p

. solt*re
! hedo*rúión ¡0 -23 añ6

El cDpo di$ ls vid6 úril6 y el máodo dc mdidión d¿ 16 *¡i6 iniúgiu6 al cieft de

c¡d! cj4icia ls nodif@i¡l6 m lG cdred6 inici¡lrcde ebhie



D¿ÚñiMtUn d¿ rl M r.r¿¡dd .ontie ln am^¿M¡do
ar i¡icio dcr ácuc'do ¿r Gtupo d¿rñin¡ si cl fu.do 6 o .d¡i@ un mndam¡.ío.

Epd&ioEs ÉqErids po¡ ¿l ew¡do. 6l i¡icio d.¡ ñi5ño
Rons ddaciói. e rc 6 deriv¡dd d

brc l! b¡s dc \0r valons ra,mble! rcldivs. sic Grüpo
conc ur_! pa¿ un mcidonienro tinrcieF qud c! lñpü¡ic¡bl. spüs coi lirbilidld los p,eos.
fc.om.crá ui ádivo y un p6Ño po
suby@nrc i¡Lirificado: pdenomenr., el
eodicído l¿.d¡¡ linmie inpu¡ar: ¡ dicrr¡ raivo fledimre la uriliá
iañ.ú.1 dcl .rd.udmido der cmpÉdor.

b6jo mnd.ni.n¡c qp rtusfim ¡l Crupo $shci¡lnenre
¡odos lc icssG y !¿nraja drianador.on h prupiúad s clAificador como ú.¡d¡ñienr6
ñn.¡ci.G.l,o! ¿c¡ivc ¿mndads s miden iiicillm.nr¿r un inpone ieu
d valor fthnabh y élvarorprcrnrede ros prgos'nrfinos por er ¿ftnddiono. Cof po$.'lorid¡d
¡lfe.om.iricnro iricial.losadivos s conrob ü¡tr dc ocuodo cotrlosrabh.idocn l0 Nou 1.6.

Ld ¡rivos rrúr.iidos b¡jo otos arend¡micntx s daific$ como arn
m s. rcou.n .n el Eradr¡ de sn@ió'! FiMrcicfa &r crF.

Lú pogÉ rdiad6 bajo aren¡kn hads Ln aom. liel
dumt. el p¡@ d.l úlr¡damimro L ibidc son Nlmidd
com pán. in¡461 del saro tobl pú rdd¡ñicro duffre el pl¿o de éie.

Los p¿8ds minlmos por amdanienrd Ealizrdos bájo aftndañidos ñr¡rc cms són dklribuidd
errre lr c¿'g¡ linanclcm y le €du.ciói d.la cdrs. vñá. L¡ cae¡ ñnancier. ro¡¡l s d s hule.drc
los pe¡iodN quc cmrirtryei el prüo d.t orrc¡ddriénro. de manerd qú sc obrctrg¿ ütr¡ re de

rc el eldod! lá dcun¡ p€ndierc de Morr/,

l¡s inrsúnG no mrÉd6 oGpond.r a la Mi.itarión o 
^TS 

S A _ Núioúd¡ d la Nda
en6 cu'rquif Érdida pú dd.fiorc (No¡¡ l.l ).

L6 prcvisioFs qE no s releiomn con ldivo! clp(ciñ.or lEs¡ caad.s pda ¿ilEnrú ri6s6
.elÍ vos r a krividad cmerci¡l de tr cu¡Ddo. Cn,polieR
un¡ oblisación prcsíe lega¡ o 6u'¡ d¡ i'nprr.ir.'n.ft como rc$rbdo de hech* nsadoi a
prob¡blc quL \c ru.quicr! uia sllda d¡ Nul$r páú catrcela¡ la oblis¡ción y cs B*ihlc 6r inar str
ñoi¡o dc forñá liable L5 prcvúioms * ¡l.r.rmin¿n de$ór¡aido eliluj. tlc cfcd vo qué:e *p€m

u. Eneja l¡ cvllu. idn {¡@l dcl neredo dcl rilor dd dinerc
6 cr ú.'¡f{ t dc los i.sc6 específiús d. l¡ oblig¡.ión.

P I o vitü, p. I tLM.Irñi¿ d o
El capo ññ uú pGisión por Dnpicdd d. ta m¡m
en ¿l cn¡.¡üido qu. er c6o de dsm¡m.rdi.ro o nrción del pur¡o d. lcnra c¡ .i¡io d.b€ni *r



J.ll B.oeflcld ¡ lG eml,lsdot

LÁ obliseidé pü b.ÉficiG ,i p€ffi| á cdo pl@ sn medid6 en buic no dsnhd: y o
'E1reid6 

coño $rd a nedida qE 16 *dicic Elacion'dc en Ír6r.dü

s€ lÚc. un p.lirc por.l Imto que s 6ped p"s$ f .fdis a otu pl'¡ o fcdidrc prla
de panicipaciór d. 16 .mpladc .n lc rcsúlbdd si .l cDpo rieÉ m.bli*,.ión pÉdq r¿grr

o inpli.ilr d. pss|r es inpore d on*.sncia de eniciG pteada por lG cñpl.¡dos en el

p*adoy ldoblissiónpucdcsrerinú&con fábiliddd.

r 6 insEs póvcnicn¡É de la veÍ¡ d. bi.É .¡ .l cuM de ls *
¡@idc d vá¡d @mble d.l¡ mn¡ñpánidr Eit'i¡lz o ptr dibi
de{uú6. bonifi.dioB o Ebaj6 úmmid6 Lü iryñ s @nÉi

' 
b€n.fcic sigificsrivos ¿siad6 a la trcFcna¿ dc los n¡ms h¿r sido rMrerid6 al

cmpBdor. es prcb.ble que s Rib6n beieficios dntlmi@! ¡s:adG cd li rt:Ncción.16
ccr6 Áciá¡6 y las psibler derolucioncs de bictus pu.den ler erináds.oi fi'bilid¡d v el

cnpo ro coisnr p¡i¡ siiinguú imputeló|.¡ La C.tión corienle de los biens ve'di'los sj s
pobáble qw $ oloryNn dc*uc G ) eL 

'nóÍo 
d. ero! puede 6tiñ¡6c de m¿re¿ fi.bLe d

des6¡o sc acmüd .oño red@ió

L6 ineñ púwicid p6rad6 ¡ ¡dcm sm doMid6 ¿n pmpoció.¡.1 gddo d. E¿liaiói
d. la tu.ción . lch¡ d. cift dcl cjcEicio el sndo d¿ uliaión 6 t lu¡d. d. &e.do a

dudi6 d.l ráMjo llevádo a ebo

El CruDo . ücnra cd ur prosma de fidel izá. ión de clienl6 a ravés del cual éros ob¡leicn cÉd irc
onoci¡os como aNcAPuto. qu. 16 da¡ cl d?dho ¡!¿ @jer o cÓñpe p.odúos 

'oide*@¡s. sl v¡ld @Mble de Ia contapró¡eión Eibida o por tribn .on lá v.nu inici¿i s
dhnburc.nÍ. 16 ct'nicpEmio (_ANC^Pun¡d) ) los 0!6 cmpon.d.s d. l¡ Enu El mnro
dLribDido a los 

^NCAFúoi 
* 6rim h¡cicido Éf.4ncia ¿l r¿lú É¡Mble d.l ¡leccho ¡

cmDd D'.¿Ér6 cd dúdo El v¿lü pmbl. dG 16 p'trdE¡G derofádG * diú
*i&á;do cl mdb dcl d€{umo. Er. monro 6 dildi¡k' v .l i.!É. s

t6 _aNc^Pm¡6_ en @j.ados y .l ctopo ha cumplido ón su oblisÉióñ óe póvq 16

Dr¡ucbs cor dc*u6¡o' El nonro de irgÉs EoEido ñ e!6 ciEunl@is e bse en el

;¡únro d. aNcaPúros qG han sido ..nie¡dos s cáñbio d¿ 16 p'ldud6 @n &sEdc en

Elrión cor d trüm.rc roral de'ANcAPun¡ol quL s( st€6 *m cmi$dos L¡s irgesos drerid6
Mb ién son tánr¡ d6 ¡ iilIes cu¡ido ya no sd consiileB prcbablé q€ los ANc APúG '

3,13 l¡g|t$ ñn¡Nn6 y cdrd i¡¡¡¡ct ro!

L6 ing¡s fiMcid , dd rnmi.M &l úu!. inclulm lo si8!iñrc:

de sdivos fi¡ñ.iercs v pcsivc finrctrrx

El insrce . !¡ro ñr inr.rc*s ñ rccomido us0ido el méródo d.l iitÉs étéd'vÓ



El imprcro a l¡ drá ro'nprcrd. ¿r imp@o od.n¡. y e¡ implA¡o difci.ro.
!r niocido 6 6u¡údó! .xcepro,lE 6r EleiúkJo cm F¡nid.s ftoMid6 fl el p!¡nmonio
en .!to cs e @n@ dcnrD d¿l pdd'Mio o .n dD Guxado ink¡Et.

inrrroó p¿sr(¿.uládo$ñ.I ronrúir¡ r'bk li{rldd B.-lre
rsrdelinptrsro¡ k rcda visené ¡ ¡ tudhdecierede los cd¿d,
ros ajures Fr pardrdas |*aks eñ ¡ñ6 rfcriorcs.

Ll i'trr'udro direrido s ..lcuhdo uritiu ndo .t mérodo ¡lel p¿sivo b$.do ó et r¡udo de Snu¡iód
F-inmi@ d@;nrlo ¿ p¿nn de |6 diriñds rút dis.n¡rc t6 impons cor¿btA &
ldis r p6ivú ) ¡6 impd6 úirizdd p¿m rin6 fii.,ra [| inDor. de inDEro difúido
cdcura¡a s b€$do .n l¿ fom esFnda & Glireión o liquideión dc los inpons cmrabtr: dc
¿divGy pasivos, uriliado 16 166 de imp$f6 visenes ¿ Ir reha de tos ñ6dos ñi¡r.icros.

ljn ádiro por inpueso dilc 
'io 

cs @naido soldeúe h6ta d i'npiñe qüe s pnbabl. que
lüruru gáenci6 irponiblca.shin dÉponib¡6. .onrh 16 cút6 ct ldivó pueda *r uritiado. t{s
rcriv6¡i in66hr difcri¡ios sn dis¿dG.n..d¡ fehá ¿c b¡lú.c ! $r Educi&s en l, D.nid¡
quc m 6 p6babr. quc t6 b.nefci6 por inpB{ü et4io¡¡¡t6 *ú Éatizd6.

l,or inrfrd a l$ g¿nei6 dicidáks que su¡j¡n de l¡ dk¡ribEiór de dividendd sn
romids fl eLñh'¡o ñoñmb que se rccono{en lo\ p6ivc dNi'Edos a pasa.etdividendo

¡.15 kerD¡mc¡ón d.l Brlr¡do d.l .jcE¡c¡o
Pn .l tt.lrmirienro d. 16 inslts r t¿ inpdei'tn d. .d6 j g¿rc s ¿ltioi.t pnripio dr

a b.rabb0ido er t. Nd¿ r.tz.

L6 .onsumos de los in!ñurios qR iiEgr¿n cl c6ro de f¡r6 soi c¡lculadG de rccdo s kr

li dcp.ai*i,jn dc lar |)didÁ de p.¡pi.d0d6 d. inreGión. popi!rl!&s. rtrd ! cquipo l
¡ndi/sión d¿ div6 inrmsiblB 6 cdcu¡¡d. .r be a tos crireiG s¡¡bt..idos 6 t6 Nor¿ Ls.

L6 ins6osy oros rimNiéfosson slcul¿dosdcuúefdoalo lrdi.ádocn taNorar t:1,

H Esuha¡io pof inp6¡o ¿ ta Enb onpBndc c¡ iñp{ero coni.nb r- ditefida *sún $ indis m

J.tó Infom..¡ó¡ por cgñent6 de o!.ñc¡ón
l,cadilor, paiv6 y r6lLrados del*gm.nro irduyen ts pMid6diF.
$g'¡cnro a! cono¡ambirr dqELt6que¡iuedcr sf ¿sienados $brc uru bá
r¡ alñliistación y 6lrudufá dé fepofe iirem¡ cl crupo ha derinido 0ño sclmiro dr opcr4ión

3.1? D.frició¡ .lc fo¡dor
P¿n r¡ pEp3mi¿n dd lrrdo dc Flujor de ¡Je vó sc definjó fmd.t igu.l a efdivo ).equivat.n¡A



La siguienG e$ h coicili$ión del
sirueión Fi¡¡miñy d Esbdode

impode de cr'srivo y equñ.le 6 d

ú¿nr¡¡¡.k¡¡!

Nor¡.t - Nu.y¡! normrs e i¡terDr.t¡.ion.s ¡úr ro ¡doPr¡d¡3
ioB ¿ tum6. iúeD@iú6 M,pli€61.s ¡ 16 eiNicios

muales oue cóñien7¡n desDué: del | ' ¡l¿ mfr) dc :0 r 7. y no hd sido aplied6 .n l¡ pEpomión de

los pE;Gs 6rdd6 tiMtri€G coGolididd. Ningum de esb ¡m6 d p ncipio ¡cndd un elbcro

ebE 16 *¡¿¡os fii,tuietus con$lid¡d6. con ¿xccp.i¿{ dE la siglE.r6l

.lIc1Estod.t¿.ltrisd¿¿ic¡ía(ñodiñceioús),6d.espetrqÉiñpet.cnl¿prstuiór
dc 16 e¡ivi¿rd.s @mids & f n*i&ión rÉB .jmici6 úar6 qú .oú'cú a pantr

. :1tC t2 t'r¡'Nr' !I¿.!duln'difiÉioc).6d..sp.trqBiñp¡ct .n.lñeiñi¿dod.
eriv6 Do; iñp{6b, difdidG pdá ejñicio mú16 q* @'ená 1 p¡nn d.r l'd. erero dc

. NttF 9 tntnñ¿ik^ F¡nn.i¿td alc,oe o 20 l0). cs dc cspetu que irpút .¡ la.lsiñ€ción v
mediclft de los ldivos finú.iercs Fm .ierc ois aN.ls q@ coñien7tr 

' Oárir dcl I " de cnerc

. NllF 15 ¿'lavx ¡' ¿?'d4r ¡¡, ú¿,t¿r. .e de espetr qe imPÉk er el né¡odo d'
]¡Miniúro ¡h ¡n€Jts tar coÍd6 .on dicn¡6 p€a ejen¡cios md6 qF ME|'a a

p6núd.l fd..Emd.20r3.
. NllF ló l¡ur!.¡d,¿rd.6 ¡le 6pc@ q* inpa.t ú la rlm¡ d..@biliaiór de 16

arend¡miúrG pdÉ eimicios mu¡les qu. @mil.@ r p€nn dd l'd. .n.ó d. :0r9.

th únc |6 u6 cl Cru@ m dffi iden.ió¡ d. ¡dopE esb ffi6 úb dé l¡ féh¡ de vismia v
cl inpdo de la mism6 m ha sido dftmii{do

Nots 5 - Admitrist.¡c¡óú de ri6go fir¡nc¡erc

€l Co@ 6rá ¿:p!do ¡ 16 sisui{r6 ri6!6 Eltioúd6 co.l M d. inr



En 6¡a noh s pregb infdnná.ión Rspc¡a d. h .rposiciú dcl Crpó a cadi uú dc lós riessos

'ne¡c 
ondo5.losobjcri!os.las polhica y lo! p@.diñicnr6 delCnrF) pdd ñcdn t adñirisrar

d rieuo l¡s.rados fiañierós lncluls má3 rcvclüiones cüanlildivs.

5.2 M.N d. ¡d!¡!¡rtr¡ción del r¡6g0
El DiEdo'io 6 6poEb¡. p..6bbler) s'tl(nis la dtrruB dc ¿dninishión dc n6eo dcl
crupo. asi com Mbién .s Rsponsble por sl dMrto r .r mmhoEo d. la adninkrúi¡n dDr
n6so dcl crupo. Ere inrbña EBl|mnrc a 16 AdonirÁ r.e*¿ dc sus erividrde\

I L polli.s Je "Jm 1{ei ú de .oo del ü.Ífv s 4Lhli.io4.or et ob rr, dc id.nri i!ü.
r-J td lor i6eo.enft.sJJ5 F¡ r C'upo.airLl'n'e.J co JAJÉ¡é
'mtr(o@ 

los .i6gc J- dl cuíOlimisro dc los ¡hi¡cs. Sc rcvisr rc3uhmde ls polirica ) 16
!Éto6 d. ádfrjniiúiói d. iaao a fin qu. Encj lú lrbi8 616 cddi.i(B d. nftado!

Ercmiréd.aüdiro¡iat vigitán.b& DUcs^.deeuedo.onsu R(ltañcñro t¡reño, ricne.omo
obicr vo aktir al Diedorio rurpecro a los .ridós .onhbtes, sisrcm¿ dc .
de ¡udiroft. A su vez. bÉs¿ jior clcumplimieM dc 16 Equen¡nicúós lesalñ ) Íesu dori$ qr
le s¡n ¡r'llc¡blc! ¡l crupo_ iftluye'do et cu'np tmicmo dc la potiries i¡rems det Crup..

¿tr pani.ul¡f d.rEfá Eal¡ú cl cúnplini.n¡o d. la rcma¡iB viscdc en Elación ¡l vlr.do dc
vdoB, cn p¿nicül,r l¡ lcl 13.627 ¡lecÉos n:slmcnrrid j d.más r(m6 coúfrdlr¡s. si
cmo 16 dicrads p.r ¿l Beco cenrn¡l dsl uruluy.

Er fic4. de crédi¡o .s .l dsgo de péf¿id¿ firff1€ 'iE .nrEnr{ cl Gúp. ri u¡ cli.nÉ o
ñ m cuñpl. .on 56 oblisuio'r5 c

Ffriplrrmre& ró !u.n6 r.ohr¡ ¡ dienri \ tc 
'Lrmenrcd. 

ihhi.n
Cr¿¿i^ .ó@¡016 ! ttü .u.nt6 a @btur
La exB$i0ión delajrupo ¿l ¡icsso de ¿édiro $ ye alsbda pntulpr'ñcÍe pe L6 caftkrtric¡s

L¡ DiEciór rienc j lhh¡s dc cirlib qu. pemitn noiiroruü sre
déCo cn lbma cm¡inu. lir (;rupo ñ rienc ,is!d sisdfidiws d. sk¡ .m(nreión dc c.édn6.
L¡Mmi¡liai¡ón dc ss prcdE¡G s
r¡ oiNcirjn sp.¿ un cm¡o Mpordimro cEdiricio ! mrihde qÉ tG .vmr'Bt6
iEmDliñlcn¡6 s¡rn cubturG B2mbreMr. F ¡s DBjsioÉi srisrm¡s

E I cn'po .ri6ke uni pB kión p'ra dc¡crion, dc v¿tor qE rpre*nk s' er imeión ¿c I É'd ids
ircurid¿\ s rcreiói .or t6 deudorcs conuoiutes y 016 clcnras ¡ co¡tra. Los p¡ n.ip¿tes
ómpo'Enrs de 6ra prcvii& $n un .on¡x¡r{c da Érdid! csp.crfico que * Ét;cnx; or
exDGici@\ indiüdúrrunrc sianifidiE t ú .orpoEnr. d. Érdid, otdiyo dbbteido Fngtup6 & di6 siDilñ El*im¿dc m pé'nid6 6 ls qú * h¡ imuido perc qu. .ún ¡o s

dó6 indn idE,Rnr. m lgn'riqr 6 y de'.niE aftr td haj
e iñ'^nriú hi-ói r d(.skd'r c6@FNDrd4.t6 tinruLs. n,,tdts

El i.sgo d. liquidez.s el rkl8o d. que d crupo 
'r¡ 

pEda cuñptn c.r sc obtisacim.s ¡encie6
I crup. p¡ñ ldni¡isrB ts tiquid.z 6

rEdidr Fxib¡r q@ simrr cdrfi on ¡¡ tiqui,l.z suficieúe pon cuñD
m¡16 co'tu ¿. ¡ensión. si¡ iBufi.en Édi¿a inecr¿bt6

o ad4uar l¡ sgundd dsl (irupo.



Cl ri6eo dr n¿m¡io cs .l n6so de q@ lc €mb¡ü .n 16 prÉi6 de m.r:'dc por .jdplo 4 .r
úF de cdb'o b$ d. iú6 r !r! 's d. n.É!do. ddñ lc 

'nrEs 
d¡l cruPo o .l !,lor &

'c nirutu Fnrtri.rc. qÉ Tm'.m I lrb¡no d. ld rdn'n'.mrm del ndso de múdo
.! ¡dminirff ) contól& 16 cxpdi.ions a er. ¡69¡ denrrc de p*Ámdc r¿onables v ¡i mkno
rionp. oprinia L5 icnrbilid¡d

fl Gdl. di expBb sl i.sgo d. tun¡d¡ cn s coñFG y 16 p.¡IMG q

.n un¡ md*¡h ¿idind d. I' nm€d¿ tumiodl d.l cDpo. el P6o !ru3ulo La md'.da d qk

.56 rMioÉs 6!ir pddp¿lmn¡e denoúináds 6 .l Dj|{ Er¡dounideE.

En lo qü ru* r drd Rrivd y p6sivos ñónqrios dmominadc en mon.ds exhjera. ¿l

Gupo !rg@ que su ckposiciói ncú * manr rrc cn ur rilcl sepbblc ¿ I
vsú de monedú extanj.r6 .ür¡do es nsAúio pea afmd de*quilib¡iG de coro plm

lis¡c lú. e úgin¡ Dor 16 &¡iv6 ! p.siv6 f nrcieG ei'do ¡ le 6s vej¡bl6 dc iñEés

El Crupo adopb uia póLlli.a P@ ^esuE 
qúé í crpoicióD al nesso de rrsa de iftrts se m¡n¡s8'

pincipalñhtsobrc um bs¡ d¡ r6a fija

€sE n6so 6 nonnNodo ¿e lm¡ dc nontsr l. ¿xpcición ¡l nism cn niveles ac.p¡abLs

n/lseo rL N.cio d. nrc.do
l-s á¡lmilirtuión d.l cruÉ NnitaEa la cmbi@ión de infuftnrd de d.Dd¡ v de prrinoio
cn su c*É de iiv.6ión $br 1¡ ba* d! indies dc ñcn¡do t5 inv.6ims sis¡ifidi8 Í lá

cúcm 3m administad¡ individü¿lnente y 16 d{hiones de conprá t vent¿ son ¡pobddd por ra

H Crupo e ssfibc contúG de bi¿6 ) eaicis si@ p3E disler sE ..{Edmidc d. ue
y d. v.úa 6F¿d.s: d6 cmrdos

tt¿ttdritw¡ó. ¿. N?ütl
r.a Dolriúd¿L Di6rorio ra ñ¡¡¡eief üna ba$ d. .api¡l silida de mdcfa de @n*nd la oniián4
d. ios inveBionkld lor @eedorcs y el ñeNado, y súrsúr el dcsmllo fulurc del treocio

U Düdono irenr. mnrenr un equilibrio en¡c 18 doms ñá. arros quc pwo ootnen. c.r
m.rms nireles d. cédno y |6 vñr4Á y la *gúid¡d atols¡¿s pc un. p6ición de c¿pibl 56¡id!

No ¡ubo @biú ¿tr .l .nfoqÉ d.l cru!. !€n ló adúi'ituión <L cápiral duat el eierci.io

S. rcfrerc al ¡Ésgo de qu. cl crupo se vea óbliS¡d¡ o suspender sus ¡crivid¡des en fom¡ toúl d
parci0l o no puedr reulie su op€ftriv¡ en.0ndiLion* rom¡les El i.sso nás into@t. és .r
c.$ del cmMo cor aNcAP qu a s

R¡.tt¿ r.luiow.lo @ñ ¿ ¡arlio .lnhiat
L6 principd6 n6sd rcl¡cion¿los
rcrceG, o del obicmc. cmo onsÉumi¡ d. imidúrs 0 acid.nr6 vi¡c
dc dhribuciúdeo'nbdibl.q lübricantsyCLP



En ñ¡r.i¡ dc d.ftIÉ. iE.ndi6 r nción, s di$dr dc
.qui96micn¡o lap{illú p6E d@ ú¡c 6rc ¡iFo ¿. meraaciÁ

ilos Íúmi.c nodifiem sisnifi.divdcrG dc su taror

Nols ó - Inform¡ciór porsegmentor deopemción

ó.1 B¡G lrr¡ l¡$Arent¡c¡óD
El o4p. cu.Íá cú un¡ diüsió¡ eidéaka coñburihlcs. qs @Gpo'üc al *!m.¡ro shre el
que dcbc infoñmm r-\b división 6 adn iris ñd. pc *par¿do pBro qu¿ Epr.strr! ct pii nuipal

6.2 lrlóm.ció. sb.c egm.nrd sbÉ 16 q¡. d.h. itrlom¡e
A ronrinwi'rn $ pRn¡a infomción 

^l*idrda 
con c¿da ssn.nro sbrc .¡ qB deb€

idomoR. l.¡ u¡ilidad por seNnio ant6 dc inpuc{o á lá É á. iñJui¡raei lc irfoñcs dc s6¡ión
irrem¿ evisdos por el cercnre Ceneral del cruB¡. \u ue pea ,iedif el Drd mhnro )a que la
geromi¡ c& qN sa itrlomaciótr es lá más ¡c .vdft pam ev¡luar los rsu
er rhLión a ot&r cdidldesoueoo.Éi cn r¡ 

'ii$E 
ifduf¡ir.

blrúúF¡Ñ¡r¡lo¡'édc'r!6

bd|dq¡f{4tís¡0t5dciaGr6

óJ Coñcil¡.dor6de ¡¡fom¡.ió¡ $bE qmdtd ebE 16 ou. d.b. ¡nform¡*



ó.¡ ¡.fotuútó¡ c..C.{aE
h i¡fomión s.ógráñÉ ¡ mtinmiin. úli¿ 16 ingñ d.l Grup. por.l p.k d. domi.ilio
dc k n;'ú y o¡ú pais. Al p'E ss@ño * @.n F
Dbicdión g@sdfic! ¡le 16 crhr6.

!!t4zqs 1!¿1]:l!¿¿t!.

Noa¡ 7 - I¡gft3os d. aclivid¡d.! ordin.ri¡¡
El ¡kb¡1. dc lc ing@ de d¡vi¡l:d6 sdinú6.r .r ng¡i.de:

Not¡E-OtrosingBos
El <L¡rll. d. o¡G inSl66 6 .l stsuien¡.:

El ddslk d. oúos g610! * el sisuienle:

......glj!I-i!ry¿



Not l0-G¡srosporMtunlea
Er ddarrs d. ros edrc pof DiumrcT¡ es ¿r siguiun¡.:

Not¡ l2 - G$los por beneficios a

Los hocliclos ¡ los e¡plc¡dos. hs sido
dninisteiir sesú¡ er si8ui$r drarre:

Nota ll - Ingresos y cos¡os firanci€ros
ari.G .s cl jguicnrc:

de rl{ribu\ió, I r !ú'o\ J.



Nor¡ 13 - B.refi.¡6¡ los.mplsdos
El &r¡ll. d. üeElici6 a 16 cñ¡lcrlc 6 cl si8!ide:

Nor¡ 14- lnpu.slo ¡ h retrti

t¡.r Conpon.n¡es del ¡úpuéto ¡ l¡ rctri¡

'Mhtp)tuF¡t4do¿¡Íir.

1,1.2 Rñnc¡t¡.ción del gúto Dor inpuclro ¡

eidar ño$ d.qicrc¡hrsnrdhNl

&ri!¡rúr¡Dfdodcó\6¡¡

roe ! 3ütú(4t4o) Pt ¡4ulo , b Erh

l¡ re¡t¡y l. uftH¡d conl¡bL

l4J lDDusto ¡ l¡ ..r¡ dif.ndo

El úrespondiúr imp6b r ¡i mh direido ál I I de dic¡dbR dc 20 ró J., 3l ¡L dici.ñbe de

2015. 6pé¡iv@.mq es áribuible 3 ld sieuien¡cs oeÉd:

#,--E-r'1iP -4Lggl!l



14,¡¡ Morimienrddunn¡e€l

fuifu'r¡4q4¿..fu'd.g

ejercic¡od.l.rdif.renc¡¡rl.ñnon ¡s

tdrayP'nw ra¡ F i@.éb ¿vqao

tAdb¿rrúN da pq ¡ry6b ¿td¿o

l¡.5 lñp!6to d¡ferido ¡o Eoro.tdó
El orupo no hr 't@¡do .l eriK pd impNo dir.rido c.Nndo por 16.mcpr6 qF s
d.i.llan r.dir@iór. yrque eriE en ruNión ¿ t6 prcyacioG.fduad¿s. qG m er prctf,btc
que s ts.rn samcirs fifal6 fu¡l6 s'ñcimr.s @ poder u¡iliaf dicho cñidib cr 16
subcidiada 

^bigale 
S 

^.. 
wirimus.A y DaS Sdiedad^nórina

til cud'o rcuienrc (ú$m l¿ ap.tu de los Érdid.s 6$alcs.



Múrñowryefurd.'^

No * h¿ ódirüd. p.úkión p¿n ¡b$¿iüiai'jñ rl I I de dicieDbG d.2016 ti ,l 1l ¡b dicimbÉ
de !O 15, y m p..dó novimi.r6 dlltr¡. 16 .j.aicios úu¿i.s fin lizad6 cn di.l'á rehr

Not¡ ló-Crédf$ comerci¡les y oln! .ue ¡tas ¡ .obnr
fld.s.delairo.por\(-brom crnrtu¡lobff *el gLienk

El ddall. de intuiG 6 rl sieu¿úc:

Not¡ 17 - P¡gos f'or ¡del¡¡t do

El du¡llc de pasos po' ddútrdo es el sisuicrk:

-ÍtBrDr 
rltRtFr

L. cs¡@ión & l¡ oÉviaó¡ @ deu¡L6 iñbnbld y tu cda ¡.obd 6 l¡ sigu¡en¡e:



Not¡ lE- Prepied¡da, pl¡nl¡ y .qü¡po, áct¡v6 ¡nrlrgiblA y plusv¡li¡

l3,l v¡¡o6 d. orig.n y 3¡r d.pdi¡.¡o¡6 y ¡mori¿.¡o!6
Eld*llcdel&\propiedad$, pl¿nrut.quipo.ad v6inkngblcsyplNlali

l&2 D.pel¡ciodssr8.d¡s ¡ Buli.dd
ta d.prdi*im6 d. prupi!i¡1.s. phnb y c{uieo ed ¿l .jerckio mr¡l rminelo cl lr de
diriemb..& 20r6, úh¡licún a S 110.716.7¡ó (¡ 9.1.06.1.267 IIdcdici¿mbrcd!l0l5) Dich6
dep@i&ion$ f@ron inpu¡lda $ 100.ó29.141 a s6ros de di$ihüción (t 70.10r.:,rr arrr de
di.icmbrcdo20l5)y$l0.0s7.32rsdosdeadrrishción(323.?ól026dlLdcdi.l.nbrcdc

Ls úoit¡cioE d. *rivq inbeibl6 llr.l .jercicio súl ¡cmimdo el rl dr diciflbE d.
r0ró.'grdiemna$ó4r09]6(¡ó¡30.227it3t ¿.dicimbf.dcl0t5)
r'lm¡ inpuroda\ a sdd d. ldminisr*irjr.

13.3 Adqu¡r¡c¡o¡s ! desfñr¡c¡ons
L6 ars dc pmpi¿dader p¡úra ! quipo por cl cj.nicio üul ¡cñninado el rl dc dicicñb€ &
20 r6 N.ndi.M ¡ I 25e.342.7S3 {¡ 219 366 30ó 

'r 
3 | dc di.jc'¡bÉ d. 20 t5).

LÁ b¡ja nd&s d¿ prcpied.d6. plania ) equipó rd d ejercicio anul rúninado .¡ 3 | dc di.inbr
úe 20ló ¿s.idieM a$3 ó3103: ($s r11.LDó allt dediciemhddel0t5).

La ¡rb & pópiedads de i"vcnióñ poi .l .jcrcicio anut reñi'hdo .t :l I
Fendiem r f 0($ 12973.9 ¡|]t de dici€mtn de 20 tj)
La airó d. arn6 ir6gib¡6 por er por er .j.ai.io rn@r ¡mimdo .r i I de diric''br. de ?0 t6
FendÉm!5 5ll.33l (l 2.337 702 al rl dediclunbrcde 2015).

13.4 V¡lorruon¡bt prupi€d¡desd.¡nrcñiór

t$ Fotitn d6 d. im€6ión corctond.r ¿ iid. imÉbl6 ubic¡do( cn ta ciud¡d de t¡ C6b
dcpd¡Fnrod. cmrm.s t.6misñ aempldo de cetemrr
s.A. t$bridia á de DUcs^) y fuefon adqu ¡id6 p€f¡ con*sun ¡pc.iaión d! sribt m to

Er v¡ror tu¡'ubrc de rrs |¡opi.¿¡ds de inv{uión fE delenin¡¡o pof un drpeno i'rd.F.dieÍe
cdific¿do qui.i p(É cxpdmi, en l¡ eliaijn de er€ riF d. v¿lueims. et .ual iuc
dd¿ñiedo .r Us,$ r.eco.ú$ rduiErfrre á 5 t,¡6.406.600).

t3.5 Pru.b¡ dedderiorodel v¡lor
A efmros d. lá prueba de ddc ro. ¡ plusva i¡ * dignóa t6 unidade! gcicr¡dor¿s de erdrivo
(eskioB dc sicio) cn fumión d. h In6 s¡diür po.l¿i cshiond de ri.io 5 et ano
:007 p.n io o ¡r Bffiidn dc r, rrBv¿rir

Er impone Nup.frbre dr .¡d¡ Lrctr lunidad g.Ffádom de eferivo) sc deremiú .¡ bd* ¡ :u vatd
cn ue. sic¡do ere el valor prc*nre de lG lujor furuu d¿ efe¡ vo édiñad6 qk $ c\p.m obrener

L6 fluj6 d. fond6 erinrdG 6u¡¡ bav¡i$ cn ct p.rncial cmerciatisiór dr thc d.
cmbNibrc quc puür.n eeoÉf tG e noEnro du t, prucb¡
de detriüo más aqElla dirs a s iaorpoñdc B€ritx nm 'Mr.ne ti capncid¡d



tc v¡lo6 ¿tignad6 ¡ 16 supc¡6 chvc sm 16 sisuid6:

. f60dccEcimie odcl0indNti¡:

. T6r d. ctrimi. o d.¡ EanDA (pñn.d'o pdudÓs
.omcrcitrli¿¿G ta€ l.s 9.óxin6 .iúo tu):

pr¡ucri$ sn dinuidd, rin ixluiI inE6ioBs qk am.tur l. .¡pacidad v/o .fcicmia

Los supuérGclaveuados.ncl.Ahülodel irpon. ñcup.nble induvcr:

' la córsid@ión ¡le 16 erp..divs de cft iñi.do t @r¿trs pe el.ño 2017 indui&s en

cl |islp6o .pmbodo por .l DiErdjo:
. l¡d4min&ión&urv¡ledepeQ€ruid¡d.b¿edocnlahipót6ird.qEccmsi<ldrcm@

l. Nsibilidad cE ANC^P no mueve el .oirnro de dGtibEidñ ¡ DUcsA t . Cepus
u;!úv r.!da (;b€s subsidi¡ri6 direda o iüliÉchdrc dc 

^Nc^P) 
lueso de vscimi6¡o

de ñ ;ñdos ¿dulcs visents r_ de q@ s poco prcbable qu. no s mu*er lÓs conlBr6
d. .oRdión con cada úM de 16 esbioÉs

L¡ @ dr dN@nro @pddc ¡ un¡ ftdición ó.iiÉs de impttrór qu

de qoirál prcmedio Fiderudo dd cnpo edómico p¡É póvqr6 & con.dalisiói

D re'or.i'r4'ore\e p$ fica pd
*;;,,d"dd. ru "i6 

* ,,:-.- nmado drd.que rG

cúlfus dc .rpldeirón ¡i*n un v.Nimidr. pMedio de l5 tñ6

E1 EBIÍDA DEsuru6rtdJ s baó n ls cxpatdiv6 de EsulEdc fú@s mi&ñttdo la

*mo"'" Died" 4ú.bdr |¡ cl ¡ h'n'enro.nri! Pado de lo'nsFb | |.a ñ cn'o'le lo
nsAs { Drc\s b !ú\irr ¿mo 16 ne.rc!tr{ned $rqd o e\rrinenbdn' o rG

'rii.* "ño;..í'or-** 
d. 'm,^ ' 'rú*imi$oen e nrb{n d! iúm¿'.'¿lia\ion p¿'¿ lo

FI inmnc reuE¿ble 6¡iñid. de lÁ UcE.\ced. su iñponc.n libG.n M¡ 20?1t74

L-{.'eri¡ h¡ io¿n 'f.5d¡qul 
u n¡d¿ po¡l'ü Ú\Ü!ur'

imñr. .n libG *cedd er inpoié recuPnhlc Iarablaacodirüeidn m

er; {¡úro deb. cmbi4 in¿ividu,lm;nG p¡ñ qE el impone Bupcdbrc .rimldo ¿' li UcE
q iaúl .l imlotu en libu

13,6 Aci¡vc .rrud¡dd b¡jo l¡ Dodtl¡d¡d d. .ftúd¡ú¡e¡to l¡.¡.iem
El cruú di.¡dá d6 v.hkulos b'io la nod¡lidtd dc úerdúi.rto fiúci.m (l6ins). cxisiiendo

l¡ú;i(oror 
^lrrdc 

dl'crbre de )016 d'llorn'o
úhred. sÉi,utorúr(rdn,en'o¡.i{d(ar t. ¡3010,! | 0'¿aoqa,r d.dkiembT



El ¡lrállc dc l6i¡v6i.ncsesel sisüient:

Nol¿ 20 - Otr¡s i¡versions
El d.rrll. d¿ d6 invcsimcs. ift ruye

b{r|ai¡tÑd@G¡qo¡]nf'

---i!:!- ---ll!ll

hñbrúdeqc!r3I.É

¡l.l 
^p.rr6 

d. pmpLt¡.iG
El.!piral ln¡tlEdodc r)hribuidoraUrusrayad¿Coñb6ribts S.^. ¡t lt dediciembtsdr ?016!
rr 

'rcdic.nbcde20LJ 
0sicndea$343.033.40ty *rtrcprc$Mdopor343.0¡1 401 uitmsde

cr6. ófd Dtrid ) rc'nii!¡¡vásendosblsde t I $da ufr

Lr Esñ¿ rc8ar É ün tondo d. ffi crado .n cumptiúihro ¡tct .nicuto 9l de ta Le}. tó,0ó0 de
*iu¿¡dÉ (m¿ri¿lq cl .u¡l dúpoE &rin- N nff6 del 5% dc 16 uritid¿dB ndas qE ,m!e
eL.r¡do d. rcsuxados del .¡ricio pafa la rbmelón de la rcre da.scra. h6r. álcaná un 2w"
de c{piul lnresf¡do. Ar 3r dc dicieobrc dc 1016 ta mhm á*t.id. I I ú5.210.733
(9 r09.óó74r7' lr dc d.ie,nbl.de20r5)

r)c Eucr¡ro m ro éobtei,lo m el dícuto 9l d€ t! L€! tó.0ó4. pRvia a ta dbribu.iór de
úilid.d6. l¡ súiedad d.b.ii ddjnar oómo ninino ct 5y, dc lls u¡i¡i¡tads 116 d.t .¡.dici. , t¡
romción d€ la rea¿ htal. cl .ul ujen¡L ¿ t 33.172.369

21.¡ R*n¡ por ¡rv.F¡o¡6
de a la Es.nr por oroicfdiótr Dda iDve6ión del lrf0do 447

de l¡ L.t r5.90r y ai¿n¡c ¡r l¡ de,licicmb.r dc:0tó a $ r'r 025.154 (9 17.025.rs¡,t ]t dc

Allldediciembrede20rón0exis¡euraÉsN¿votu üia coÁituidr p¡r ta socied¿¡ prs tutur$
invcd oie\1Ss6a5ó 37ó r 3l dcdidmbredc :0tt



2lJ Dbt.ibúclt¡ d. ¡l'did¡d6
l¡ 

^sbl€ 
C€nñl ft¡úi¡ ¡k ac¡mitu & féh¡ 23 d. a&il & 201ó !pl¡6ó l¡ diúibwi¿.

d. diridsldB.n.fdivo.mpóndisb ¡l cjcrcicio mul l€ninrdo ¿l I I dc diciembR d. ,0l5
por $ 151.37s.3ó9, l! coiritución de r*¿ l.3!l po¡ $ 25 561.r I I y é

Cd f6ha I I ¡le ju¡io ¡L 20ró. lá Asblé Cftnl Exh'diüi¡ ¡L A.cid
¿p.rbi l. d6.fc@ión d. l¡ ÉM rcltui¡.c.da m la Ashbl¡ CdEnl Giúi. ik

^ccimitu 
&l diá 26 d.junio d. 2009 por ¡ 9ó.456.3?ó.

Coñ feha l2 d. ¡gdo & 201ó el DiÉrúio d. h Sai.d¡d apmhó la dirribuión dicipod! d.
divid¿rdGpd$ | 17.795.41ó

^l 
3 l de dicieñbre de 201ó y l l de di.iéñbr. de 2015 !o existn dividendos a pa€¡i

Nol. 22 - Deüds fi¡¡tr.¡.r¡! y sobr.8iru b¡.c¡rio3
El &¡¡lle & l¿s dcu¿G f |mic6 y s.bEejm búúi6 6 .l si8!ior:

'\r'dmmn.b(t!oe16úfu ?dtñfu¡git¡n|di4b!o!4lfudk

lsnGii{lth¡e|'@d@]@ind
dic anbrc ú qú ¡o ri;É&iNun'rir

ñ¿¡úcBlDA¡/lvrri*¡b&qidr!k)tI



Me.e¿',t{4¡&..fues]

L ddallc dc los eÉ.dores por reains es et sjg! cnrc

Nota 23 - D.ud¡!.omerc¡¡l*
IL deralle de ¡leud¿r .onercia]es ] otas

Not¡ 2,1 - l¡gr.sos d¡felidos
Er dtuIede ros i¡tf.ssdite.idoseset si3tri.r.:

j-tir-

F.xhreiallrdcdicc'¡brcdr20rórc.¡ña.iorsiiicd6conrEasocird¿dpór'D.resqtre,
dualiT¡do. ¡ dich¿ l$ha sdeidc¡ a un ror¿tdc a|1()riñadanÚrc $ 15.210.1t0 ! ut 952 291
r'\,I r0 ú' '..11.¡r_ t8r ) . .



€tsaldo&l bD Pñvisim qG siende ! t ]J l7.0eo O r.ó16.474 tl I I d. dicimbE d.201J).
@nEpond. ¡ púv¡sioB od¡uid6 @ c¡'aó r 6lrtl6. p.D h&d fdt
de hr crdé h Diúi,ón t 16 ¡bo€¡d6 d. |! Sei.d.d.mnhm om probabl. ur frl¡o.dvm.

Eñ .l cGo dc elmsio6 d¿ ls cu'l.r no háy ¡ l¡ feh¡ *¡en.h iudicial alsúá. ii dcmnros
suñci¿ * p4acsiñúsuGoltrcitu. m$há6nri[ido prcvisión.

Laslsuié c6 l¿evolúciúndclaprovhió' p¡É lir gi6

hmcni ,(eir*u.d d. b rc! ¡6¡ pü tr¡d

!5,2 Póv¡.¡óñ lor dqm¡nrd¡n¡dto
El dd¿ll. d. la PDvhión por desnánolmicn¡. es d si8ui.ntl

r:.úlEió¡ dc lo !'Dvisió.¡ por &snmtdmido dr.e cl .jmicio 5 l. sBú¡m¡e:

Not! 2ó - lÍslrune¡tos fir¡rc¡.ro3

E Cotl¿¡ót tl rk¡ao.¡..'¿{do
El v¡lor cn libd ¡!. ¡6 div6 tinmi.M Éprc&nla l' .xposició¡ ñáxiñ, ¡l i6g. d. c.adi¡o. tr
.rposición n¡xim d n6so de ciéóirn á l. teh' dc cier. dcl ei.rcicio s la siSuienk:

u!.rno y {quñ4ds dt e.$'io tspb a} } roilo riio)



l,a cxposición ñáxiñá il ricl8o de cr,siro ,ie l6 cucn6 a cobrü a t¡
por ¡ipó de client .s lá sisuicnr¿i

Lr rñriAúd¡d d. hs cwnb . coót¡ ¡ l¡ ieh! dc.iem del ejmic¡o s la si8uiflt:

L. vú¡*jdf en r¡ pmvisión par dúnoó con 6p..ro a ls .M6 cobd dude .l .jeEicio s

!¡ d.bll. ¿e ¡c vsciñi.nb cotuBr6 d. psivc fiMcis $ mu.rra a co in@iótr:

,-.* -1" -ri' T."



Erposició, ¡n iesgo tk M.Lr
El crupo.s1l.xpl6 ál 630 d. mn.&.n ls r.@j¡xB qu.6ún
mnai¡ dis M de 1¡ ñücd' funcional d.l crupq cl Pee Unsúyo L
td$6lmes s¡án prn.ipeln¿nre dmdñina¡s .s .l Dólar Esbdóunidd.

El sisúi.nc 6 el der¿ile d. l¿ .xpci.ión al ñ630 d. moÉda:

trL lor¿lccimienro de ur lelo en el Peso uru3úyo conta el Dólü Eradouiden* ál 3l de

d'cmftd.:o|¡hú''¿¿ld|doI
En. ú¿lúL rj¡i* que toda ¡6 a6 wiablÉ p.nic'nm¿n. l5 l,s de intéq s ñdi.8n
cG@r. El málúÉ s .di.¡ de lá múm r¿tuñ ltn el I | <k ¿ii.mbE d. 2015

E¡tut ." PM anemt6

El &biliimiúb d€ u le¿.¡.1 Ps ursuayo @nta ¿l Dóld Esbdd¡idcG al I I d. dici.mbE
de 20 ló h¡bí! reddo el ef*ro op@ro en el r,.|[ Esudomidetud plB los mo c irdi@dos úib'.



El de¡¡lle dc lc -tiv6 ! pasiv6 f nmiec qs d¿v.r¿ú in¡.rcs ¡i.eúads dc 4Fdo cft
su .xp6ición .¡ ri6go & e d. i sÉ! ¡lebllúüo 16 r^A tfe¡ivÁ de inre',és y su fcha mA

AhtíIsh ¿. la v.s¡n¡l¡d.d d¿ rulor nzozrtl¿ paÚ ¡ísttun¿h|¿s de tasa lU¿
lil Grupo m cúbbiliz div6 y D6iv6 finüci.G a e fiia rt vsts ran¡¡te .n cMbtos .n
6ulú¡r6 Pe lo tub. um vüiación en el ¡ipo th in¡.És no ¡aarúir cl ñlbdo.

un.v¡ri&iónd.l r%e'rariposdciúís.Ltarha&trcporehlbriarnenrado/(disninuido)
elpar¡ñmioy elrcsdhdo.n t 5 4ó,1.0ó{ ($4.266.529d rLd. di{iembred¡ 2015). Ere análsis
au'ne qu. ¡0d6 16 das v' abres. cn oúicul¿roliFde camb d, \éñsrieEn consanr6

Andl¡$i;.1¿ ta fl:nb hd d¿ $lo¡ n0,sbk M ¡Bt wn6 de t6a wtiaN.
una unúión dc l% de l!$ .r lx M d. in(i6 ¡ Ir fen¿ d.l @ñe h¡bña aun¿dado /
(disniiuido)c paÍinonioy.l G!lhdoens?10,134($0at :I dcd.iembrede20rt. Ereanárisú
J. n ¿ qu!'úiar r *.e ¿Fle.. etr pr hu f e ripo de.añb'n. r' d'ene -,nsbi e
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Not¡ 27 Amrd¡D¡etrloc opént¡ro3

27,1 Arrcnd¡mie¡ros coño ¡rEnd¡t¡r¡o¡
El cnpo am.trda al l1 ¡L dicidbre d.2016 los siEuied.s l6als bajo la modlli¡ltl de

Dudr .l .i.rcicio dúl tcmin¡da .l I I d. dici.mb¡. dc 2016. sé do@ió úm ptrid. pof 6t
corc.do d. $ 5.277.93ó en Mulúd6 (Í 5.179 970 al I I de dki.mbÉ d. 2015), habi¿ndcc p¡gado

pdrúrhipa¡o1o cmp.nd.tue 3 un ¡ñod.dlquiler.

271 Add.Di.úrd ono .mrd¡dór

27,2, Larrcnd@i¿ntot d. r@p¡¿dort6 d. lúúi¿t
en5 ¡ p.(ibn 

'nsr{\ 
p.r mnd'mrdo de lb ptDied¿de'

* ";",ó" ";.."d- d".r"jr' a dr " rJnrdo r:rudo
cm fcha lódedicimbed.z0llcón vilercio, pann del l' dc end de 2015 po¡ un plÚ de 5

e & ftnd¡rienro dc.spúio p¡á l¡ crhibición dc publicidad ft¿ide cú.Lrh f'j. til mn¡o
d.l alquilcr s de tis¡ ll.0oo ¿nú16 p¿s¡ndd ..d¡ úü,lid¡i t . ¡iLl¡tr¡d
Mn ¿. h nnaiiaión ¡Ll ¿ño ñvia

¡rcndmicr¡o pú rc.ibk bajó

Posos Íúutus ñ¡nimr d.t cÍ d"¡hr

Ar 3 | dc ¿i.i¿ñbfe de 201ó. 16 p¿gos fu¡urcs mininos 
'lcl,ftn¡l¡mi¿rc no c'melables er 16 sisujsrei



¡qnñn rc.on4idos cn esulados

Dranleeldcrciciorürrrmi'u¡locrSrd¡di.iéñb¡ede20ló.llsst:000cquiv¿leile¿!r5:.030
por dddmi0d6 de pn¡'irdd.s d€ invsni', rEmn i'rluidü cn ors ingRD

222.2 Aaddañ¡.úos d. t tuttie¿¿d6, pL.tz ! eqziry
l.a SmÉd¡d percibe ui ing$o pór merdmiedo po. 16 srac ui.s propis a h qo ad.nds rcaliá
h dÉrib(ión dc lombuiibl$

Pas6ttu6 64níñ d.l .Mdoniatu
ar J d. diric,nb.. d. 20ró. 16 p,g6 turúE minin¡s ¿ct ¡rendnnienro pd dibn b¿jo
ar¿¡dmhros no .an.elablcs sn los sisuienrcs:

Lqo.t6 ÉdMidot ¿¿ r6tlt tt6

Nola 2E - Grr¡ntf¡s otorg¡drs

^l 
3r dedhic'nbrde2016yll d.diciobrcdc

la Dift cióD fiúion¡l de Hidmsnfi ¡
Adicidalm.nr.al rr dedici!nbRde20tó) ¿t 3
r'mada0a liMr de Chcrm amir Lrda 0or

2n I j e\ i\r uú s¿trtr¿ FÍ l \t 5 fto ¡ b!.r d.

hrd¿ po4c. ¿r nr d¿ dici.mbÉ & l0ró ) I dc dici¿'ñbe ¿c 10t5 exiren lJs¡ 4 {¡x) en tbn6
der rff en süd¡ia ¡ f¡yof ¡k r¡ DiRción Nfiomt & aduans cn cúñnti,ni.n¡o de tos eui!ir.!

Duranr €r Feiodo s oro€ó ur Avd Bsrüio por Us$ I i.083 comituidó po¡ !l Bmco srraúer
á ravo. der Ju3'& Lddd. dc ftillrd tNfri¡ en to civit dc Do rtlm por ct luicio comcri,l

Not¡ 29 - Saldos y tr.rs¡.cion€. cor o¡rres r.t¡cio¡¡da!
co'no * 

'¡qriótraen 
laNor, I l ?. clcrupd pcrcndeautrgrupo econónico naro. Epascú0do

por aNcaP ! $s subsidi¿na: sicndo ANC^P pDpidria 6 rima ¿iG¡¿ dct 99.7//¡ d. t6

l.a.anroladoh p.incipardd orupo 6 
^Nc^¿ 

qk es pe60ñ jufidiü d! ¡crcr$ púbti.o dcl
don'lnio .omcr0ial e indui al d¿ *rado. drgírD:da baio lo r¡¡ir de ene ¡ulrromo.



Sdld^ con pe4oml cleve

No e¡is.n s¡ldG cd diffirorcs y p.ffil cláve d. la smmia al I I d. dicidbre de 20l6 ¡i al I I

Carp¿nstcló, .a¡bi¡h pü .l FmmI cIaE

L¡s di@rocs y peMnal clarc dc l¡ g@n.i¡ pcrcibnn ei el prc&nr..j.rcic
rrdedici.nbEde20ló ú'i.Éñcrc b*ñ.id de cono plao 0ór ur monro d¿ $ 23 ó39 517 (il rl
de dici.mbrc de 20l5 por ur ño o de $ 23.129.002).

Ornt mM.¡M @ p¿p¡¿ ¡tm
No .xh¡d ob tj¡llgciond td didms t p.eml clave dé la ScMi¡ ,t I I d. diti.ñbÉ d.
20r6 ri ¿1 3 | de dicimbe d( 20r5.

L6 lémiic t condicion s de ls rrase.io¡.s .on peMn¡l dav. de la sercncb v sus p&es
rlsionrds ú s ñá5 lavoEbles que aqÉll6 dlp.nibls. o qc * Arlda 6p.tr 

'¡zmblmenreqk duvicú dis!.niblÉ cn rñr*ci.6 linilG pm p.is¡¿l de

cúdici@! .k ndepdnd¡¡ mu@

29,2 S.ldd .on olns p¡rló Él¡.io¡.¡l¡¡
Los sáldos .m dtr pd* N aionoda 50 la ! sui6¡cs:

J,t¡,:4--.¡E¡!¡t! -:l!13.:¿

o.nr p¡rt6 rcl¡c¡oú.d6

Dd6 deion¿da fu.o 16 steuÉr6:

&ftso&sns4ksrFF



Coi feha 2 d. .nero de l0l3 r lmó ui {]orr!¡o dc présmo y ord t s6 poro rns
nMifiGioG d. rarh¡ re ¡k 'úó ¡re 20ll ! d€ leh¡ t¡ d. julio de t0 | I cnft et Esb'lo, ¡ú
irr.fftdio dcr Minis.fid dr fñnmia J-' fin¿./¿s (d ¡d.túic -MEF ). ANcapt DUc1i^. cn cl
cul el MEF lc orors¡ un présrúo ¡ ANCAP por cl ñúb dc tJsS 5 t7.2ó3.017 qÉ e cfletn¡ cn
L;tidadeslndexaddsl2cudraranuales,igualcsycdseúiv6rpdirdelJdre¡ercde20t1.{on
utri'feésco'n4nsrorioal¡r¿r¡del27oeñcúru|¡Mirdc 3deiu¡io&20t3.

^ 
cterc dc ra .áncerdón dc dichd no¡o 

^NcaP 
mmiú!ó dcñho rat d. pr.rd¡ a fiw d.l

vrr. sb...l c'ftib del quc s r ul Edidctambdibt.que

Pdohpañc,ANCAP!DUCSAs.obrisuespeoiátñenr¿nonoditicretcmrdodedkrbución
qu. hor mnrirrr. ftncim¡¡. .n l¡ Nd 1.2, ! qu¿ egul¡ ¡r Élei¿r M
lo qk ¡r4 al pÉsE ón¡do y cl qc cl Ml,F &dñ cone. ! sp6.
coi fsh¡ 2 dc lebrcrod.20rócr¿sbdq por in.medio dst Mrif. aNcApy DUcsA fimarcn ta'(i r¡eión risrdr o*úro ) Dfld- ¡lN mFd tre{irÉ-iodtdI
1\( {o. ún(l¿do.16 ¿rñár<¡e. de,ira.|,o e de p¡e úco {L

^dicimrlún¡c 
on réchá 15 d. k¡inbfc dr 20t6 r fdó un 'con¡É¡o ¡ld p'Ésho .nrF el

Eftdo, pü inrch.dio del Minkeio d. Econoñil t Fimn¿s (¿n .deL¡ñ .MEF 
) r tr Co@nción

andiia de L_omcnro (cAF) coi iftmnción 
'lc ^NcAp 

por ú 
'nonro 

de h¡fu lst 100.000.r¡0
l:r la miw ac.há * nñó u .{]úúúo Subsidiaio enre cl !¡6do_ por i¡rérhedio del Ml-:F ]
^rcaP 

pttr cl nonro br, d.l prÉs n ptv¡ d. ¡2 ¡nli que
incrur. m pcjodo dc g@j¡ pú.t p6so del6ti6tde t2 ms ¡ panir it t¡
dcr .cofrb d. Pfér¡no . lat ñk mcfdt.s a ta qG ¡. t.
{tudná¡ los rospsrivG iúrc$s dewnsados 0l ven.imicn¡o dc cada uE u. ,b cuo¡a.

El p¡go de la rriñcB cuú *nbrmt d. mdia.i'jn de capir't k er..rwi ¿ t6 r B mess dc t¡ceú ó r,$rca del "conrnro d. P¡ésmd.. Et paso d. iñ.lts s rclti?úi 9ft3htftí.
s,h dd a h re müal va¡i.br. qr Buh. ¡h snar ll Es¡ LIBoR Fm r6h6 ¡ ó nHc!
¡plicabre ár p.¡iodo de inreés nós ün nú¡gcn dct r.95%. a ef.do$ de la.e4tetói de dicho nonro.
coi rech¿ I 5 d. stGmbre de 2016. 

^NC^ 
P corriruyó sr¡vmcn dst derecho re de pnnda d t¡vor

del MEF por ls cddi¡6 povcnienls bu{ibteseraefcd,tee
Ducsa sicndo ésh úxtma r. Esponsbte dt Édia tG psCG <t ift'es y c¡rir¡t djd6ñcn¡.
.n cuo6 d.r cobim ccn¡Él ddiBda a ra¡ .faro.



Not¡ 30 - Cüe¡t¡s de ord.n
l-a cue ás de odcn Prcsd5n l! s luienle cómposiciói:

(hl6hi'dd¡úxeódñ&dEís

Not¡ 3r - Fondo de reidcnt¡liociótr y reposición d..¡v¡s
rlc suedo e ro er¡bhcido ci h Reelución dc Dirccbno N¡ 706/3/2009 de ANCAP, !e cÉ¿ cl

Fo¡do de R.ide $c@ió{ de crvM, ' ralor de 16 D$ibtrldores Min

ñ.nsualmenrc .r bae ¡ l¡ nómiú dc ñv*s reidenrific¡ds pGmEdá ¡ ¡¡ URSEA por .¿dt
dij¡ibuidor mim¡ira s¿ úlculrú dl ccro qnsp(n¿i¿n¡. tor Ei¡Lnrifi€ión.

^simismo, 
* crcó .l Fondo de R.Posicid d.llrvsi paB cLcul en tur.idn dc 16 roncled*

uidor' * eJrok!rie
--* -*"¿"ni ¡ c¡¿¡ tr'r"¡u'do' Minrra !M ba. t'on ro eb ?ó I I alor ¿ 

'Ero 
¡00e1

d@rirc ¿ ñ.rzo 20ot. El póBo &l nisno * Eáliai a róvé d.l Env6.dd- 6omi'ñdo
.rc coro d.nto d.l c6b d. Envosado si.ndo d. Gp.nsbilid¡d del Env.i¡d¡' hs¡erir cl

monlo ofespoidicnre de ere lbndo a los Dktibuidots Miroisrls en foñá poporcional ¿ ls

Noi¡ 32 - ¡}omr¡ción po. i¡versiotra

lt.l Pmyeto! dé ¡rv€6¡ón p@nLdo¡ por DUCSA

Cron lsha 29 de ¡b lde2ol Id Poder Ejecúivo ilupm de1ré3inen de pÑño.ión d' inEBioBs
.rableido en 1¡ L.y | 6.906 y .n eu Decdo 455/007, aprcbi rud ide Rsol@ón el pl!) do {h
inffim ocfnr.do ú DLcsa dAnn¿d. a h inF^'ón m r.jm rra r .qúip¿him m rr rcd

& d^'.i#i- d" -;bdibkl li{,'db \ lubnün'6 (6eiN\ & {^i' 'D&ltllo a\CAP'r
ñr o¡m lado m.iords edili.is dc un i¡nü.b|. pÍa loer üm m.jor cfici'
;L'nonro rorsld¿ b inveFión dcictrdea ul 144 220'r3l cuvó.mnosma de irvcsióiconpÉrdc
el r.íodo dÉ el l'd. julio d. l0l0 y el I I d. dicimbrc de 20ll

L6 b.Élici6 do¡Bados fll.d 16 sisuid6:
. Cródho @r cl rñDusro sl vrlor Ageg¡do i¡cluido ú ls adqu¡i.ióñ d. 

'nÍcriales 
v edicks

uriliadG úr¡ la obn clvl i¡cvi$ er d Provecro. por h6ra un Íjor¡o imponible de

t ExoMión d.l p¿¿o dcl lúpHo ¡ 16 Rú6 ¡L ¡6 adividad's Cooóñt6 tor
Ur 7j.552.700. d;i;b . il J l% de la insió¡ elesibl¿. qE eií ¿pli¡bl. Fx m dú d.
3snosaodndde¡enicioiin¡liadoelrldcdhiembFde20llElropédécxorcmión¡l'dÓ
d.ldmorolsadosrádsiluieÍe,pa¿el.je¡cicioz0ll cl90v'delidpu



Exonrmión de hrpu6ro ¿l Poriñonio. .ompü¡ándos cofro ¡crivos exen¡os ls bieics qué s
imoDóED co dcrim a la obm civir du¡.nre 3 d6 p.€ rs ob6 6 Mú¡&ideo ! r0 [no!
pan r¿s ob6 en cr irbiúder p€is. En cunra a 16 bi@s nEbré d¿ divo rio h.xan@ión

cM rdh¡ ?5 d..nco de 2015. s resllió la rcsrceoriai
ámDliándos la .xoEeión d. ln¡ao ¿ ls Rcnc d. ls Adivi¡k¡s Esnónic.i a
tjr 79.12 r 540. .quivdoÍc ar j5% de ra inv.Fión elcgiblc

El 2 dc julio de 2015 s rcelvió l¡ MpliÍión d.r prcre¡o objdo d. la r@ceoi¿oión. tor 0n
mmb d. Ul J2.a23.3ó.t. cmo cmcEfti, de lo ftie * ob¡uvó unr.xmiór dél tmpcro
¡ la Renró dc ¡a Aúividade !¡újñicÁ qs Kiend¿ ¡ llr 13¡?'7,7 r?, cqüivaló¡c al 55% d. l¡
l"vemión. r8lbl.' un crédlb adic omlpor el lvA dÉi¡doa laob.ecivilde ll¡ 44 5q3.0?ó

Fin¡lnenrc. cl pe¡io ó de erubE d. 20r5. $ $liciró .l corinienro dcl cllendüio dc invc^¡ó¡. El
B.fdiviaf ra irvdÁiór @crid¡ hda.r¡tu ¡r7,

L6 benen.i6 de ¡R^li fuercn úirt'dos.n { r0¡¡rid¡dctr.tejedici.20t1.6¡sdo tauritiutión
dc la emcñión d.l Inpdo ¡l Panmnio so¡,n 16 bie6 qÉ |(ron promvi¿6. J-. p€nd del
.n:dho ¿di.im¡ del ¡vA conpB eiado a ¡¡ jnveEj,n ¿n obÉ civ¡|.

con feh¡ la de julio dc 20 r5 er Podr Ejeurivo al mpfo de la LE 16.906 y $ 3u DecEro 2D12.
¿trcbó mdiúre tus.rúión.l Drcyú d. i¡€6i,tñ cuyo objero 6 i6r¡la:isb'6 d¿ paftlA
tdorokaico! ú l, LskioK & Ikaicio d. la Rrd ANCAP ¡dhcridd y d6 iÉrataioEe, El
objerivo 

'trn 
k p€Álgue $ todu.ir el consumo de enellr¡ elécri.a. cónrin@ ¡lr.ándce coi ta

polfiQ Bciond de ue de efrci.rct¡ ene¡séric¡ y aseSf v¡tof,la Ed 
^NcAp 

pormiando ta
¡ra8m y d M Espo6!¡r. d.r m.¿io mbicnr.. Et nomo dc ta inv.Eirtn prmdvid¡ ui.nd¿ a
u¡:a097.6r3.j.rcdo8':mcompEn¡tcdtp.riodrmm|,mdido.nhct¡,d..bri¡de?0t,tyet

lis b€Eliciú oro'3¡d¡ rD:
¡ Exmmión .n loma rdál d. ¡odo 6aryo in.l6o .l minim. d.rshos l M coEuta6.

rnPuróAdu.nerc uni.o o lá ¡nportu ói y en gencmlrodo ripo de riburo cuya aptkación
iónd{lo hioca p's' ro!cnd prcrdr rt 6l¡d6 m

om|.rir¡c d. r¡ 
'nd6'fü 

nñmJ. c'4r hskdo rE@ en sr cuúrc de 
'n\ 

!ñ'ón dpr¡bGd¡

. ¡¡lrklól de' p4o dcr rñpEio i la Rfrae dc t.s Ac¡ividad6 r,úónice por
UI391076?.e4uiv¿lenre¡13ó.93%de a i¡ve6ión clcsibte, que lcd lpti.abt. por un ptrn dc
5¡iG¡parndd.jeniciocodDEndidocnr¿¿t lódc.fttodcz0t4yetI dcdi.ieñbE¿e

! r\oEh'o ¡tc InFl6ro ¿l Pddnon¡o. (ompúandúc cañ¿flnor €
, . sb4 h tu.n d-¡i lJ pore.14de n.elJ c.o.eercdetrr,hp.ro

d¿ 16 Eivos. ros ciddas $rá¡ .osid€Bdc dn!! lr¡vdtr

l.os ben.fi.ic sr6 n.xiomd6 l|¡eú oBider¿dqú t6 srmfriom ¡jc impEls de
ihpuerostuariadaiporlaDne@lóndeDucsa.|]tdcdicienbrdc?or6,ercofuándofjíc¡o\
aL.ontoldclcufrplinic'bde 16 md6 oñpondid¡ ore ¡¡COMAP
rpon¡da cr .¡ l]@spotien¡¿ infm de @nrtul y s!s!imi.nb.

Nota 33 - H.chos Dos¡er¡o¡.s
A la leh¡ dc mkjó¡ dc ¡6 pEsnrq 6Blc rinftieM N ctkd héh6 posre oRsquepudan
5r¡ú rG Grados finftid ¿l I | <k d¿iembE d. 20 tó cn i¡m¡ siúifidiv!


