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Dictamen de los Auditores Independientes

Sefnores del Directone de
Distnbuidora Uruguaya de Combustibles S A

Hemos audizado los estados fimancieros consolidados adjuntos de Distnbuidora Uruguaya
de Combustbles S A y sus subsihanas, los gque comprenden el estado de situacidn
tinanciera consobdacda al 31 de dwembre de 2016, los correspondientes estados de
pérdidas o ganancias y otros resullados integrales, de tujos de elactivo v de cambios en
el patnmaonio consolidados por el g@rcicio anual terminado en esa fecha, sus notas, que
contignen un resuman de las politicas contables signiticativas aphcadas y otras notas
explicativas, v anaxns

Responsabilidad de la Direccion sobre los estados financieros

La Dwaccion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
finangigros consohdados de acuordo con Mormas Internacicnales de Informacion
Financigra, y del control interno que |a admmistracion determind necesano para permalir la
preparacion de estados hinanceros consolidados ires de errores significativos, detedo a
fraude o error.

Responsatilidad del Auditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opinion sobie esles estados linanceros
consohdados con base an nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad
con Normas de Auditoria adoptadas por el Banco Central del Uruguay IComurnicacitn N
2016/239). Dichas normas requigran que cumplamos con requanmientos GHoos y quea
planifiquemos y reahcamos la auditoria para obtener una segundad razonable acerca de s
log estados financeros consolidados estan libres de enores signilicativos.

Ura auditoria imphica realizar pwocedimentos para oblener evidencia de agditona acerca de
Ins impartes vy las revelaciones en los estados hinancieres consolidados. Los
procedimientos selaccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de errores significativos an los estados financeros consolidados ya sen por
fraude o error. Al electuar estas evaluaciones de niesgos, el auditor considera lo relevante
dal control interno para la preparacion y presentacion



KPMG

razonable de los estados financionos consalidados de la antidad, con 2l fin de disefar procedimientios
da auditoria gue sean apropiados on las crounstancias, pero No parn exprasan una opimidin sobre a
efectvidad del control nterno de la enticdad. Una audinoria tambeen inciuye evaluar lo apropiado de las
politicas contables utilizadas v la raronabildad de las estmaciones contables efectuadas por la
Direccion, asi como evaluar la presentacion ganaral de los estados fimancieros consolidados an su
Conunto

Consdietamos que la evidencia de auditoria que hamos obtendo es suficiente y apropiada para
sustentar nuesima openidn de auditoria

Opinian

En nuestra opinidn, los refaridos estados financieros consolidados presentan razonablemante, en
todos sus aspectos significativos, 1a situacion hnanciera consolidada de Distnbudora Uraguaya de
Combustibles S A y sus subsichanias al 31 de dicembre de 2016, los resultacos de sus operaciones
consoldados y sus 1luos de efectivo consalidadas por el ejerccio anual termimade en esa lecha, de
acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera,

Otra informacion

La Direccion es responsable da la otra informacion. La otra informacion comprende la mformacion
incluida en la Memaona Anual v an la Memona Emprasarial, para ne incluys los estados inancieros
que se incluyen an dichos reponas Se espara que la misma esté disponible para nosotios despues
de la focha del ntorme de este aucditor

Nuestra opinidn sobie los estados linanceros consolidados no contempia (a otra informacion y no
expresaramaos mngunag conclus:on sobre la misima

En relacion con nuestia auditoria de los estados linancieros consolidados, nuostra responsabihdad es
leer la otra mlormacion dentilicada antenormente cuando esté dispomble y, al hacerio, considerar si
otra mlormacion as sgnificativarnente nconsistenta con los eslados hinanceros consohdados O
nuestro conocimianto abtemdo an la audioria, parece estar significativamenta aquivocada

Monteviden, 7 de marzo de 2017 O
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Distribuidora Urngwava de Combustibles S.A.
Estados Financierss Consolidados al 21 de diciembre e 2016

Estado de Situacion Financiera Consolidado al 31 de diciembre de 2016

En Pesos Uruguayos

ACTIVO

Activo no corriente

Propiedades. planta v equipo (Anexns)
Activos intangibles v plusvalia {Anexos )
Propiedad de mivers#n (Anewns)

Inversiones

Créditos comerciales v olras cuentas o eobrear
Active por impuesto diferido

Total Activa No Corriente

Activo Corriente

v entarios

{(Mras inversiones

Créditos comerciales ¥ olras cuentas 3 cobrar
Pagos por adelantado

Efectuvo v equivalentes al electivo

Total Activo Corriente

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO

Apores de propictanios
Ajustes al patnmonio
Reservas

Dividendos anticipados
Resuliados aeumulados
TOTAL PATRINONIO

PASIV()
Pasiva No Corriente
Deudas financieras

Provisiones
Total Pasive No Corriente

Pasive Corviente

Sobregires bancanos

Pasivos por impuesios comenles
Deudas finuncieras

Beneficios i los empleados

Deudas comerciales v otras deudas
Ingresos difendos

Provisiones

Total Pasive Corriente

TOTAL PASIVO
TOTAL PASIVO Y PATRIVONI)

E

I8
18
18
19
It
14

21

5

12
23
M
25

Dic-16 Dic-15
1.353,733.636 1.212.816,071
S5h641.115 3625, 168
Ta253.133 T6.253.133
135.004) 1 35.000
115955021 112,133,698
13260298 1.28. (k) 382
2 X135320.823 2091938452
218,749,158 243,594.637
133497 136,263
1. 166884, 137 LIB3350
25T 6 30.453.054
1256, 352021 1073952423
2.667.913.457 2451.566,728
4.9%03.234.280 4.543.505. 180
B4R 088 401 B48.085.401
126,022 462 126022462

152.756.142
(117.795.436)

25 149,707

2.397.230.174 1910715978
3.405.801.743 3.107.976.548
T35 100.932.615
AL116RTY 29.143.465
31.892.652 130,076,080

- 22666341

A TRLSLD (9.225.036
98875920 LOLG45. 144
SsLTY T520,060
1.225.683.008 LO2R.098.581
46.127.178 33254.89%
31917.080 2636474

1.465.539.885

|.305,452.552

1.497.432.337

1435528632

493,234,280

4,543 505. 1RO

Luos Anexos v las Notas 12 33 que se adjuntan forman pane integral de bos estados financiers consohdados,



Distribuidora Uruguaya de Combustibles 5.A.
Estadas Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2016

Estado de Pérdidas o Ganancias y Otros Resultados Integrales
Consolidado por el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

En Pesos Uruguayos

Mot Dic-16 Dic-15
Operaciones continuadas
Ingresos de las actividades ordinarias 7 35037976908 HL211.485.310
Costo de venlas 10 {33267, 704 966) {32 680278 SEE)
Ganancia bruta L7TM0.271.942 153106722
Chros ingresos ] 12.582.836 13.5308.212
Castos de distribucion 10 (264, 206, 922) 258.263.621)
CGastos de administracion 1] (67L179.518) {6TOSTTH)
Ouros gastos 9 (26.841.604) (43.673.527)
Hesultado de actividades de la operacidn TRT.626.74 571.598.052
Ingresos financieros 1 G084 042 101.749.8838
Costos financicros 1 (17301081} { 16.468.649)
Resultado financiers neto R0, 792,961 ES 281259
Ganancias anies de impues o a la renti B68.419,695 656879291
(asto por impuesto a la renta 14 (202962319 { 145.613.062)
Resultado de operaciones continuads 665457376 11266229
Res ultado del ejercicio 605,457,376 511266229
OTROS RESULTADOS INTHGRALES
Otro resultado integral del ejercicio neto de impuesto - -
Resultado integral total del efercicio 665.457.376 §11.266.229
Res ultado stribuilde a:
Propictarios de la Sociedad 665457376 311266229
Participaciones no controladoms = .
Resultado del ejercicio 665,457,376 511266229
Res ultado atribuible a:
Propictarios de la Sociedad 665437376 511266229
Panticipaciones no controladoras = =
Resultado integral total del ejercicio 665.457.376 511266229

Los Anexs v las Notas 1 a 33 que se adjuntan forman pane integral de los estados fnancienos consolidados.



Distribwidora Urnguava de Combustibles 5.4,
Estados Finomcieras Consolidados of 31 de diciembre de X076

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado por el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2016

En Pesos Uruguayos
Notg Dic-16 Dic-15
Actividkades de operaciion
Resultado del gjercicio fhs 457376 411266229
Ajusies por:
Deprecincnones ¥ Amortizciongs 1% [ 17.137.702 1080, 544494
Resultado por detenoro de crédios comercizles v otras cuenias a
cobrar 9 26 R1R011 42459053
(Nras provisiones 25.1 3 3515 4 B&Z 532
Intereses perdidos v costos linancicros 1 001338l 11654478
Intereses ganados v ofros ingresos financeros 1] {98,094 (42} (77 163 358)
Actualizacion de descuento sobre la provision de desmantélamienio I 1.537.762 4021217
Resultndo por venta de propredades. planta v equipo ] (5.322.330) {4, 797.834)
[iferencin de cambio [2.626.835) o6, 744
Impuesto a la renta 14 232962 519 145.613.062
Resultado aperative despues de afustes G20 7RG 62 747 566,637
(Aumento) Disminucion de actives v pasivos operativis
Invemtarios B3 AT (3. 386.057)
Creditos comerciales v otras cuentas a cobrar (BR.04631T) 231 500019
Pagos por adelantado 4638410 e 341
Deudas comerciales v otras deudas 197,584 427 1 20.235.022
Provisones y beneficios a los empleados (594, 183) 6,577 478
Pasno/ activo por impucsto 2356171 41,592 6596
Ingresos diferidos 12872 282 5.004 935
Efective generado porffusado en) operaciones 1073.966.131 1154, 186.09]
Intereses pagados {46 8700 (32975)
Impuesto o la renta pagado (238300172} (121565 (40
Flujis netos de efective por actividades de operacion B35.6 18089 1,032,584 076
Actividmdes de imversidn
Adquisicisn de propiedad de mversion - (12978911}
Inverswones temporarias = 221530072
Intereses cobrados v otros mgresos fimancieros OL06T 240 B8 625 448
Ingreso por venta de propredades, planta v equipo 13 5956 468 12958 841
Adguisiion de propiedades, planta v equipo y actives intungibles (260,374 641} (227 082.260)
Flujos netos de efectivo por actividades de inversidn [ 156.350.633) |36 36 8100
Actividades de Ananciacion
Pagos de deudas por amendamientos financicros (434.3%96) .
Pagos de obligaciones negocinbles {56 660000 (073533}
Intereses pagados por ahligacones negociables (7979 180} (11 285 600
Pago de divedendos 21 (153379 869} { 149068 795
Div idendos anticipados 21 (117.795.436) -
[esafectacion de reservas voluntaras 21 (G 456 8 TH) -
Flujos netas de efective por actividades de financiacion (472.705.757) (259,431 726}
Incremento / (Disminucidn) neio de efective ¥ equivalentes 206561 399 H30 TRS 540
Flective v equivalentes al inicio del ejercicio 1053286 182 B 144869
Efecto de lus ganancias o pérdidas de cambio sobre efective v a
z 3 Sl 1355673
cquivalente de efectivo i HsRen
Ffective v equivalentes al cierre del ejercicio 17 1.256.352.021 |83 286,082

Los Ancxos v las Motas | a 33 que s¢ adjunian forman parie integral de los estados financieros consolidados



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.
Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2016

Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado por el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2016

En Pesos Uruguayos
Aportes de  Ajustes al Hesultados .

propictarios  paitrimanio hteom acomulados s
Saldo al 1% de enero de 2015 B OBS401 126022462 197935415 LSTIT3283 274577190012
Resultado integral total
Resuhado del ejercicio - - 511266229 511266229
Resoltsdo integral total del ejercicio - - - 5112662249 511266279
Contribuciones de v distribuciones a los
propietarios
Distribuckin de dividendos - - - (149.068.793)  (149.068.793)
Reserva legal - - 24,844,799 {24,844 704 &
Reserva por inversiones - - 264,493 {369.493) -
Total contribuciones de v distribuciones
a los propictarios 25214292 (174283.085)  (149.068.793)
Saldo sl 31 de diciembre de 2013 SAS0R8401 126022462 223149707 1910715978  3.107.976.548
HResultads integral total
Resuliade del gercicio - 65457376 O63,457.376
Hesultade integral total del ejercivio - - 665457376 668.457.376
Contribuciones de v distribuciones a los
propictarios
Distribucion de dividendos - . (153379.869)  (153.379.86%)
Dividendos anticipados . - - (N7.795.436)  (117.795.436)
Reserva begal - - 25563311 {25.563.311) -
Desalectueion de reservas voluntarias - - (96.456,876) - (W A56.870)
Total contribuciones de v distribuciones
a los propietarios - - (70893565  (196.738616)  (367.63LIBI)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 S4B 088401 126022462 152256042 2IT04TIR 3405801743

Los Ancws v kas Notas | a 33 que s¢ adjuntan forman pane integral de los estados financieros consolidados,
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Distribuidors Urngnaya de Combustibles 5.4,
Extados Frrancieros Consolidados al 37 de diciembre de 2006

Notas a los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2016

Nota 1 - Informacion basica sobre el Grupo

1.1 Naturaleza juridica

Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A. (en adelante “la Sociedad” o “DUCSA™) ¢s una
sociedad andnima abierta con acciones nominativas constituida en Uruguay el dia 18 de diciembre
de 2000 por un periodo de tiempo de 100 afos, La fecha de inicio de sus actividades fue el 1° de
mayo de 2001. Su domicilio social v fiscal se encuentra radicado en Juan Benito Blanco 3340,
Montevideo — Uruguay.

l.a Sociedad se transformd en sociedad abierta con fecha 16 de noviembre de 2012 al aprobarse por
parte del Banco Central del Uruguay la inscripeion de DUCSA en el Registro del Mercado de
Valores como emisor de valores de oferta piblica segin Comunicacion N® 2012/196 y 2012/198.
Efectivamente con fecha 11 de diciembre de 2012 la Sociedad emitié Obligaciones Negociables
Escriturales (ON's) correspondientes a la Serie N° | por un monto total de USS 10,000,000, Dichas
obligaciones negociables fueron ofrecidas mediante oferta pablica en la Bolsa de Valores de
Montevideo.

El Grupo se compone por Distribuidora Uruguayva de Combustibles 5.A., Celemyr S.A., Canopus
Uruguay Lida.. DBS Sociedad Andnima, Abigale 5.A. y Winimax 5.A. (referidas en conjunto como
el “Girupa™).

La Administracion Nacional de Combustibles, Alcohol ¥ Pértland (en adelante "ANCAP") es
propietaria en forma directa del 99,77% de las acciones de Distribuidora Uruguava de Combustibles
5.A. siendo el otro accionista Petrouruguay S.A. (sociedad andnima argentina) también
perteneciente al Grupo ANCAP,

En consecuencia, el Grupo pertenece a un grupo econdmico mayor, representado por ANCAP v sus
subsidiarias, por lo que si bien gestiona su negocio en forma totalmente independiente, sus resultados
de operaciones podrian verse, en algin sentido, afectados de operar sin ese apoyo.

1.2 Actividad principal de la Sociedad

La Sociedad tiene como objeto principal revender vy distribuir derivados del petrileo (Gasolina, Gas
oil, Queroseno con excepeion del que se vende con destino a uso doméstico en Montevideo, Fuel
oil, Lubricantes, productos especiales, v todo otro producto o material que ANCAP decida
comercializar en plaza) en todo el territorio nacional en virtud del contrato firmado con ANCAP el
8 de diciembre de 2016 con vencimiento 30 de junio de 2019,

Adicionalmente. el 19 de noviembre de 2004 la Sociedad firmo un contrato de suministro v
distribucion de gas licuado de petréleo con ANCAP, mediante el cual la Sociedad se compromete a
distribuir de forma exclusiva Supergas. Supergas Granel y GLP de ANCAP. El plazo del presente
contrato es de dos afios a partir de la fecha de su suscripeion, prorrogable en forma automatica por
iguales periodos. Con fecha 19 de julio de 2007 la Sociedad firmé un contrato con Gas Uruguay
S.A. por el cual esta, venderd a DUCSA Gas Licuado de Petrdleo (GLP) envasado, en envases
habilitados segin la normativa vigente, para su reventa. Dicho contrato que eniré en vigencia el 1°
de marzo de 2008, luego de ser pospuesto por los acuerdos del 19 de julio de 2007 v 31 de octubre
de 2007, tiene una vigencia de 15 afos, siendo renovable automdticamente por periodos
subsiguientes de 5 afos hasta tanio no sea denunciado por medio fehaciente por cualquiera de las
partes con una anticipacion no menor a 90 dias a la fecha de vencimiento,



Distribuidoras Urnguaya de Combustibles S.A.
Estados Financieros Consolidadas al 31 de diciembre de 2016

Por otra parte, el 27 de junio de 2007 la Sociedad firmé un contrato con Chevron ULS.A. Inc., el cual
fue posteriormente modificado el 14 de febrero de 2011, para desarrollar la distribucién no exclusiva
de la linea lubricantes TEXACO dentro del territorio nacional, con vencimiento 31 de diciembre de
2013, Cabe mencionar que con fecha 30 de diciembre de 2013 se firmd un nuevo contrato de
distribucion no exclusiva vigente a partir del 1° de enero de 2014, por un periodo de tres afios,
renovable anualmente,

1.3 Participacion en otras empresas y actividad principal

Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A. es propietaria en forma directa de acciones y cuotas
partes de las siguientes sociedades:

e Del 100% de las acciones de Celemyr S.A. (sociedad andnima uruguaya), cuyo objeto principal es
la comercializacion de combustibles, lubricantes v productos afines a estaciones de servicios y ser
concesionario interventor y operador de estaciones de servicio del sello ANCAP.

e Del 99,96% de las cuotas partes de Canopus Uruguay Ltda. (sociedad de responsabilidad
limitada uruguaya). cuyo objeto principal es la comercializacion de combustibles. Asimismo es
propietaria en forma indirecta del 0.04% a través de Celemyr S.A..

e Del 100% de las acciones de Winimax S.A. (sociedad anénima uruguaya), cuyo objeto principal es
ser la propietaria de inmuebles ubicados en la Ciudad de la Costa. depanamento de Canclones.

s Del 100% de las acciones de DBS Sociedad Andnima (sociedad andnima uruguaya), cuyo
objetivo es prestar servicios de mantenimiento, mano de obra de instalacion y equipamiento del
Sistema de Control Vehicular (SISCONVE) utilizado por ANCAP, controladora del grupo
econdmico. Por otro lado, tiene entre sus fines la compraventa, desarrollo y comercializacion de
software, soluciones de informdtica y ademds prestar servicios de implementacion.
mantenimiento y consultoria en software. Adicionalmente tiene entre sus fines la actividad de
consultoria de servicios profesionales, técnicos y administrativos.

e Del 100% de las acciones de Abigale S.A. (sociedad andnima uruguaya), cuyo objeto principal
es la medicion y evaluacion del potencial edlico.

e Del 1% de las acciones de ATS S.A. (sociedad anénima uruguaya), a partir del 1° de febrero de
2012, cuyo objeto principal es prestar servicios de asesoramiento y asistencia técnica, en lo que
refiere a gestion de procesos industriales de administracion, gestion, teenologia, administracion
piblica, direccion y gobierno de empresas, particularmente en las dreas de hidrocarburos
liquidos vy gaseosos, biocombustibles, minerales energéticos, cementos, clinker. alcoholes,
azlicar, melaza, derivados v subproductos.

Nota 2 - Bases de preparacién de los estados financieros consolidados

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados de Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.
incluyen: a) la Sociedad y b) a sus subsidiarias: Celemyr S.A., Canopus Uruguay Ltda., Winimax
S.A., DBS Sociedad Andnima y Abigale S.A.

Los presentes estados financieros consolidados se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF™) adoptadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB). traducidas al
idioma espafiol, v las interpretaciones elaboradas por el Comité de Interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera o el anterior Comité de Interpretaciones, en virtud de lo
establecido por el Decreto 124/011 de fecha 1° de abril de 2011 para emisores de oferta piblica.
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Algunas cifras correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido
reclasificadas en los presentes estados financieros con el fin de hacerlas comparables con las del
ejercicio actual v facilitar su comparacion.

2.2  Bases de medicion

Los presentes estados financieros consolidados se han preparado utilizando el principio de costo
historico, excepto por lo mencionado en las siguientes Notas.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros consolidados se presentan en Pesos Uruguavos gue es la moneda funcional
del Grupo.

2.4 Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluven los saldos contables de Distribuidora Uruguaya de
Combustibles 5.A. v sus subsidiarias. Las inversiones en Celemyr S.A., Canopus Uruguay Lida.,
Winimax S.A_ DBS Sociedad Andnima v Abigale S.A_, fueron consolidados linea a linea,

Subsidiarias

Las empresas subsidiarias son aquellas controladas por Distribuidora Uruguava de Combustibles
S.A.. Existe control cuando la Sociedad estd expuesta. o tiene derecho a rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos
a través de su poder sobre la participada. Los estados financieros de las subsidiarias se incluyen en
los estados financieros consolidados desde la fecha de toma de control hasta la fecha de cese del
mismeo.

Pérdida de control

Cuando ocurre pérdida de control, el Grupo da de baja en cuentas los activos y pasivos de la
subsidiaria, las participaciones no controladoras y los otros componentes de patrimonio relacionados
con la subsidiaria. Cualquier ganancia o pérdida que resulte de una pérdida de control se reconoce
en resultados. Si ¢l Grupo retiene alguna participacién en la subsidiaria, ésta serd valorizada a su
valor razonable a la fecha en la que se pierde el control,

Saldos y transacciones eliminadas en la consolidacion

Todos los saldos y transacciones significativas v cualquier ingreso o gasto no realizado entre las
empresas del Grupo fueron eliminados en la consolidacion.

2.5 Fecha de aprobacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados por
el Directorio del Grupo el 2 de marzo de 2017.

2.6 Uso de estimaciones contables v juicios

En la preparacion de estos estados financieros consolidados la Direccion del Grupo ha realizado
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables del Grupo y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos v gastos. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.
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Los juicios significativos realizados por la Direccion del Grupo en la aplicacion de las politicas
contables y las causas claves de incertidumbre de la informacion fueron las mismas que las aplicadas
a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y por el ejercicio anual terminado en esa fecha.
Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

Los supuestos y las incertidumbres de estimacion, entre otros, que tienen un riesgo significativo de
ocasionar ajustes en ¢l ejercicio terminado el 31 de diciembre 2016 se refieren a:

s ¢l reconocimiento de activos por impuestos diferidos;

e reconocimiento y medicion de las provisiones y contingencias: supuestos claves acerca de la
probabilidad y la magnitud de la salida de recursos;

s pruebas de deterioro del valor: supuestos claves para el importe recuperable:
« medicion de la provision por obsolescencia de inventarios, ¥

« medicion de la provision para deudores incobrables.

Medicidn de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Grupo requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos v pasivos financieros como de los no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro
de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion,
como sigue:

e Nivel I: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
« Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables

para el activo o pasivo. ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de
los precios).

« Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (variables
no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede clasificarse en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de nivel
mas bajo que sea significativa para la medicion total.

El Grupo reconoce las transferencia entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa durante el que ocurrid el cambio.

Informacion adicional sobre los supuestos realizados en la medicién del valor razonable se incluye
en las Notas 18.4, 18,5 y 26.4,

Nota 3 - Principales politicas y pricticas contables aplicadas

Las politicas contables aplicadas por el Grupo para la preparacion y presentacion de los presentes
estados financieros consolidados por el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016 son
las mismas aplicadas por el Grupo en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y por el
ejercicio anual terminado en esa fecha.
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3.1 Moneda extranjera

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicacidn
de los tipos de cambio entre la moneda funcional y la moneda extranjera vigente en las fechas en las
que se efectiian las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a Pesos
Uruguavos aplicando el tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios
se convierten aplicando al costo histdrico en moneda extranjera. los tipos de cambio aplicados en la
fecha en la que tuvo lugar la transaccion. Por Gltimo, la conversion a Pesos Uruguayos de los activos
no monetarios que se valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando el tipo de cambio en la
fecha en la que se procedio a la cuantificacion del mismo.

En la presentacion del Estado de Flujos de Efectivo, los flujos procedentes de transacciones en
moneda extranjera se convierten a Pesos Uruguayos aplicando los tipos de cambio existentes en la
fecha en la que éstos se produjeron. El efecto de la variacion de los tipos de cambio sobre el efectivo
v otros medios liquidos equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente
en el Estado de Flujos de Efectivo como “Efecto de las ganancias o pérdidas de cambio sobre
efectivo v equivalente de efectiva™.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en moneda
extranjera v en la conversion a Pesos Uruguayos de activos v pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en resultados,

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos financieros
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

El Grupo presenta el efecto de la conversion de activos y pasivos por impuestos diferidos
denominados en moneda extranjera conjuntamente con el impuesto a la renta diferido en resultados,

El siguiente es el detalle de la cotizacion de la principal moneda extranjera operada por el Grupo
respecto al Peso Uruguayo, el promedio y cierre de los estados financieros:

Promedio Cierre
Dic-16 Diic-15 Mic-16 Dic-15
Délares Estadounidenses 30,142 27293 29,340 2948

3.2 [Instrumentos financieros

Instrumentos financieros no derivados

Inicialmente el Grupo reconoce los préstamos y las partidas a cobrar, instrumentos de deuda
emitidos y los pasivos subordinados en la fecha en que se originan. Todos los olros activos y pasivos
financieros, son reconocidos inicialmente a la fecha de la transaccion en la que el Grupo se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son compensados v el monto neto presentado en el Estado de
Situacion Financiera Consolidado cuando, ¥ sélo cuando, el Grupo cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo ¥
liquidar el pasivo simultineamente.

Los instrumentos financieros no derivados incluyen las siguientes categorias: activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento, préstamos v partidas a cobrar vy otros pasivos financieros.
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Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Si el Grupo tiene la intencion y capacidad de mantener los titulos de deuda hasta ¢l vencimiento, se
clasifican como mantenidas hasta el vencimiento. Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento
se valoran al costo amortizado usando el método del tipo de interés efectivo, menos cualquier
pérdida por deterioro (Nota 3.3).

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen las inversiones temporarias en
letras de tesoreria v bonos.

Préstamos v partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo, Estos activos son reconocidos inicialmente al valor razonable mas los
costos directamente atribuibles a la transaccion, Posteriormente al reconocimiento inicial, los
préstamos v partidas a cobrar se valian al costo amortizado usando el método de interés efectivo,
menos cualquier pérdida por deterioro (Nota 3.3).

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de los créditos comerciales y otras cuentas a cobrar.

El efectivo v equivalente de efectivo, abarcan los saldos de disponibilidades y depdsitos a la vista
con vencimiento menor a tres meses. Los sobregiros bancarios que son reembolsables sin
restricciones y que forman parte integral de la administracion del efectivo del Grupo, se incluyen
como componentes del efectivo y equivalentes de efectivo para propositos del Estado de Flujos de
Efectivo Consolidado.

(iros pasivos financieros

Estos son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posteriormente al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amontizado usando el método del tipo de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de deudas comerciales y otras deudas, v deudas
financieras v sobregiros bancarios.

Capital social

Aeciones comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles
directamente a la emision de acciones comunes v a opciones de acciones son reconocidas como una
deduccidn de patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

33 Deterioro

Activos financieros

Un activo financiero es revisado a la fecha de cada estado financiero para determinar si existe
evidencia objetiva de un deterioro de valor, Un activo financiero se considera deteriorado si existe
evidencia objetiva indicativa de que uno o mis eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo que puede estimarse de forma fiable.

Las pérdidas por deterioro de valor en relacion con los activos financieros registrados al costo

amortizado son calculadas como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas

16



Disirtbuidora Urnguaya de Combustibles 8.4
Exrados Fingneteros Conselidados al 37 de diciembee de 2006

por deterioro de valor de los activos financieros disponibles para la venta se calculan por referencia
a su valor razonable.

Los activos financieros individualmente significativos se evaltan de forma individual para analizar
su deteriorn, El resto de los activos financieros se evallian en grupos que comparten caracteristicas
de riesgo crediticio similares,

Todas las pérdidas por deterioro de valor se reconocen en resultados excepto las correspondientes a
los activos financieros disponibles para la venta. Cualquier pérdida acumulada en relacion con un
activo financiero disponible para la venta reconocida anteriormente en el patrimonio neto, se
transfiere a resultados en el momento en que el activo se da de baja,

Una pérdida por deterioro de valor se reviente si la reversion puede asignarse a un evento ocurrido
con posterioridad al reconocimiento de la pérdida por deterioro de valor. En el caso de activos
financieros registrados al costo amortizado, la reversion se reconoce en resultados.

Activos no financieros

Los valores contables de los activos no financieros del Grupo, diferentes de inventarios ¢ impuestos
diferidos, son revisados a la fecha de cada estado financiero para determinar si existe un indicio de
deterioro. 5i algin indicio de deterioro existiera, entonces se estima ¢l valor recuperable del activo.
La plusvalia y los activos intangibles con vidas (tiles indefinidas se prueban por deterioro cada afio.
Se reconoce una pérdida por deterioro del valor en libros si un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es estimado como el mayor entre
su valor de uso v su valor raeonable menos los costos de venta. Para determinar ¢l valor de uso. se
descuentan los flujos futuros de efectivo estimados a su valor actual usando una tasa de descuento que
refleje las evaluaciones actuales del mercado correspondientes al valor temporal del dinero v los riesgos
especificos del active o la unidad generadora de efectivo. A efectos de comprobar el deterioro, los activos
se agrupan en el grupo mds pequefio de activos que generan flujos de efectivo procedentes del uso
continuado que sean independientes de los producidos por otros activos o grupos de activos (“la unidad
generadora de efectivo”). La plusvalia adquirida durante la combinacion de negocios es asignada en las
unidades generadoras de efectivo en las que se espera se vean beneficios de las sinergias de la
combinacion,

Una pérdida por deterioro de valor se reconoce si el valor contable del activo o su unidad generadora de
efectivo excede su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados. Las
pérdidas por deterioro reconocidas en relacion con las unidades generadoras de efectivo son asignadas
primero, a reducir el valor contable de cualquier plusvalia asignada en las unidades v para luego reducir
el valor contable de otros activos en la unidad.

Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en ejercicios anteriores se analizan en cada fecha de
balance ¢n busca de indicios de que la pérdida sea menor o hava desaparecido. Una pérdida por deterioro
se revierte si ha habido un cambio en las estimaciones empleadas para determinar el importe recuperable.
Una pérdida por deterioro de valor se revierte solo en la medida que ¢l importe en libros del activo no
exceda el importe en libros que habria resultado, neto de amontizacion, si no se hubiese reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor. Una pérdida por deterioro en relacion con la plusvalia no se
reversa.

3.4  Inventarios

Los inventarios estin presentados al menor del costo o valor neto de realizacion. Fl valor neto de
realizacion es el valor de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados
de terminacion v gastos de venta estimados.
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El costo de ventas de los inventarios es calculado utilizando el criterio de costo promedio ponderado e
incluye el costo de adquisicion de los inventarios, y otros costos incurridos en su traslado a su ubicacion
y condiciones actuales,

El Grupo utiliza la misma formula de costo para todos los inventarios que tienen una misma naturaleza
v uso similares deniro del Grupo.

Los ajustes a valores netos de realizacion se incluyen en el costo de ventas,

3.5 Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles, que s¢ mantienen total o parcialmente para oblener rentas
por arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversion o ambas, en lugar de para su
venta en ¢l curso normal de las operaciones, uso en la produccion o suministro de bienes o servicios.
o bien para fines administrativos del Grupo.

Las propiedades de inversion figuran presentadas a su costo o costo atribuido, menos la depreciacion
acumulada, y las pérdidas por deterioro cuando corresponde (Nota 3.3).

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

El costo de las partidas de propiedades de inversion adquiridas con anterioridad al 1° de enero de 2011,
fecha de la transicion para el Grupo a las NIIF, fue determinado haciendo referencia a su costo
atribuido, o sea el costo de adquisicion reexpresado al 31 de diciembre de 2010 a base de coeficientes
derivados del IPC.

La depreciacion de las partidas de propiedades de inversidn, se determina mediante la aplicacion de
las vidas dtiles esperadas para cada concepto asimilandose a las partidas de propiedades, planta y
equipo.

El Grupo revisa la vida atil y el método de depreciacion de las partidas de propiedades de inversion al

cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion (calculada como la diferencia
entre la utilidad neta obtenida por la venta y el valor en libros del elemento) se reconoce en resultados.

3.6 Propiedades, planta y equipo

Valuacidn inicial

Las partidas de propiedades, planta y equipo figuran presentadas al costo o costo atribuido, menos la
depreciacion acumulada, y las pérdidas por deterioro cuando corresponde (Nota 3.3).

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

El costo de las partidas de propiedades, planta y equipo adquiridas con anterioridad al 1° de enero de
2011, fecha de la transicion para el Grupo a las NIIF, fue determinado haciendo referencia a su costo
atribuido, o sea el costo de adquisicion reexpresado al 31 de diciembre de 2010 a base de coeficientes
derivados del IPC.

El costo de las partidas de propiedades, plania y equipo construidas por el Grupo se determina siguiendo

los mismos principios que si fuera una partida de propiedades, planta y equipo adquirida, considerando
ademds los criterios establecidos para el costo de produccion de los inventarios.
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Cuando partes de una partida de propiedades. planta v equipo poseen vidas (tiles distintas, son
registradas como partidas separadas de propiedades, planta v equipo,

Cualquier ganancia o pérdida de la venta de un ¢lemento de propiedades, planta y equipo (calculada
como la diferencia entre la utilidad obtenida de la disposicion v el valor en libros del elemento) se
reconoce en resultados,

Gastos posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, solo se capitalizan aquellos gastos incurridos
que vayan a generar beneficios econdmicos futuros que se puedan calificar como probables y el
importe de los mencionados costos se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido. los costos
derivados de las reparaciones ¥ mantenimiento diario de las partidas de propiedades, planta y equipo
se registran en resultados a medida que se incurren, Las sustituciones de elementos de las partidas
de propiedades, planta y equipo susceptibles de capitalizacién suponen la reduccion del valor
contable de los elementos sustituidos.

Depreciaciones

Las depreciaciones de las partidas de propiedades, planta v equipo se calculan usando porcentajes
fijos sobre los valores depreciables, estimados segin la vida Gtil esperada para cada categoria, a
partir de la fecha de su incorporacion,

La depreciacion de las partidas de propiedades, planta y equipo, excepto los Inmuebles - Terrenos v
las Obras en curso que no se deprecian, se determina mediante la aplicacidn de las vidas Gtiles
esperadas detalladas a continuacion:

e Mejoras en estacion 50 anos
»  Mejoras en inmuebles arrendados 3 aiios o plazo de arrendamiento, el menor
e Equipos de oficina 5 afios
*  Surtidores v equipos 5- 10 afios
= (Ciarrafas 20 afios
* [Equipos de computacion 3 afios
* Vehiculos 10 afos
* Vehiculos en leasing 3 afios
* Reidentificacion estaciones 5 afios
s Tarrinas S afios
* Identificacion estaciones 5 afos

Las Obras en curso corresponden a trabajos en las instalaciones del Grupo o instalaciones de equipos
¥ se comienzan a depreciar a partir del mes siguiente al de su puesta en funcionamiento.

El Grupo revisa la vida itil y el método de depreciacion de las partidas de propiedades, planta v
equipo al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacidn.
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3.7 Activos intangibles y plusvalia
Valuacion

Plusvalia

La plusvalia surge de la adquisicion de las subsidiarias y es determinada inicialmente como
diferencia entre los costos de adquisicion v el valor razonable de los activos netos identificados que
fueron adquiridos, y posteriormente estd presentada al costo o costo estimado, menos las pérdidas
por deterioro cuando corresponde (Nota 3.3).

La plusvalia procedente de combinaciones de negocios se valora en el momento inicial por un
importe equivalente a la diferencia entre el costo de la combinacion de negocios y la participacion
del Grupo en el valor razonable neto de los activos adquiridos, pasivos y pasivos contingentes
asumidos de la entidad dependiente o negocio conjunto adquirido.

La plusvalia no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro con una periodicidad anual o con
anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor del activo.

Con respecto a las adquisiciones anteriores al 1° de enero de 2011, fecha de transicidn para el Grupo
a las NIIF, la plusvalia fue determinada haciendo referencia a su costo atribuido, o sea el costo de
adquisicion reexpresado al 31 de diciembre de 2010 a base de coeficientes derivados del IPC.

Aerivos intangibles
Los activos intangibles figuran presentados al costo o costo atribuido, menos la amortizacion
acumulada, y las pérdidas por deterioro cuando corresponde (Nota 3.3).

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores son capilalizados sélo cuando aumentan los beneficios economicos
futuros incorporados en el activo intangible especifico relacionado con dichos desembolsos. Todos
los otros desembolsos, incluyendo los desembolsos para generar internamente plusvalias o marcas,
son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Amortizacion

Las amortizaciones de los activos intangibles se calculan usando porcentajes fijos sobre los valores
amortizables segiin la vida itil esperada para cada categoria, excepto la plusvalia, a partir de la fecha
de su incorporacion. A estos efectos se entiende por valores amortizables el costo de adquisicion al
cierre del ejercicio,

Las amortizaciones son cargadas en resultados, v las vidas atiles estimadas para cada categoria son
las siguientes:

s Software 3 afos

»  Provecto estacion 20 - 28 afios

El Grupo revisa las vidas ttiles y el método de amortizacion de los activos intangibles al cierre de

cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un
cambio de estimacion,



Distribidors Urnguava de Combusiibies 5.4,
Fstadas Finamcieray Consolidados of 31 de diviembre e 2006

38 Arrendamientos

Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento

Al micio del acuerdo, el Grupo determina si el acuerdo es o contiene un arrendamiento,

El Grupo separa los pagos ¥ demds contraprestaciones requeridas por el acuerdo, al inicio del mismo
o tras haber hecho la correspondiente reconsideracion, entre los derivados del arrendamiento y los
derivados de los otros elementos. sobre la base de sus valores razonables relativos, Si el Grupo
concluye para un arrendamiento financiero que es impracticable separar con fiabilidad los pagos.
reconocerd un active y un pasivo por un mismo importe, igual al valor razonable del activo
subyacente identificado: posteriormente, el pasivo se reducird por los pagos efectuados,
reconociendo la carga financiera imputada a dicho pasivo mediante la utilizacion de la tasa de interés
incremental del endeudamiento del comprador.

Actives arrendados

Los activos mantenidos por el Grupo bajo arrendamientos que transfieren al Grupo sustancialmente
todos los riesgos y ventajas relacionados con la propiedad son clasificados como arrendamientos
financieros. Los activos arrendados se miden inicialmente a un importe igual al menor valor entre
el valor razonable y el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento. Con posterioridad
al reconocimiento inicial, los activos se contabilizan de acuerdo con lo establecido en la Nota 3.6.

Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos v
no se recanocen en el Estado de Situacion Financiera del Grupo.

Pagos por arrendamiento

Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconocen en resultados en forma lineal
durante el plazo del arrendamiento. Los incentivos por arrendamiento recibidos son reconocidos
como parte integral del gasto total por arrendamiento durante el plazo de éste.

Los pagos minimos por arrendamientos realizados bajo arrendamientos financieros son distribuidos
entre la carga linanciera v la reduccion de la carga viva. La carga financiera total se distribuye entre
los periodos que constituyen el plazo del arrendamiento, de manera que se obtenga una tasa de
interés constante en cada periodo, sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar,

3.9 Inversiones

Las inversiones no corrientes corresponden a la participacion en ATS S.A., mencionada en la Nota
1.3. ¥ se encuentra valuada al costo, menos cualquier pérdida por deterioro (Nota 3.3).

3.10 Provisiones

Las provisiones que no se relacionan con activos especificos. fueron creadas para enfrentar riesgos
relativos a la actividad comercial del Grupo. Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene
una obligacion presente legal o asumida implicitamente como resultado de hechos pasados. es
probable que s¢ requiera una salida de recursos para cancelar la obligacion v es posible estimar su
monto de forma fiable. Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
a futuro a la tasa antes de impuestos que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero
en ¢l tiempo y de los riesgos especificos de la obligacion.

Provisidn por desmantelamiento

El Grupo reconoce una provision por desmantelamiento para las estaciones propiedad de la misma,
en el entendido que en caso de desmantelamiento o remocion del punto de venta el sitio debera ser
restaurado,
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3.11 Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios al personal a corto plazo son medidos en base no descontada y son
reconocidos como gastos a medida que los servicios relacionados son prestados.

Se reconoce un pasivo por el monto que se espera pagar en efectivo a corto plazo o mediante planes
de participacion de los empleados en los resultados si el Grupo tiene una obligacion presente, legal
o implicita, de pagar ese importe en consecuencia de servicios prestados por los empleados en el
pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

3.12 Ingresos

Bienes vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones.
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando los riesgos
v beneficios significativos asociados a la propiedad de los mismos han sido transferidos al
comprador. es probable que se reciban beneficios econdmicos asociados con la transaccion. los
costos asociados v las posibles devoluciones de bienes pueden ser estimados con fiabilidad y el
Grupo no conserva para si ninguna imputacion en la gestion corriente de los bienes vendidos, Sies
probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el
descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

Servicios

Los ingresos por servicios prestados a terceros son reconocidos en proporcion al grado de realizacion
de la transaccion a fecha de cierre del ejercicio. El grado de realizacion es evaluado de acuerdo a
estudios del trabajo llevado a cabo.

Programa de fidelizacion

El Grupo cuenta con un programa de fidelizacion de clientes a través del cual éstos obtienen créditos
conocidos como "ANCAPuntos” que les dan el derecho de canjear o comprar productos con
descuentos. El valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir con la venta inicial se
distribuye entre los crédito-premio ("ANCAPuntos™) y los otros componentes de |a venta. El monto
distribuido a los “ANCAPuntos™ se estima haciendo referencia al valor razonable del derecho a
comprar productos con descuento. El valor razonable de los productos descontados se estima
considerando el monto del descuento. Este monto es diferido y el ingreso se reconoce solo cuando
los “ANCAPuntos™ son canjeados y el Grupo ha cumplido con su obligacion de proveer los
productos con descuentos. El monto de ingresos reconocido en estas circunstancias se basa en el
nimero de “ANCAPuntos” que han sido canjeados a cambio de los productos con descuentos, en
relacion con el nimero total de “ANCAPuntos” que se espera sean canjeados. Los ingresos diferidos
también son transferidos a ingresos cuando ya no se considera probable que los "ANCAPuntos™
sean canjeados,

3.13 Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos financieros y costos financieros del Grupo incluyen lo siguiente:
* ingreso por intereses;

& gasto por intereses;

« ganancia o pérdida por conversion de activos financieros y pasivos financieros.

El ingreso o gasto por intereses es reconocido usando el método del interés efectivo.
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3.14 Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El impuesto a la renta
es reconocido en resultados, excepto que esté relacionado con partidas reconocidas en el patrimonio
en cuyo caso se reconoce dentro del patrimonio o en otro resultado integral.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar calculado sobre el monto imponible fiscal del resultado
del ejercicio, utilizando la tasa del impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre de los estados
financieros y considerando los ajustes por pérdidas fiscales en afios anteriores.

El impuesto diferido es calculado utilizando el método del pasivo basado en el Estado de Situacién
Financiera. determinado a partir de las diferencias temporarias entre los importes contables de
activos v pasivos v los importes utilizados para fines fiscales. El importe de impuesto diferido
calculado es basado en la forma esperada de realizacion o liquidacion de los importes contables de
activos y pasivos, utilizando las tasas de impuestos vigentes a la fecha de los estados financieros.

Un activo por impuesto diferido es reconocido solamente hasta el importe que es probable que
futuras ganancias imponibles estardn disponibles, contra las cuales el activo pueda ser utilizado, Los
activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos en la medida
gue no es probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Los impuestos a las ganancias adicionales que surjan de la distribucion de dividendos son
reconocidos en el mismo momento que se reconocen los pasivos destinados a pagar el dividendo
relacionado.

3.15 Determinacion del resultado del ejercicio

Para el reconocimiento de los ingresos vy la imputacion de costos y gastos se aplico el principio de
lo devengado.

Los ingresos se reconocen de acuerdo a lo establecido en la Nota 3.12.

Los consumos de los inventarios que integran el costo de ventas son calculados de acuerdo a lo
indicado en la Nota 3.4,

La depreciacion de las partidas de propiedades de inversion, propiedades, planta v equipo v
amortizacion de activos intangibles es calculada en base a los criterios establecidos en las Nota 3.5,
3.6 v 3.7, respectivamente.

Los ingresos v costos financieros son caleulados de acuerdo a lo indicado en la Nota 3,13,

El resultado por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido segin se indica en
la Nota 3.14.

3.16 Informacion por segmentos de operacion

Los activos, pasivos v resultados del segmento incluyen las partidas directamente atribuibles a un
segmento asi como también aquellos que pueden ser asignados sobre una hase razonable. En base a
la administracion y estructura de reporte interna el Grupo ha definido como segmento de operacion
a los Combustibles (Nota 6).

3.17 Definicion de fondos

Para la preparacion del Estado de Flujos de Efectivo se definié fondos igual a efective y equivalentes
de efectivo.
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La siguiente es la conciliacion del importe de efectivo y equivalentes de efectivo del Estado de
Situacion Financiera y el Estado de Flujos de Efectivo:

MNota Dic-16 Dic-15

Saldos en caj 32774670 65514236
Saldos en bancos 654.473.259 31554553
ros valores 10LBE9. 296 18.674.503
Depdsitos a pleo fijo 20 91,900,626 490.911.747
Letras de regulacion monetari 20 171.314.170 159.297.384
Efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de situacion

Hasaiara 1.256.352.021 1.075.952.423
Sobregiros bancanos s - (22.666.341)
Efectivo v equivalentes al efectivo en el estado de fMlujos de efective 1.256.352.021 1.033.286.082

Nota 4 - Nuevas normas e interpretaciones aiin no adoptadas

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los gjercicios
anuales que comienzan después del 19 de enero de 2017, y no han sido aplicadas en la preparacion de
los presentes estados financieros consolidados, Ninguna de estas normas en principio tendrd un efecto
sobre los estados financieros consolidados, con excepcion de las siguientes:

En

NIC 7 Estado de flujos de efective (modificaciones), es de esperar que impacte en la presentacion
de las actividades provenientes de financiacion para ejercicios anuales que comienzan a partir
del 1° de enero de 2017.

NIC 12 Impuesto a la renta (modificaciones), es de esperar que impacte en el reconocimiento de
activos por impuestos diferidos para ejercicios anuales que comienzan a partir del 1° de enero de
2017.

NIF 9 Instrumentos Financieros (2009 o 2010), es de esperar que impacte en la clasificacion y
medicion de los activos financieros para ejercicios anuales que comienzan a partir del 1° de enero
de 2018,

NIIF 15 Ingresos por contratos con clientes, es de esperar que impacte en el método de
reconocimiento de ingresos por contratos con clientes para ejercicios anuales que comienzan a
partir del 1° de ¢nero de 2018.

NIF 16 Arrendamientos, es de esperar que impacte en la forma de contabilizacion de los
arrendamientos para ejercicios anuales que comienzan a partir del 1° de enero de 2019.

todos los casos el Grupo no tiene intencion de adoptar estas normas antes de la fecha de vigencia y

¢l impacto de las mismas no ha sido determinado.

Nota 5 - Administracion de riesgo financiero

5.1 General
El Grupo estd expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
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En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicion del Grupo a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos del Grupo para medir y administrar
el riesgo. Los estados financieros incluven mds revelaciones cuantitalivas.

5.2  Marco de administracion del riesgo

El Directorio es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion de riesgo del
Grupo, asi como también es responsable por el desarrollo v el monitoreo de la administracion del
riesgo del Grupo. Este informa regularmente a los Accionistas acerca de sus actividades.

Las politicas de administracion de riesgo del Grupo son establecidas con el objeto de identificar v
analizar los riesgos enfrentados por el Grupo, fijar limites y controles de riesgo adecuados, vy para
monitorear los riesgos v ¢l cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas v los
sistemas de administracion de riesgo a fin que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v
actividades del Grupo.

El Comité de Auditoria y Vigilancia de DUCSA, de acuerdo con su Reglamento Interno, tiene como
objetivo asistir al Directorio respecto a los estados contables, sistema de control interno y proceso
de auditorin. A su vez, brega por el cumplimiento de los requerimientos legales v regulatorios que
le sean aplicables al Grupo, incluyendoe el cumplimiento de las politicas internas del Grupo.

En particular debera verificar ¢l cumplimiento de la normativa vigente en relacion al Mercado de
Valores, en particular la Ley 18,627, decretos reglamentarios v demis normas concordantes, asi
como las dictadas por el Banco Central del Uruguay.

5.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Grupo si un cliente o
contraparie en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, v se origina
principalmente de las cuentas a cobrar a clientes y los instrumentos de inversion.

Créditos comerciales y otras cuentas a cobrar

La exposicion del Grupo al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente, La Direccion tiene politicas de erédito que permiten monitorear este
riesgo en forma continua. El Grupo no tiene riesgos significativos de alta concentracion de créditos.
La comercializacion de sus productos se efectia a clientes solventes v con adecuada historia de crédito.
La Direccion espera un correcto comportamiento crediticio v entiende que los eventuales
incumplimientos estan cubiertos razonablemente por las previsiones existentes.

El Grupo establece una prevision para deterioro de valor que representa su estimacion de las pérdidas
incurridas en relacion con los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. Los principales
componentes de esta prevision son un componente de pérdida especifico que se relaciona con
exposiciones individualmente significativas, y un componente de pérdida colectivo establecido para
grupos de activos similares relacionados con pérdidas en las que se ha incurrido pero que atin no se
han identificado. La prevision para saldos individualmente no significativos se determina sobre la base
de informacion historica de estadisticas de pago para activos financieros similares.

5.4 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no pueda cumplir con sus obligaciones financieras
a medida que vencen. El enfoque del Grupo para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la seguridad del Grupo.
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5.5 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en el
tipo de cambio, tasas de interés y precios de mercado, afecten los ingresos del Grupo o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene, El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de moneda

El Grupo estd expuesta al riesgo de moneda en sus compras y los préstamos que estin denominados
en una moneda distinta de la moneda funcional del Grupo, el Peso Uruguayo. La moneda en que
estas transacciones estdn principalmente denominadas es el Délar Estadounidense.

En lo que refiere a otros activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras, el
CGirupo asegura que su exposicion neta se mantiene en un nivel aceptable a través de la compra o
venta de monedas extranjeras cuando es necesario para afrontar desequilibrios de corto plazo.
Riesgo de tasa de interds

Este factor se origina por los activos v pasivos financieros, asociado a las tasas variables de interes
pactadas.

[l Grupo adopta una politica para asegurar que su exposicion al riesgo de tasa de interés se mantenga
principalmente sobre una base de tasa fija.

Este riesgo es monitoreado de forma de mantener la exposicion al mismo en niveles aceptables.

Riesgo de precio de mercado

La administracion del Grupo monitorea la combinacion de instrumentos de deuda y de patrimonio
en su cartera de inversion sobre la base de indices de mercado. Las inversiones significativas en la
cartera son administradas individualmente v las decisiones de compra y venta son aprobadas por I
Direccion.

El Grupo no suscribe contratos de bienes y servicios sino para satisfacer sus requerimientos de uso
y de venta esperados; estos contratos no son compensables.

Administracién de capital

La politica del Directorio ¢s mantener una base de capital solida de manera de conservar la confianza
de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio.

El Directorio intenta mantener un equilibrio entre los retornos mds altos que puedan obtenerse con
mayores niveles de crédito y las ventajas y la seguridad otorgadas por una posicion de capital solida.

No hubo cambios en el enfoque del Grupo para la administracion de capital durante el ejercicio.

Riesgo operativo

Se refiere al riesgo de que ¢l Grupo se vea obligada a suspender sus actividades en forma total o
parcial o no pueda realizar su operativa en condiciones normales. El riesgo mas importante es el
cese del contrato con ANCAP que a su vez es su principal accionista.

Riesgo relacionade con ¢l medio ambiente

Los principales riesgos relacionados con ¢l medio ambiente derivan de la eventual afectacion de
terceros., o del ambiente, como consecuencia de incidentes o accidentes vinculados con actividades
de distribucion de combustibles, lubricantes y GLP.
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En materia de derrames, incendios y explosion, se aplican medidas de prevencion, se dispone de
equipamiento especilico para actuar ante este lipo de emergencias.
5.6 Valor razonable

Los valores contables de activos v pasivos financieros no difieren significativamente de su valor
razonable.

Nota 6 - Informacion por segmentos de operacion

6.1
El Grupo cuenta con una division estratégica, Combustibles, que corresponde al segmento sobre el
que debe informarse. Esta division es administrada por separado puesto que representa el principal
negocio del Grupo.

Bases para la segmentacion

6.2

A continuacion se presenta informacion relacionada con cada segmento sobre el que debe
informarse. La utilidad por segmento antes de impuesto a la renta. incluida en los informes de gestidn
interna revisados por el Gerente General del Grupo, se usa para medir el rendimiento va que la
gerencia cree que esa informacion es la mas relevante para evaluar los resultados de los segmentos
en relacion a otras entidades que operan en la misma industria.

Informacion sobre segmentos sobre los que debe informarse

Diic-16
Segmentas reportados
Combustibles Total Oros
ACEmcnios
Ingresos de actividodes ondinaras 3205519348 LTS 519348 2332457560
Resubados por segmentos antes de impuestos T4 983 297 TIkL0R3 297 165.555.224
Activis del segmento 1797442881 3797442 881 LOZ9.000.793
Pasives del segmento 1257 490287 L.IST 490,287 239942250
Dig-15
Segmentas reporiados
Combastibles Total Lo
Sef e nins
Ingresos de actividades ordinarias JLE5T 014404 32.557.614.404 1653, 870,906
Resulados por segmentos antes de impuesios 584.161.533 S84.161.533 T4.981.543
Activis del segmentn 1.611.566.088 J.622.566.088 K44.550.959
Pasivos del segmento 1.241.773.566 1.241.773.566 193.755.066

6.3 Conciliaciones de informacion sobre segmentos sobre los que debe informarse

Tngresos de actividades ordinarias
Total ingresos reportidos por segmentos
Ingresos olios segmenlos

Total de ingresos

Resultades por segmentos antes de impuestos

[ic-16

IMe-15

32 T05.519.348
2332457 50l

12857604 404
| 653,870, M6

35,037 976 W8

34211 485 310

Resulindo 1omal ames de impuestos de segmentos reportados T4 983 267 584 161.533
Resultados de otros segmentos antes de mpuesios 165,555 724 T4 GK] 543
Resubiados sin asignar a segmenios:

- Resultados en otras empresas (2118 K26) (2 263.TRS)
Total ganancia antes de impoesto a la renta 8h8.419.655 656.879.291
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Actives

Total de actives asociados a segmentos reponados
Activos asociados a otros segmentos repornados
Inversiones en olras empresas

(tros activos sin asignar

Tt ae tivi

Pasives

Total pasives asociados a segmentos reportados
Pasivos asociedos a segmentos reportados
Total pues v

6.4 Informacion geogrifica

Dic-16 Dic-15
1797442881 1,622 566,088
1,029,000, 793 844,550,959

135.000 135,000

Th.655.600 76,253,133
4,903,234 . 280 4.543.505. 180
1.257 490287 1.241.773.566

239.942.250 193.735.066
1.497.432.537 1.435.528.632

La informacién geografica a continuacion. analiza los ingresos del Grupo por el pais de domicilio
de la misma y otros paises. Al presentar esta informacion, el ingreso por segmento se basa en la

ubicacion geogrifica de los clientes.

Ingresos
Locales
CHros paisces

Nota 7 - Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias ¢s el siguiente:

Aata

Ingresos pot venis de combustibles y sus denivados
Ingresos por servicis ¥ olros
Inpresos por arendamento de propredades. planta v equipn 7

Nota 8 - Otros ingresos

El detalle de otros ingresos es el siguiente:

(ros ngresos
Ganancia por venta de propiedades. planta ¥ equipo

Nota 9 - Otros gastos

El detalle de otros gastos es el siguiente:

Pérdida por desafectacion de propiedad. planta ¥ equipo
(Hmys egresos

Pérdida por detenoro de créditos comerciakes ¥ olrs cuentas o
cobrar 6

Dic-16 Dig-15
34.632.853.801 1LITRAETS.G24

405.123.107 BI2.600. 686
35.037.976.908 34.211.485.310

Operaciones continuadas

Ne-16 Ne-15
32705519348 32,557614.404
2227418318 1,550,191, 756
105 039,242 b 679, 130
35.037.976.908 3211485310

Dic-16 Die-15
7260506 £510.378
$320.330 4.797.834
12582836 13.308.212

Dic-16 Die-15
" {98.336)
{23.593) (1.116.138)
(26.818.011) {42.459.053)
(26.841.604) (43.673.527)
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Nota 10 - Gastos por naturaleza

Distribuiiore Urnguayva de Combusiibles S.A.
Eataedos Finaneteras Convolidados al 31 de diciembre oe 2016

El detalle de los gastos por naturaleza es el siguiente:

Doty Dic-16 Dic-15
Cambios en inventanios (32524043 {32.633.568.924)
Fhetes (117.426.949) (98.965.680)
Beneficios a los empleados R (292504 371) (206.717.193)
Depreciaciones v Amorimcionss IR (117137702} 10,544 494)
Honoranos profes ionalkes {30, 490.44) (30, 133.884)
Publicidad (2750.891) {1.BD6.154)
Mantenimienio {95, GRS {105, 646,331)
Castos por srrendamicnios 27 (5.277.493a) (5.179.970)
Impuestos, tasas v contribuckones (1071897600 (103.211.95T)
(hros {252,391 .231) (263, 747.336)
Total costo de venta, costo de distribucidn v adminis tracidn {34, 236.091_406) (33.609.521.945)

Nota 11 - Ingresos y costos financieros

El detalle de los ingresos y costos financieros es el siguiente:

Ingresos financieros Dic-16 Dic-15
Inverswnes mantenidas hasta el vencmento no deterioradas 96 6T 356 76 D44.624
(Hros ingresos financicros | 423 486 1.118.734
Gananed neta por diferencia de cambsic - 24 586,530
Total ingresos financieros OR (R (42 101.749 85K
Costos financie ros Nota

Pérdida neta por diferencia de cambio (3.843.935) (T92.954)
Actualimeion de descuento sobre la provision de desmantelnmiento 24 (1.337.762) (4.021217)
Castos por intereses porobligaciones linancieras valorizadas al costo (9919384 (11654478
Total costos financieros (17.3001.081) { 1t da8.ad9)
Total ingresos flinancieres netos reconocidos en resultado £0.792 961 £5.281.239

Nota 12 - Gastos por beneficios a los empleados

Los beneficios a los empleados, han sido imputados a costos de distribucion y a gastos de

administracidn segin el siguiente detalle:

Costo de ventas
Retrbuciones al personal
Cargas soginles

Castos de distribucion
Retrbuciones al personal
Cargas sociakes

Ciastos de administracion

Retrbuciones ol personal
Cargas sociales

Total beneficios a los empleados en resoltsdos

Dic-16 Dic-15
{42.454.70%) (37,3904
(3263391 {4,545 204)
(47718, 100) (41.543.348)
(B0 346, TR0 (M3 21T)
(R447.588) (HRT AR
(B8, 79, 368) {88996 701}

{ 141.054.716) (121046671

(14.937.187) (14.730.473)
(155.991.903) (135.777.144)
(292.504.371) (266.717.193)
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Nota 13 - Beneficios a los empleados

El detalle de beneficios a los empleados es el siguiente:

Dig-16 Dig-15
Retribuciones al personal 40,304,224 38.944.652
Acrcedores por cargas socialkes 9.847.555 8581408
Total pasives por beneficios del personal 0151779 47.526.060
Nota 14 - Impuesto a la renta
14.1 Componentes del impuesto a la renta reconocido en resultados
(s o por impues to corriente Dic-16 Dic-15
Adio comiente 207.504.855 T1EH.77I
207.504.855 173,844,771
Castod (Ganancia) por impues to diferide
Creacion v reversion de diferencias temporarias (4.542.536) {28.231.709)
(4.542.536) (28.231.709)
Resultado neto de impuesios de actividades continuadas 2962 319 1435.613.062
14.2 Reconciliacion del gasto por impuesto a la renta y la utilidad contable
Dic-16 Dic-15
% s %a 5
Resuliado antes de impuestos de actividades continuadas 863.419.695 656.879.291
Impuesto a la renta segpun la tasa aplicable 5% 7004924 0% 164219823
Gastos no deducibles 1% 6,599,853 1%a 1.389.570
Pérdidas fiscales de ejercicios anteriores o 553418 " 496.050
Impuesto al patrimxmnio 1% 11,880,278 2% 11,873,546
Exoneracion decreto 433007 (1%) (9.175.137) (2%) (14.123.825)
Renta no gravada v gastos asocidos (3%a) (26.T81.512) ®o 1.503.271
(hras diferencias netas P RS9 702 (2%) (10,763 351)
Reliquidacion provecto de inversion P - (2%) (14,808 427)
Propiedades de inversiin {{Ma) (79, 207) (Fa) (83.600)
Tasa y gasto/{ingrese) por impuesto o o renta 230, 202962319 2% 145,613.062

14.3 Impuesto a la renta diferido

El correspondiente impuesto a la renta diferido al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de

2015, respectivamente. es atribuible a los siguientes conceptos:

Die-16 Die-15

Propicdades. planta v equipo 110,265 048 BT 386648
Provmitn por desmantelamicnto T.RIR 833 7285 866
Créditos comerciakes v otras cuenlas a cobrr 6.647.673 30.151.853
Valores publicos 4432 1830
Letras de regulacion monetaria {58.701) (518.246)
Inventarios 4.312.256 2.549.563
Ingresos diferidos 2330443 -

Provisiones gasios vanos 227.762 230.750
Provisiones litigios 979272 S09.118
Active/(Pasive) nele por impuesio diferideo 132602 918 1280640, 3582
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14.4 Movimientos durante el ejercicio de las diferencias temporarias

Propiedades. planta v equipo

Prowvisiom por desmantelamiento

Créditos comerciales ¥ olms cuentas o cobrar
Walores publicos

Letrs de repulacion monetaria

Inventarios

Ingresos dilendos

Provsiones gasios vanos

Provsones htigios

{Actival Pusive neto por impueste diferido

Propiedades, planta v equipo

Provwisitn por des man telamiento

Créditos comenciales v olres cuentos a cobrar
Valores publicos

Letrms de regulaciin monclana

Inventanos

Provisones gastos vanos

Prov ision litigios

fActiva) Pasive nete por impuesto di feride

14.5 Impuesto diferido no reconocido

Estoclss Financieros (onsilidados af 31 de diciembre oe 2016

Dic-16
Saldo neto al 1° Reconocide en l.iﬂiu.u ¥ Pasives
de enero de reawlindos o impuies o
2016 diferide
(B7.386.648) {22.8%3.300) (110,269,948}
{7285, 866) (542.967) {7.828.833)
(30.131,853) 23,504,180 (6.647.673)
(6, B30} 0% {6,432y
S18.246 (459.545) 58701
(2549 563) (1. 762.693) (4.312.256)
- (2331443 (2330.443)
(230.750) 2088 (227.762)
(9091 18) {70.154) (970,272}
{128,060, 382) (4542 536) {132 MI201R)
ie-15
Saldo metoal 17 R Ve i;_.!mthflihmeim
de enero de eculiidia o imipies fo
ms diferido
(6903 324) (10.482.324) (87.386,648)
(7. 285.866) {7285 806
(20.278.208) (9.873.645) (30, 151.853)
(2.011) (62E19) (64,8300
128950 389296 518246
(2129449 (4201 14) (1.549.563)
249319 18569 (2307500
395.312) {513.806) (900, 1 18)
(99,828,673} {2B.2301.709) { 128.060.382)

El Grupo no ha reconocido el activo por impuesto diferido generado por los conceplos que se
detallan a continuacion, yva que estima, en funcidn de las proyecciones efectuadas. que no es probable
que s¢ generen ganancias fiscales futuras sulicientes para poder utilizar dicho crédito en las
subsidiarias Abigale 8.A., Winimax S.A. v DBS Sociedad Andnima.

Diterencias temporarias deducibles
Pérdidas fiscales

El cuadro siguiente muestra la apertura de las pérdidas fiscales:

Prescrben en 12716
Prescnben en 12717
Prescnben en 12718
Preschnben en 12719
Prescoben en 12720
Prescnben en 12/21

ie-16 Dic-15
6 104,832 4.216.766
5196347 4.373.728
11.301.179 B500.494
Pérdidas fiscales  Tasa 25 % Noreconocids Recuperahle
1221990 535498 (535 498) =
1.777.004 444 152 (444 252 -
2 20 386 2302 396 {2302 396) -
3099 556 774 889 (774889
2263573 A65 854 (565 854}
2213670 53418 (553418) =
2).785.379 3 196 347 (5. 1%0.347) -
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MNota 15 - Inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:

Die-16 Dic-15
Muteriales v suministros 52.627.863 SLT1L140
Impuonaciones en trmite TA2961R 16,883 5357
Mercaderia de reventa | 58.691.677 174.949.940
Total inventarios 218,749,158 243594637

No se ha constituido prevision para desvalorizacion al 31 de diciembre de 2016 ni al 31 de diciembre
de 2015, v no presentd movimientos durante los ejercicios anuales finalizados en dicha fecha.

Nota 16 - Créditos comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de créditos por ventas y otras cuentas a cobrar es el siguiente:

No Corrientes Nota Dic-16 Dic-15
Documentos a cobrar 103,344,225 900582 17|
(ras cuentas a cobrar 12.610.79% 12571477
Total cuentas a cobrar TS ws M TTLI55.008
Corrientes Die-16 Dic-15
Deudores simples plam T28.206.047 T09.234. 380
Deudores por expertacioncs 17933369 15.607.357
Documentos a cobrar 239.811.626 207038831
Cuentas a cobrar a panes relacionadas 29 63.281. 165 116589499
Créditos fiscales 21815974 B5.492.486
(Mras cuentas a cobrar 261.570.828 109.285.063
Prevision para deudores incobrahles (165, 734.872) (142.117.265)
Total cuentas a cobrar 1. 166 B8R4, 137 11014300351

La evolucion de la prevision para deudores incobrables y otras cuentas a cobrar es la siguiente:

Nota Dic-16 Dic-15
Saldo al inicio 142,117,265 84.230.678
Formacion / (Desafectacion ) de ln prevision incobrables 9 26818011 42,459,053
Aplicacion de la prevision (6439343 (594,181}
Efecto de varaciones en tasas de cambio 3238939 16,021,715
Saldo al cierre 165.734.872 142.117.265
Nota 17 - Pagos por adelantado
El detalle de pagos por adelantado es el siguiente:
Dic-16 Dic-15
Corrientes
Anticipo a proveedores plaz 19.792.173 19.658 498
Pagos adelaniados GO02471 10,794,556
25.794.644 30.453.054
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Nota 18 - Propiedades, planta y equipo, activos intangibles y plusvalia

18.1 Valores de origen y sus depreciaciones y amortizaciones

El detalle de las propiedades, planta y equipo, activos intangibles v plusvalia se muestra en el Anexo.

18.2 Depreciaciones cargadas a resultados

Las depreciaciones de propiedades. planta ¥ equipo por el ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2016, ascendierona $ 110.726.766 (% 94.064.267 al 31 de diciembre de 2015). Dichas
depreciaciones fueron imputadas § 100.629.443 a gastos de distribucion (§ 70.301.241 al 31 de
diciembre de 2015) v $ 10,097,323 gastos de administracion (§ 23.763.026 al 3| de diciembre de
2015},

Las amortizaciones de activos intangibles por el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2016, ascendieron a $ 6.410.936 (% 6.480.227 al 31 de diciembre de 20135). Dichas amortizaciones
fueron imputadas a gastos de administracion.

18.3 Adquisiciones v desafectaciones

Las altas de propiedades, planta v equipo por el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2016 ascendieron a § 259.842.758 (% 249.866.8006 al 31 de diciembre de 2015).

Las bajas netas de propiedades. planta v equipo por el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
ie 2016 ascendieron a § 8.634.082 (5 8.141.006 al 31 de diciembre de 2013).

Las altas de propiedades de inversion por el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016
ascendieron a $ 0 (3 12.978.911 al 31 de diciembre de 2013).

Las altas de activos intangibles por el por el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016
ascendieron a % 531.883 (% 2.337.702 al 31 de diciembre de 20135),

18.4 Valor razonable propiedades de inversion

Las propiedades de inversion corresponden a siete inmuebles ubicados en la Ciudad de la Costa,
departamento de Canelones. Los mismos se encuentran linderos a la estacion Aeropuerto de Celemyr
S.A. (subsidiaria de DUCSA) y fueron adquiridos para conseguir apreciacion de capital en la
inversion.

El valor razonable de las propiedades de inversion fue determinado por un experto independiente
calificado, quien posee experiencia en la realizacion de este tipo de valuaciones, el cual fue
determinado en USS 4.990.000 (equivalente a § 146.406.600).

18.5 Prucba de deterioro del valor

A efectos de la prueba de deterioro, la plusvalia se asignd a las unidades generadoras de efectivo
(estaciones de servicio) en funcion de los litros vendidos por las estaciones de servicio en el afo
2007 previo a la generacion de la plusvalia.

Elimporte recuperable de cada UGE (unidad generadora de efectivo) se determiné en base a su valor
en uso, siendo este el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener
de la UGE,

Los flujos de fondos estimados estin basados en el potencial comercializacion de litros de

combustible que pueden generar los activos existentes y en el uso operativo al momento de la prucha
de deterioro mas aquellos activos a ser incorporados, necesarios para mantener la capacidad
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productiva con continuidad, sin incluir inversiones que aumenten la capacidad y/o eficiencia
operativa,

Los supuestos clave usados en el cdleulo del importe recuperable incluyen:

«  la consideracion de las expectativas de crecimiento y margenes para el afio 2017 incluidos en
¢l presupuesto aprobado por el Directorio:

«  la determinacion de un valor de perpetuidad, basado en la hipdtesis de que se considera remota
la posibilidad que ANCAP no renueve el contrato de distribucion a DUCSA y a Canopus
Uruguay Lida, (ambas subsidiarias directa o indirectamente de ANCAP) luego del vencimiento
de los contratos actuales vigentes y de que es poco probable que no se renueven los contratos
de concesion con cada una de las estaciones.

Los valores asignados a los supuestos clave son los siguientes:
*  Tasa de descuento: 10%
«  Tasa de crecimiento de la industria: 1.4%

+ Tasa de crecimiento del EBITDA (promedio productos
comercializados para los proximos cinco afios): (8)% - 5%

La tasa de descuento corresponde a una medicion después de impuestos que se estima sobre el costo
de capital promedio ponderado del Grupo econdmico para proyectos de comercializacion.

Las proyecciones de flujo de fondos incluyeron estimaciones especi ficas para cinco aflos y un valor
de perpetuidad de 10 afios en términos conslantes en relacion al quinto afio estimado, dado que los
contratos de explotacion tienen un vencimiento promedio de 15 afos.

El EBITDA presupuestado se basé en las expectativas de resultados futuros considerando la
experiencia pasada ajusiada por el crecimiento anticipado de los ingresos. El crecimiento de los
ingresos se proyectd considerando los niveles de crecimiento promedio experimentados en los
altimos afios. el volumen de ventas v el crecimiento en el margen de comercializacion para los
proximos cinco anos.

El importe recuperable estimado de las UGE excede su importe en libros en M$ 2.073.174
(M3 830.413 en 2015).

La gerencia ha identificado que un cambio en la tasa de descuento considerada podria causar que ¢l
importe en libros exceda el importe recuperable. La tabla a continuacion muestra el monto en que
este supuesto debe cambiar individualmente para que el importe recuperable estimado de la UGE
sea igual al importe en libros.

Cambio requerido para que el importe en
libros sea igual al im porte recuperable
2016 2015
62.599% 26.184%

Tasa de descuento

18.6 Activos arrendados bajo la modalidad de arrendamiento financiero

El Grupo arrienda dos vehiculos bajo la modalidad de arrendamiento financiero (leasing), existiendo
la opcion de comprar los mismos a un precio venlajoso. Al 31 de diciembre de 2016, el valor neto
et libro de los vehiculos en arrendamiento asciende a $ 1.568.030 ($ 1.974.408 al 31 de diciembre
de 2015).
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Nota 19 - Inversiones

El detalle de las inversiones es el siguiente:

Dic-16 IMe-15
Acciones 35.0000 | 35, (0
135.000 135,000
Nota 20 - Otras inversiones
El detalle de otras inversiones, incluyendo derivados es el siguiente;
Die-16 Dic-15
Inversiones a corto plazo menores a3 meses
Depdsitos a plazo fjo 1,900,626 490911747
Letras de repulacion monetark 171314070 156,207,384
263.214.796 650,209,131
Dic-16 Dic-15
Inversiones a corto plazo mavores a 3 meses
Bonos deltesoro mas de 3 meses 133.497 136263
133,497 136,263

Nota 21 - Patrimonio

21.1 Aportes de propietarios

El capital integrado de Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A. al 31 de diciembre de 2016 ¥
31 de diciembre de 2015 asciende a $ 848.088.401 v estd representado por 848.088.401 acciones de
clase ordinarias ¥ nominativas endosables de % | cada una.

21.2 Reserva legal

La reserva legal es un fondo de reserva creado en cumplimiento del articulo 93 de la Lev 16.060 de
sociedades comerciales, el cual dispone destinar no menos del 5% de las utilidades netas que arroje
el estado de resultados del ejercicio para la formacion de la referida reserva, hasta alcanzar un 20%
del capital integrado. Al 31 de diciembre de 2016 la misma asciende a § 135.230.788
(% 109.667.477 al 31 de diciembre de 2013),

De acuerdo con lo establecido en el articulo 93 de la Ley 16.060, previo a la distribucion de
utilidades. la Sociedad debera destinar como minimo el 5% de las utilidades netas del ejercicio a la
formacion de la reserva legal, el cual asciende a $ 33.272.869.

21.3 Reserva por inversiones

La reserva por inversiones corresponde a la reserva por exoneracion para inversion del articulo 447
de la Ley 15.903 y asciende al 31 de diciembre de 2016 a $ 17.025.354 ($ 17.025.354 al 31 de
diciembre de 2015).

21.4 Reserva voluntaria

Al 31 de diciembre de 2016 no existe una reserva voluntaria constituida por la Sociedad para futuras
inversiones (3 96.456.876 al 31 de diciembre de 2015),

et
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21.5 Distribucion de utilidades

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 28 de abril de 2016 aprobé la distribucion
de dividendos en efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015
por $ 153.379.869, la constitucion de reserva legal por $ 25.563.311 y el remanente a resultados
acumulados.

Con fecha 11 de julio de 2016, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
aprobd la desafectacion de la reserva voluntaria creada en la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas del dia 26 de junio de 2009 por $ 96.456.876.

Con fecha 12 de agosto de 2016 el Directorio de la Sociedad aprobé la distribucion anticipada de
dividendos por § 117.795.436.

Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 no existen dividendos a pagar.

Nota 22 - Deudas financieras y sobregiros bancarios
El detalle de las deudas financieras y sobregiros bancarios es el siguiente:

[c-16
Mooedn  Valor en  Tasode Senor 1 aioa 3 oo Meayor Total
origen libwros interes a | aio 3 aiios & afim S uins
Acreediores por kasing LI5S 0REY At 423907 715773 - + | 154 680
Oblgnciones negocables (*) L3S 3355556 4% 98452013 - - - 98452013
Total dewides financieras 8. 875920 15773 - - WAS1e0
Total pasives Gmancicros o K7 90 775773 03 58] &3
Dic-15
Moneds  Valoren  Jasa e Menor 1 afina A afto Mayor Total
wrigen liberos interes u l afis 3 i £ afiw w5 aios *
Sobregires bancanos 3 IR30248 1% kR B 3 EM) 248
Sabregies bancaros % 18836093 16% 18 8% 093 18836 063
Total sobregires hancarios 22 666 341 pad.. Rl
Acreedonss por kasing Uss 5534 MM 552673 1105548 1658921
Obhgacones negocables (* ) LI5S HOERRER 4% 102 1T] 9825667 - X3IEE
Total deudas inancieras 101045 144 100932615 201977789
Totl psives financicros 123711 485 100932615 224644, 100

{*) FEl monto de obligaciones negociables corresponde a la primera emision  por un monto  de
LSS 10.000.000 mds los respectivos intereses, El placo de repago de las mismas es de 3 wios contados a partir de
ta emision. existiendo un perindo de gracia de 2 afos, venciendo la primera amortizacion al cumplirse el Jer,
aniversario de la emision, Las obligaciones negociables devengarin intereses compensatorios sobre el capital no
amortizado a una tasa fija lineal anual del 4%. El interds serd calculado en base a un aflo de 360 dias v meses de
30 dias.

En relacion a la emision de las oblipaciones negociables, la Sociedad deberd mantener un ratio de endeudamicnio
ipasivos financieros de largo plazo / patrimonio) inferior o igual a | sobre balances anuales auditados al 31 de
diciembre de eada afo, Fn caso de incumplimiento, la Sociedad tendrd un plazo de 270 dias a partir del cierre del
gjercicio econdmice para subsanar dicha situacion,

Adicionalmente, la Sociedad estd facultada para distribuir dividendos entre sus accionistas, conforme a su Politica

de Dividendrs, siempre que el ratio de cobertura de deuda (EBITDA t/ (Vencimiento de capital + Intereses) t+1
sea mayor o igual a 1,25 sobre balances anuales auditados al 31 de diciembre de cada aito,
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Acreedores por leasing

El detalle de los acreedores por leasing es el siguiente:

Iie-16
Pagos Tuluros Valor actual de los
I Interescs 2
minimos (agos minimos
Menos de un afio 439876 15 964 423.907
Entre uno v cinco afios BI19.987 .24 TIA. T3
1.259 863 6l), 183 i 199,680
Dig-15
Pagos futuros YValor getual de los
; Intereses 2
minimos [agos minimos
Menos de un afio 96804 43,891 352973
Enure unoe v cinco afos ILIRLE2G 76 RTR 1. 105 948
1. 779690 1 20, 76 1.658.921
Nota 23 - Deudas comerciales y otras deudas
El detalle de deudas comerciales y otras deudas es ¢l siguiente:
Corriente Nota Dic-16 Dic-15
Deudas comerciales con paries relacionadas 29 G18. 791527 686 157.302
Deudas comerciales del exterior 21.502.235 12161173
Deudas comerciales de plam 143971195 138100132
Caslos a pagar 720.647 1080671
Deudas comerciales 108 985 A B67.500.278
Anticipo de clientes 25624474 14382612
Fondo de reidentificacion v reposicion de envases k1 150 841 4671247
Acrecdores fiscabes 519604 460,531,535
Castos provisionados 026,927 2,665,703
Oras 33.371.558 92,347,206
Mras dewdas 140,607 40 160,558,303
Total dendss comerciales v otras dendas 1225 683 008 1028 098581
Nota 24 - Ingresos diferidos
El detalle de los ingresos diferidos es el siguiente:
Dic-16 Dic-15
Ingresos diferidos 9325772 -
Programa de fidelizcion de clientes 6800 406 33,254,896
$6.127.178 33.251.8%90

Nota 25 - Provisiones

25.1 Provision litigios

Existen al 31 de diciembre de 2016 reclamaciones iniciadas contra la Sociedad por importes que,
actualizados a dicha fecha, ascienden a un total de aproximadamente $ 15.220.110 v Ul 952.295,
(LSS 500,000, $ 4.357.184 v UL 124.332 al 31 de diciembre de 2015).

-l
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El saldo del rubro Provisiones que asciende a $ 3.917.090 ($ 3.636.474 al 31 de diciembre de 2015),
corresponde a provisiones constituidas con cargo a resultados, para hacer frente a las reclamaciones
de las cuales la Direccidn v los abogados de la Sociedad consideran como probable un fallo adverso.

En el caso de reclamaciones de las cuales no hay a la fecha sentencia judicial alguna, ni elementos
suficientes para estimar su resolucion. no se ha constituido provision.

La siguiente es la evolucion de la provision para litigios:

Dic-16

Saldo al inicio 3636474
Formaciin / (Desafectacitn ) de la previsidn por liligios 3.500.515
Aplicaciin de la previsidn {3.394.775)
Efecto de varaciones ¢n tasas de cambio 174.876
Saldo al cierre 3.917.090
25.2 Provisidn por desmantelamiento
El detalle de la Provision por desmantelamiento es el siguiente:

Dic-16 Die-15
Provision por desmantelamiento IL116.879 209,143,465
Total provisiones JL116.879 29.143.465
La evolucién de la provision por desmantelamiento durante el ejercicio es la siguiente:

Nota Dic-16 Dic-15

Saldo al inicio 29.143.465 -
Provisiin asumida en ¢l curso del negocio - 2512248
Cambio en estimacion de la provision por desmantelamicnto (*) 435.652 .
Actualimecion de descuento sobre la provision de desmantelamiento 11 1.537.762 4021217
Saldo al cierre JL116.4TY 43,465

't Corresponde al efieeto del cambio en la determinagion del pasive por desmantelamiento ¥ la tasa de descuento aplicada.
Nota 26 - Instrumentos financieros
26.1 Riesgo de crédito

Exposicidn al riesge de crédito

El valor en libros de los activos financieros representa la exposicion maxima al riesgo de crédito. La
exposicion méxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del ejercicio es la siguiente:

MNota IHe-16 Ie-15
Efectivo v cquivikentes de efectivo (excepto caja v fondo (i) 37 928.577.351 LOT0A38.187
Otras inversiones 20 133,497 136,263
Créditos comercinkes v olms cuentas a cobrar 16 1.426.758.056 1.270.208 828

2.355.468.904 2280783278
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La exposicion maxima al riesgo de crédito de las cuentas a cobrar por region geografica es la

siguiente:

INe-16 Dig-15
Lruguay 1302157614 1. 128,947,749
(Mras regines | 24,600,442 141.261.079
|.426.758.056 1.270.208.828

La exposicion maxima al riesgo de crédito de las cuentas a cobrar a la fecha de cierre del ejercicio

por tipo de cliente es la siguiente:

Dic-16 Dic-15
Clientes de Unuguay 1.235.759.027 101 | 866066
Clientes de paises distimtos a Uruguay 124,600,442 141,261,079
Conbiemo 3117422 192 184
Portes relacionadas 63.281.165 116, 8849450
1.426. 758 056 1270, 208,828

Pérdidas por deterioro
La antigliedad de las cuentas a cobrar a la fecha de cierre del ejercicio es la siguiente:

[hic-16 Dieteriors Dic-15 Deterioro
Vigentes 1197 338 B8R AT0 344 1061050906 2 862.635
Venedos 1-30 dias F0563.067 36 38 183156 1056831
Viencidos 31-120 dias [34725 340 24,754 22.974.897 1452467
Vencidos 121- 360 dias 19 953605 BT822 6859 713 159470
Mis de 360 dias 156476556  156.476.556 131104, 156 1300552 853

1. 426 75K 056 165 TH.ET2 1. 270208 828 142117265

La variacion en la provision por deterioro con respecto a las cuentas cobrar durante el ejercicio se

incluye en la Nota 16,

26.2 Riesgo de liquidez

Un detalle de los vencimientos contractuales de pasivos financieros se muestra a continuacion:

ol 31 de diciembre de 2016

Hupon de efiective

Saldos cn libro Fotal Indsomemes TOUENZ emire IS Merad
Mot s i
Pasivs fnnncicres oo derivados
Avregdores por keasing 21 118 i 1 256 63 A% HT Rl0GRT
Ohbgncisnes negociables | SR 45201 1061 712,020 10,712 020
Renaficion n ks empleados 13 9.847 533 JR4T 555 W.E47 554
Dendas comerciales v arms deudas n LI S1200% 1124 512003 1124 512 001
1234001 241 1 237 351 441 1.2% 510434 ElT9aRT - .
———
Paivis fimancieros derivadn. = F =
al 31 e Beiembere de 2018 Flujos de efective
-1 o] 5
Saldrs en lberas Tzl Lafoomenos " g nin & Migera
nilis e
Pasivis financicros no derivados
Sobregmos hancanos ko) 22 iy, M 22, 241 2 ittely W41 - - -
Acreddores por icasing 3'_‘ LasE 9N | TP s Miad 1 182 526
(hlagacanes negpocmables b} 2000 3 |8 K3E 211832 531 107 K12 R0 Ji05 %19 733 - -
Benefiows o bos conpleados &3 K SR 408 K SK] 40K L]
Deudas comencabes v otras deudas n o6l SIRTH SR T G6d 41R 1Y)
1157, T4 238 | 2089 1 78. 703 1 IDE TR LM 10802 559 - -

Pasiws financieras deriviehos
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26.3 Riesgo de mercado
Riesgo de moneda

Exposicion al riesgo de moneda

El Grupo estd expuesta al riesgo de moneda en las transacciones que estin denominadas en una
moneda distinta de la moneda funcional del Grupo, el Peso Uruguayo. La moneda en que estas
transacciones estan principalmente denominadas es el Délar Estadounidense.

El siguiente es el detalle de la exposicion al riesgo de moneda:

Dic-16 Dic-15
Total equiv, Tuotal equiv.
155 5 1S5 5
Active
Activo Mo Corriente
Créditos comerciales v otras cuentas a cobrar 3300 96,822 102107 3057500
3300 96.822 102107 3,057 900
Active Corriente
Efective v equivalentes de efectivo 10,701,729 FI398R.729 9230311 276,429,354
Créditos comencinles ¥ otras cuentas & cobrar 4363858 128035587 6816053  20M4.127.143
| 5,065,547 442,024,316 16,046,304 AR5 56,4497
Pasivo
Pasive Mo Corriente
Deudas hnancieras (26.4H1) (T75.773) {3370262) (100932.615)
(26.441) (7T75.773) (3.370.262) (100.932.615)
Pasive Corriente
Deudas comerciales v otras deudas (134100 (91.954.516) (35895800  (107.500,742)
Deudas linancieras (3.370.004)  (98.475.920) (3374021 (101045, 144)
(6.504.105)  (190.830.436) (6.963.601)  (208.545,886)
Posicidn Neta Activa !/ (Pasiva) 8538341 250.514.929 5. 814.608 174.135.8%

Anuilisis de sensibilidad

El fortalecimiento de un 10% en el Peso Uruguayo contra el Dolar Estadounidense al 31 de
diciembre de 2016 habria afectado los resultados en los montos que s¢ muestran a continuacion.
Este andlisis supone que todas las otras variables, particularmente las tasas de interés, se mantienen
constantes. El andlisis se aplica de la misma manera para el 31 de diciembre de 2015.

Efectos en Pesos Uruguayos

Dig-16 Dic-15
Impacto en Impaclo on
Patrimonio Resultados Putrimonio Resultados
Ddvlares Fstadounidenses {25.051.493)  (25.051.493) (1TH3587)  (1TA13.587)

El debilitamiento de un 10% en el Peso Uruguayo contra el Dolar Estadounidense al 31 de diciembre
de 2016 habria tenido el efecto opuesto en el Délar Estadounidense para los montos indicados arriba,
sobre la base de que todas las otras variables se mantienen constantes.
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Riesgo de tasa de interds

El detalle de los activoes y pasivos financieros que devengan intereses, presentados de acuerdo con
su exposicion al riesgo de tasa de interés, detallando las tasas efectivas de interés y su fecha mas
temprana de modificacidn, es el siguiente:

Die-146
Moneds  Valor en | -yrum : ke "”m:':w
origen libras e . o gt Tatal
Ins trumenios de taaa fja a | afie 2 afvors a2 ahos
Actives fimancieros
Depisitos o la wsta - I 124607 1. 1% 170 T4 607 - ! 270 T 07T
5 21038376 TTLLIF 180 dias - 6% 23 038 770 - . 208370
LI5S 108 774 559 {.5% [0 770 S5 - 10 7749, 534
Depeisitos w plaeo Bje corrientes
Herdtage 5 91 D620 R 0006 . - 91 SO 20
Letras de regulacion monctaria
Hertage 5 L R 11.%% S0 () () - - S (0
Santander L X758 737 [[L ER 80 (00 - L~ ] 1]
Santamder L 031 512 2. 14 SO0 (00 E 30,500 000
Bonns del tesora LIS% 133,497 T.625%, 117 36 & . 117,360
Fasives flnancieres
Acrecdores por leasing LIS% 11 195%.680) " (a0 201 ) (TEERI2) . 105, 1
{Mdigaciones negocialies LSS 1R 422003 " 7 B0 (0 - = AT R
Exposicion mets sctival {pasiva) 570,24 237 (TEF. 812} o R
-1 %
Monods  Valoron % Valares mm’:ﬂiﬂ
srigen Fitwras nsi Mimur 1 afon Tavor Total
Instrumentos de tasa fja i |l ala 2 afos al afis
Actives fimancicres
Deprite a plare Gjo corrientes
Heritage 5 152 195 214 137 182 199 214 - - IEXIN2M
BBVA 5 204632 278 1207% 204 652 478 - - MMeII4TR
Citrbank 5 10 {8 (155 12T% 104 300 (154 s - 104080058
Letras e regulacion monctaria t1 AT V5 13,M% Tofs AWM D00 7 - R T
5 2 652772 11.5% QL (0N (00 . - 00 D00
5 EREEEE 15,0 LR IELE ] . - 33 0 N
Ronos del tesare 1I5% 136303 T2 L L R - - 11977
Pasives financieray
Acreedures por leasing LISS 11638521 a (352071 1905 944} - (1658821
Obligaciones negocialles LISS  {300.318.838) Aty (99.826,607) (9082667} - [luR RS
Sabregires bancarios i (3,830, 248) (1M 13 E30, 248 - [1R30.245)
$ (1RE36.093) 142 {18 K30 095 - - (1R Rk L)
Expesician neta activa’ ipsiva) 37 ARA AR 00932 E1S) - 426657 ML

Andlisis de la sensibilidad de valor razonable para instrumentos de tasa fija
El Grupo no contabiliza activos v pasivos financieros a tasa fija al valor razonable con cambios en
resultados. Por lo tanto. una variacion en el tipo de interés no afectaria el resultado.

Una variacion del 1% en los tipos de interés a la fecha del reporte habria aumentado / (disminuido)
¢l patrimonio v el resultado en $ 5.464.060 ($ 4.266.529 al 31 de diciembre de 2015). Este analisis
asume que todas las otras variables, en particular el tipo de cambio, s¢ mantienen constantes.

Andlisis de la sensibilidad de valor razonable para instrumentos de tasa variable

Una variacion de 1% de base en las tasas de interés a la fecha del reporte habria aumemtado /
(disminuido) el patrimonio y el resultado en $ 230,384 (S 0 al 31 de diciembre de 2015). Este andlisis
asume que todas las otras variables, en particular el tipo de cambio, se mantienen constantes.
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Nota 27 Arrendamientos operativos

27.1 Arrendamientos como arrendatarios

El Grupo arrienda al 31 de diciembre de 2016 los siguientes locales bajo la modalidad de
arrendamiento operativo:

Fecha de vto, o

Ubicacion Arrendador Precio
plazo de renovacion

01/0272016
) renovable
Guatemala 1165 Branwen S.A. Pieclo misneusl do ainmiticanein
§ 44,459 mas IVA,
hasta un plazo de 3
meses,
B Precio mensual
Dr. Francisco Simon ALBIMOST S.A. LISS 5.265 ajustable 10/6/2017 renovable
2275179 anualmente por anualmente hasta un

variacion del IPC y US$ plazo de 5 afios

Precio mensual

Dionisio Oribe 3071 | ALBIMOST S.A. USS 7.193 ajustable 10/6/2017 renovable
anualmente por anualmente hasta un

variacion del IPC y US$ plazo de 5 afos

l

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016, se reconocid una pérdida por este
concepto de § 5.277.936 en resultados ($ 5.179.970 al 31 de diciembre de 2015), habiéndose pagado
por anticipado lo correspondiente a un afio de alquiler.

27.2 Arrendamientos como arrendador

27.2.1 Arrendamientos de propiedades de inversion

En el presente ejercicio, el Grupo comenzé a percibir ingresos por arrendamiento de las propiedades
de inversion relacionados con el alquiler de un padrén a un tercero, Se trata de un contrato firmado
con fecha 16 de diciembre de 2014 con vigencia a partir del 1° de enero de 2015 por un plazo de 5
afios de arrendamiento de espacio para la exhibicion de publicidad mediante carteleria fija. El monto
del alquiler es de US$ 12.000 anuales pagandose cada anualidad por adelantado contando 10 diasa
partir de la finalizacion del afio previo.

Pagos futuros minimos del arrendador

Al 31 de diciembre de 2016, los pagos futuros minimos del arrendamiento por recibir bajo
arrendamientos no cancelables son los siguientes:

En Ddlares Fsmdounidenses Dic-16 Dic-15

Menos de un gfio 12,000 122,000
Entre uno v cinco afios 240060 36000
Total cobros futuros a recibir (*) 36,000 48,000

{*) El total de pagos futuros minimos del arrendamiento hacen referencia a los requeridos por el contrato de
arrendamiento, no obstante la cobrabilidad de los mismos se estima sca remola.
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Importes reconocidos en resultados

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016, USS 12.000 equivalente a $ 352.080
por arrendamientos de propiedades de inversion fueron incluidos en Otros ingresos,

27.2.2 Arrendamientos de propiedades, planta y equipo

La Sociedad percibe un ingreso por arrendamiento por las estaciones propias a la que ademas realiza
la distribucion de combustibles,

Pagos futuros minimos del arrendamiento

Al 31 de diciembre de 2016, los pagos futuros minimos del arrendamiento por recibir bajo
arrendamientos no cancelables son los siguientes:

Pagos minimos futuros Dic-16 Dic-15
Menos de un afio 103278945 QT219
Entre uno v cinco afios 526.881.723 4TR.ATRARD
Mis de cineo afios 799,121,353 TRO.244. 301
1.429.282.021 1.351.451.900

Importes reconocidos en resultados

Notg Dic-16 Dic-15
Ingresos por armendamiento de propicdades, planta v
equipo 7 105.039.242 94,679,150
105.039.242 94679150

Nota 28 - Garantias otorgadas

Al 31 de diciembre de 2016 v 31 de diciembre de 2015 existe una garantia por USS$ 5.000 a favor de
la Direccion Nacional de Hidrografia.

Adicionalmente al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 existe una carta de crédito
firmada a favor de Chevron Brasil Lida por US$ 1.000.000 y de Chevron USA Inc., por
LISE 2.000.000,

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 existen US$ 4.000 en bonos
del tesoro en garantia, a favor de la Direccidn Nacional de Aduanas en cumplimiento de los requisitos
como Proveedor Maritimo.

Durante el periodo se otorgd un Aval Bancario por US$ 15.088 constituido por el Banco Santander
a favor del Juzgado letrado de Primera Instancia en lo Civil de 12° Tumo por el Juicio Comercial
con clientes del exterior.

Nota 29 - Saldos y transacciones con partes relacionadas

Como se menciona en la Nota | v 2, el Grupo pertenece a un grupo econémico mavor representado
por ANCAP y sus subsidiarias; siendo ANCAP propietaria en forma directa del 99.77% de las
acciones de DUCSA.

La controladora principal del Grupo es ANCAP, que es persona juridica de derecho pablico del
dominio comercial e industrial del estado, organizada bajo la forma de ente autdnomo.
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29.1 Personal clave

Saldos con personal clave

Mo existen saldos con directores v personal clave de la gerencia al 31 de diciembre de 2016 ni al 31
de diciembre de 2015.

Compensacidn recibida por el personal clave

Los directores y personal clave de la gerencia percibieron en el presente ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016 tnicamente beneficios de corto plazo por un monto de $ 28.689,517 (al 31
de diciembre de 2015 por un monto de % 23,329.002),

Otras transacciones con personal clave
No existen otras transacciones con directores y personal clave de la gerencia al 31 de diciembre de

2016 ni al 31 de diciembre de 20135,

Los términos y condiciones de las transacciones con personal clave de la gerencia y sus partes
relacionadas no son mas favorables que aquellas disponibles, o que se podria esperar razonablemente
que estuvieran disponibles, en transacciones similares para personal de gerencia no clave, en
condiciones de independencia mutua.

29.2 Saldos con otras partes relacionadas

Los saldos con otras partes relacionadas son los siguientes:

Dig-16 Dic-15

LSS 5 Equiv. § 1.1 s Fiquiv. §
Créditos comerciales
ANCAP 475305 40052617 F3949R074 1.512.267 6265770 107947 162
Aldeoholes del Uniguay 5.4 46, TI8 7.019.561 8 390,266 48626 6,340,028 7796274
Caba S5.A - B9 K25 ROZ.R2S - I 146,058 1. 146,038

522 023 47,908,003 63.281. 165 1, 5600, 8493 ORGUT RIS | 16 8EG 4
Dewikis comerciales
ANCAP 1236768 EPe071.352 912358128 palLeSd  ASA3AA DY HT61526RT
Gias Uruguay S.A - 6408973 6408973 - Q950 257 Q930257
CabaSA : . . - 2444 s2444
Alcoholes del Unuguay S.A. - 21429 21348 - 1914 1914

L236 T68 BRZ 01,754 Q18 TO052T o064 6663 EIE 686 157 303

29.3 Transacciones con otras partes relacionadas

Las transacciones con otras partes relacionadas fueron las siguientes:

Dic-16 Dic-15
Lss 5 155 5
Con ANCAF
Compras de combustibles - 297476370106 - 20,01 1.082.686
Compras de lubricantes 1322, 458 445,387 109.357 462.812.535
Compra de Bunkers 12.763.021 - 30.137.646 =
Reintegro de gastos de fletes v peajes 4946470 534349108 6.299.214 A434.096.037
Fpresos por servicios varios 316,808 - BT 2
Con CARBA S.A
Ventas de combustibles - 46,856 - 67436
Otras ventns - 2.437.335 - 1.056.558
(Mras compras - 236.167 - 96,321
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Dic-16 Die-15
(5.5 5 158 5
Con Alcoholes del Uruguay 5.4,
Venta de combustibles 104,510 11.757.469 147.451 13,056,534
Venta de lubricanies - 2T 916 - 1685579
Compra de amicar - EER - I8535
Servicios de chentela - - 865 -
Con Gas Uruguay S.A
Comgpra de GLP - 312647 864 - 260,339,290
Fondo de reposicion de envases - £X513 . 1LAR518

29.4 Otros aspectos

Con fecha 2 de enero de 2013 se firmdé un “Contrato de préstamo y otro™ y sus posteriores
maodificaciones de fecha 19 de marzo de 2013 y de fecha 1° de julio de 2013 entre el Estado, por
intermedio del Ministerio de Economia y Finanzas (en adelante “MEF™), ANCAP v DUCSA, en el
cual el MEF le otorga un préstamo a ANCAP por el monto de US$ 517.268.037 que se cancelara en
Unidades Indexadas en 12 cuotas anuales, iguales y consecutivas a partir del 3 de enero de 2014, con
un interés compensatorio a la tasa del 2% semestral a partir del 3 de julio de 2013.

A efectos de la cancelacion de dicho monto ANCAP constituyé derecho real de prenda a favor del
MEF. sobre el crédito del que es titular. proveniente de las ventas por concepto de combustible que
efectia a DUCSA.

Por otra parte, ANCAP v DUCSA se obligan especialmente a no modificar el contrato de distribucion
que hoy mantienen, mencionado en la Nota 1.2, v que regula la relacién contractual entre ambas, en
lo que afecte al presente contrato v el que el MEF declara conocer y aceptar.

Con fecha 2 de febrero de 2016 ¢l Estado, por intermedio del MEF, ANCAP v DUCSA firmaron la
"Cancelacion total de préstamo y prenda” declarandose extinguida la totalidad de la deuda de
ANCAP y cancelados los gravamenes de derecho real de prenda constituidos como garantia de la
misma.

Adicionalmente, con fecha 15 de setiembre de 2016 se firmé un “Contrato de Préstamo™ entre el
Estado. por intermedio del Ministerio de Economia y Finanzas (¢n adelante *“MEF”) y la Corporacidn
Andina de Fomento (CAF) con intervencion de ANCAP por un monto de hasta US$ 300.000.000.
En la misma fecha se firmé un “Contrato Subsidiario” entre ¢l Estado, por intermedio del MEF y
ANCAP por el monto total del préstamo mas intereses v acrecidas por un plazo de 12 afos, que
incluye un periodo de gracia para el pago del capital de 12 meses a partir de la entrada en vigencia
del “Contrato de Préstamo”. El mismo serd amortizado en 22 cuotas semestrales a la que se le
afadiran los respectivos intereses devengados al vencimiento de cada una de las cuotas.

El pago de la primera cuota semestral de amortizacion de capital se efectuard a los 18 meses de la
entrada en vigencia del “Contrato de Préstamo™. El pago de intereses se realizari semestralmente
sobre saldos a la 1asa anual variable que resulte de sumar la tasa LIBOR para préstamos a 6 meses
aplicable al periodo de interés mds un margen del 1.95%. A efectos de la cancelacion de dicho monto.
con fecha 15 de setiembre de 2016, ANCAP constituyé gravamen del derecho real de prenda a favor
del MEF por los créditos provenientes de las ventas que por concepto de combustibles esta efectiie a
DUCSA. Siendo esta dltima la responsable de realizar los pagos de intereses y capital directamente
en cuentas del Gobierno Central destinadas a tal efecto.
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Nota 30 - Cuentas de orden

|.as cuentas de orden presentan la siguiente composicion:

Dic-16 Dic-15

Carantias hipotecarins recibidas de clientes 468061658 460.231.330
Carantias prendarias recibidas de clientes 73.713.220 GR.289. 881
Carantias fianza recibidas de clientes 100,007 830 ol BHS 600
Avales bancarios mecibidos de clientes 120.668.341 110,324,640
Depisitos bancarios recibidos en garantia 162,690,300 38.647.152
Bonos del tesom en garmnii G304, 440 1.976. 568
Cesion de créditos en garantia 468,061,658 3833340
Afectacion limite de erédito 2.379.244.060 2.602.821.791

3.781.751.507 33875000402

Nota 31 - Fondo de reidentificacion y reposicion de envases

De acuerdo a lo establecido en la Resolucion de Directorio N 706/8/2009 de ANCAP, se crea el
Fondo de Reidentificacion de envases, a favor de los Distribuidores Minoristas, para lo cual
mensualmente. en base a la nomina de envases reidentificados presentada a la URSEA por cada
distribuidor minorista, se calculara el costo correspondiente por reidentificacion.

Asimismo. se cred el Fondo de Reposicion de Envases, para el cual, en funcion de las toneladas
adquiridas a ANCAP y en forma proporcional a las ventas de cada distribuidor, se establecerd el
monto correspondiente a cada Distribuidor Minorista, con base $/ton 36,9676 (valor a enero 2009),
retroactivo a marzo 2008. El pago del mismo se realizara a través del Envasador, reconociendo
este costo dentro del Costo de Envasado. siendo de responsabilidad del Envasador transferir el
monto correspondiente de este fondo a los Distribuidores Minoristas en forma proporcional a las
ventas de cada uno.

Nota 32 - Exoneracion por inversiones

32.1 Proyectos de inversion presentados por DUCSA

Con fiecha 29 de abril de 2011 el Poder Ejecutivo al amparo del régimen de promocidn de inversiones
establecido en la Ley 16.906 y en su Decreto 455/007, aprobé mediante Resolucion el proyecto de
inversién presentado por DUCSA, destinado a la inversion en mejoras fijas y equipamiento en la red
de distribucion de combustibles liquidos v lubricantes (estaciones de servicio del sello ANCAP) y
por otro lado mejoras edilicias de un inmueble para logar una mejor eficiencia en sus operaciones.
E| monto total de la inversién asciende a Ul 144.220.981 cuyo cronograma de inversion comprende
el periodo entre el 1° de julio de 2010 y el 31 de diciembre de 2013. '

Los beneficios otorgados fueron los siguientes:

¢ Crédito por el Impuesto al Valor Agregado incluido en la adquisicion de materiales y servicios
utilizados para la obra civil prevista en el Proyecto. por hasta un monto imponible de
Ul 84.587 461,

e Exoneracion del pago del Impuesto a las Rentas de las Actividades Econdmicas por
L1 73.552.700, equivalente al 51% de la inversion elegible, que serd aplicable por un plazo de
3 afios a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 201 1. El tope de exoneracion dentro
del plazo otorgado serd el siguiente: para el ejercicio 2011 el 90% del impuesto; en el gjercicio
2012 el 81% vy finalmente en el 2013 el 27% del impuesto; ¥
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e Exoneracion de Impuesto al Patrimonio, computindose como activos exentos los biengs gque se
incorporen con destino a la obra civil durante 8 afos para las obras en Montevideo v 10 afios
para las obras en el interior del pais. En cuanto a los bienes muebles de activo fijo, la exoneracion
regird durante toda su vida atil,

Con fecha 25 de enero de 2015, se resolvid la recategorizacion del mencionado provecto,
ampliandose la exoneracion de Impuesto a las Rentas de las Actividades Economicas a
Ul 79.321.540, equivalente al 55% de la inversion elegible.

El 2 de julio de 2015 se resolvio la ampliacion del provecto objeto de la recategorizacion, por un
monto de LI 52.428.864. Como consecuencia de lo anterior se obtuvo una exoneracion del Impuesto
a las Rentas de las Actividades Econdmicas que asciende a Ul 28.627.712, equivalente al 55% de la
inversion elegible y un crédito adicional por el IVA asociado a la obra civil de Ul 44,598.076

Finalmente, ¢l pasado 6 de octubre de 2015, se solicito el corrimiento del calendario de inversion. El
nuevo cronograma extiende el plazo para efectivizar la inversion prometida hasta el afio 2017,

Los beneficios de IRAE fueron utilizados en su totalidad en el ejercicio 2014, restando la utilizacion
de la exoneracion del Impuesto al Patrimonio sobre los bienes que fueron promovidos. v parte del
crédito adicional del 1V A compras asociado a la inversion en obra civil.

Con fecha 24 de julio de 2015 el Poder Ejecutivo al amparo de la Ley 16.906 y en su Decreto 2/012,
aprobd mediante Resolucion el provecto de inversion cuvo objeto s instalar sistemas de paneles
fotovoltaicos en la Estaciones de Servicio de la Red ANCAP adheridas y otras instalaciones. El
objetivo que se persigue es reducir el consumo de energia eléctrica, continuar alinedndose con la
politica nacional de uso de eficiencia energética y agregar valor a la red ANCAP potenciando la
imagen ¥ ¢l uso responsable del medio ambiente. El monto de la inversion promovida asciende a
U124.097.613. v el cronograma comprende el periodo comprendido entre el 1° de abril de 2014 y el
31 de diciembre de 2018.

Los beneficios otorgados son:

¢ Exoneracion en forma total de todo recargo incluso el minimo, derechos y tasas consulares,
Impuesto Aduanero Unico a la Importacion y en general todo tipo de tributo cuya aplicacion
corresponda en ocasion de la importacién de los bienes previstos en el provecio v declarados no
competitivos de la industria nacional. cuyo listado figura en el cuadro de inversion aprobado.

¢ Exoneracion del pago del Impuesto a las Rentas de las Actividades Econémicas por
UL 8.910.762, equivalente al 36,98% de la inversion elegible, que serd aplicable por un plazo de
3 anos a partir del ejercicio comprendido entre el 17 de enero de 2014 v el 31 de diciembre de
20014 v

* Exoneracion de Impuesto al Patrimonio, computandose como activos exentos los bienes que se
incorporen para llevar a cabo la actividad del proyecto de inversion, A los efectos del computo
de los pasivos, los cilados serdn considerados activos gravados,

Los beneficios antes mencionados fueron considerados en las estimaciones de impuestos de
impuestos realizadas por la Direccion de DUCSA al 31 de diciembre de 2016, encontrandose sujetos
al control del cumplimiento de las metas comprometidas ante la COMAP que serén oportunamente
reportadas en el correspondiente informe de control ¥ seguimiento.

Nota 33 - Hechos posteriores

A la fecha de emision de los presentes estados financieros no exisien hechos posteriores que puedan
afectar los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 en forma significativa.
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