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Dictamen de los Auditores Independientes

Sefiores del Directorio de
Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.

Hemos auditado los estados contables de Distribaidouguaya de Combustibles S.A., los que
comprenden el estado de situacion patrimonial ale3diciembre de 2008, los correspondientes
estados de resultados, de origen y aplicacion mi#ofoy de evolucion del patrimonio por el
ejercicio anual terminado en esa fecha, sus ngigscontienen un resumen de las politicas
contables significativas aplicadas y otras notgdieativas, y anexo (paginas 5 a 29).

Responsabilidad de la Direccion sobre los estadodables

La Direccion es responsable por la preparacidreggatacion razonable de estos estados
contables de acuerdo con normas contables adecaiadiisiguay. Dicha responsabilidad
incluye el disefio, implementacién y mantenimiergaud sistema de control interno adecuado
para la preparacion y presentacion razonable dd@stontables que estén libres de errores
significativos, debido ya sea a fraude o errosdi@eccion y aplicacion de politicas contables
apropiadas; y efectuar estimaciones contableseprersizonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opiniare gsitos estados contables con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditor@d®rmidad con Normas Internacionales de
Auditoria emitidas por la Federacion Internacia®lContadores (IFAC). Esas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos yptarefiguemos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca dle sslados contables estan libres de errores
significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos pasgener evidencia de auditoria acerca de los
importes y las revelaciones en los estados corstatles procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la esaldn de los riesgos de errores significativos
en los estados contables, debido ya sea a fraadero Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, el auditor considera lo adecuado del abimiierno para la preparacion y presentacion
razonable de los estados contables de la entidadda disefar procedimientos de auditoria
gue sean apropiados en las circunstancias, pgvarmael| propdsito de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de la entid#al auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas natonabilidad de las estimaciones contables
efectuadas por la Direccion, asi como evaluardagatacion de los estados contables en su
conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que sietmienido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base razonable para nuestra opinianditoria.

KPMG Sociedad Civil, sociedad civil uruguaya, 3
miembro de la red de firmas independientes afiliadas con
KPMG International, una cooperativa suiza
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Opinidn

En nuestra opinion, los referidos estados contairesentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimon@lRistribuidora Uruguaya de Combustibles
S.A. al 31 de diciembre de 2008, los resultadosudeoperaciones y el origen y aplicacion de

fondos por el ejercicio anual terminado en esadedl acuerdo con normas contables
adecuadas en Uruguay.

Montevideo, 27 de marzo de 2009
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Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.
Estados Contables al 31 de diciembre de 2008

Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembrde 2008

En Pesos Uruguayos (*)

ACTIVO

Activo Corriente
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Créditos por ventas
Otros créditos

Bienes de cambio

Total Activo Corriente

Activo No Corriente
Intangibles (Anexo)

Bienes de uso (Anexo)
Inversiones a largo plazo
Créditos por ventas

Otros créditos

Impuesto a la renta diferido
Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasivo Corriente

Deudas comerciales
Deudas financieras
Deudas diversas
Previsiones

Total Pasivo Corriente
Pasivo No Corriente
Deudas diversas

Pasivo por inversiones a largo plazo
Total Pasivo No Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Aportes de propietarios
Ajustes al patrimonio
Reservas

Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

10
11
14

11

19

Dic-08 Dic-07
81.870.847 133.588.478
126.132.476 19.422.395
475.666.199 467.791.721
68.516.828 70.757.282
116.723.577 63.962.061
868.909.927 755.521.937
498.298.555 532.356.143
265.193.197 139.919.329
115.071.079 287.530.640
35.950.944 38.982.557
35.614.140 22.354.498
10.895.401 15.399.619
961.023.316 1.036.542.786

1.829.933.243

1.792.064.723

462.353.933 316.898.474
212.220.209 1.000.204.634
114.073.559 256.882.881

1.596.796 610.688
790.244.497 1.574.596.677
8.165.764 8.150.886
1.397.996 pilic ()
9.563.760 9.453.362
799.808.257 1.584.050.039
848.088.401 57.307.533
5.329.871 29.774.691
- 1.145.254
7.236.412 (26.740.088)
169.470.302 146.527.294
1.030.124.986 208.014.684

1.829.933.243

1.792.064.723

(*) = Importes expresados en moneda homogéneadis pe compra del 31 de Diciembre de 2008.

El Anexo y las Notas 1 a 21 que se adjuntan forpaate integral de los estados contables.



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.
Estados Contables al 31 de diciembre de 2008

Estado de Resultados por el ejercicio anual termirto el 31 de
diciembre de 2008

En Pesos Uruguayos (*)

Nota Dic-08 Dic-07
Ingresos operativos netos 15.807.300.612 12.714.614.537
Costo de los bienes vendidos (15.318.553.093)  (12.321.641.331)
RESULTADO BRUTO 488.747.519 392.973.206
Gastos de administracion y ventas
Retribuciones personales y cargas sociales 15 13%62) (62.155.454)
Honorarios profesionales (5.837.236) (15.760.091)
Amortizaciones 7 (65.054.975) (38.740.506)
Deudores incobrables 4 4.626.442 (29.655.740)
Impuestos, tasas y contribuciones (11.220.061) (16.014.112)
Gastos margen de comercializacion 13 (54.416.944) .908%22)
Otros gastos (138.042.448) (132.518.586)
(343.556.824) (384.751.011)
Resultados diversos
Inversiones en subsidiarias 8 (4.339.007) 40.055.866
Otros ingresos 9.030.842 28.864.273
Otros egresos (281.108) -
4.410.727 68.920.139
Resultados financieros
Intereses ganados y otros ingresos financieros 98747 6.469.471
Intereses perdidos y gastos financieros (4.881.180) (4.032.100)
Resultado por exposicién a la inflacion 89.435.678 4.019.705
97.050.245 116.457.076
Impuesto a la renta 16 (77.181.365) (47.072.116)
RESULTADO NETO 169.470.302 146.527.294

(*) = Importes expresados en moneda homogéneadkr pe compra del 31 de Diciembre de 2008.
El Anexo y las Notas 1 a 21 que se adjuntan forpzate integral de los estados contables.



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.
Estados Contables al 31 de diciembre de 2008

Estado de Origen y Aplicacion de Fondos por el ejercio anual

terminado el 31 de diciembre de 2008

En Pesos Uruguayos (*)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del periodo

Ajustes por:
Amortizaciones
Creacioén/ (Desafectacion) de prevision de indolesa
Creacion/ (Desafectacion) de previsiones varias
Resultado por baja de bienes de uso e intangibles
Intereses perdidos y gastos financieros
Intereses ganados y otros ingresos
Resultado por inversiones en subsidiarias
Dividendos de subsidiarias no cobrados
Diferencia de cambio real
Resultado por exposicién a la inflacion

Resultado operativo después de ajustes

(Aumento) / Disminucion de créditos comerciales
(Aumento) / Disminucion de bienes de cambio
(Aumento) / Disminucion de otros créditos

Aumento / (Disminucion) de deudas comerciales,rda&y previsiones

Efectivo generado por / (usado en) operaciones

Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Flujos netos de efectivo por actividades de operaxti

ACTIVIDADES DE INVERSION

(Aumento) / Disminucién inversiones a largo plazo
Adquisicién de subsidiaria

(Aumento) / Disminucién depésitos a plazo fijo emantia
Aportes de propietarios

Adquisiciones de bienes de uso y generacion degiiites
Ingreso por venta de bienes de uso

Intereses cobrados y otros ingresos financieros

Flujos netos de efectivo por actividades de inveisi

ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aumento / (Disminucion) de pasivos financieros
Flujos netos de efectivo por actividades de finaretion

Incremento / (Disminucién) neto de efectivo y equalentes

Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio

Efecto de las ganancias o pérdidas de cambio y r@egsion por

inflacion en el efectivo y equivalentes de efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO

Dic-08 Dic-07
169.470.302 146.527.294
65.054.975 38.740.506
(4.626.442) 29.655.741
6.198 610.688
3.297 61.168
4.881.180 4.032.100
(12.495.747) (6.469.471)
4.339.007 (40.055.866)
- (2.873.596)
(84.126.787) (9.250.442)
(1.894.558) (20.234.295)
141.591.335 140.743.827
23.873 (33.138.064)
(52.558) (30.978.611)
(11.088) (26.139.334)
103.300.158 12.963.016
188.734.562 63.450.834
(4.881.180) (4.032.100)
(96.134.925) (11.562.939)
87.718.457 47.855.795
5.652.716 477.793

(52.909.821)

(242.370.726)
(19.923.724)

652.640.000 -
(159.106.573) (564.518.876)
2.832.021 1.666.290
04132 6.397.944
633.618.455 (818.271.299)
(693.872) 868.325.985
(697.703.872) 868.325.985
23.633.040 97.910.481
133.588.478 42.169.570
(6.428.195) (6.491.573)
150.793.323 133.588.478

(*) = Importes expresados en moneda homogéneadis pe compra del 31 de diciembre de 2008.
El Anexo y las Notas 1 a 21 que se adjuntan forpaate integral de los estados contables.
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Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.
Estados Contables al 31 de diciembre de 2008

Estado de Evolucion del Patrimonio por el ejercici@nual terminado el 31 de

diciembre de 2008

En Pesos Uruguayos (*)

Saldo al 1 de enero de 2007

Formacion de reserva
Capitalizacion de reservas
Resultados del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2007

Reexpresiones contables

Saldo al 31 de diciembre de 2007 reexpresado57.307.533

Capital integrado en tramite

Resultados del ejercicio (Nota 2.14)

Saldo al 31 de diciembre de 2008

. Aportes a Ajustes al Resultados
Capital o . . Reservas Total
capitalizar patrimonio acumulados
12.000.000 - 24.347.317 45.307.533 (23.881.947) 5790R2.
- - 97.503  1.145.254 (1.242.757) -
45.307.533 - - (45.307.533) - -
- - - - 137.675.498 137.675.498
57.307.533 - 24.444.820 1.145.254  112.550.794 195.048.4
- - 5.329.871 - 7.236.412 12.566.283
- 29.774.691 1.145.254  119.787.206 208.824.6
- 790.780.868 (24.444.820) (1.145.254) (112.550.794) 2.@8).000
- - - - 169.470.302 169.470.302
57.307.533  790.780.868 5.329.871 - 176.706.714 1.03(088

(*) = Importes expresados en moneda homogéneadi pe compra del 31 de diciembre de 2008.
El Anexo y las Notas 1 a 21 que se adjuntan forpaate integral de los estados contables.



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.
Estados Contables al 31 de diciembre de 2008

Cuadro de Bienes de Uso, Intangibles y Amortizaci@s por el ejercicio anual terminado el 31 de dicielone de 2008

En Pesos Uruguayos (*)

Costo Amortizacion y pérdidas por deterioro
Valor neto Valor neto
Saldos iniciales Altas Bajas Ajustes Saldos finales Saldos iniciales  Bajas Ajustes Amortizacion Saldos finales Dic-08 Dic-07

Bienes de uso
Terrenos 15.865.158 282.678 - - 16.147.836 - - - .14B.836 15.865.158
Mejoras en estacion 7.343.571 - - - 7.343.571 223.008 - - 146.871 369.879 6.973.692 7.120.563
Mejoras en inmuebles arrendados 33.776.480 275.995 - - 34.052.475 18.934.806 - - 4.458.405 23.393.211 102689. 14.841.674
Equipos de computacion 39.445.416 1.737.020 - - 414B82 28.292.320 - - 6.690.974 34.983.294 6.199.142 B1096
Equipos de oficina 9.551.196 11.643.794 - - 21.194.990 6.482.739 - - 1.076.986 7.559.725 13.635.265 3.068.457
Vehiculos - 1.021.440 - - 1.021.440 - - - - - 1.021.440 -
Surtidores y equipos 25.911.475 42.922.738 - - 68283. 4.572.980 - - 4.457.165 9.030.145 59.804.068 214338.
Garrafas 38.786.081 12.065.965 2.710.435 - 48.141.611 803415 423.139 - 2.090.681 6.470.957 41.670.654 33%882.
Reidentificacion estaciones 32.994.342 54.272.973 - - 87.267.315 489.274 - - 12.528.384 13.017.658 74.249.657 32.505.068
Identificacion estaciones - 807.980 - - 807.980 - - - 807.980 -
Tarrinas 259.360 - - - 259.360 215.208 - 43.227 258.43 925 44.152
Obras en curso - 34.023.274 - - 34.023.274 - - - 4.033.274 -
Total 203.933.079  159.053.857  2.710.435 - 360.276.501 647603. 423.139 - 31.492.693 95.083.304 265.193.197 13%8999.
Intangibles
Software 42.528.230 1.053.721 557.311 - 43.024.640 713722 9.289 - 7.973.076 19.691.111 23.333.529 30.800.906
Proyecto estaciones 12.431.801 1.594.803 - - 14.026.60 2.247.126 - - 523.733 2.770.859 11.255.745 10.184.675
Valor llave 503.969.807 - - (2.662.316) 501.307.491 599.245 - (66.508) 25.065.473 37.598.210 463.709.281 .3291562
Total 558.929.838 2.648.524 557.311 (2.662.316) 558.358.735 573695 9.289 (66.508) 33.562.282 60.060.180 498.298.55 532.356.143

(*) = Importes expresados en moneda homogéneadtr pe compra del 31 de diciembre de 2008.



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembr208

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre 2@08

Nota 1 - Informacion basica sobre la sociedad

1.1 Naturaleza juridica

Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A. es soeiedad andénima uruguaya constituida
bajo el régimen de sociedad an6nima cerrada. Tiem® ©bjeto principal revender y distribuir

derivados del petréleo (Gasolina, Gas oil, Querosemn excepcion del que se vende con
destino a uso doméstico en Montevideo, DieselFaig! oil, Lubricantes, productos especiales,
y todo otro producto o material que ANCAP decidmercializar en plaza) en todo el territorio

nacional en virtud del contrato firmado con ANCAR.4 de junio de 2007.

Adicionalmente, el 19 de noviembre de 2004 Disidbrta Uruguaya de Combustibles S.A.
firmo un contrato de suministro y distribucién desdicuado de petréleo con ANCAP, mediante
el cual Distribuidora Uruguaya de Combustibles SsA.compromete a distribuir de forma
exclusiva Supergas, Supergas Granel y GLP de ANEAPRIazo del presente contrato es de
dos afios a partir de la fecha de su suscripci@rrqgable en forma automatica por iguales
periodos.

Por otra parte, el 27 de junio de 2007 Distribuedbiruguaya de Combustibles S.A. firmé un
contrato para desarrollar la distribucion de ladie lubricantes TEXACO dentro del territorio
nacional, valido por dos afios renovable.

ANCAP es propietaria en forma directa del 99,77%edeacciones de Distribuidora Uruguaya
de Combustibles S.A., siendo el otro accionistaemapresa Petrouruguay S.A. (sociedad
anonima argentina).

1.2 Fecha de aprobacion de los estados contables

Los estados contables al 31 de diciembre de 200&sit® aprobados por el Directorio de la
empresa el 27 de marzo de 2009.

1.3 Participacién en otras empresas

Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A. es jatapia en forma directa de acciones de las
siguientes sociedades:

a) Del 100% de las acciones de Celemyr S.A. (sociedethima uruguaya), cuya principal
actividad es la comercializacion de combustiblagyritantes y productos afines a
estaciones de servicios.

b) Del 100% de las acciones de INTERNIR S.A. (sociegla@hima uruguaya), cuyo objeto
principal es ser concesionario interventor y operatke estaciones de servicio del sello
ANCAP.

c) Del 99,96% de las cuotas partes de Canopus Urugtaiy (sociedad de responsabilidad
limitada uruguaya) a partir del 27 de junio de 2Q@8cha de toma del control y
adquisicion de la sociedad (ex Chevron Uruguay lxdauyo objeto principal es la
comercializaciéon de combustibles.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2007 Disidbra Uruguaya de Combustibles S.A. era

propietaria directa del 0,4% y en forma indirecl €9,6% a través de Celemyr S.A. de
Distribuciones, Concesiones y Negocios S.A. (emidigcion) (sociedad andnima uruguaya).
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Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembr208

Con dicha fecha, la Asamblea General ExtraordindeaAccionistas de la Distribuciones,
Concesiones y Negocios S.A. (en liquidacién), meéotliscontinuar la actividad actual de la
sociedad y proceder a su disolucion y liquidacidticgpada de la misma. Esta decision que fue
ratificada por la Asamblea General de Accionistadadempresa celebrada el 3 de marzo de
2008, resolviendo proceder a la disolucidn y liqgidn anticipada de la sociedad mediante la
adjudicacion de los activos y pasivos existentes accionistas.

Nota 2 - Principales politicas y practicas contabteaplicadas

2.1 Bases de preparacion de los estados contables

Los estados contables se han preparado de acuerdacnarmas contables adecuadas en
Uruguay, siguiendo lo establecido en los Decret@2/04, 222/004 y 90/005. Los
mencionados decretos establecen la obligatoriedad lad aplicacion de las Normas
Internacionales de Contabilidad emitidas por el segm de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standardsg) vigentes a la fecha de publicacion del
Decreto 162/004 de fecha 12 de mayo de 2004, tab&®e encuentran publicadas en la pagina
web de la Auditoria Interna de la Nacién, considdeoalos aspectos de presentacidon contenidos
en el Decreto 103/991 y las alternativas para Boampon por primera vez.

Con fecha 31 de julio de 2007 ha sido publicaddegdreto 266/07, que hace obligatoria, como
normas contables adecuadas en Uruguay, la aplicad®d las Normas Internacionales de
Informacion Financiera vigentes y traducidas andioespariol a esta fecha y las normas de
presentacion contenidas en el Decreto 103/91. Eswificacion normativa rige para los
ejercicios econémicos iniciados a partir del 1°edero de 2009; la empresa ha decidido no
aplicarla en forma anticipada. Este nuevo cuerpmatenas modificara diversos criterios de
revelacion, valuacién y presentacion utilizadoslapreparacion de los estados contables de
Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A..

Con fecha 11 de marzo de 2009 ha sido publicadDegreto 99/009 que establece para
entidades que cumplen ciertas condiciones, la atihgp de reexpresar sus estados contables a
base de las variaciones en el poder adquisitia deoneda. Esta reexpresion debera efectuarse
aplicando la metodologia prevista en la Norma t&eional de Contabilidad N° 29, utilizando
como indice de reexpresion el “indice de Precio8aisumo” (IPC) elaborado por el Instituto
Nacional de Estadistica. Esta modificacion normatige para los ejercicios econdmicos
iniciados a partir del 1° de enero de 2009. Dehédgue Distribuidora Uruguaya de
Combustibles S.A. ya se encuentra presentandddemacion contable bajo el punto de vista
del poder adquisitivo general, de acuerdo a lo esquo en la Nota 2.2 utilizando los
coeficientes derivados del “Indice de Precios adBctor de Productos Nacionales” (IPPN),
Unicamente deberd comenzar a aplicar los coefesederivados de “indice de Precios al
Consumo” (IPC) elaborado por el Instituto NaciodalEstadistica. La Sociedad ha decidido no
aplicar las disposiciones de este decreto en fantieipada.

Las politicas contables aplicadas en el ejercicimahterminado el 31 de diciembre de 2008
fueron consistentes con las del ejercicio anuatitexdo el 31 de diciembre de 2007. Algunas
cifras correspondientes al ejercicio anual terminatl 31 de diciembre de 2007 han sido
reclasificados en las presentes estados contatresldin de hacerlas comparables con las del
ejercicio actual y facilitar su comparacion.

Los estados contables han sido preparados en Besgsayos que es la moneda funcional de
la empresa.

Segun lo requerido por el articulo 89 de la Ley0@6.la sociedad presenta en forma anual y
separadamente como informacion complementaria@stazhtables consolidados.
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Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembr208

2.2 Cambios en los niveles de precios

Los saldos de los estados contables incluyen isdes correspondientes a fin de computar las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda.

Esta informacion contable se muestra bajo el pdateista del poder adquisitivo general, por lo
gue la utilidad solo se reconoce después de mantngoder adquisitivo general del
Patrimonio, segun lo establecen las Normas Inteznates de Contabilidad N° 15 y N° 29.

A efectos de la reexpresion de la moneda a fecléed® de los estados contables, se utilizaron
los coeficientes derivados del “Indice de Precid8raductor de Productos Nacionales” (IPPN)
publicados por el Instituto Nacional de Estadistica.

2.3 Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son cote®rdi la cotizacion vigente a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios demasas en moneda extranjera son

convertidos a pesos uruguayos a la cotizacion tegara fecha de los estados contables. Las
diferencias de cambio resultantes figuran presastad el estado de resultados.

El siguiente es el detalle de las cotizacionesadgrincipal moneda extranjera operada por la
empresa respecto al Peso Uruguayo, el promediersedie los estados contables:

Promedio Cierre
Dic-08 Dic-07 Dic-08 Dic-07
Délares Estadounidenses 21,10 23,34 24,36 21,50

2.4 Deterioro

Los valores contables de los activos de Distriddtruguaya de Combustibles S.A.,
diferentes de bienes de cambio e impuestos difgrislon revisados a la fecha de cada estado
contable para determinar si existe un indicativaddeerioro. Si algun indicativo de deterioro
existiera, el monto recuperable del activo es estomcomo el mayor del precio neto de venta o
el valor de uso, reconociéndose una pérdida peridet en el estado de resultados cuando el
valor contable del activo o su unidad generadorafeletivo exceden su monto recuperable.

Una pérdida por deterioro es revertida, hasta aitonque no exceda el valor contable que
hubiera correspondido si no se hubiera reconoclddeterioro, cuando posteriormente se
produce un aumento en la estimacion del monto erabje.

2.5 Disponibilidades

Los saldos en caja, bancos y otros valores (edrited a efectivo) se presentan por su valor
nominal, el cual no difiere de su valor razonable.

2.6 Inversiones temporarias

Las inversiones temporarias son clasificadas camersiones financieras disponibles para la
venta y se reconocen inicialmente a su costo yepostiente se presentan a su valor razonable,
reconociendo en el estado de resultados todasifemngias o pérdidas correspondientes.
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El valor razonable de las inversiones es determirsag@artir de las cotizaciones vigentes a la

fecha de los estados contables. En caso de insitaspara los cuales no existe una cotizacion

fiable, se utilizan técnicas de estimacion del vadzonable basadas en el analisis de flujos de
efectivo descontados, tomando en consideracitiasas de interés vigentes en el mercado para
instrumentos similares.

Las inversiones financieras son reconocidas o ddeldsja por la empresa en la fecha en que
éste se compromete a comprar o vender las mismas.

2.7 Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por venta y otros créditos estan ptases a su costo menos cualquier pérdida por
deterioro (Nota 2.4).

2.8 Bienes de cambio

Los bienes de cambio estan presentados al menoostel reexpresado al cierre o valor neto de
realizacién. El valor neto de realizacion es el vd® venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los costos estimados de termingaidstos de venta.

El costo de ventas de los bienes de cambio esladfcutilizando el criterio de costo promedio
ponderado e incluye los gastos incurridos en lauiadion de bienes de cambio y la
transformaciéon hasta su ubicacion y condicion dctua

Los ajustes a valores netos de realizacion seyiaolen el Costo de los bienes vendidos.

2.9 Bienes de uso

Valuacién

Los bienes de uso figuran presentados a sus valeradquisicion reexpresados en moneda de
cierre de acuerdo con la variacién en el "Indice Rtecios al Productor de Productos
Nacionales" (IPPN), publicados por el Instituto aal de Estadistica, menos la amortizacion
acumulada, y deterioro cuando corresponde (Noja 2.4

Gastos posteriores

Los gastos posteriores incurridos para reemplapacamponente de un bien de uso son
Unicamente activados cuando éstos incrementanelosfibios futuros del mismo. El resto de
los gastos son reconocidos en el estado de ressl@zmo gastos en el momento en que se
incurren.

Amortizaciones

Las amortizaciones de los bienes se calculan usadeentajes fijos sobre los valores
reexpresados al cierre del ejercicio, estimadogérstgvida Util esperada para cada categoria, a
partir del mes siguiente al de su incorporaciors. idas Utiles esperadas son las siguientes:

* Mejoras en estacion 50 afios
* Mejoras en inmuebles arrendados 3 afios
« Equipos de computacién 5 afios
» Equipos de oficina 5 afios
* Vehiculos 10 afos
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e Surtidores y equipos 5 - 10 afios
e Garrafas 20 afios

» Reidentificacion estaciones 5 afos

« Identificacién estaciones 5 afios

e Tarrinas 5 aflos

2.10 Intangibles

Valuacion

Valor llave

El valor llave representa los importes surgidosadquisicion de la subsidiaria anteriormente
sefialada. El mismo es determinado como diferemti@ ¢os costos de adquisicion y el valor
razonable de los activos netos identificados qeeofuadquiridos y estan presentados al costo o
costo estimado, reexpresado en moneda de ciereewdado con la variacion del “Indice de
Precios al Productor de Productos Nacionales” (lPPNblicado por el Instituto Nacional de
Estadistica, menos la amortizacion acumulada péadidas por deterioro cuando corresponde
(Nota 2.4).

Proyecto estaciones

El proyecto estaciones corresponde al de derechatiieacién de dos terrenos para la
ubicacion de dos estaciones de servicio y figureesgntados a sus valores razonables,
reexpresados en moneda de cierre de acuerdo cearikcion del “Indice de Precios al

Productor de Productos Nacionales” (IPPN), pubbcpdr el Instituto Nacional de Estadistica,
menos la amortizacién acumulada y deterioro cuand@sponde (Nota 2.4).

Software

Los costos de adquisicion e implementacion de soéiviiguran presentados a sus valores de
adquisicion reexpresados en moneda de cierre derdaicicon la variacion del “Indice de
Precios al Productor de Productos Nacionales” (lPPNblicado por el Instituto Nacional de
Estadistica, menos la amortizacion acumulada yidetecuando corresponde (Nota 2.4).

Amortizacién

Las amortizaciones son cargadas al estado deadsslutilizando porcentajes fijos sobre los

valores antes referidos, calculados segun la Jill@stimada para cada categoria, a partir del
mes siguiente al de su incorporacion. Las viddsdigstimadas para cada categoria son las
siguientes:

« Valor llave 20 afios
¢ Proyecto estaciones 20 - 28 afos
¢ Software 5 afios

2.11 Inversiones a largo plazo

Subsidiarias

Subsidiarias son aquellas entidades controladaDstribuidora Uruguaya de Combustibles
S.A.. Existe control cuando Distribuidora Uruguaya @ombustibles S.A. tiene el poder,

14



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembr208

directa o indirectamente, para gobernar las paftifinancieras y operativas, de forma de
obtener beneficio de sus actividades.

Las inversiones en entidades en las que Distrilbaidiruguaya de Combustibles S.A. tiene
control estan presentadas por su valor patrimgrigborcional, desde la fecha que el control
comienza hasta la fecha de cese del mismo.

Las ganancias o pérdidas correspondientes a caebielsvalor patrimonial proporcional de las
inversiones son reconocidas en el estado de rdeslta

Las variaciones patrimoniales de las subsidianssmp afectan resultados son reconocidas en
Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A., dmisma forma.

Cajas de ahorro y certificados de deposito

Las cajas de ahorro y los certificados de depdigjtoan a su valor nominal deduciéndose el
deterioro cuando corresponda (Nota 2.4).

2.12 Deudas comerciales y otras cuentas a pagar
Las deudas comerciales y otras cuentas a pagarpstgentadas a su costo.

2.13 Deudas financieras

Las deudas financieras estan presentadas a suatosttizado, con cualquier diferencia entre el
costo y su valor de cancelacién, reconocida erstelde de resultados durante el periodo de
financiamiento, utilizando tasas de interés efastiv

2.14 Determinacion del patrimonio y de los resultans del ejercicio

El total del patrimonio al inicio del ejercicio fueexpresado en moneda de cierre. El Capital y
Reservas se exponen por su valor nominal, imputindbajuste de estas partidas en el rubro
Ajustes al Patrimonio. La reexpresion de los RedakaAcumulados se imputa al propio rubro.

El resultado del ejercicio anual terminado el 3ldigembre de 2008 se obtuvo por diferencia
entre los patrimonios al inicio y al cierre, medidambos en moneda de poder adquisitivo del
31 de diciembre de 2008 y considerando las vanasigroducidas en el patrimonio, que no
provienen del resultado del ejercicio.

La sociedad aplicé el principio de lo devengadoaperreconocimiento de los ingresos y la
imputacion de costos y gastos.

Los ingresos operativos representan el importe odebienes y servicios suministrados a
terceros.

Los consumos de los bienes de cambio que intedramsto de los bienes vendidos son
calculados a base de costos reexpresados en mibmedare.

La amortizacién de los bienes de uso e intangiddesalculada a base de costos reexpresados en
moneda de cierre como se indica en la Nota 2.9, 2espectivamente.

El rubro “Resultado por exposicion a la inflaciéimc{uyendo resultado por tenencia)”

comprende el resultado por exposicion a la inflacid los otros resultados por tenencia
generados en el gjercicio.
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El resultado por impuesto a la renta correspondenpliesto a la renta corriente y diferido
segln se indica en la Nota 2.15.

Como se indica en la Nota 2.2, todos los items efthdo de resultados se presentan
reexpresados en moneda de cierre.

2.15 Impuesto a la renta

El impuesto a la renta sobre los resultados detieje comprende el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es recwlwoen el estado de resultados, excepto que
esté relacionado con partidas reconocidas en enumatio, en cuyo caso se reconoce dentro del
patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar sebmonto imponible de ganancia para el
ejercicio, utilizando la tasa de impuesto vigentdaafecha de los estados contables y
considerando los ajustes por pérdidas fiscalesies anteriores.

El impuesto diferido es calculado utilizando el ouét del pasivo basado en el estado de
situaciéon patrimonial, determinado a partir de diferencias temporarias entre los importes
contables de activos y pasivos y los importeszailos para fines fiscales. El importe de
impuesto diferido calculado es basado en la forspemda de realizacién o liquidacién de los
importes contables de activos y pasivos, utilizaladdasas de impuestos vigentes a la fecha de
los estados contables.

Solamente se reconoce un activo por impuesto ddeniasta el importe probable de futuras
ganancias fiscales que permitan utilizar el activo.

La ley 18.083 (Reforma Tributaria) cre6 el Impuestolas Rentas de las Actividades

Econdmicas (IRAE) que grava al 25% las rentas otiésnpor aquellos sujetos pasivos cuyo
ejercicio econémico inicie a partir del 1° de jutie 2007. A efectos del calculo del Impuesto
Diferido al 31 de diciembre de 2008 y 31 de dicieentte 2007, dado que la empresa tributa
IRAE en el presente ejercicio, se considero ladas25%.

2.16 Uso de estimaciones contables

La preparacion de los estados contables a una fieteaminada requiere que la Direccion de

Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A. reaisémaciones y evaluaciones que afectan
el monto de los activos y pasivos registrados yalbs/os y pasivos contingentes revelados a la
fecha de la emision de los presentes estados ¢estabmo asi también los ingresos y egresos
registrados en el ejercicio.

La direccion de Distribuidora Uruguaya de CombussiiS.A. realiza estimaciones para poder
calcular a un momento dado, por ejemplo, las amamitbnes y el cargo por impuesto a la renta.
Los resultados reales futuros pueden diferir deefdBnaciones y evaluaciones realizadas a la
fecha de preparacion de los presentes estadobltamta
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2.17 Definicién de fondos

Para la preparacion del Estado de Origen y Aplicacié Fondos se definié fondos igual a

disponibilidades.

El siguiente es el detalle de efectivo y equivasmte efectivo:

Dic-08 Dic-07
Disponibilidade 81.870.847 133.588.478
Depositos a plazo fijo de libre disponibilic 68.922.47 -
150.793.323 133.588.478
Nota 3 - Inversiones temporarias
El detalle de las Inversiones temporarias es elesige:
Dic-08 Dic-07
Depdsitos a plazo fijo 126.132.476 19.422.395
126.132.476 19.422.395
Nota 4 - Créditos por ventas
El detalle de créditos por ventas es el siguiente:
Dic-08 Dic-07
Corriente
Deudores por ventas 306.754.687 330.931.200
Compaiiias relacionadas (Nota 18) 18.524.738 15.065.22
Documentos a cobrar 166.393.307 155.806.683
491.672.732 501.803.109
Menos: Prevision para deudores incobrables (166065. (34.011.388)
475.666.199 467.791.721
No Corriente
Documentos a cobrar 35.642.066 38.653.820
Compainiias relacionadas (Nota 18) 308.878 328.737
35.950.944 38.982.557
La evolucidn de la prevision para deudores incdbgabs la siguiente:
Dic-08 Dic-07
Saldos al inicio 34.011.388 21.099.618
Constitucion neta (5.140.768) 29.655.741
Utilizacion (12.864.087) (16.743.971)
Saldos al cierre 16.006.533 34.011.388
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Nota 5 - Otros créditos

El detalle de otros créditos es el siguiente:

Dic-08 Dic-07
Corriente
Anticipos a proveedores 350.705 2.541.777
Compainiias relacionadas (Nota 18) 22.219.150 27.558.331
Pagos anticipados 8.645.856 3.534.008
Diversos 42.111.905 37.123.166
73.327.616 70.757.282
Menos: Prevision para deudores diversos incobrables  (4.810.788) -
68.516.828 70.757.282
No Corriente
Diversos 10.565.764 10.705.193
Depdsitos en garantia 25.048.376 11.649.305
35.614.140 22.354.498
La evolucion de la prevision para deudores diveirsosbrables es la siguiente:
Dic-08 Dic-07
Saldos al inicio - -
Constitucion vs margen inversion y mantenimiento 94.226 -
Contitucién neta 514.326 -
Utilizacién (863) -
Saldos al cierre 4.810.788 -
Nota 6 - Bienes de cambio
El detalle de bienes de cambio es el siguiente:
Dic-08 Dic-07
Corriente
Mercaderias de reventa 90.538.485 61.662.764
Importaciones en tram 26.185.09 2.299.29
116.723.57 63.962.06

Nota 7 - Bienes de uso e intangibles

7.1 Valores de origen y sus amortizaciones

El detalle de los bienes de uso e intangibles sstraien el Anexo.

7.2 Amortizaciones cargadas a resultados

Las amortizaciones de bienes de uso por el ejertézminado el 31 de diciembre de 2008,
ascendieron a $ 31.492.693 (al 31 de diciembre08& $ 18.163.667). Dichas amortizaciones

fueron imputadas a gastos de administracién y genta
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Las amortizaciones de intangibles por el ejercteiominado el 31 de diciembre de 2008,
ascendieron a $ 33.562.282 (al 31 de diciembre00& $ 20.576.839). Dichas amortizaciones
fueron imputadas a gastos de administracion y genta

7.3 Ajuste Valor Llave

De acuerdo con la Norma Internacional de Conteaddlitl® 22 en el caso de la adquisicién de
un negocio, el importe por el que se hayan registias activos y pasivos identificados debe
ser ajustado cuando después de la compra, se daspenevidencia adicional para reestimar el
importe en libros asignado a tales activos y pasivo

Con posterioridad a la adquisicion de las cuotéaepade Canopus Uruguay Ltda., se obtuvo
conocimiento de la existencia de la solicitud deiedn de operacién de una de las estaciones
de servicio propiedad de un tercero, situacion fyeecorregida del precio de la operacion
considerado inicialmente al contabilizar la adaudsi del negocio. El efecto en los estados
contables al 31 de diciembre de 2008 fue una distion del rubro Valor llave de $ 2.595.808
teniendo como contrapartida una devolucién delipnreagado por la operacion.

Nota 8 - Inversiones y pasivo por inversiones a lgo plazo
El detalle de las inversiones a largo plazo egeiente:

Dic-08 Dic-07
Certificados de depésito (Nota 20) 177.350 903.669
Cajas de ahorro (Nota 20) 2.988.808 2.117.049
Acciones 111.904.921 284.509.922
115.071.079 287.530.640

El detalle del pasivo por inversiones a largo plezel siguiente:

Dic-08 Dic-07
Acciones 1.397.996 1.302.476
1.397.996 1.302.476

Las inversiones en otras empresas fueron valuaddsante el método del valor patrimonial
proporcional y corresponden a acciones en:

Dic-08 Dic-07
Participacién Porcentaje Valor Participacion  Porcentaje Valor Patrimonial

Capital Participacion Patrimonial Capital Participacioén (en'$)

(en’$) (en$) (en $)
Celemyr S.A. 493.950 100% 4.642.612 493.950 100% 4.209.74
DICONSA (en liquidacion) - - - 3.000 0% (586)
INTERNIR S.A. 240.000 100% (1.397.996) 240.000 100% (1.301.890)
Canopus Uruguay Ltda. 489.800 99,96% 107.262.309 489.809,96% 280.300.175

1.223.750 110.506.925 1.226.750 283.207.446
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El movimiento de las inversiones durante los epavsifinalizados el 31 de diciembre del 2008

y 2007 fue el siguiente:

Dic-08 Dic-07
Saldo al inicio 283.207.445 3.654.449
Adquisiciones (Nota 1.2) - 242.370.726
Dividendos (168.361.513) (2.873.596)
Resultado por inversiones en subsidiarias (4.339.007) 40.055.866
Saldo al cierre 110.506.925 283.207.445
Nota 9 - Deudas comerciales
El detalle de deudas comerciales es el siguiente:
Dic-08 Dic-07
Corriente
Acreedores por compras 87.731.418 50.085.370
Compaiiias relacionadas (Nota 18) 374.622.515 266.6843.
462.353.93 316.898.47
Nota 10 - Deudas financieras
El detalle de las deudas financieras es el sigetient
Dic-08

Menor 1 afo a 2 afios a Mayor Total

a 1l afo 2 anos 5 afios a 5 afos
Sobregiros bancarios 77.624.272 - - - 77.624.272
Vales bancarios - Banco Santander U$S 74.568.345 - - - 568845
Vales bancarios - Lloyds $ 60.027.592 - - - 60.027.592

212.220.209 - - - 212.220.209
Dic-07

Menor 1 afo a 2 afios a Mayor Total

a 1l afo 2 afios 5 afios a5 afios
Sobregiros bancarios 124.822.299 - - - 124.822.299
Vales bancarios - Banco Santander U$S 45.764.669 - - - 45.764.669
Vales bancarios - ABN Amro Bank U$S 22.882.335 - - - 22.882.335
Vales bancarios - Banco Santander $ 74.500.624 - - 74.500.624
Compaifiias relacionadas (Nota 18) 732.234.707 - - - 2.283.707

1.000.204.634 - - - 1.000.204.634
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Nota 11 - Deudas diversas

El detalle de las deudas diversas es el siguiente:

Dic-08 Dic-07
Corriente
Margen de promocion (Nota 12) 3.370 2.626.346
Margen de inversion y mantenimiento (Nota 13) 22.2@% 45.244.980
Retribuciones al personal 10.299.705 8.594.517
Acreedores por cargas sociales 2.388.407 1.781.131
Acreedores fiscales 40.815.316 63.378.248
Anticipo de clientes 10.416.420 5.621.318
Provisién por ANCAPuntos 9.472.322 6.878.510
Compainiias relacionadas (Nota 18) 4.950.982 100.290.76
Otras deudas 13.401.776 22.487.062
114.073.55 256.882.88
No corriente
Otras deudas 8.165.764 8.150.886
8.165.764 8.150.886

Nota 12 - Margen de promocion

De acuerdo con lo establecido en el contrato aldirmado entre Distribuidora Uruguaya de
Combustibles S.A. y ANCAP, el 20 de abril de 200kuys posteriores modificaciones, el
contrato de distribucion firmado el 15 de diciembiee 2005 y el nuevo contrato vigente de
distribucién firmado el 14 de junio de 2006, altdimsiidor le correspondia administrar un
Margen de promocién que fue percibido hasta el @Hidiembre de 2006, el cual debia ser
destinado al apoyo de campafias de difusion, tamsivas como dirigidas, de la linea de
lubricantes ANCAP, trasladandose de un periodot@ @ diferencia entre el margen de
promocién generado por las ventas y los montoshegate gastados.

A partir del 1 de enero de 2007, el monto de praamoque se destinara para cada periodo
debera contemplar la realizacion de un presupymstparte de la empresa, y debera contar con
la aprobacién previa de ANCAP.

Nota 13 - Margen para inversion y mantenimiento

De acuerdo con lo establecido en los contratosistaebdicion del 20 de abril de 2001 y sus
posteriores modificaciones, y el contrato de distrion firmado el 15 de diciembre de 2005 al
distribuidor le correspondia destinar el 56% delrd¢a de comercializacién a inversiones
generales que propendan al mejor funcionamienta ded y al mantenimiento de surtidores y
tanques en puestos de venta del sello ANCAP. Elatontle distribucidn vigente firmado el 14
de junio de 2006 elimina dicha obligacion, teniefelempresa que elaborar un plan de gestion
por cada periodo, que deberd contemplar la red@izate mejoras en los puestos de venta y
realizar un plan de capacitacion de concesionayigsie debera contar con la aprobacion previa
de ANCAP.
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Nota 14 - Prevision para litigios

Existen al 31 de diciembre de 2008 reclamacionegias contra la empresa por importes que,
actualizados a dicha fecha, ascienden a un totapdeximadamente: $ 3.673.502 y US$
1.809.368 (al 31 de diciembre de 2007 UR 300, 321800 y US$ 2.284.667).

El saldo del rubro Previsiones que asciende a $61796 ($ 610.688 al 31 de diciembre de
2007), corresponde a previsiones constituidas ewgoca resultados, para hacer frente a las
reclamaciones de las cuales la direccion y los adbag de la empresa consideran como
probable un fallo adverso.

En el caso de reclamaciones de las cuales no Hayfecha sentencia judicial alguna, ni
elementos suficientes para estimar su resolucserha constituido prevision.

La siguiente es la evolucion de la prevision paigids:

Dic-08 Dic-07
Saldos al inicio 610.688 -
Constitucion neta 986.108 610.688
Utilizacion - -
Saldos al cierre 1.596.796 610.688

Nota 15 - Gastos de personal

Los gastos del personal incurridos por Distribuéddruguaya de Combustibles S.A., en su
totalidad han sido imputados a los gastos de adtragion y ventas, fueron los siguientes:

Dic-08 Dic-07
Retribuciones personales 66.995.811 58.974.625
Contribuciones a la seguridad social 6.615.791 3.180.829
73.611.602 62.155.454

El nimero promedio de empleados durante el ejeraicual terminado el 31 de diciembre de
2008 fue de 148 personas (112 al 31 de diciembg20deé).

Nota 16 - Impuesto a la renta

16.1 Componentes del impuesto a la renta reconocido ehestado de resultados

Dic-08 Dic-07
Gasto por impuesto corriente:
Gasto por impuesto corriente 73.607.447 54.279.026
Impuesto diferido:
Gasto/(Ingreso) por origen y revision de diferem¢eamporarias 3.573.918 (7.206.910)
Total gasto/(ingreso) por impuesto a la renta dekultados 77.181.365 47.072.116
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16.2 Reconciliacion del gasto por impuesto a la renta b utilidad contable

Dic-08 Dic-07
% $ % $

Resultados antes de impuestos 246.651.667 193.599.410
Impuesto a la renta segun la tasa aplicable 25% 6B106&7 30% 58.079.823
Gastos no deducibles 3% 7.102.786 5% 9.703.085
Ajuste contable por inflacién (2%) (3.736.108) (8%) .(a®m.521)
Ajuste impositivo por inflacién 1% 3.496.739 (1%) (122077)
Impuesto al patrimonio 1% 2.805.015 (6%) (11.306.480)
Valor llave 3% 7.351.120 2% 4.629.682
Otras diferencias netas (1%) (1.501.104) 2% 3.260.604
Tasa y gasto/(ingreso) por impuesto a la renta 31% 77.181.365 24% 47.072.116

16.3 Impuesto a la renta diferido

El correspondiente impuesto a la renta diferido3al de diciembre de 2008 y 2007,
respectivamente, es atribuible a los siguientesajuins:

Dic-08 Dic-07
Créditos por venta - Prevision para incobrables 0@ 3563) (12.495.476)
Intangibles (2.318.310) (3.402.365)
Bienes de uso (5.377.539) 650.894
Prevision litigios (399.199) (152.672)
(Activo)/Pasivo neto por impuesto diferido (10.895.401) (15.399.619)

16.4 Movimientos durante el ejercicio de las difencias temporarias

Saldosa  Ajuste por Reconocido en Saldos a
Dic-07 Inflacion  Resultados Patrimonio  Dic-08
Créditos por venta - Prevision para incobrables 442476) 754.859 8.940.264 - (2.800.353)
Intangibles (3.402.365) 205.539 878.516 - (2.318.310)
Bienes de uso 650.894 (39.321) (5.989.112) - (5.377.539)
Prevision litigios (152.672) 9.223  (255.750) - (399.199)
(Activo)/Pasivo neto por impuesto diferido (15.399.619) 930.300 3.573.918 - (10.895.401)
Saldosa  Ajuste por Reconocido en Saldos a
Dic-06 Inflacion  Resultados Patrimonio  Dic-07
Créditos por venta - Prevision para incobrables 163870) 736.173 (7.914.779) - (12.495.476)
Intangibles (4.111.881) 4.042.422 (3.332.906) - (3.402.365)
Bienes de uso (80.622) (3.461.931) 4.193.447 - 650.894
Prevision litigios - - (152.672) - (152.672)
(Activo)/Pasivo neto por impuesto diferido (9.509.373) 1.316.664 (7.206.910) - (15.399.619)
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Nota 17 - Politicas de administracion de riesgos

Valor razonable

Los valores contables de activos y pasivos finaasieo difieren significativamente de sus
valores razonables.

Como resultado del curso normal de los negocioBidiibuidora Uruguaya de Combustibles
S.A. surgen exposiciones a riesgos de liquidexsgadede crédito, riesgo operativo, riesgo
relacionado con el medio ambiente, riesgo de tasatdrés y riesgo de moneda.

Riesgo de liquidez

La empresa es conciente que el riesgo de liquitiida contar con el suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento con los cuales dauecumplir con sus compromisos
financieros. El area Financiera de la empresa smntaria desconcentrar el financiamiento a
través de una variada gama de agentes comercifilemgieros.

Riesgo de crédito

La empresa no tiene riesgos significativos de aaingeion de crédito. La comercializacion de
sus productos se efectla a clientes solventes yadeouada historia de crédito. La prevision
para incobrables registrada al cierre del ejercnige de un analisis especifico de los créditos.

Riesgo operativo

Se refiere al riesgo de que la empresa se vegaallia suspender sus actividades en forma
total o parcial 0 no pueda realizar su operativacendiciones normales. El riesgo mas
importante es el cese del contrato con ANCAP gsie\&ez es su principal accionista.

Riesgo relacionado con el medio ambiente

Los principales riesgos relacionados con el meribiente derivan de la eventual afectacién de
terceros, o del ambiente, como consecuencia delenids o accidentes vinculados con
actividades de distribucion de combustibles, lubrtes y GLP.

En materia de derrames, incendios y explosionpkeaa medidas de prevencion, se dispone de
equipamiento especifico para actuar ante estalé@mergencias.

Riesgo de tasa de interés

Este factor se origina por el endeudamiento firerocde la empresa. La firma cuenta con
sobregiros bancarios que se regulariza los primdiias del mes siguiente y con vales tomados
para cubrir capital de giro, por lo tanto no catesgos significativos en este sentido. Por otra
parte el plazo de pago a proveedores es mayor lgperiedo de cobranza lo cual genera
excedentes que son colocados en instrumentos famasdaiversos o invertidos en financiacion

de clientes importantes.
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El detalle de los pasivos financieros que deverig@reses, presentados de acuerdo con su
exposicion al riesgo de tasa de interés, detalldmsloasas efectivas de interés y su fecha mas
temprana de modificacion, es el siguiente:

Depésitos a plazo fijo CP- $
Santander
Lloyds

Depdsitos a plazo fijo LP- US$
Cajas de ahorro en garantia

Depositos en garantia- US$
Chevron Lubricantes Argentina S.A.
Chevron Services Company (USA)

Vales bancarios - $
Lloyds

Vales bancarios - US$
Banco Santander

Sobregiros bancarios - $

Depésitos a plazo fijo CP- $
Lloyds

Depdsitos a plazo fijo CP- US$
Lloyds

Depdsitos a plazo fijo LP- US$
Cajas de ahorro en garantia

Depositos en garantia- US$

Chevron Lubricantes Argentina S.A.

Vales bancarios - $
Banco Santander
Banco Santander

Vales bancarios - US$

Banco Santander

Banco Santander

ABN Amro Bank

Compaiiias relacionadas (Nota 18)

Sobregiros bancarios - $

Dic-08
Moneda Tasa Menor lafioa Mayor Total
Origen efectiva a 1l afio 3 afios a3 afios
58.693.927 7,00% 58.693.927 - - 58.693.927
67.438.549 1,50% 67.438.549 - - 67.438.549
122.683 2% 2.988.808 - - 9883R08
523.767 2,48% 12083 - - 12.760.013
504.407 2,82% 12.283.36 - - 12.288.363
60.054.551 18,0% 60.054.551 - - 60.054.551
3.059.740 5,27% 74.541.386 - - 74.881.3
77.624.272 12,5% -18% 77.624.272 - - 77.624.272
212.220.209 - - 212.220.209
Dic-07
Moneda Tasa Menor lafioa Mayor Total
Origen efectiva a 1l afio 3 afios a3 afos
17.750.629 2,13% 17.750.629 - - 17.750.629
73.059 1,42% 1.671.766 - - 1.671.766
92.519 2% 2.117.049 - - 17249
509.096 4,02% 19. 3@5 - - 11.649.305
21.285.891 9,5% 21.285.891 - - 21.985.8
53.214.732 9,5% 53.214.732 - - 53.224.7
1.000.000 5,90% 22.882.335 - - 22.882.3
1.000.000 5,76% 22.882.335 - - 22.882.3
1.000.000 5,75% 22.882.335 - - 22.882.335
32.000.000 732.034.7 - - 732.234.707
124.822.634 8,5% 124.822.299 - - 124.822.299

1.000.204.634 - -

1.000.204.634
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Este factor se origina en los cambios en los tig@sambio de las monedas que maneja la
empresa, en especial, pesos uruguayos y dolasstoasidenses que afecten las posiciones que
mantiene la compafiida empresa estd perfectamente calzada por cuamtm ¢8s compras

como la mayoria de sus ventas son en pesos uruguayo

El siguiente es el detalle de la exposicion algéede moneda:

Activo

Activo Corriente
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Créditos por ventas
Otros créditos

Activo No Corriente
Créditos por venta
Otros créditos
Inversiones

Pasivo

Pasivo Corriente
Deudas comerciales
Deudas financieras
Deudas diversas

Posicidn Neta Activa / (Pasiva)

Dic-08 Dic-07
Total equiv. Total equiv.
Us$s $ Us$s $
350.847 8.547.335 242.960 5.559.492
- - 73.059 1.671.760
5.524.934 134.598.452 4.135.918 .639459
319.198 7.776.298 36.159 827.402
6.194.979 150.922.085 4.488.096  102.698.113
22.207 541.007 - -
1.028.174  25.048.375 509.096 11.649.305
129.963 3.166.159 132.011 3.020.720
1.180.344  28.755.541 641.107 14.670.025

(2.039.979) (49.697.968)
(3.059.740) (74.541.386)
(356.145)  (8.676.411)

(910.30720.829.835)
(35.043.57801.856.017)

(65.992) (10510

(5.455.864) (132.915.765)

(36.018.873) (824.195.903)

1.919.459  46.761.861

(30.889.670) (706.827.765)
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Nota 18 - Saldos y transacciones con partes relanadas

18.1 Saldos con partes relacionadas

Los saldos con compaifiias vinculadas son los sigsien

Dic-08 Dic-07
uss $ Equiv. $ uss $ Equiv. $
Créditos por ventas
DICONSA (en liquidacién) - 7.007 7.007
ANCAP 16.349 4.874.200 5.272.488 10.320 2.211.649 2.447.795
Celemyr S.A. 13.168.149 13.168.149 12.610.424 12.610.424
ALUR S.A. 84.101 84.101 -
18.524.738 15.065.226
Otros créditos
Celemyr S.A. 22.094 19.476.273 20.014.526 22.179 23.602.089 24.109.599
DICONSA (en liquidacién) - 42.572 42.572
INTERNIR S.A. 1.378.539 1.378.539 1.264.397 1.264.397
Canopus Uruguay Ltda 826.085 826.085 2.141.763 2.141.763
22.219.150 27.558.331
Créditos por ventas LP
Celemyr S.A. 308.878 308.878 328.737 328.737
308.878 328.737
Deudas comerciales
Celemyr S.A. 11.705.128 11.705.128 13.117.494 13.117.494
ANCAP 867.581 336.683.776 357.819.729  443.034 243.365.922  253.503.581
Canopus Uruguay Ltda - - 54.398 54.398
CABA S.A. 47.502 47.502 137.631 137.631
Gas Uruguay S.A. 5.050.156 5.050.156 -
374.622.515 266.813.104
Deudas financieras
ANCAP - 32.000.000 732.234.707
- 732.234.707
Deudas diversas
Canopus Uruguay Ltda 4.950.982 4.950.982 100.270.769  100.270.769
4.950.982 100.270.769

27



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembr208

18.2 Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones con compafiias vinculadas fuasosidguientes:

Con ANCAP

Compras de combustibles
Compras de lubricantes
Compras de supuergas

Reintegro de gastos de fletes y peajes

Egresos por servicios varios
Ingresos por servicios varios

Con Canopus Uruguay Ltda.
Ingresos por servicios varios
Compras de lubricantes

Con Celemyr S.A.
Ventas de combustibles
Ventas de lubricantes
Otras ventas

Con CABA S.A.
Compra de bebidas alcoholicas
Ventas de gas oil y fuel oil

Con Alcoholes del Uruguay S.A.
Ventas de combustibles

Con Gas Uruguay S.A.
Compra de GLP

Nota 19 - Patrimonio

Aportes de Propietarios

Dic-08

Dic-07

us$s $

26.532.0144.777.216.725
344.880.914
28.591.930

204.005.656
153.467

218.576  21.719.097

600.000

86.187.276
189.023
5.291.765

515.582

3.362.529

198.284.788

uss $

12.399.048.846
470.746.950
362.043.723

181.033.175
417.819

531.589 13.017.797

225.000
2.402.951

92.708.322
1.091.786
5.193.348

494.553
1.264.121

El capital integrado de Distribuidora Uruguaya dembBustibles S.A. al 31 de deciembre de
2008 y 31 de diciembre de 2007 asciende a $ 5h38% esta representado por 57.307.533
acciones de clase ordinarias y nominativas endesaa $ 1 cada una.

Capital integrado en tramite

Con fecha 28 de marzo de 2008, la Asamblea Gekatedordinaria de Accionistas resolvid

reformar el estatuto social aumentando el capitatractual de la sociedad (actualmente en
tramite de ampliacion) y capitalizar el pasivo ttise con ANCAP por US$ 32.000.000 mas
los correspondientes saldos de reserva legal,veeshr reinversion, ajustes al patrimonio y
resultados acumulados existentes al 31 de dicienhdr2007 de acuerdo a lo dispuesto por la
Ley 16.060 de Sociedades Comerciales.
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Reserva Legal

La reserva legal es un fondo de reserva creadarapliniento del articulo 93 de la Ley 16.060
de sociedades comerciales, el cual dispone destinarenos del 5% de las utilidades netas que
arroje el estado de resultados del ejercicio pardotmacion de la referida reserva, hasta
alcanzar un 20% del capital integrado. Al 31 déedibre de 2008 la misma asciende a $0 (al
31 de diciembre de 2007 $ 285.640).

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo @3lal Ley N° 16.060 la sociedad debera
reintegrar al fondo de reserva legal el monto &8%.640, debiendo destinar ademas a dicho
fondo no menos del 5% de las utilidades netasjdetieio, esto es, el monto de $ 8.473.515.
En total la suma minima a destinar al rubro reskyal es de $ 8.759.155.

Reserva por reinversion

La reserva por reinversion corresponde a la reggovaxoneracion para inversion del art. 447
de la Ley N° 15.903 y asciende al 31 de diciembraaf8 a $ 0 (al 31 de diciembre de 2007 $
859.614).

De acuerdo con la Declaracién Jurada del Impuedto Renta de la Industria y Comercio
correspondiente al ejercicio terminado el 31 deiedibre de 2008, la empresa debera
contabilizar la formacién de una reserva por ineeiess Ley 15.903 art. 447 por la suma de $
5.379.271.

Nota 20 - Garantias otorgadas

Los certificados de crédito entregados a DistribradUruguaya de Combustibles S.A. por el
Fondo de Recuperacién del Patrimonio y las cuotaeespondientes cobradas, que fueran
acreditadas en caja de ahorro, por $ 177.350 9832808, respectivamente al 31 de diciembre
de 2008 ($ 903.669 y $ 2.117.049, respectivamehtg@lade diciembre de 2007), fueron
prendados en garantia a favor del Nuevo Banco Guahe&omo consecuencia de la compra de
camiones realizada por los distribuidores de GLP®@&ibuidora Uruguaya de Combustibles
SA.

Al 31 de diciembre de 2008, la empresa mantienégits a plazo fijo en el Banco Santander
por $ 57.210.000 en garantia de los préstamosidesib

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2008 exista fianza solidaria por US$ 20.000
constituida por el Banco Santander a favor de laiAtracion Nacional de Puertos en
cumplimiento de los requisitos como Operador Poidua

Nota 21 - Cuentas de orden

Las cuentas de orden presentan la siguiente cooifuosi

Dic-08 Dic-07

Garantias hipotecarias recibidas de clientes 983489. 101.344.868
Garantias prendarias recibidas de clientes 4.746.400 2.491.301
Garantias fianza recibidas de clientes 19.543.200 6720120
Avales bancarios recibidos de clientes 2.121.600 5383.
Bonos del tesoro en garantia recibidos de clientes - 2.391.417
Garantias sobre cesiones de exportaciones 84.828.484 11.441.167

209.558.932 148.664.419
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