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Dictamen de los Auditores Independientes

Sefiores
del Directorio de
Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.

Hemos examinado el Estado de Situacion Patrimodil Distribuidora Uruguaya de
Combustibles S.A. al 31 de diciembre de 2004, ¢hdfs de Resultados correspondiente al
ejercicio anual terminado en esa fecha, los Angxas Notas Explicativas (pags. 4 a 21). Toda
la informacion incluida en los referidos estadostables representa las afirmaciones de la
Direccion de Distribuidora Uruguaya de Combustib@#\.. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre dichos estados contaliiase de nuestro examen.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con Notmemacionales de Auditoria emitidas
por la Federacién Internacional de Contadores (FAEsas normas requieren que
planifiguemos y realicemos la auditoria para obtema seguridad razonable acerca de si los
estados contables estan libres de errores signifisca Una auditoria incluye examinar, sobre
una base selectiva, la evidencia que respaldampsries y las revelaciones en los estados
contables y evaluar tanto las normas contablegzadis y las estimaciones significativas
efectuadas por la Direccion, como la presentacirod estados contables en su conjunto.
Consideramos que nuestro examen ofrece una baselde para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados contables anteciomamos presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacién patrah de Distribuidora Uruguaya de
Combustibles S.A. al 31 de diciembre de 2004, éssiltados de sus operaciones y el origen y
aplicacion de fondos por el ejercicio anual terrdm&n esa fecha, de acuerdo con normas
contables adecuadas en Uruguay y la Ordenanza Nél8lribunal de Cuentas de la Republica
Oriental del Uruguay.

Montevideo, 30 de marzo de 2005
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Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.

Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembrde 2004

(En Pesos Uruguayos),)

ACTIVO (Notas 2, 3y 10)
Activo Corriente
DISPONIBILIDADES (Nota 3.2)
Caja

Bancos

Otros valores

INVERSIONES TEMPORARIAS (Notas 3.3)
Letras de Tesoreria

Intereses a vencer

Depésitos a Plazo Fijo

Intereses a cobrar

Certificados de depdsito

CREDITOS POR VENTAS (Nota 3.4)
Deudores Simples Plaza

Compaiiias Vinculadas (Nota 4)
Documentos a Cobrar

Prevision Deudores Incobrables

OTROS CREDITOS (Nota 3.4)
Anticipos a Proveedores
Compaiiias Vinculadas (Nota 4)
Créditos fiscales

Diversos

BIENES DE CAMBIO(Nota 3.5)
Mercaderias de Reventa
Materiales y Suministros

Total Activo Corriente

Activo No Corriente

CREDITOS A LARGO PLAZQ(Nota 3.4)
Documentos a Cobrar

Compaiiias Vinculadas (Nota 4)

BIENES DE USQ(Nota 3.7y 7)
Valores reexpresados
Menos: Amortizacion Acumulada

OTROS CREDITOS

31 de diciembre de 2004 31 de diciembre de 2003

26.933.838 44.174.281
9.235.558 10.870.119
9.277.629  45.447.025 9.240.022 64.284.422
2.638.000 50.357.557
(35.505) (943.519)
- 6.955.074
; 2.330.509
814.695 3.417.190 - 58.699.621
127.820.596 97.812.004
3.302.032 31787 .4
153.836.636 62.498.111

(8.535.409)76.423.855 (5.320.203) 186.747.391

2.701.464 2.164.704
3.389.819 3.485.86
18.085.295

23.380.012  47.556.590 14.940.040 20.590.612

15.975.232 10.711.415
242.451 _16.217.683 163.842 _10.875.257
389.062.343 341.197.303

32.470.043 30.059.632

4.399.117 36.869.160 255.685 30.315.317

43.674.728 30.939.879
(13.420.574) 30.254.154 (6.034.627) 24.905.252

Compaiiias Vinculadas (Nota 4) 27.039.500

INTANGIBLES (Nota 3.8y 7)

Valores reexpresados 21.615.825 21.163.251

Menos: Amortizacién Acumulada (1.184.776) 20.431.049 (420.937) 20.742.314
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO (Nota 13) 4.444.6 1.548.954
INVERSIONES A LARGO PLAZQ(Nota 3.6 y 6)

Depositos a Plazo Fijo 10.500.702 17.114.814

Menos: Prevision para riesgo de incobrabilidad &)t  (10.500.702) (14.185.067)

Certificados de depdsito 2.647.757 -

Acciones 980.502 3.628.259 510.794 3.440.541
Total Activo No Corriente 122.666.767 80.952.378
TOTAL DEL ACTIVO 511.729.110 422.149.681

(*) Importes expresados en moneda homogénea de ged®mmpra del 31 de diciembre de 2004.

Los anexos 1 a 3y las notas 1 a 14 que se acomfiigan parte integral de los estados contables.



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A..

Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembrde 2004

(En Pesos Uruguayos))

PASIVO (Notas 2, 3y 10)
Pasivo Corriente (Nota 3.9)
DEUDAS COMERCIALES
Proveedores de plaza
Compaiiias Vinculadas (Nota 4)

DEUDAS FINANCIERAS
Sobregiros Bancarios

DEUDAS DIVERSAS

Fondo para Inversion (Nota 8)

Fondo para Promocién (Nota 8)

Margen para Inversion y Mantenimiento (Nota 9)
Retribuciones al Personal

Acreedores por Cargas Sociales

Acreedores Fiscales

Anticipos de Clientes

Otras Deudas

Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente(Nota 3.9)
DEUDAS COMERCIALES
Proveedores de plaza

Total Pasivo No Corriente
TOTAL DEL PASIVO
PATRIMONIO (Notas 2, 3y 11)
APORTES DE PROPIETARIOS
Capital Integrado (Nota 11.2)

Acciones a emitir

AJUSTES AL PATRIMONIO
Reexpresiones contables

GANANCIAS RETENIDAS
Reservas (Nota 11.3)

Resultados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

31 de diciembre de 2004 31 de diciembre de 2003

37.562.889 14.271.029

202.881.916 240.444.805 204.262.642 218.533.671

86.486.026 42.078.963
- 9.724.444
29.433.690 38.389.6
68.895 21.295.892
3.215.428 2.144.460
627.782 1.146.271
7.717.049 12.026.029
1.660.786 2.105.275
7.712.170 115.026.400 _15.460.995 102.293.058
441.957.231 362.905.692
3.429.588 -
3.429.588 -
445.386.819 362.905.692
3.000.000 300.000
9.000.000  12.000.000 _ 2.700.000 3.000.000
9.034.758 7.597.017
38.845.915 19.471.253
(2.427.079) (2.554.049)
8.888.697 _45.307.533 _ 31.729.768 _48.646.972
66.342.291 59.243.989
511.729.110 422.149.681

(*) Importes expresados en moneda homogénea de dedmmpra del 31 de diciembre de 2004.

Los anexos 1 a 3y las notas 1 a 14 que se acomfiigan parte integral de los estados contables.



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A..

Estado de Resultados correspondiente al ejerciciomaal
finalizado el 31 de diciembre de 2004

(En Pesos Uruguayos),)

(Notas 2y 3)

31 de diciembre de 2004 31 de diciembre de 2003
INGRESOS OPERATIVOS
Locales 7.261.143.712 6.513.450.069
DESCUENTOS Y BONIFICACIONES (40.094) (291.560)
INGRESOS OPERATIVOS NETOS 7.261.103.618 6.513.158.509
COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS (7.030.847.759) (6.311.295.190)
RESULTADO BRUTO 230.255.859 201.863.319
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Retribuciones personales y cargas sociales (1923a6p. (20.499.185)
Honorarios profesionales (12.479.905) (3.156.818)
Amortizacion (8.149.786) (3.928.669)
Deudores incobrables (3.478.470) (1.786.139)
Impuesto al patrimonio (6.600.000) (6.024.273)
Gastos Margen de Comercializacion (Nota 9) (1302B1) (102.392.516)
Otros gastos (47.276.050) (228.306.385) _(48.288.932) (186.076.532)
RESULTADO OPERATIVO 1.949.474 15.786.787
RESULTADOS DIVERSOS
Otros Ingresos 4.427.977 415.352
Resultado de Inversiones 226.708  4.654.685 (96.513) 318.839
RESULTADOS FINANCIEROS
Intereses Ganados 15.224.948 39.335.505
Intereses Pagados (169.505) (105.081)
Prevision sobre colocaciones bancarias (Nota 6) 631588 (9.988.104)
Resultado por exposicion a la inflacion - -
(incluyendo resultados por tenencia) (9.530.104) 7.388.847 4.694.379 33.936.699
IMPUESTO A LA RENTA (Notas 3.11y 13) (5.104.309) (18.312.557)
RESULTADO NETO 8.888.697 31.729.768

(*) Importes expresados en moneda homogénea de gedmmpra del 31 de diciembre de 2004.

Los anexos 1 a 3y las notas 1 a 14 que se acomfaiizan parte integral de los estados contables.



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A..

Cuadro de Bienes de Uso y Amortizaciones correspoietite al ejercicio anual finalizado el
31 de diciembre de 2004

(Pesos Uruguayos)

ANEXO 1

VALORES DE ORIGEN REEXPRESADOS

AMORTIZACIONES

VAIRES NETOS

Valores al Valores al Acumula- Acumuladas a
principio Transfe- cierre das al inicig Del periodo @atel 31.12.04 31.12.03
RUBRO del ejercicio Aumento rencias del ejercicio del ejercicio Tasa Importe ejercicio
(1) (2) (3) (4)=(1+2-3) (5) % (6) (7) = (5+6) (8)=(4-7)[ (9)=(1-5)

1. BIENES DE USO
Mejoras en inmuebles arrendadgs 5.448.047 921.119.443.729 7.812.895 3.156.588 20% 2.276.5[/8 H1466 2.379.729 2.291.439
Equipos de computacion 19.599.210 3.008.5p0 6022770 1.762.742 20% 4.067.17f7 5.829.919 76861 17.836.464
Equipos de oficina 4.736.609 345.01)7 5.081.6pR6 1.108.686 33% 988.121 2.096.807 2.984.8/19 73923
Surtidores y Equipos M.I.M - 4.956.044 4.,956.046 - | 10% y 20% 14.406 14.404 4,941.640 -
Garrafas - 3.018.069 3.018.06p - 5% - - 3.048.0 -
Obras en ejecucion 957.691 486.038 (1.443.729) - - n/a - - - 957.69]
Otros 198.322 - - 198.322 6.611 20% 39.665 46.476 152.046 191.711
TOTAL BIENES DE USO 30.939.879 12.734.84p 43.6728. 6.034.627 - 7.385.947 13.420.574 30.254.154 9084252
2. INTANGIBLES
Software 2.342.405 452 574 2.794.919 420.9B7 20% 332.707 753.644 2.041.334 1.921.468
Proyecto Estacion 18.820.846¢ - 18.820.846 - ®,57 431.132 431.132 18.389.714 18.820.846
TOTAL INTANGIBLES 21.163.251 452 574 21.615.82pb 204937 763.839 1.184.774 20.431.049 20.7421314

(*) Importes expresados en moneda homogénea de dedmmpra del 31 de diciembre de 2004.



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.

Estado de Evolucion del Patrimonio correspondiental ejercicio
anual finalizado el 31 de diciembre de 2004

(En Pesos Uruguayos)

1. Saldos al 31 de diciembre de 2002
Aportes de propietarios

Capital integrado

Ganancias retenidas

Reserva Legal

Reserva por reinversion

Reserva Contractual

Resultados no asignados
Reexpresiones contables

SUB - TOTAL
2. Reexpresiones contables

3. Saldos Reexpresaddd a 2)

4. Capitalizaciones

5. Distribucion de Utilidades
Pago de dividendos

Reserva por reinversion
Reserva Contractual

6. Resultado del Ejercicio 2003

7. Saldos al 31 de diciembre de 2003
Aportes de propietarios

Capital integrado

Acciones a emitir

Ganancias retenidas

Reserva legal

Reserva por reinversion
Reserva Contractual
Resultados acumulados
Reexpresiones contables

SUB - TOTAL

8. Reexpresiones contables

9. Saldos iniciales reexpresadd3 a 8)
10. Capitalizaciones

11. Distribucion de Utilidades
Pago de dividendos

Reserva legal

Reserva por reinversion
Reserva Contractual
12. Resultado del Ejercicio 2004

13. Saldos al 31 de diciembre de 20QMota 3.10)

Aportes de propietarios
Capital integrado
Acciones a emitir
Ganancias retenidas

Reserva legal

Reserva por reinversion
Reserva Contractual
Resultados acumulados
Reexpresiones contables

TOTAL

Capital Ajustes al Reservas Resultados Patrimonio
Patrimonio Acumulados Total
300.000 300.000
60.000 60.000
403.147 403.147
5.164.540 5.164.540
36.323.785 36.323.785
2.667.322 2.667.322
300.000 2.667.322 5.627.687 36.323.785 44.918.794
1.763.453 7.452.616 9.216.069
300.000 4.430.775 5.627.687 43.776.401 54.134.863
2.700.000 (2.700.000) -
(27.947.551) (27.947.551)
17.666 170.294 (187.960) - -
1.698.495 16.373.272 (18.67).7
30.199.560 30.199.560
300.000 300.000
2.700.000 2.700.000
60.000 60.000
573.441 573.441
18.837.812 18.837.812
27.768.683 27.768.683
6.146.936 6.146.936
3.000.000 6.146.936 19.471.253 27.768.683 56.326.87
1.450.081 1.407.036 2.857.117
3.000.000 7.597.017 19.471.253 29.175.719 59.293.98
9.000.000 (9.000.000) -.-
(1.790.395) (1.790.395)
27.362 540.000 (567.362)
327.810 6.469.530 (6.729).3 -.-
1.082.569 21.365.132 (22.047.7
8.888.697 8.888.697
3.000.000 3.000.000
9.000.000 9.000.000
600.000 600.000
7.042.971 7.042.971
31.202.944 31.202.944
6.461.618 6.461.618
9.034.758 9.034.758
12.000.000 9.034.758 38.845.915 6.461.618 66.342.29




Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A..

Estado de Origen y Aplicacion de Fondos corresponginte al
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 23

(Pesos Uruguayos en moneda de cierre)

1. FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado del ejercicio

Ajustes:

Amortizaciones

Resultado por exposicion a la inflacion
Constitucion prevision para deudores incobrables
Constitucion previsiones varias

Intereses ganados

Constitucion/(Reversion) prevision por inversiones
Resultado por impuesto a la renta diferida
Resultado por inversion a largo plazo — acciones

Cambios de Activos y Pasivos
Créditos por ventas

Otros Creéditos

Bienes de cambio

Créditos a largo plazo

Otros créditos a largo plazo
Inversiones a largo plazo

Deudas comerciales

Deudas diversas

Deudas comerciales a largo plazo

Fondos provenientes de operaciones

2. FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por compra de bienes de uso y generacidragibles

Préstamos otorgados a compainiias vinculadas
Aporte de capital DICON S.A.

Aporte de capital ABANSOL S.A.

Venta de bienes de uso

Fondos utilizados en inversiones

3. FONDOS DE EFECTIVO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Distribucién de dividendos
Prestamos recibidos

Fondos utilizados en financiamiento

4. AUMENTO DEL FLUJO DE DISPONIBILIDADES

5. SALDO INICIAL DE DISPONIBILIDADES

6. SALDO FINAL DE DISPONIBILIDADES

2004 2003
8.888.697  31.729.768
8.149.786 3.928.670
4.419.466  4.6494.379)
4783470 1.642.858
4.450.452 3.720.077
(998.366) (9.352.149)
(3.684.365) 9.988.104
(2.8856  4.968.649
26.708) (96.513)

(92.891.670)
(26.965.978)
(5.342.426)
(6.553.844)

281.990
21.911.134
8.282.891
28588

(42.438.797)
20.728.613
(4.095.860)
(9.856.901)

(6.517.603)

104.818.516
(23.643.508)

(76.266.574)

80.829.545

(13.187.423)
(230m39.

(3.000)

(240.000)

(22.280.110)

64.553

(40.469.923)

(22.215.557)

(1.790.395)  (29.363.650)
44.407.063 _42.078.963
42.616.668  12.715.313
(74.719.828)  71.329.301
122.984.043 51.654.742
48.864.215  122.984.043



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre 204

Nota 1 - Informacion basica sobre la empresa

1.1 Naturaleza juridica

Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A. es simeiedad andnima uruguaya constituida
bajo el régimen de sociedad andnima cerrada. THem® objeto principal revender y distribuir

derivados del petroleo (Gasolina, Gas oil, Querosezn excepcion del que se vende con
destino a uso doméstico en Montevideo, DieseFuigl oil, Lubricantes, productos especiales,
Asfaltos envasados y todo otro producto o material ANCAP comercializa en plaza) en todo
el territorio nacional en virtud del contrato firdacon ANCAP el 20 de abril de 2001 y sus
posteriores modificaciones del 23 de agosto de ,2@Q1de noviembre de 2001, 19 de
diciembre de 2001, 31 de diciembre de 2002, 30iderdbre de 2003, 15 de junio de 2004 y
23 de setiembre de 2004.

El contrato establece prérrogas automaticas pdogerde seis meses salvo que cualquiera de
las partes manifestase su voluntad de retirarge,unoaviso de por lo menos de 90 dias de
anticipacion del plazo establecido originalmentialquiera de sus prérrogas.

ANCAP es propietaria en forma directa del 99% dealeciones de Distribuidora Uruguaya de
Combustibles S.A., siendo el otro accionista laresg argentina Petrouruguay S.A..

1.2 Participacion en otras empresas

Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A. es gtapia en forma directa de acciones de las
siguientes sociedades:

a. Del 100% de las acciones de Celemyr S.A. (sociedeithima uruguaya), cuya principal
actividad es la comercializacion de combustibladyritantes y productos afines a
estaciones de servicios, y es propietaria del 99g&MDistribuciones, Concesiones y
Negocios S.A. (en formacion).

b. Del 100% de las acciones de ABANSOL S.A. (en trédnde cambio de nombre por
INTERNIR S.A.) (sociedad andnima uruguaya), cuyfetabprincipal es ser concesionario
interventor y operador de estaciones de servidisal ANCAP.

c. Del 0,4% de Distribuciones, Concesiones y Nego@o&. (en formacion) (sociedad
andénima uruguaya), siendo el otro accionista laresgpCelemyr S.A. El objeto principal
es la de ser concesionario de estaciones de sedétsello ANCAP.

Nota 2 - Principales politicas y practicas contabgaplicadas

2.1 Bases de preparacion de los estados contables

Los estados contables se han preparado de acuerdaoarmas contables adecuadas en
Uruguay y la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuediala Republica Oriental del Uruguay,

aprobada el 17 de setiembre de 2002, aplicadosrarafconsistente con el ejercicio anterior.
Esta ordenanza dispone tomar como fuente de nocordables, por orden de prioridad, las

siguientes:

10



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A..

a) las normas establecidas por el propio Tribunal dentas,
b) el Decreto 103/91 del 27 de febrero de 1991,
c) las Normas Internacionales de Contabilidad adoptpdala IASB.

Segun lo requerido por el articulo 89 de la LeyO@&6.la sociedad presenta separadamente
como informacion complementaria estados contaldesdaidados.

2.2 Criterio general de valuacion

Los activos estan valuados a sus respectivos cdstaslquisicion reexpresados en moneda de
cierre, o al valor neto de realizacion si éste esan

2.3 Concepto de capital

La empresa adopto el concepto de capital financiero

2.4 Cambios en los niveles de precios

Los saldos de los estados contables incluyen ledesj correspondientes a fin de computar las
variaciones en el poder adquisitivo de la monedtodajustes son requeridos por la Ordenanza
N° 81 referida anteriormente.

Esta informacién contable se muestra bajo el pdatwista del poder adquisitivo general, por
lo que la utilidad sélo se reconoce después de enantel poder adquisitivo general del
Patrimonio, segun lo establecen las Normas Intenates de Contabilidad N° 15 y N° 29.

A efectos de la reexpresion de la moneda a fechaiatee de los estados contables, se
utilizaron los coeficientes derivados del “Indice dPrecios al Productor de Productos
Nacionales” (IPPN) publicados por el Instituto Nam@l de Estadistica.

No se segregaron los componentes financieros iitq@ide las cuentas de activos y pasivos
monetarios como asi tampoco de las cuentas deadssl

2.5 Definicién de fondos

Para la preparacion del Estado de Origen y Aplicade Fondos se definié como fondos igual
disponibilidades e inversiones temporarias.

2.6 Estimaciones contables

La Direccion de la empresa ha efectuado diverstimasones y supuestos relativos a la
valuacién y presentacion de los activos y pasias$,como a la presentaciéon de activos y
pasivos contingentes a efectos de preparar loslassteontables de acuerdo con normas
contables adecuadas. Los resultados reales puddendk aquellos estimados.

11



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A..

Nota 3 - Criterios especificos de valuacion

A continuacidn se detallan los criterios de val@aplicados para los principales rubros:

3.1 Cuentas en Moneda Extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se contabitiyzeor su equivalente en moneda nacional
en funcién de los tipos de cambio vigentes en elcat® a la fecha de concrecion de las
transacciones.

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo eredeoextranjera se han convertido a Pesos
Uruguayos utilizando el tipo de cambio compradogewmie al cierre del ejercicio
(US$ 1 =19 26,38).

3.2 Disponibilidades

Los saldos en caja, bancos y otros valores (eanited a efectivo) se presentan por su valor
nominal, considerando lo sefialado en el numerall@dsta Nota, cuando corresponde.

3.3 Inversiones temporarias

Las Letras de Tesoreria figuran por su valor nohgoasiderando lo sefialado en el numeral
3.1 de esta Nota cuando corresponda, menos loesete a vencer a fecha de cierre del
ejercicio.

Los certificados de deposito figuran a su valor imatnconsiderando lo sefialado en el numeral
3.1 de esta Nota cuando corresponde.

34 Créditos

Los créditos se presentan por su valor nominalsiderando lo sefialado en el numeral 3.1 de
esta Nota cuando corresponde, deduciéndose lsiireyara el riesgo de incobrables.

3.5 Bienes de cambio

Los bienes de cambio estan valuados a su costaglgseion reexpresado en moneda de
cierre, 0 su valor neto de realizacion si éste esom

Los ajustes a valores netos de realizacion seyiaeclan el Costo de los Bienes Vendidos.

3.6 Inversiones a largo plazo

Las inversiones en Celemyr S.A., Distribucionesné@siones y Negocios S.A. (en formacion)
y ABANSOL S.A. (en tramite de cambio de nombre f6TERNIR S.A.) fueron valuadas
mediante el método del valor patrimonial proporalon

De acuerdo con este método la inversion se registialmente al costo y el valor de libros se

aumenta o disminuye para reconocer la participadéninversionista en las ganancias o

pérdidas de la compafiia en las que invierte, despieéla fecha de adquisicién. Las

distribuciones recibidas de una compaiiia en lasquavierte reducen el valor en libros de la
inversién. También se reconoce en el valor endiltms alteraciones en el interés proporcional
del inversionista en la compafiia en la que seriteyieesultantes de cambios en la participacion
de la compafiia en la que se invierte que no senhiagluido en el estado de resultados; estos
cambios incluyen los que se originan por la reva@rade los activos fijos de las inversiones.

12
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Los dep0dsitos a plazo fijo y certificados de defpdé8guran a su valor nominal, considerando
lo sefialado en el numeral 3.1 de esta Nota cuamlesponde, deduciéndose la prevision para
el riesgo de incobrabilidad.

3.7 Bienes de uso

Los bienes de uso figuran presentados a sus valer@siquisicion, netos de amortizaciones,
reexpresados en monedas de cierre de acuerdo cearitgion del “indice de Precios al
Productor de Productos Nacionales” (IPPN), pubbsachor el Instituto Nacional de
Estadistica.

Las amortizaciones de los bienes se calculan ugamentajes fijos estimados segun la vida
Util esperada para cada categoria, sobre los gateexpresados al cierre del ejercicio, a partir
del mes siguiente al de su incorporacion. Las villiéess esperadas son las siguientes:

= Mejoras en inmuebles arrendados: 3 afios

= Equipos de computacion: 5 afios

= Equipos de oficina: 5 afos

= Surtidores y equipos 5-10 aflos
= Garrafas 20 afos

= Otros: 5 afios

Los gastos de mantenimiento se cargan al resulk@idejercicio.

3.8 Intangibles

El derecho de uso de un terreno para la ubical®@ma estacién de servicio figura presentado
a su valor de adquisicion reexpresado en monedzede de acuerdo con la variacion del
“Indice de Precios al Productor de Productos Nadesi (IPPN), publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica. El referido monto se amertinealmente a partir de presente
ejercicio, que coincide con el inicio de la opermtile la estacidon con un plazo maximo de 28
afios, segun lo establecido en el contrato de uso.

Los costos de adquisicién e implementacién de swoéviiguran presentados a sus valores de
adquisicién, netos de amortizaciones, reexpresadomoneda de cierre de acuerdo con la
variacion del “Indice de Precios al Productor dedRctos Nacionales” IPPN. Los referidos
montos se amortizan linealmente en un periodo d&ds a partir del mes siguiente al de su
incorporacion.

3.9 Pasivos

Los pasivos estan presentados por su valor nontoasiderando lo sefialado en el numeral 3.1
de esta Nota cuando corresponde.

3.10 Determinacion del Patrimonio y del resultado del ejercioi

El total del Patrimonio al inicio del ejercicio fueexpresado en moneda de cierre. El Capital y
las Reservas se exponen por su valor nominal, émpose el ajuste de estas partidas en el
rubro Ajustes al Patrimonio. La reexpresion deResultados Acumulados se imputa al propio
rubro.

El resultado del ejercicio anual finalizado el . diciembre de 2004 se obtuvo por diferencia
entre los patrimonios al inicio y al cierre, medidombos en moneda de poder adquisitivo del
31 de diciembre de 2004 y considerando las vanasigoroducidas en el patrimonio, que no
provienen del resultado del ejercicio.

La sociedad aplicé el principio de lo devengadapelrreconocimiento de los ingresos y la
imputacion de costos y gastos.
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Los ingresos operativos representan el importeodebienes y servicios suministrados a
terceros.

Los consumos de los bienes de cambio que intedraxwsto de los bienes vendidos son
calculados a base de costos reexpresados en nimedare.

La amortizacion de los bienes de uso es calculdiesea de costos reexpresados en moneda de
cierre como se indica en el numeral 7 de esta nota.

El rubro “Resultado por exposicion a la inflaciéimc{uyendo resultados por tenencia)”
comprende el resultado por exposicion a la inflacyolos otros resultados por tenencia
generados en el ejercicio.

Como se indica en la Nota 2.4, todos los items edhdo de resultados se presentan
reexpresados en moneda de cierre.

3.11 Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se determina de acuerddosoresultados contables, con prescindencia
del periodo en que las partidas son gravadas cciiedua los fines fiscales. Para realizar el
correspondiente calculo se aplica el “método devpasPor el referido método, los efectos
esperados de impuestos sobre diferencias temposalateterminan y presentan ya sea como
pasivo por impuestos a pagar 0 como activos queseptan pagos anticipados de impuestos
futuros.

El Poder Ejecutivo a través del Decreto N° 270/@licé una reduccion de la tasa del
Impuesto a las Rentas de la Industria y Comerijémdose la misma en el 30% aplicable a los
ejercicios finalizados a partir del 31 de agostd2@@4. Por tal motivo el saldo por impuesto
diferido fue ajustado de acuerdo con la menciomaoidificacion en la tasa de impuesto.

Nota 4 - Saldos con compafias relacionadas

Los saldos con compafiias relacionadas son loesigs

31 de diciembre de 2004 31 de diciembre de 2003
Uss$ $ Equiv. $ Uss$ $ Equiv. $

ACTIVO
Créditos por ventas
Celemyr S.A. 691.186 691.186 185.510 185.510
ABANSOL S.A. 908.058 908.058 -
ANCAP 1.702.788 1.702.788 948.654 2.377.191 31.571.969

3.302.032 31.757.479
Otros Créditos
DICON S.A. 18.500 18.500 -
Celemyr S.A. 17.601 464.314 86.207 86.207
ANCAP 2.907.005 2.907.005 3.399.661 3.399.661

3.389.819 3.485.868
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Créditos a Largo Plazo
ABANSOL S.A.
Celemyr S.A.

Otros Créditos a L/P
DICON S.A.
Celemyr S.A.

PASIVO

Deudas comerciales
DICON S.A.
Celemyr S.A.
ABANSOL S.A.
ANCAP

Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A..

31 de diciembre de 2004

US$ $ Equiv. $
702.722 702.722
3.696.395 3.696.395
4,399.117
15.000 395.700
1.010.000 26.643.800
27.039.500
3.000 3.000
1.858.064 1.858.064
231.508 231.508
174.268 196.192.15200.789.344
202.881.916

31 de diciembre de 2003

US$ $ Equiv. $
255.685  255.685
255.685

21.831203.590.90 204.262.642
204.262.642

Las transacciones con compafiias vinculadas efextdadron las siguientes:

ConANCAP:

Compras de combustibles
Compras de lubricantes
Reintegros por gastos de fletes y peajes

31 de diciembre de 2004

$ Uss$
7.243.914.395
266.427.090
105.408.18

Préstamos financieros otorgados

Intereses cobrados

Egresos por servicios varios
Ingresos por servicios varios

Dividendos pagados

ConCelemyr S.A.:
Venta de combustibles
Venta de lubricantes

Capitalizacién de deudas
Préstamos financieros otorgados

ConPetrouruguay S.A.:

Dividendos pagados

ConDICON S.A.:
Aporte de capital

2.440.130
251.884
1.772.491

64.466.055
947.834

17.904

3.000

Préstamos financieros otorgados
Gastos pagados por cuenta y orden de

DICONSA

ConABANSOL S.A.:

Venta de combustibles y lubricantes

Aporte de capital

18.500

2.235.805
240.000

1.

31 de diciembre de 2003

$ US$

6.066.131.81
248.771.093
55.668.656
1.619.780
19.535
349.459

13.459
03B6.
2.340
29.061.218

20.963.004
323.712
584.821
010.000

293.548

15.000
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Nota 5 - Inversiones temporarias

Corresponden a Letras de Tesoreria emitidas pBameto Central del Uruguay, por un valor
nominal de US$ 100.000 y a Certificados de depdgite se encuentran en el Fondo de
Recuperacién del Patrimonio por $ 814.695, segitletala a continuacion en la Nota 6.

Nota 6 - Inversiones a largo plazo

Las inversiones en otras empresas fueron valuadds&ante el método del valor patrimonial
proporcional y corresponden a acciones en:

31 de diciembre de 2004 31 de diciembre de 2003
Participacion ~ Porcentaje Valor Participacion ~ Porcentaje Valor

Capital Participacién Patrimonial Capital Participacion Patrimonial

(en $) (en $) (en $) (en $)
Celemyr S.A. 493.950 100% 871.510 375.500 100% 78H0.
DICON S.A. 3.000 0,4% 2.702 - -
ABANSOL S.A. 240.000 100% 106.290 - - -
TOTAL 736.950 980.502 375.500 510.794

El movimiento de las inversiones durante los epéosifinalizados el 31 de diciembre del 2004
y 2003 fue el siguiente:

2004 2003
Saldo al inicio del ejercicio 510.794 414.281
Aportes de capital 243.000 -
Cobro de dividendos - -
Resultado por valuacion de inversiones en otrasesap 226.708 96.513
Saldo al cierre del ejercicio 980.502  510.794

Los depoésitos a plazo fijo fueron constituidos kejercicio 2002 en el Banco Comercial S.A.,
instituciéon financiera de plaza que ingresé en gsocde liquidacion. Dichos depdésitos han
pasado a formar parte del Fondo de RecuperaciéPateimonio constituido por el Banco
Central del Uruguay. La Gerencia de la empresatim@&do necesario crear una prevision para
riesgo de incobrabilidad por el saldo remanente lae depdsitos la cual asciende a
US$ 398.057, equivalente a $ 10.500.702.

El saldo en Pesos Uruguayos de los depdsitos a fijazoriginalmente constituidos fueron
convertidos a dolares a un tipo de cambio de $02702 ddlar, siendo el siguiente el detalle de
los mismos al 31 de diciembre de 2004

Corto Plazo Largo Plazo
Dolares Dolares
Estadounidenses Estadounidenses
Fondo de Recuperacion del Patrimonio (Certificagiod  30.883 100.369
depdsito)
Banco Comercial 398.057
Menos: Prevision para riesgo de incobrabilidad . (398.057)
30.883 100.369
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La evolucion de la prevision para riesgo de incbltidad por los depésitos a plazo fijo
constituidos en el Banco Comercial fue la siguiente

Pesos

Uruguayos
Saldo inicial al 31 de diciembre de 2002: 4.196.963
Creacion ejercicio 2003 9.988.104
Saldo final al 31 de diciembre de 2003: 14.185.067
Desafectacion por confirmacién de nuevos Certificadie depdsito (1.863.508)
Diferencia de cambio generada en el periodo (18820
Saldo final al 31 de diciembre de 2004: 10.500.702

Nota 7 - Bienes de uso e intangibles

El detalle de los bienes de uso e intangibles ydspseciaciones al 31 de diciembre de 2003 y
al 31 de diciembre de 2004 se presentan en el Ahexo

Nota 8 - Fondo para Inversion, Mantenimiento y Prorncion

De acuerdo con lo establecido en el contrato fionadtre Distribuidora Uruguaya de
Combustibles S.A. y ANCAP, el 20 de abril de 2005kus posteriores modificaciones, al
distribuidor le corresponde administrar un fondorapanversion y un fondo para
Mantenimiento, el cual debera ser destinado ex@usente para la reposicion de equipos y
mejoras y el mantenimiento, respectivamente, dePlosstos de Venta ANCAP. Los saldos
trimestrales de cada uno de éstos, sean por ergesodefecto, devengaran la tasa de interés
para depositos a 90 dias fijada por el Banco &efaiblica Oriental del Uruguay. Los intereses
resultantes se suman o restan respectivamentehasdéaldos. El fondo para Inversion y el
fondo para Mantenimiento fueron sustituidos a pael 1 de enero de 2003, segln se explica
en la Nota 9.

En el presente ejercicio los saldos del Fondo dersion y Mantenimiento fueron unificados
con el Margen para Inversién y Mantenimiento.

El fondo para Promocion debe ser destinado al ageycampanas de difusion, tanto masivas
como dirigidas, de la linea de lubricantes ANCARsladandose de un periodo a otro la
diferencia entre el margen de promocién generadolg® ventas y los montos realmente
gastados.

Nota 9 — Margen para Inversion y Mantenimiento

De acuerdo con lo establecido en la modificacidncdatrato firmada el 31 de diciembre de
2002 al distribuidor le corresponde destinar el 68% margen de comercializacion a
inversiones generales que propendan al mejor foaniento de la red y al mantenimiento de
surtidores y tanques en puestos de venta del #&IGAP, sustituyéndose el Fondo de
Inversion y Mantenimiento, descripto en la NotanBea mencionada. Por su parte ANCAP
reconoce al distribuidor por conceptos de gastadtainistracion el 3% del monto referido
precedentemente.

Adicionalmente, al 15 de junio de 2004 se firm6 nnava modificacion del contrato original,
en el cual se establece en 56% el margen de catieacion.
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Nota 10 - Posicion en moneda extranjera
Los saldos integrantes de la posicion en monedarg&ta son los siguientes:
31 de diciembre de 2004 31 de diciembre de 2003

Total en Total Total en Total Equivalente
Moneda Equivalente en Moneda en Pesos
Extranjera Pesos Uruguayos Extranjera Uruguayos
Activo Corriente
Disponibilidades 38.777 1.022.950 145.183 4.467.874
Inversiones Temporarias 98.654 2.602.495 121.124 727385
Créditos por Ventas 4.215.594 111.207.368 2.315.199 71.248.248
Otros créditos 128.135 3.380.193 373.201 11.484.955
4.481.160 118.213.006 2.954.707 90.928.562
Activo No Corriente
Otros Créditos a Largo Plazo 1.025.000 27.039.500 - -
Inversiones a Largo Plazo _100.370 2.647.757 95.202 _2.929.747
1.125.370 _29.687.257
TOTAL ACTIVOS 5.606.530 147.900.263 3.049.909 93.858.309
Pasivo Corriente
Deudas comerciales 568.166 14.988.220 262.168 8.067.977
Deudas diversas 10.822 285.479 364.987 11.232.15
Otras Deudas 122.916 3.242.536 - -
701.904 18.516.235 627.155 19.300.129
Pasivos No Corriente
Deudas Comerciales a Largo  130.007 3.429.588 - -
Plazo
130.007 3.429.588 - -
TOTAL PASIVOS 831.911 21.945.823 627.155 19.300.129
Posicion Activa (Pasiva) 4.774.619 125.954.440 2.422.754 74.558.180

Nota 11 - Patrimonio

11.1 Evolucion del Patrimonio

En el Anexo 2 figura el Estado de Evolucion defifainio al 31 de diciembre de 2003 y al 31

de diciembre de 2004.

11.2  Aportes de Propietarios

El capital integrado al 31 de diciembre de 2004easie a $ 3.000.000 y esta representado por
3.000.000 acciones de clase ordinaria y nominagwdesables de $ 1 cada una.

11.3 Reservas

11.3.1 Reserva Legal

De acuerdo con lo establecido en el art. 93 de dg 16.060, la empresa debe afectar
$ 444.435 de los resultados del ejercicio finakzatl31 de diciembre de 2004, a la formacion

de la reserva legal.
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11.3.2 Reserva por reinversion

La reserva por reinversion corresponde a la reqgw@&xoneracion para inversion del art. 447
de la Ley N° 15.903 y asciende al 31 de diciemlae2003 y el 31 de diciembre de 2004 a
$573.441ya$7.042.971, respectivamente.

11.3.3 Reserva Contractual

De acuerdo con lo establecido en el contrato fioremtre DUCSA y ANCAP, el 20 de abril de
2001 y sus posteriores modificaciones, la empreba drear una reserva, equivalente al 30%
de la utilidad fiscal del ejercicio anterior, pareejorar la red de estaciones de ANCAP y
asciende al 31 de diciembre de 2003 y el 31 decmiinie de 2004 a $ 18.837.812 y a
$ 31.202.944, respectivamente.

11.3.4 Capitalizacion obligatoria

De acuerdo con lo establecido en el art. 288 dee}a16.060, una vez aprobado el balance
general correspondiente al ejercicio cerrado eti@ldiciembre de 2004, la empresa debera
capitalizar reservas por un monto no inferior 8%122.958.

Nota 12 - Politicas de administracion de riesgos

La direccion identifica los riesgos que afectanegjocio, asi como los efectos que estos riesgos
tienen en los estados contables de la empresa.

Descripcion de los principales riesgos que afectan la opensi

Riesgos de mercado

La Direccién considera que la asuncion de riesgosiercado como actividad en si misma no
es compatible con la estrategia de la empresa.bitaate ello, la operativa origina riesgos de
mercado que la Direccion de la empresa debe adnainis

Factores de riesgo de mercado
La Empresa se encuentra expuesta a los siguiattesds de riesgo de mercado:

A. Precio de mercado:El precio del mercado internacional del crudo gvdelos es variable,
sin embargo los precios de mercado interno sorbleasde ser ajustados de acuerdo a la
variacion internacional, con lo cual se mitigaiesgo de mercado.

B Tasa de interés:Este factor se origina por el endeudamiento firemocde la empresa.
Dado que la firma no tiene pasivos financieros oiwecriesgos en este sentido. Por otra
parte el plazo de pago a proveedores es mayorlqeriedo de cobranza lo cual genera
excedentes que son colocados en instrumentos fraadiversos.

C. Tipo de cambio: Este factor se origina en los cambios en los tig@scambio de las
monedas que maneja la empresa, en especial, pegpgayos y dolares americanos que
afecten las posiciones que mantiene la compai@mpresa estd perfectamente calzada
por cuanto tanto sus compras como la mayoria de/ents son en pesos uruguayos.
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Riesgo de liquidez

La empresa es conciente que el riesgo de liquitiptida contar con el suficiente efectivo y

disponibilidad de financiamiento con los cuales dauecumplir con sus compromisos

financieros. El area Financiera de la empresa iemtara desconcentrar el financiamiento a
través de una variada gama de agentes comercififemgieros.

Riesgo de crédito

La empresa no tiene riesgos significativos de aainaeion de crédito. La comercializacion de
sus productos se efectla a clientes solventes gamruada historia de crédito.

Riesgo operativo

Se refiere al riesgo de que la empresa se vegaollia suspender sus actividades en forma
total o parcial o no pueda realizar su operativacendiciones normales. EIl riesgo mas
importantes es el cese del contrato con ANCAP cgiewez es su principal accionista.

Riesgo relacionado con el medio ambiente

Los principales riesgos relacionados con el medibiente derivan de la eventual afectacion
de terceros, o del ambiente, como consecuenciaaldentes o accidentes vinculados con
actividades de distribucion de combustibles, tateso: derrames, etc..

En materia de incendios y explosidon, se aplicanidasdde prevencion, se dispone de
equipamiento especifico para actuar ante ested#pemergencias y se tiene contratado un
servicio de rdpida respuesta a la emergencia.

Nota 13 - Impuesto a la Renta

13.1 Impuesto a la Renta Diferido Activo

El activo correspondiente al impuesto a la rentridio es atribuible a los siguientes
conceptos:

31 de diciembre de 2004 31 de diciembre de 2003

$ $
Créditos por ventas — Prevision para incobrables 59623 1.848.696
Intangibles 1.854.022 (299.742)
Impuesto a la renta diferido activo 4.444.645 1.548.954

13.2 Movimiento durante el ejercicio de las diferencias temparias

Balance al 1° Reconocido en Balance al 31

de enero de resultados de diciembre
2004 de 2004
$ $
Créditos por ventas — Prevision para incobrables 8481696 741.927 2.590.623
Intangibles (299.742) 2.153.764 1.854.022
1.548.954 2.895.691 4.444.645
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13.3 Resultado correspondiente al impuesto a la renta reconocida el estado de

resultados
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2004 de 2003
$ $

Gasto por impuesto corriente del ejercicio 8.000.000 23.281.206
Gasto por impuesto a la renta diferido
Gasto (ingreso) relacionados con el nacimiento/greedn (2.895.691) (4.968.649)
de diferencias temporarias
Total gasto (ingreso) por impuesto a la renta dgreicio 5.104.309 18.312.557

13.4  Reconciliacion del gasto por impuesto a la renta y la utilidazbntable

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2004 de 2003
$ $

Resultados antes de impuestos 13.993.006 502%2.3
Impuesto a la renta a la tasa del impuesto apécabB0% 4.197.902 35% 17.514.814
Gasto/(Ingreso) por reduccion de la tasa impositiva% 221.279 0% -
Otras diferencias netas 5% 685.128 2% 797.743
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 36% 5.104.309 37% 18.312.557

Nota 14 - Cuentas de Orden

Las cuentas de orden presentan la siguiente coonposi

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2004 de 2003
$ $
Garantias hipotecarias recibidas de clientes: 24Q0264 59.671.155
Garantias prendarias recibidas de clientes: 0116B6 13.338.130
Garantias de fianza recibidas de clientes: 163538 15.915.606
Avales bancarios recibidos de clientes: 1.846.600 152189
Bonos del tesoro en garantia recibidos de clientes: 989.250 1.154.029
Total Cuentas de Orden: 91.267.075 92.233.109
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