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Dictamen delos Auditores | ndependientes

Sefiores
del Directorio de
Distribuidora Uruguaya de Combustibles SA.

Hemos examinado € Estado de Situacion Patrimonial de Distribuidora Uruguaya de
Combustibles SA. ad 31 de diciembre de 2002, e Estado de Resultados correspondiente a
gercicio anual terminado en esa fecha, los Anexos y las Notas Explicativas (pags. 4 a 15). Toda
la informacion incluida en los referidos estados contables representa las afirmaciones de la
Direccién de Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre dichos estados contables a base de nuestro examen.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria emitidas por
la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Esas normas requieren que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de s |os estados contables
estén libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva,
la evidencia que respalda los importes y las revelaciones en los estados contables y evaluar tanto
las normas contables utilizadas y las estimaciones significativas efectuadas por la Direccion,

como la presentacion de los estados contables en su conjunto. Consideramos que nuestro
examen ofrece una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, os estados contables antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion patrimonia de Distribuidora Uruguaya de Combustibles
SA. a 31 de diciembre de 2002, los resultados de sus operaciones y € origen y aplicacion de
fondos por € gercicio anual terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables
adecuadas en Uruguay.

Montevideo, 24 de enero de 2003

y PROFESIOMALES |
47 - — | uNivERsiTARIOS
Cr. Alexander Fry | 010070

C.J.y PP.U. 38.161



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.

Estado de Situacion Patrimonial al 31 dediciembr e de 2002

(En Pesos Uruguayos)

ACTIVO (Notas 2, 3y 9)

Activo Corriente
DISPONIBILIDADES (Nota 3.b)
Caa

Bancos

Otros valores

INVERSIONES TEMPORARIAS (Notas 3.c)
Letras de Tesoreria
Intereses a Vencer

CREDITOS POR VENTAS (Nota 3.d)
Deudores Smples Plaza

Compariias Vinculadas (Nota 4)
Documentos a Cobrar

Prevision Deudores Incobrables

OTROS CREDITOS (Nota 3.d)
Anticipos a Proveedores

Fondo para Mantenimiento (Nota 9)
Compahias Vinculadas (Nota 4)
Crédito Fiscal

Diversos

BIENES DE CAMBIO (Nota 3.€)
Mercaderias de Reventa
Materialesy Suministros

Total Activo Corriente

Activo No Corriente
INTANGIBLES (Nota3.hy 7)
Vaores de Origen Reexpresados
Menos: Amortizacion Acumulada

CREDITOS A LARGO PLAZO (Nota 3.d)
Documentos a Cobrar

INVERSIONES A LARGO PLAZO (Nota3.gy 6)
Depdsitos a plazo fijo

Menos:. Previsién para riesgo de incobrabilidad
Acciones

BIENES DE USO (Nota3fy 7)
Valores de Origen Reexpresados
Menos. Amortizacion Acumulada

Total Activo No Corriente

TOTAL DEL ACTIVO

8.802.962
20.470.196
6.541.466

5.000.000
(20.750)

50.591.813
23.186.073
41.244.593

3.500.000

758.615
6.786.418
7.766.858
3.267.488
7.263.047

4.961.111
392.858

16.992.402
6.744

15.978.236
(3.994.550)
21.234

7.218.054
(1.139.239)

35.814.624

4.979.250

111.522.479

25.842.426

5.353.969
183.512.748

16.985.658

16.156.853

12.004.911

6.078.815
51.226.237
234.738.985

Lasnotas1lal2y losanexos1, 2y 3 que se adjuntan forman parte integrante de estos estados contabl es.



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.
Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembre de 2002
(En Pesos Uruguayos)

PASIVO (Notas 2, 3y 9)

Pasivo Corriente (Nota 3.i)

DEUDAS COMERCIALES

Proveedores de Plaza 6.607.091

Compafias Vinculadas (Nota 4) 100.016.686 106.623.777
DEUDASDIVERSAS

Fondo para Inversion (Nota 8) 25.086.469

Fondo para Promocién (Nota 8) 16.335.465

Compahias Vinculadas (Nota 4) 250.400

Retribuciones a Personal 1.489.943

Acreedores por Cargas Sociales 794.096

Acreedores Fiscales 11.359.901

Anticipos de Clientes 819.933

Otras Deudas 23.248.062 79.384.269
Total Pasivo Corriente 186.008.046
TOTAL DEL PASIVO 186.008.046

PATRIMONIO (Nota 2.3)

APORTES DE PROPIETARIOS
Capital Integrado (Nota 10.2) 300.000

AJUSTES AL PATRIMONIO (Nota 10.3)
Revaluacién de bienes de uso 938.815

GANANCIAS RETENIDAS

Reservas (Nota 10.4) 5.627.687

Resultados del gercicio 41.864.437 47.492.124
TOTAL DEL PATRIMONIO 48.730.939
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 234.738.985

Lasnotas1lal2y losanexos1, 2y 3 que se adjuntan forman parte integrante de estos estados contabl es.



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.

Estado de Resultados correspondiente al g ercicio anual
finalizado €l 31 de diciembre de 2002

(En Pesos Uruguayos)

(Notas2y 3)

INGRESOSOPERATIVOS NETOS

Locales 4.197.560.822

COSTO DE LOSBIENES VENDIDOSY DE

LOS SERVICIOS PRESTADOS (4.126.370.131)
RESULTADO BRUTO 71.190.691

GASTOSDE ADMINISTRACION Y VENTAS

Retribuciones y cargas sociales (14.817.587)

Amortizaciones (1.051.272)

Impuesto d patrimonio (2.824.641)

Otros gastos (26.813.608) (45.507.108)
RESULTADOS DIVERSOS

Otros Ingresos 4.294.013

Otros Egresos (11.022.060)

Resultado de Inversiones (6.706) (6.734.753)
RESULTADOSFINANCIEROS

Intereses Ganados 31.002.401

Intereses Pagados (7.105.791)

Prevision sobre col ocaciones bancarias (Nota 6) (3.994.559)

Diferencia de Cambio 20.009.547 39.911.598

IMPUESTO A LA RENTA (Nota12) (16.995.991)
RESULTADO NETO 41.864.437

Lasnotas1al2y losanexos1, 2y 3 que se adjuntan forman parte integrante de estos estados contabl es.



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.

ANEXO 1

Cuadro de Bienesde Uso e I ntangiblesy Amortizaciones correspondiente al g ercicio anual finalizado €
31 dediciembre de 2002

(En Pesos Uruguayos)

VALORES DE ORIGEN REEXPRESADOS

AMORTIZACIONES

Vdoresd Aumentos Revaluacio- | Vaoresd cierre| Acumula Revaluacio- De Ejercicio Acumuladas a Vdores
principio nes dd gercicio dasd inicio nes cierre dd Netos
Lo L Tasa Importe L
RUBRO del gercicio (9=(D)+(2)+(3) | dd gercicio gercicio
€] @ (3) (5) (6) @) (8) =(B5)+©)+(7) | (9) =(4)-(8)
1. BIENES DE USO
Mejoras en inmuebles arrendados 1.215.327 2.051.438 3.266.765 358.024 358.024 2.908.741
Equipos de Computacién 1.007.867 425.736 651.000 2.084.603 21.679 14.003 33,33% 384.990 420.672 1.663.931
Equipos de oficina 503.133 1.038.570 324.983 1.866.686 35.864 23.165 20% 301.514 360.543 1.506.143
TOTAL BIENESDE USO 2.726.327 3.515.744 975.983 7.218.054 57.543 37.168 1.044.528 1.139.239 6.078.815
2. INTANGIBLES
Software 162.402 162.402 20% 6.744 6.744 155.658
Proyecto Estacién -- | 16.830.000 16.830.000 n/a 16.830.000
TOTAL INTANGIBLES -- | 16.992.402 16.992.402 6.744 6.744 16.985.658




Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.

ANEXO 2

Estado de Evolucion del Patrimonio cor respondiente al g ercicio anual
finalizado el 31 dediciembre de 2002

(En Pesos Uruguayos)

1. Saldos I niciales
Aportesde Propietarios
Capital Integrado
Ganancias Retenidas
Resultados no Asignados
Reexpresiones Contables

SUB-TOTAL

2 Digtribucién de Utilidades
Pago de dividendos
Reserva L egal

Reserva por reinversion
Reserva Contractual

3. Reexpresiones contables
4, Resultado del Ejercicio
SUB-TOTAL (2a4)

5. Saldos Finales
Aportesde Propietarios
Capital Integrado
Ganancias Retenidas
ReservalLegal

Reserva por reinversion
Reserva Contractual
Resultados no Asignados
Reexpresiones Contables

TOTAL

Ajustes al Resultados  Patrimonio
Capital Patrimonio Reservas Acumulados Total
300.000 300.000
9036513  9.036.513
300.000 0 0 9.036.513 9.336.513
(3.408.826) (3.408.826)
60.000 (60.000)
403.147 (403.147)
5.164.540 (5.164.540)
938.815 938.815
41.864.437 41.864.437
938815 5.627.687 32.827.924 39.394.426
300.000 300.000
60.000 60.000
403.147 403.147
5.164.540 5.164.540
41.864.437 41.864.437
938.815 938.815
300.000 938815 5.627.687 41864437  48.730.939




Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.

ANEXO 3

Estado de Origen y Aplicacion de Fondos correspondiente al
g ercicio anual finalizado € 31 de diciembre de 2002

(En Pesos Uruguayos)

(Nota 2.5)

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado del Ejercicio 41.864.437

Ajustes:

Amortizaciones 1.051.272

Pérdida por previsiéon para deudores incobrables 2.870.000

Pérdida por prevision por inversiones 3.994.559

Pérdida por previsiones varias 20.924.356

Intereses ganados (1.111.316)

Diferencia de cambio 3.856.357

Ajuste VPP participacion en Celemyr 6.703 73.456.368

Cambios de Activos y Pasivos

Créditos por ventas (57.295.280)

Otros créditos (12.438.138)

Bienes de cambio (626.865)

Créditos alargo plazo (6.494.943)

Deudas comerciales (3.765.477)

Deudas diversas 2.173.671 (78.447.032)
Fondos provenientes de oper aciones (4.990.664)
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE

ACTIVIDADESDE INVERSION

Pagos por compra de bienes de uso (3.515.744)

Pagos por generacion de intangibles (162.402)

Condtitucidn de depositos a plazo fijo (15.765.903)

Fondos utilizados en inver siones (19.444.049)
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Didgtribucion de dividendos 3.408.826

Fondos utilizados en financiamiento 3.408.826

DISMINUCION DEL FLUJO DE EFECTIVO (27.843.539)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO 68.637.414

SALDO FINAL DE EFECTIVO 40.793.875



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.

Notas a los Estados Contables al 31 dediciembre de 2002

Nota 1 - Informacién basica sobre la empresa

1.1 Naturalezajuridica

Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A. es una sociedad anénima uruguaya constituida
bajo & régimen de sociedad anénima cerrada. Tiene como objeto principal revender y distribuir
derivados ddl petroleo (Gasoling, Gas oil, Queroseno con excepcion del que se vende con destino
a uso doméstico en Montevideo, Diesdl ail, Fuel oil, Lubricantes, productos especides, Asfatos
envasados y todo otro producto o material que ANCAP comercidiza en plaza) en todo €
territorio nacional en virtud del contrato firmado con ANCAP & 20 de abril de 2001 y sus
posteriores modificaciones del 23 de agosto de 2001, 21 de noviembre de 2001, 19 de diciembre
de 2001 y 31 de diciembre de 2002.

El contrato establece prorrogas autométicas por periodo de seis meses salvo que cuaquiera de
las partes manifestase su voluntad de retirarse, con un aviso de por lo menos de 90 dias de
anticipacion ddl plazo establecido originamente o cualquiera de sus prorrogas.

ANCAP es propietaria en forma directa del 99% de las acciones de Distribuidora Uruguaya de
Combustibles S.A., sendo d otro accionista la empresa argentina Petrouruguay S.A..

1.2 Participacion en otrasempresas

Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A. es propietaria en forma directa del 100% de las
acciones de Celemyr SA. (sociedad andnima uruguaya), cuya principal actividad es la
comerciaizacion de combustibles, lubricantes y productos afines a estaciones de servicio.

Nota 2 - Principales politicasy practicas contables aplicadas

2.1 Basesdepreparacion delos estados contables

Los estados contables se han preparado de acuerdo con normas contables adecuadas y se
presentan conforme con las disposiciones sobre Estados Contables uniformes establecidas para
las sociedades comerciales segun € Art. 1° del Decreto 103/1991.

2.2 Criterio general devaluacion

Los activos estén vauados a sus respectivos costos de adquisicion o d valor neto de realizacion
S éste es menor, con las excepciones que se sefidlan en la Nota 3.

2.3 Concepto de capital

El capital de la sociedad se mantiene a costo historico. Los Unicos gjustes efectuados a valor del
patrimonio se originan en la correccion del valor de los bienes de uso de la sociedad.

2.4 Cambiosen los niveles de precios

El efecto que producen los cambios en los niveles de precios fue considerado en lo que se
refiere a activos y pasivos en moneda extranjeray alos bienes de uso que se valtan de acuerdo
con lo establecido en € litera a) y f) delaNota 3.
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Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.

2.5 Definicion defondos

Parala preparacion del Estado de Origen y Aplicaciéon de Fondos se definié como fondos igud a
disponibilidades e inversiones temporarias hasta 90 dias.

Nota 3 - Criterios especificos de valuacion
A continuacién se detallan los criterios de valuacion aplicados para los principales rubros:

a. Cuentasen Moneda Extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizaron por su equivaente en moneda naciona
en funcion de los tipos de cambio vigentes en € mercado a la fecha del dia anterior de
concrecion de |as transacciones.

Los sdldos de activos y pasivos en moneda extranjera se han convertido a Pesos Uruguayos
utilizando € tipo de cambio vigente d cierre ddl periodo (US$ 1 =$27,17).

Las diferencias de cambio generadas fueron volcadas a resultado del gercicio, en € rubro
“Diferencia de Cambio”.

b.  Disponibilidades

Los sddos en cga, bancos y otros vaores (equivalentes a efectivo) se presentan por su vaor
nominal, considerando lo sefidado en € literal a) de esta nota, cuando corresponde.

Cc. Inversones Temporarias

Las Letras de Tesoreria figuran por su valor nominal menos los intereses a vencer a fecha de
cierre del gercicio.

d. Créditos

Los créditos se presentan por su valor nominal, considerando lo sefidlado en € literal a) de esta
nota cuando corresponde, deduciéndose la prevision para € riesgo de incobrables.

e. Bienes de Cambio

Los bienes de cambio fueron valuados a su costo de adquisicion, € que no supera € valor neto
de redizacion.

f. Bienes de Uso

Los bienes de uso figuran presentados a sus valores de adquisicion, netos de amortizaciones,
reexpresados en moneda de cierre de acuerdo con la variacion del “Indice de Precios a
Productor de Productos Nacionales’ (IPPN), publicados por € Instituto Naciona de Estadistica.
Las amortizaciones de los bienes de uso se calculan usando porcentajes fijos sobre los valores
reexpresados al cierre del gercicio, estimados segun la vida Util esperada para cada categoria, a
partir ddd mes siguiente a de su incorporacion.

g. Inversonesalargo plazo
Lainverson en Ceemyr SA. fue valuada mediante e método del valor patrimonia proporciondl.

L os depdsitos a plazo fijo figuran por su vaor nomind, consderando o sefidado en € literal @)
de esta nota cuando corresponde, deduciéndose la prevision para € riesgo de incobrabilidad.

1



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.

h.  Intangibles

El derecho de uso de un terreno para la ubicacion de una estacion de servicio figura presentado
a su valor de adquisicion. El referido monto se amortizara linealmente una vez operativa la
estacion con un plazo méximo, segun lo establecido en € contrato de uso (30 afios).

Los costos de adquisicién e implementacion de software figuran presentados a sus valores de
adquisicion, netos de amortizaciones. Los referidos montos se amortizan linealmente en un
periodo de 5 afios a partir del mes siguiente a de su incorporacion.

i Pasivos
Los pasivos estan presentados a su vaor nominal, considerando lo sefidado en d literd a) de
esta nota, cuando corresponde.

Las previsiones que no se relacionan con activos especificos, fueron creadas para enfrentar
riesgos relativos a las actividades comerciaes.

j. Determinacion del resultado

La Sociedad aplicd € principio de lo devengado para € reconocimiento de los ingresos y la
imputacion de costos y gastos.

Los ingresos operativos representan e importe de los bienes y servicios suministrados a
terceros.

Los consumos de los bienes de cambio que integran € costo de los bienes vendidos son
calculados a base de costos histéricos.

La amortizacion de los bienes de uso es calculada de acuerdo con d criterio indicado en d literal
f) de esta nota.

Las diferencias de cambio fueron imputadas como seindicaen € litera a) de esta nota.

Nota 4 - Saldosy transacciones con compaiiias vinculadas
Los saldos d 31 de diciembre de 2002 con compafiias vinculadas son |os siguientes:

Pesos Ddlares Total equivalente
Uruguayos Estadounidenses Pesos Uruguayos
Creéditos por Ventas

Celemyr SA. 226.794 226.794

ANCAP 845.023 22.959.279
23.186.073

Otros Créditos

Cdemyr SA. 8.935 8.935

ANCAP 7.757.923 7.757.923

7.766.858

Créditos por Ventasno

Corrientes

Celemyr SA. 143.390 143.390

Deudas Comerciales
ANCAP 96.776.052 119.272 100.016.686

Deudas Diver sas
ANCAP 250.400 250.400



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.

Las transacciones con compafiias vinculadas efectuadas durante € gercicio anud finaizado €
31 de diciembre de 2002 fueron las siguientes:

Pesos Délares
Uruguayos Americanos

Comprasa ANCAP:
Combustibles 3.828.704.689
Lubricantes 144.964.240

3.973.668.929
Facturacion a ANCAP por:
Fletesy pegjes 56.832.806
Préstamos a ANCAP: 15.000.000 4.240.130
I ntereses cobrados a ANCAP: 400.727 9.357
Servicios prestados por ANCAP: 260.978 538.346

Nota 5 - Inversionestemporarias

Corresponden a Letras de Tesoreria emitidas por € Banco Centra del Uruguay, por un valor
nomina de $ 5.000.000.

Nota 6 - Inversiones a largo plazo

Las acciones de la empresa Celemyr S.A., cuyo capital accionario pertenece en su totalidad a
Distribuidora Uruguaya de Combustibles SAA., se encuentran valuadas a su vaor patrimonial
proporciondl.

Los depdsitos a plazo fijo fueron congtituidos en @ Banco Comercial SAA., ingtitucion financiera
de plaza en proceso de liquidacion, por $ 5.000.000 y US$ 400.000 més intereses. En funcion del
riesgo existente, hemos congtituido una previsiéon para € riesgo de incobrabilidad, equivalente a
25% del valor nominal mas intereses, por un monto de $ 3.994.559.

Nota 7 - Bienes de uso e intangibles
El detdle de los bienes de uso e intangibles y sus depreciaciones se muestraen e Anexo 1

Nota 8 - Fondo para Inversién, Mantenimiento y Promocion

De acuerdo con lo establecido en & contrato firmado entre DUCSA y ANCAP, € 20 de abril de
2001 y sus posteriores modificaciones, d distribuidor le corresponde administrar un fondo para
Inversion y un fondo para Mantenimiento, € cua debera ser destinado exclusivamente para la
reposicion de equipos y mejoras 'y € mantenimiento, respectivamente, de los Puestos de Venta
ANCAP. Los sddos trimestrales de cada uno de éstos, sean por exceso 0 por defecto,
devengarén la tasa de interés para depdsitos a 90 dias fijada por € Banco de la Republica
Oriental del Uruguay. Los intereses resultantes se suman o restan respectivamente a dichos
saldos.

13



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.

El fondo para Promocién debe ser destinado a apoyo de campafias de difusién, tanto masivas
como dirigidas, de la linea de lubricantes ANCAP, trasadandose de un periodo a otro la
diferencia entre  margen de promocion generado por las ventas y los montos reamente
gastados.

Nota 9 - Posicion en moneda extranjera
Los sddos integrantes de la posicion en moneda extranjera a cierre del gercicio son los
sguientes:

Total en Moneda  Tota Equivalente
Extranjera Pesos Uruguayos

Activo

Activo Corriente

Disponibilidades 287.920 7.822.782

Créditos por Ventas 1.056.171 28.696.158

Otros Créditos 200.155 5.438.211
1.544.246 41.957.151

Activo no Corriente

Inversiones Temporarias a largo plazo 400.626 10.885.017

Activos M oneda Extranjera 1.944.872 52.842.168

Pasivo

Pasivo Corriente

Deudas Comerciales 198.000 5.379.665

Deudas Diversas 592.339 16.093.848

Pasivos Moneda Extranjera 790.339 21.473.513

Posicion Neta Activa 1.154.533 31.368.655

Nota 10 - Patrimonio

10.1 Evolucion del Patrimonio
En e Anexo 2 figurae Estado de Evolucion del Patrimonio.

10.2 Aportesde Propietarios

El capital integrado a 31 de diciembre de 2002 asciende a $ 300.000 y esté representado por
300.000 acciones de clase ordinariay nominativas endosables de $ 1 cada una.

10.3 Ajustes al Patrimonio

La cuenta Reserva por Revaluacion de Bienes de Uso corresponde a la revauacion de los
bienes de uso, su saldo a 31 de diciembre de 2002 es de $ 938.815.

14



Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A.

104 Reservas

10.4.1 Reservalegal

Lareserva lega corresponde a lo establecido en € art. 93 de laley 16.060 y asciende a 31 de
diciembre de 2002 a $ 60.000.

10.4.2 Reserva por reinversion

La reserva por reinversion corresponde a la reserva por exoneracion para inversion del art. 447
delalLey N° 15.903 y asciende a 31 de diciembre de 2002 a $ 403.147.

10.4.3 Reserva Contractual

De acuerdo con lo establecido en e contrato firmado entre DUCSA y ANCAP, € 20 de abril de
2001 y sus posteriores modificaciones, la empresa debe crear una reserva, equivaente al 30%
dela utilidad fiscal del gercicio anterior, paramejorar lared de estaciones de ANCAP.

Nota 11 - Impuesto ala Renta
El Impuesto ala Renta se calcula aplicando e método del impuesto por pagar.

Nota 12 — Hechos posteriores

12.1 Cuentascorrientes Banco Comercial SA.

En los meses de setiembre y octubre de 2002 la empresa procedi6 aretirar fondos que mantenia
en e Banco Comercia SA., paralo cua firmo vales a favor del Banco Central del Uruguay,
cediéndoles a éste, los derechos a reclamar dichos fondos a Banco Comercia SA..

Los vales firmados ascienden a $ 2.384.263,86 y US$ 4.581,31.

12.2 Depdsitosa plazo fijo Banco Comercial SA.

Al 31 de diciembre de 2002 la empresa mantiene fondos por $ 5.000.000 y US$ 400.000 en €
Banco Comercia S.A., los cuales no pueden ser retirados debido a que € Banco Centrd del
Uruguay ha resudlto, en @ mes de enero de 2003, la liquidacién de dicha ingtitucion € 31 de
diciembre de 2002.
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