GAS URUGUAY S.A.

Estados financieros
al 31 de diciembre de 2016
con dictamen de auditoria
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Plaza Cagancha 1145 Piso 6
(17100}, Montevideo, Uruguay
T+{BGR) 20020373
F+{RORIZACI03.73

W WL CSITLLLY

Sres. Directores y Accionistas de
Gas Uruguay S.A.

Av. Luis A, de Herrera 1052 apto 209
Montevideo - Uruguay

Presente.

Objeto

1. Hemos auditado los estados financieros de Gas Uruguay S.A. que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes estado de resultados
y otros resultados integrales del ejercicio, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonic
por el ejercicio anual finalizado en esa fecha, con sus notas que contienen un resumen de fas
politicas contables mas importantes y ofras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

2. La Direccion de Gas Uruguay S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonabie de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés). Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener un sistema de control interno adecuado para que los
referidos estados financieros estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraudes o
errores, seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y realizando estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros mencionados
anteriormente, basada en nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con
Normas Internacionates de Auditoria e["niticias por IAASB (por sus siglas en inglés
International Auditing and Assurance Standards Board), recogidas parcialmente en nuestro
pais por el Pronunciamiente N° 18 del Colegic de Contadores, Economistas vy
Administradores del Uruguay. Dichas normas requieren que cumplamas con requisitos éticas
y técnicos y planifiqguemos y desempefiemos la auditoria para obtener un grade razonable de
seguridad acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos.
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4. Una auditoria implica ejecutar procedimie ra obtener evidencia de auditoria sobre las
cifras y ofras informaciones reveladas e ‘losestados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor; incluyendo la evaluacién de los riesgos de tque
existan distorsiones significativas en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error.
Al hacer dichas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno de la entidad,
en lo referido a la preparacién y presentacion razonabie de los estados financieros, con fa
finalidad de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados a las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditorfa tambiéen incluye evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas, la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccién,
asi como la evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que fa evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

6. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados anteriormente presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos la situacién patrimonial de Gas Uruguay
S.A. al 31 de diciembre de 2016, y el resultado de sus operaciones, flufos de efectivo y
cambios en el patrimonio por el ejercicio anual finalizado en esa fecha de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Montevideo, 15 de febrero de 2017,

W

Jorgé& raind
Contador Publico
CP N®° 32.922
Socio Dirﬁctor
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GAS URUGUAY S.A.
ESTADOS FINANCIEROS POR EL |

CONTENIDO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ESTADO DE RESULTADOS [NTEGR‘ALES:-*'_ G
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO )
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
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INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
JUICIOS IMPORTANTES Y FUENTES DE ESTIMACIONES CONTABLES
POLITICA DE GESTION DE RIESGOS -
INSTRUMENTOS FINANGIEROS

INFORMACION POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

IMPUESTOS, CARGAS SOCIALES Y BENEFICIOS AL PERSONAL
ACTIVQ POR IMPUESTO DIFERIDO

IMPUESTO A LA RENTA

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

INVERSIONES TEMPORARIAS

SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS VINCULADAS
OTRAS CUENTAS POR GOBRAR

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

INTANGIBLES

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

PRESTAMOS

CONVENIO CON URSEA

CAPITAL SOCIAL

. RESERVAS
- GANANCIAS ACUMULADAS

COSTO DE 1.0S BIENES VENDIDOS Y DE LOS SERVICIOS PRESTADOS
GASTOS DE ADMINISTRACION, COMERCIALIZACION Y VENTAS
INFORMACION DE LA POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

DETALLE PERSONAL SUPERIOR DE LA, EMPRESA

HECHOS POSTERIORES

31 DE DICIEMBRE DE 2016




GAS URUGUAY S.A. s
ESTADOS FINANCIERCS POR EL &K

ESTADO DE SITUACION FINANGIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 - B
(Expresado en pesos uruguayos)

ACTIVOS

ACTIVOS NO CORRIENTES o -

Propiedades, planta v equipo _ 14 18.926.820 23.022.133
Intangibles _ 15 203.100 325246
Impuesto a la renta diferido 8 1.310.840 946.801

15 2207589

H STIVOS:ING CORRIENTES -
ACTIVOS CORRIENTES

Inventarios ' , 3.508.536 4.779.252
Cuentas por cobrar comerciales i0 32.737.966 44.010.881
Ofras cuentas por cobrar _ 13y 18 42.067.504 - 57.816.638

[nversiones temporarias
Efectivo y equivalentes

28.736.815
) 3.2793.66‘07 7

20.773.147
3.304.918

PATRIMONIO Y PASIVOS

PATRIMONIO _ o o

Capital social _ . 19 ' 10.000.000 10.000.000
Ajustes al patrimonio 10.875.781 10.975.781
Reservas _ 20 14.316.075 14.316.075

7.545

cias acumulaas

4.869.908

'PASIVOS NO GCORRIENTES )
_Otras cuentas porpagar . 18 o _2.207.590 ‘

PASIVOS coéRlENTEs N o
Cuentas por pagar comerciales 16 ~ 51.203.173 58.339,247

Préstamos ST 23159160 49176411
Otras cuentas por pagar 18 15.860.579 4,268, 356_
[mpuestos a pagar . . 9 1.619.857

Provisicnes 3 843.088

8033238

RSM

Iniclalado dnicamente a efectes de su relaclen
conelinforme de Contador Publica adjunta,

Hoja 1 e 32




GAS URUGUAY S.A.

ESTADOS FINANGIEROS POR EL Af DO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ESTADO DE RESULTADOS iNTEGRA;.Es']
POR EL ANO FINALIZADCO EL 31 DE ﬁiCFEM
{Expresado en pesos uruguayos)

e

Ingresos operafivos

1380.208.196 1375212775
Costo de Ios bienes vendidos y de los servicios :
AN SRR e o (125700048 (1.305.308.307)

C i 101808785 71i08878
23 (16.034.67?) (13 432, 441) i

...,.,,‘ e

ventas

-lntereses ganados y ofros ingresos fmanc:eros T 2073188 3 5Q7. 978A

Intereses perdidos y otros gastos financieros ' '(2.120.693) (2.201.900)
. Diferencias de camb ' . (_1.099.2?’_7) (3.060.996)‘

impuesto diferido o 364.039 . 336.559

'OTROS RESULTADOS !NTEGRALES

RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIBLE
A.

Propietarios de la sociedad | 62.137.638  42.736.201
_Pammpamones no controladoras o - "

1102.137.639) | 427387291

"RESULTADO INTEGRAL TOTAL
ATRIBUIBLE A:

Propietarios_ de la scciedad ' 62.137.638 42.736.291
Participaciones no controladoras L o -

W ¥EER ey
RShM
Inleialado Unlcamentte a efoctos de su relacion
conelinforme de Contador Pubfico adjurito.
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GAS URUGUAY S.A,
ESTADOS FINANCIEROS POR EL A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

RESULTADO DEL EJERCICIO
Ajustes por:
Liepreciaciones
impuesto diferido
Cambios en:
Cuentas por cobrar comerciales
Ofras cuentas por cobrar

. Inventarios
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

~EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE

OPERACIONES-

FLUJO DE EFECTIVO DE ACT!VIDADES

DE INVERSION

Adquisicién neta de propledades plarta v equipo

EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE
_ ]NVERSION ..

FLUJO DE EFECT[VO DE ACT!VIDADES DE
- FINANCIAMIENTO

Distribucion anticipada de dividendos

Variacion préstamos corrientes

~EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE .~

FINANC!AMIENTO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL :
1°DE ENERQ \

:31 DE DIGIEMBRE:

POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DIGIEMBRE DE 2016

) NETADEL EJEROICIS

(67.000.000)

(26.017.251)
(93.017.251)

ADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

62.137.639 42.736.291
3.385.173 3.790.553
(364.039) (336.559)
11.272.916 (3.166.716)
13.541.543 2,604,323
1270712 (1.386.336)

(7.136.074) 4.686.774
16.020.505  1.518.449

100.137.375 - 50,446.779 .
882286 (85.395)
- 832.286° . (95:395)

(58.000.000)
(4772.281) .

24078, 085 ' 36:498.972

Y

Iniclalada Onlcaments a efectos de su relacion
coretinforme de Contador Pdblico adjunto,
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GAS URUGUAY S.A.
ESTADOS FINANCIERQS POR EL. ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE Um 2018

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Dividendos en efectivo

(20.133.513) (20.133.613)

mmo Amw m._wv

Anticipo de Q_Sn_msaom . (37. 866. wmd. (37.866.387)
Resarva éxoneracion por 4.493.900 (4.193.900) )
. <ma_o:mm ‘
_ S 42.736.291 42.736.291
. 410,000.000 - 975,781 © 4.865.906

Iividendos en efectivo - -
Anticipo de dividendos ) , (67.000.000)  (67.000.000)
Otras reservas

,mmwc:mao _zwm@mm_ Qm_ m_m:uo_o

52137639 62.137.639 62437639

.. 19.000.000

FieH Xy
RSM

inicialado dnicamente a efectos de su relacion |
con elinfarme de Contader Pihlico adiunto.
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5AS URUGUAY S.A.

TADOS FINANCIEROS POR EL AR ¢ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTAS
DR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE

picH

INFORMAGIGN BASICA SOBRE LA ENPRESA
4 Naturaleza juridica

SAS URUGUAY S.A. {en adelante GASUR} es una sociedad andnima cerrada con acciones
hominativas regida por la Ley de Sociedades Comerciales N° 18.060 det 4 de setiembre de
1089, cuyos estatutos fueron aprobados el 10 de octubre de 1997, siendo sus accicnistas la
Administracién Nacional de Combustibles, Alcohol y Portland (A.N.C.A.P.), Acodike Supergas

5.A. y Riogas S.A.

GASUR tiene domicilio legal en Av. L. Alberto de Herrera 1052 apto. 208, Montevideo ~
- Uruguay. Adicionalmente desarrolla actividades operativas en las fiscalfas ubicadas en cada
na de las plantas de envasado de ANCAP (Lecocq 1013 y Lecocq 1031).

:4.2  Actividad principal

. La actividad de GASUR es la distribucion de gas propano, cuyo proveedor es ANCAP, a
gonsumidores de mas de 180 toneladas anuales gue cuenten con instalaciones para su
. consumo, actividad desarrollada desde el inicio de la empresa. Asimismo, es envasador de
" supergas, actividad iniciada en marzo 2008 mediante la gestion de las plantas de envasade de
- propiedad de ANCAP de |.a Tablada - Lecocq 1013 y Lecocq 1031.

'_ 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

.21 Normas contables aplicadas

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas
‘Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board - [ASB), traducidas
al idioma espaficl.

l.a sociedad aplicd NIiF por primera vez para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014,
con fecha de transicion 1 de enero de 2013,

Los estados financieros comprenden el estado de situacion financiera, el estado de resultados
integrales, el sstado de cambios en el patrimonio, ei estade de flujos de efectivo y sus notas
explicativas. Adicionalimente se presenta un cuadro anexo con la conciliacion entre los valores
an libros al principio v al final del perfodo de los bienes propiedades, planta y equipo e
intangibles que posee la empresa.

Fn ef estado de situacion financiera se presentan los aclivos y pasivos de acuerdoe a si fos
mismos se consideran corrientes y no corrientes. Un activo o un pasivo es considerado
corriente cuando su realizacion o vencimiento ocurre dentro de los proximos doce meses,

Las cifras correspondientes al estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, el
estado de resultados integrales, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio al 31 de
diciembre de 2015 son presentados linicamente a los efectos de su comparacion con las cifras
al 31 de diciembre de 20186.

RSM

cen alinforme de Contader Pablico adiunto.

Inicialado tnicamente a efectos de surelacién
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GAS URUGUAY S.A, -
ESTADOS FINANCIEROS POR EL | O EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
NOTAS i e
POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE. RE DE 2016

2.2 Cambios en las politicas contaﬁie’g slaciones

2.2.1 Nuevas normas contables o enmieﬁéasgsé ;lés.normas contables aun no vigentes para sl
gjercicio economico iniciado el 1° de enerode 2016 y adoptadas anticipadamente:

»  NUF 9 — instrumentos financiercs y. modificaciones posteriores, vigentes a partir de los
gjercicios iniciados el 1° de enero de 2018. Esta norma sustituird la NIC 39, & intreduce
nuevos requerimientos para la clasificacién v medicion de activos y pasivos financieros,
deterioro, cobertura, contabilidad y baja de cuentas.

o La NIF 9 exige que todos ios activos financieros reconocidos se valgen
posteriormente al costo amortizade o al valor razonable (a través de los resultados
0 mediante ofros resultados integrales), dependiende de su clasificacién por
referencia al modelo de negocio dentro del cual se mantienen y las caracteristicas
contractuales del fiujo de efectiva.

o Para los pasivos financieros, el efecto méas significativo de la NIIF 9 se relaciona
con los cascs en gue se toma la opcion de valor razonable: el importe de cambio
en el valor razonable de un pasive financiero designado ai valor razonabie con
cambios en resultados El riesgo de crédito de ese pasivo se reconcce en ofros
resuitados integrales (en lugar de en ganancias y pérdidas), a menos que esto
genere un desajuste contabie.

o Para el deterioro de activos financiercs, fa NIIF 9 introduce un modelo de "pérdida
de crédito esperada” basado en i concepto de prever pérdidas esperadas al inicio
de un contrato; Ya no sera necesario que exista evidencia objetiva de deterioro
antes de que se reconozea una pérdida crediticia,

o Para la contabilidad de coberturas, la NIIF 9 introduce una revisién sustancial que
permite a los estados financieros reflejar mejor céme se llevan a cabo las
actividades de gestion de riesgos cuando se cubren las exposiciones de riesgo
financiero y no financiero,

o Las provisionss de baja en cuentas se mantienen casi sin cambios con respecto a
la NiC 38.

2.2.2 Nuevas normas contables ¢ enmiendas & las normas contables atn no vigentss para el
ejercicio econdmico iniciado el 1° de enero de 2016:

¢« Enmiendas a la NIC 7 — Estade de Flujos de Efectivo, (iniciativa sobre informacién a
revelar) vigente a partir del 1° de enero 2017. Introduce requisitos adicionales de reveiacion
destinados a abordar las preccupaciones de los inversores de que los estados financieros
actualmente no permiten entender ios flujos de efective de la entidad; en particular respecto
de fa administracion de las actividades financieras. Las mcdificaciones requieran Ia
revelacion de informacion que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los
cambios en los pasivos procedentes de actividades financieras. Aungue no existe un
formato especifico requerido para cumplir con los nuevos requisitos, las maodificaciones
incluyen ejemplos ilustrativos para mostrar como Una entidad puede cumplir el objetivo de
estas enmiendas.

T
RSM

Iidialado Unicamente a efectos de su refacion
cen elinforme de Contador Publico adiunto,
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GAS URUGUAY S.A, | _
ESTADOS FINANCIEROS POR El | 0 Et. 31 DE DICIEMBRE DE 2016
~ NOTAS

POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE E2016

- » Enmiendas a la NIC 12 — Impuesto g fes Ganancias, con fecha de vigencia a partir del 1°
de enerc 2017. Las enmiendas aclaran los siguientes aspectos: a) lLas pérdidas no
realizadas en instrumentos de deuda medidos a valor razonable y medidos al costo para
propésitos tributarios dan origen a diferencias temporarias deducibles independientemente
de si el teneder del instrumento de deuda eésperar recuperar el valor libros del instrumento
de deuda madiante su venta o su uso; b) E! valor libros de un activo no limita la estimacién
de las probables ganancias tributarias futuras; ¢) Las estimaciones de utilidades tributarias
futuras excluye las deducciones ftributarias resultantes del reverso de diferencias
temporarias deducibles.

- oy
e
e

—

e

« Modificaciones a la NIfF 10 y NIC 28 — Estados Financieros Censolidados, e inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos con fecha de vigencia aplazada indefinidamente. Dicha
madificacién aclara el tratamiento de la venta o la aportacion de los activos de un inversor a
la asociada o negocic conjunto, de la siguiente manera: Venta o aportacién de activos entre
un Inversionista y su asociads o negocio conjunto (Requiere el pleno reconocimiento en los
estados financieros de! inversor de las ganancias y perdidas que surjan de la venta o
aportacion de activos gue constituyen un negocio (tal como se define en la NIIF 3
Combinaciones de negocios) - Requiere el reconocimiento parcial de las ganancias y
perdidas donde los activos no constituyen un negocio, s decir, una ganancia o pérdida es
reconocida solo en la medida de los intereses de los inversores no relacionados a dicha
asociada ¢ negocic coniunto

EEsr——

 NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes,
vigentes a partir de los sjercicios iniciados el 1° de ensro de 2018. Sustituye la NiC 11, NIC
18 y sus interpretaciones. Establece un marco dnico y giobal para el reconocimiento de
ingresos, aplica a todos los contratas con clientes excepto aguelios dentro dei alcance de
otras NIIF tales como, arrendamientos, contratos de seguros e instrumentos financieros.

= NIIF 16- Arrendamientos, vigente a partir del 1° de enero de 2018. NIIF 18 reemplaza NIC
17 “Arrendamientos” e interpretaciones relacionadas y es efecliva para periodes que
comienzan en o después del 1 de ensro de 2019, se permite la aplicacién anticipadas,
siempre que NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes” también sea
aplicada. La nueva norma implicara que [a mayoria de los arrendamientos sean
presentados en el balance de los arrendatarios bajo un solo modelo, eliminando la
distincion entre arrendamientos operativos y financieros. Sin embargo, la contabiiizacion
para los arrendadores permanece mayoritariamente sin cambios ¥ s& mantiene la distincion
entre arrendamientos operativos y financieros.

e I

23  Moneda funcional, moneda extranjera y de presentacién de los estados financieros

2.3.1 Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros han sido elaborados atendiendo al concepto de moneda funcicnal
definido por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad en la NIC 21, Dicha norma
~establece que la moneda funcional es la del entorno econdmico principal en que opera la
entidad. El entorno econdémico principal en el que opera la entidad es, normalmente, aguel an
el que ésta genera y emplea el efectivo.

B B (AR

RSM
Iniciatado Gnicamente a efectos de su relacian
con @ inferme de Contador Publico adjunto.
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GAS URUGUAY s.A,

ESTADOS FINANGIEROS POR EL: DOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NCTAS o y
POR EL ANC FINALIZADO EL 31 DE: MBRE DE 2016

Segun la norma podra considerarse menada fundional aquella moneda:

s en lacual se generan los fondos de ias actividades de financiacién (esto ¢s, la que
corresponde a los instrumentos de deuds y patrimonio emitidos),

*  enque se mantienen los impories cobrados por las actividades de explotacién,

e enliaque se financia las compras,

* que influya fundamentaimente en los costos de Ia mano de obra, de los materiales y
de ofros costos de producir los blenes o suministrar los servicios {con frecuencia
sera la moneda en ja cual se denominen y liguiden tales costos).

kl Directorio de GASUR considera que el peso urdguayo es su moneds funcional, en base a
que;

» los precios de compra y venta se fijan o ajustan en base a dicha moneda,

» los costos del personal, materiales v otros costos de los bienes o suministrar los

servicios son liquidados en dicha moneda.

2.3.2 Transacciones en meneda extranjera
Las operaciones en moneda exfranjera se contabilizaron por su equivalente en moneda
nacional en funcién de los tipos de cambio vigentes en el mercado a la facha de concrecisn de
las transacciones.
Los saldos de activos y pasivos en délares estadounidenses se expresan af tipo de cambio
interbancario comprador billete vigente al cierre del gjercicio (1 USS = § 289,340 v § 25,948 gj
31 de diciembre de 2016 vy 31 de diciembre de 2015 respectivamente).

Las diferencias de cambio del ejercicic han sido imputadas al rubre correspondiente v se
exponen en el capitulo resultados financieros del estado de resultados.

2.4  instrumentos financieros

e acuerdo a la NIIF 9, aplicada anticipadamente, los instrumentos financieros se clasifican en
dos categorfas: valuados a costo amortizado y valuados a vaicres razonables.

GASUR no ha contratado instrumentos financieros derivados en el presente gjercicio.
2.4.1 Créditos o instrumentos de deuda
2.4.1.1 Activos financiercs a costo amertizado

Dentro de esta categoria se incluyen las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar, ias inversiones temporarias y el efectiva.

Dichos rubros fueron clasificados de acterdo a los siguientes criterios:

a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocios cuyo objetiva es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

b) Las condiciones contractuales del activo financlero dan lugar, en fechas aspecificadag,
a flujos de efectivo que son Unicamente - pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

B X ety

RSM

con elinforme de Contador Publico adiunto.
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GAS URUGUAY S.A.
ESTADOS FINANCIEROS POR EL ; 1. 31 DE DICIEMBRE DE 2016
NOTAS
POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE B

OE 2016
2.4.1.2 Activos financieros a valor razG

Se incluyen todos aquellos que no cumplen con las condiciones detalladas en la nota 2.4.1.1
para ser vaiuados al costo amortizado. SR

2.4.2 Pérdida por deterioro de activos financieros

Un activo financiero es revisade a la fecha de cada estado financiere a los efectos de poder
determinar la existencia de una evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero, en dicho
caso Implicaria un reconocimiento del deterioro.

De identificar que &! valor en libros del activo financiero es superior al valer presente de los
futuros flujos de efective estimados descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero, la diferencia implicaria un reconocimiento de} deteriore afectando el resultado del
perfode en el cual se ha identificado,

Si en el futuro, el monto de [a perdida por deterioro disminuye y dicha disminucion 5@ relaciona
objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconacio diche deterioro, se
reconoce en el resultado del periodo una reversién de la perdida por deterioro previamente
reconocida.

2.4.3 Pasivos financieros

2.4.3.1 Pasivos financieros a costo amortizado

Dentro de esta categoria se incluyen las cuentas por pagar ccmerciales, préstamos, otras
cuentas por pagar y provisiones.

Al momento de incorporacion al patrimonic son reconocidos a su valor razenable y
posteriormente a su costo amortizado.,

2.5 Concepto de capital

Ei resultado se ha determinado sobre Ia base de la variacién que ha tenido durante el gjercicio
el capital considerado exclusivamente como inversion en dinaro.

2.6 Estado de flujo de efectivo

Para el estado de flujo de efectivo se definié como fondos a ias disponibifidades en caja, saldos
bancarics e inversionss temporarias sin limitaciones de retiro,

2.7  Disponibilidades y créditos

Las disponibilidades y craditos son reconacidos inicialmente a su valor razonabje y
posteriormente se miden a su costo amortizado, menos una prevision por deterioro.

Cabe destacar que se realiza ung prevision para créditos deteriorados cuando existe evidencia
objetiva que GASUR no podra cobrar todas |as sumas adeudadas de acuerdo a los t&rminos
originalmente acordados para las cuentas = cobrar.

infcialatio Unicamente & efectos de su relaclan
conelinforme de Contador Pablico adiunio.
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GAS URUGUAY S.A. _
ESTADOS FINANCIEROS POR EL. _ »EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
NOTAS _
POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE RE DE 2018

El importe de la prevision es la difererc s valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros de caja estimados, dessentados a ia tasa de interés efectiva. E! cargo por
la prevision se reconoce en ef estado de resnalﬁados.

GASUR no ha considerado ia necesidad ag realizar previsionss por eventual incobrabilidad de
sus creditos. :

2.8 Inversiones temporarias

Las inversicnes temporarias se presentan de acuerdo a lo detallado en la nota 2.4.1. Los
estados financieros no contemplan ajustes derivados de |a situacion ecendmico-financiera del
pals,

2.9  Inventarios

Las existencias de propanc Y supergas al cierre del ejercicio se encuentran valuadas al ufimo
costo de adquisicion el cual no excede su valor neto de realizacion.

El costo de los inventarios se basa en el método de primeras entradas, primeras salidas, e
incluye los desembolsos en la adquisicion de inventarios.

i valor nefo realizable es ei precic de venta estimado en el curso normai de los negocios,
menocs los respectivos gastos variables de venta,

2.10 Prapiedades, planta Y equipo

Los bienes de propiedades, planta y equipo hasta el 31 de diciembre de 2011, se presentan a
su costo de adquisicion, ajustado en funcicn de la variacion del “Indice de Precios al Consumo®
{(I.LP.C.) a partir de su incorporacion al patrimenio. Los bienes de propiedades, planta Y equipo
incorporados con anterioridad al 31 de diciembre de 2008 fuercn reexprasados por el "indice de
Precios al Productor de Productos Nacionales” (I.P.P.N) desde su incorporacién hasta dicha

fecha y luego reexpresados por L.P.C,

Los bienes de propiedad, planta y equipo {excepto vehiculos) incorparados con posterioridad al
1% de enero de 2012 se mantienen a su valor de cesio de adquisician,

En el caso de los vehiculos, se realizé una tasacion al 31 de diciembre de 20114 por técnico
independiente, a los efectos de reflejar su vator razonable, surgiendo un mayor valor respecto
al valor neto contable en esa fecha, El aumento del vaior fue contabilizado sigulendo jos
lineamientos de la Norma Contable Infernacional 16 “Propiedades, planta Y equipo”, registrando
fa contrapartida en el rubro de ajustes al patrimonio. Con fecha 31 de diciembre de 2013, se
realizd una nuava tasacion, arrojando un menor vator de! vehiculo. La disminucién de valor fue
contabilizada siguiendo los lineamientos de |a NIC 18, registrandc [a contrapartida en el rubro

de ajustes al patrimonio.

La depreciacion se calcula por el método linsal en funcion de la vida util estimada de ios
respectivos activos. GASUR tiene come criterio depreciar y amortizar sus propiedades, planta v
equipo & partir del momento de sy incorporacion al patrimonio. La pérdida por depreciacion ¥
amortizacién se expone en ias cuentas de los capitulos costo de lo vendido y gastos de
administracian y ventas. .

mm ﬂ

Inicialado dnicamente a efectos de su relacion
conefinforme de Contador Publico adiunto.




GAS URUGUAY S.A, | |
ESTADOS FINANCIEROS POR EL A 0 EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
NOTAS

POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE b

_ a. atribuibles a la adquisicion del activo
o de GLP). Ef costo de activos construidos por la

El costo incluye gastos que sor di
{instalacicnes de almacenamiente ¥ sum
propia entidad inciuye lo siguiente:

*  elcosto de los materiales y la manoc de obra directa;

*  cuaiguier otro costo directamente afribuible al proceso de hacer que el activo sea apto
para trabajar para su uso previsto;

* cuando la empresza tiene una obligacitn de retirar el activa o rehabilitar el lugar, una
estimacién de los costos de desmantelar y remover [as partidas y de restaurar el lugar
donde estén ubicados; v
cualguier ganancia ¢ pérdida de la venta de un elemento de propiedades, planta ¥
edquipo (calcuiada como la diferencia entre Ia utilidad obtenida de la disposicion v el
valor en libros del elemento) se reconoce en resuliados,

Las principales tasas de depreciacién anual utilizadas son:

[nstalaciones de suministro y
ktras instalaciones \ 10%
Vehiculos 10%
| Software 20%
| Muebles v utiles | 10%

211 Activos intangibles

Los intangibles adquiridos hasta e 31 de diciembre de 2011, se presentan a su costo de
adquisician, ajustado en funcian de la variacién del “Indice de Precios al Consumo® (LP.C) a
partir de su incorperacion al patrimonio. Los intangibles adquiridos con anterioridad al 31 de

diciembre de 2008 fueron reexpresados por el 'Indice de Precios al Productor de Productos
Nacionales” (I.P.P.N) desde su incorporacion hasta dicha fecha ¥ luego reexpresados por I.P.C.

Los intangibies adquiridos con posterioridad af 1° de enero de 2012 se mantienen a su valor de
coslo de adquisicién,

La amortizacién se caloula por e método lineal en funcion de la vida util estimada de los
respectivos activos. GASUR tiene como criterio amorfizar a partir del momente de su
incorporacién al patrimonio. La pérdida por amortizacion se expone en las cuentas de los
capiiulos gastos de administracion y ventas,

La tasa de amortizacién de los activos intangibles es del 20% zanua!.
212 Pérdidas por deterioro activos no financieros

Las propiedades, planta y equipo, activos intangibles vy otros activos no corrientes de vida til
definida se someten a pruebas por deterioro de valor periddicaments o cada vez gue ocurren
hechos o cambios en las circunstancias gue indiquen que su valor en libros pueda no ser
recuperabie,

De identificar que ! valor contable de! activo es superior al importe recuperabie {el mavor del
valor netc realizable o valor de utilizacion econémica), la diferencia implicaria un
reconocimiento del deterioro afectando el resultado del pericdo en el cual se ha identificado.

o R BRI
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inicialado Unicamente a efectos de su relacin
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GAS URUGUAY S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL AN YO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTAS

POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Esta pérdida sera cbjeto de reversion e 'ié;i_'.mécfida que opere una recuperacion en el importa
recuperable.

Al 31 de diciembre de 2016, no surgen é}ust_e-s__qu_e se-deban realizar por este concepto,
213 Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se reconocen de acuerdo a lo

establecide en la nota 2.4.3.1 inicialmente z valor razonable. Posteriormente se presentan g
costo amortizado,

214 Beneficios al personal

Las obligacicnes por beneficics al personal se reconccen en cuenias de pasive con carge al
resultado del perjodo en gue se devengan,

2.15 Provisionas

Las provisiones son reconocidas de acuerdo a lo establecido en ia nota 2.4.3.1 cuando GASUR
fiene una obligacion presente como resultado de un hecho pasado, v es probable que se
requiera que la empresa cancsle dicha obligacion. Las provisicnes son determinadas como fa
mejor estimacion hecha por GASUR sobre el desembaiso en gque se incurrira para cancelar
dicha obligacién a fecha de balance, descontado al valor presente cuando el efects es matetial,

216 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las confraprestaciones racibidas o a
recibir por ia venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de Ia

sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas, devolucionas
y descuentos.

GASUR reconace los ingresos cuando el importe de los mismos se nuede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios ecendmicos futuros vayan a fluir a la enfidad y se
cumplen ias condicicnes especificas para cada una de las actividades de GASUR. A
continuacion se describen los principales ingresos de actividades:

a) Venta de supergas

El ingreso por ventas de supergas se registra en base a la facturacion sfectiva en funcicn
de Jas entregas a los clientes. Se asume que no existe un componente financiero Implicite,
dado que las ventas se realizan con un perfodo medio de cobro reducido.

b) Venta de propano industrial {GLP)

El ingreso per ventas de propanc industrial se registra en base a la facturacién efectiva en
funcién del GLP entregado a ios clientes. Los descuentos por volumen se aplican segln
condiciones” cantractuales, que fueron evaluadas en funcién de las compras anuales
previstas. Se asume que no existe un companente financierc implicito, dado que las
ventas se realizan con un periodo medio de cobro reducido,

# B b !
RSM

Inicialado Unicamente a efectos de su relacion
conelinforme de Contador Publico adjurto.
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GAS URUGUAY S.A. .
ESTADOS FINANCIERQS POR EL.

NOTAS
POR EL ANO FINALIZADO EL 310

¢} Venta de instalaciones a clishies

Las ventas de instalaciones Se TBLa) “Huando GASUR ha entregado los bienes al
cliente y no existe ninguna obiigacion: pendiente de cumplirse que pueda afectar la
aceptacicn de los productos per Darte dei sliente. La aceptacion del cliente se canfigura con
la entrega de la instafacion en &l fugar concreto puesta en funcionamiento, ios riesgos de
obsolescencia y perdida se transfieren a cliente en dicho momento de acuerdo con el
contrato de venta, o bien la sociedad tiene evidencia objetiva de que ge han cumplido los
criterios necesarios para la aceptacidn. Las ventas 8& reconocen en funcion del precio
fjado en el contrato de venta.

d} Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de la tasa de interés efectiva,
217 Distribucion de dividendos
Los dividendos = pagar a los accionistas de GASUR S€ reconocen como un pasivo en los
estados financiercs en ef gjercicio en que son deciarados y aprobados por los accicnistas o
cuando se configura ig obligacion correspondiente en funcion de las disposiciones legales

vigentes o las politicas de distribucion establecidas Por fa junta de accionistas. Los dividendos
proviscrios son reconocidos cuande son pagados.

218 Patrimonio

A partir de 1° de enero de 2012 se discontinug ia reexpresion de las partidas mencionadas an
parrafos anteriores, seqln establecen las NIIF,

El resultado del ejercicic surge de |a diferencia entre los patrimenios de inicic y de cierre,
considerando los movimientos patrimeniales que no se originan del resultado de| gjercicio,

1 fvm FMoGTN
RSH

Intefalada tricamente 3 efectos de su relacion

con elinforme de Contador Pubiico adunto,
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GAS URUGUAY S.A.
ESTADOS FINANCIEROS POR EL Al DO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
NOTAS g
POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DED

3. JUICIOS IMPORTANTES Y FUENTES DE ESTIMACIONES CONTABLES

La preparacion de los estados financieros requiere gue la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que impactan ef valor en libros de ciertos activos y pasivos, ingresos
y egresos asi como ofra informacién reporfada en las notas. la sociedad monitorea
periddicamente dichos estimados y se asegura de incorporar toda la informacion relevante
disponible en la fecha gue se preparan los estados financieros. Sin embargo, esto no previene
que los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos mas impertantes que tienen un mayor efecto sobre el importe
reconocido en los estados financieros intermedios se tratan a continuacion:

» La vida util de los activos: Los intangibles y propiedades, planta vy equipo requieren
estimaciones respecto al periodo de vida Gtil y valor residual.

e impuestos diferidos: Se reconccen activos por impuesto diferido para todas ias
pérdidas tributarias no utilizadas, en la medida que es probable gue existiran utilidades
imponibles contra las cuales puedan ser utilizadas.

Estas estimaciones se realizan en funcion de Ia mejor informacicn disponible sobre los hechos
analizados. En caso que hechos futuros obliguen a modificarlas en los proximos perfodos, se

realizarfa de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio en los astados financieros
futures.

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

GASUR identifica los riesgos que afectan ol negocio, ast como los efectos que estos riesgos
tienen en ios estados financieros de la entidad.

Los estados financieros no contemplan ajustes derivados de l2 situacién economica - financiera
del pals, en consecuencia no incluyen contingencias al respecte, asi como tampoco a la
eventual volatilidad de inversicnes.

No se han realizado provisiones por eventuales restriccionss a ia libre disponibilidad de fondos
derivadas de disposiciones legales, que pudieran emitirse.

Los principales riesgos que afectan la operativa de empresa son:

4.1 Riesgo de mercado

GASUR se encuentra tedricamente expuesta a jos siguientes factores de riesgo de mercado:

4.1.1 Tipo de cambio

GASUR esta expuesta al riesgo de cotizacién de moneda extranjera, en particular el dalar
estadounidense. El riesgo ds moneda extranjera surge de transaccionas comerciales de activos

Yy pasivos en moneda extranjera. GASUR no utiliza instrumentos de cobertura que le permitan
neutralizar el rigsgo de cambio,

B EF SRR
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GAS URUGUAY S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL AR EIE} EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTAS o -
POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DIGIEWBRE DE 2016

lera, en general GASUR busca neutrakizar ias
nofa 24 se resumen los saldos de activos y

Para administrar sus riesgos de moneda ¢
posiciones activas y pasivas mantenidas. Bt
pasivos en moneda extranjera. '

Cabe sefialar que el riesgo asumido por @AS’GR'ES menor dado gue la totalidad de los pasivos
financieros responden al financiamiente de inversiones en l[as plantas de envasadc de
supergas, propiedad de ANCAP (ver nota 12 y 13}, que son finalmente bagados por ésta,

Anélisis de sensibilidad:

A continuacién se presenta la sensibiligad del restltado, ante un cambio razonablemente
posible de! tipo de cambio para los activos y pasivos financieros:

e Unincremento del 10% (fortalecimients) en el tipo de cambio de! ddélar estadounidense
respecto al pesc uruguayo hubiera resultado en un aumento de § 741.089 en los
resuftades del sjercicic comprendide entre f 1° de enero y el 31 de diciembre de 2018,

¢ Una disminucion {(devaluacion) del 10% en e! tipo de cambio del délar estadounidense i
respecto al peso uruguayo hubiera resultado en una disminucién de $ 741.089 en los i
resuftados del efercicio comprendido entre el 1° de enerc y el 37 de diciembre de 2018. ;

4.1.2 Tasa de interés

GASUR no posee activos significatives que estén sujetos a este riesgo. Respecto a los pasivos,
posee un endeudamiente financiero bancaric en délares estadounidenses, que devenga
intereses a una tasa variable (nota 17).

Cabe sefialar que el riesgo de tasa de interés asumido por la empresa es menor, debido a gue
_ &l Gnico crédito existente corresponde a la financiacién de las inversiones en plantas de
envasado propiedad de ANCAP necesarias para su gestion, las que son aprobadas por ésta al
igual que sus condiciones, por lo que es qulen finalmente asume la erogacién. Por lo expliesto,
si bien se refleja en los egrescs de GASUR los intereses perdidos incurridos en e ejercicio, se
incluye en ingresos igual monto.

4.2 Riesgo de crédito i

£l riesgo crediticio se origina por depdsitos con bancos e instituciones financieras, asf como
exposiciones crediticias con clientes, incluyendo ofros créditos. GASUR ha establecido
lineamientos para asegurar que las contrapartes referidas a derivades e nstrumentos de
tesoreria estén limitadas a instituciones financieras de alta calidad crediticia, En relacion al

La Direccion ha estabiecido politicas de otorgarniento v control de creditos a los clientes lo gue
le permite evaluar este riesgo en forma adecuada,

LR
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GAS URUGUAY 8.A, _
ESTADOS FINANCIEROS POR EL. A BO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
NOTAS

POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE E'DE 2016

e

La exposicion maxima al riesgo de crédita als“ de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de
2015 de las cuentas por cobrar de acuerdo & producto vendido son las siguientes:

e e e e s

s
e

e

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES: | |
Supergas 7 7 . o ‘ 28.374.170 38.9508.713
Propano ' 6.363.796 5.051

ST

e

e

4.3 Riesgo de liquidez

ST
e

El riesgo de liguidez cerresponde a la incapacidad que puede enfrentar la empresa en cumplir,
en tiempo y forma, los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores. La principal
fuente de liquidez de la compafifa son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. GASUR realiza un prudente manejo del riesgo de liquidez que implica el
manienimiento de disponibilidades suficientes para hacer frente a [os egresos de fondos en el
corto plazo. i

Al 31 de diciembre de 2018, GASUR pesee saldos en efective y equivalentes e inversiones
temporarias por $ 32.030.475, mientras que e capital de trabajo es de $ 14.858.641.

Al 31 de diciembre de 2015 poseia saldos en efectivo v equivalentes e inversiones temporarias
por § 24.078.065, mientras que el capital de trabajo era de $ 15.867.582.

AN e
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 NOTAS

ACTIVOS

Otras cuentas per cobrar
Inversiones ternporartas
. Efectivo y equivalentes
nventarios
Propiedades, planta y equipo
Intangibles
Impuesto a la renta diferido
- Deudores varios
“TOTAL ACTIV

- PASIVOS
Cuentas por pagar comerciales
Préstamos
Otras cuentas por pagar CP
- Provisiones
Oftras cuentas por pagar LLP
TOTAL PASIVOS -

~ ESTADOS FINANCIEROS POR EL.

POREL ANO FINALIZADO EL 31 DE DG

Cuentas por cobrar comerciales

WERE DE 2016

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS = .

El siguiente cuadro muestira la c!as‘ifica:cfé:n:de actives y pasivos al 31 de diciembre de 2018

32.737.966

39.917.425

28.736.815
3.293.650

1.310.840
- 2.207.589

$1.203.173
23.158.160
15.926.494

2.207.589°

08.204.205 -

- 32.737.966

2.150.078  42.067.504
- 28736815

- 3.203.660
3.508.536 3.508.536
18.926.820 18.926.820
203.100 203,100

- 1.310.840

2.20

- 51.203.173°

- 23.159.160
43.085 15.969.579
5.153.928 5.153.928

- 2.203’7.589 ;
%
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GAS URUGUAY S.A. .
_ ESTADOS FINANCIEROS POR EL AN DO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
NOTAS =
POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

=t siguiente cuadre muesira la clasificacibn.de iéi_-téiims y pasivos al 31 de diciembre de 2016:

ACTIVOS

Cuentas por cobrar comerciales 44.010.881 - 44.010.881
Ofras cuentas por cobrar 56.513.467 1.303.169 57.816.636
- Inversiones temporarias 20.773.147 - 20.773.147
: Efectivo y equivalentes 3.304.918 - 3.304.918
Inventarios _ 4.779.252 - 4779.252
Propiedades, planta y equipos 23.022.133 - 23.022.133
Intangibles 325.246 . - 325,246

Impuesto a la renta diferido 946.801 - 946.801

Cuentas por pagar comerciaies 58.336.247 - 58.339.247

Prestamos 49,176.411 - 49.176.411
Ofras cuentas por pagar 3.393.713 874.643 4.268.356
- Provisiones _ - 3.033.238 3.033.238

FOTALPASIVOS .~ ©  110.909371 . 3.907.881 114.817.252

6. INFORMACION POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

Un segmento dal negocio es un componente identificable en GASUR, encargado de suministrar
un conjunte de preductos relacionados, los cuales se caracterizan por estar somelidos a
riesgos y rendimientos de naturaleza diferente, de los correspondientes a oiros segmentos.

GASUR presenta informacién por segmento en relacion a [a naturaleza de ios producios que
comercializa. L.os segmentos detallados obedecen a las actividades de GASUR segon lo
detallado en la nota 1.2,

Los resultados de los segmentos incluyen saldos y transacciones directamente atribuibles a
estos, asi como aquelios gue pueden ser distribuides sobre una base razonabie.

o T R
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GAS URUGUAY S.A. :

ESTADOS FINANCIEROS POR EL A ADQO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTAS -

POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

La siguiente tabla presenta las ganancias. y pérdidas por segmentos reportables para al
gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2015,

2016
Ingresos operativos netos 159.002.938  1.230.205.258 ©  1.380.008.196
~ Costo de los bienes vendidos (121.531.900)  (1.166.366.471) (1.287.898.461)
Resultado bruto 37.470.948 63.838.787 101.309.735
Gastos de administracion y ventas | {16.034.677)
Resultados financieros & integrales ' (1 .1'46.782)'
Imbuesto a la renta (22.354.676)

Impuesto diferido - | 364039

Ingresos opergtivos netos : 160.962.508 ‘1.214.2507.26? 1.375.212.775
Costo de los bienes vendidas (126.907.943) (1 .‘!76.401.4_54_) (1.303.309.397)
Resultado bruto 34.054.565 37.848.813 71.903.378
i Gastos de édmimstracién y ventas : ' o ' 4 o {1 3.432.441)
- Resultados financieres e integrales 4 (1.754.918)
" Impuesto a ia renta {14‘3176.28?‘)

impuesto diferido

| | 336.559

7. IMPUESTOS, CARGAS SOCIALES Y BENEFICIOS AL PERSONAL
71 Impuesto a la renta corriente

De acuerdo a las disposiciones legales vigantes, GASUR es sujeto pasivo de impuesto a ia
renta de actividades econdmicas (IRAE).

Para ta contabilizacién del impuesio a ja renta GASUR utiliza ef criterio del pasivo real,
habiéndose realizado los anticipes correspondientes. El monto incluido en el estado de
resultados corresponde al impuesto a [z renta estimado por el perindo,

7.2 impuesto diferido
£t impuesto diferido es determinado uiilizando las tasas y normativa vigente a la fecha de los

estados financieros y que se espera sean aplicables cuando el respectivo active por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

16 Bie GERm
RSM

Inlcizlado tnicamente a efeclos de su relacion
conelinforme de Contador Putlico adjunto,
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GAS URUGUAY s.A,

£STADOS FINANCIEROS POR EfL. Af ADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTAS

POR EL ANO FINALIZADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2016

Los activos por impuesto diferido son rsconacidos en la medida en que sea probable Ia
disponibiidad de ganancias fiscales futuras contra ias cuales absorber las deducciones por
diferencias temporarias. Ej impuestc a 'ia renta corriente es caleulado sobre Ia base del
- resultado fiscal al cierre del perfodo.

7.3 Impuesto al patrimonio {IP)

De acuerdo a las disposiciones iegales vigentes, GASUR, es sujeto pasivo de |P,

Los anticipos por impuesto a! patrimenio se incluyen en el estado de situacion financiera en el
rubro de otros créditos.

7.4 Impuesto de control de las sociedades anénimas {(ICOSA)
De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, GASUR, es sujeto pasivo del ICOS8A,

Los anticipos por impuesto de control de las sociedades anénimas se incluyen en el estado de
situacion financiera en a! rubro de ofros créditos.

7.5 Cargas sociales

GASUR esta sujeta al régimen general de cargas sociales para sus empleados, Los cargos
asumidos por aste concepto se incluyen en el resultads del ejercicio, en los capitulos gastos de
administracion y ventas ¥ costa de lo vendido.

7.6 Beneficios a los empleados
Los empleados de GASUR cuentan con todos los heneficios establecidos por las disposiciones
iegales vigentes en Uruguay ademas de contemplar fos beneficios del sector de actividad.

Estas disposiciones establecen obligaciones para la Sociedad de centribuir mensualmente g ja
seguridad social con desting basicamente a la cobertura de jubilacicnes,

8. ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

La siguiente tabla ilustra los saldos de impuestos diferidos reconocidos en el estado de
situacién financiera,

1,310,840 946.801

Aétivos' por impuestos diferidos
Pasivos por impuestos diferidos

8 R T

RSM I
Inicialdado Onicamente a efectos de surelacion
con elinforme de Contador Publico atunte, |




GAS URUGUAY 8.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ## 130 EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTAS )

POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DIGIEMBRE DE 2016

Los siguientes cuadros muestran, con -respecto a cada tino de diferencia temporal, los

movimiantos de activos y pasivos por impuestes diferidos reconacidos en el ejercicio,

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

IMPUESTO A LA RENTA

' CONCILIAGION DEL GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA
Resultado antes de impuestos

84.128.276  56.716.019

AJUSTE POR EFECTO DE:

Gastos ho ded 1,322,607 137.282

El' monto de impuesto a la renta a pagar al 31 de diciembre de 2016 fue de $ 1.619.857, dicho
monto es neto de anticipos de impuesto a la renta,

16.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El siguiente cuadro musstra [as cuentas por cobrar comerciales seglin el tipo de cliente:

§ vinculadas

Empresa (vernota 12.1) | 28.374.170  38.959.713
Qtros Clien’ggs o _ 5.636.798 5.051.168

3 B MG

RSM

Inicialado inicamente a efectos do su refacion
con ef informe de Contador Publico adjunta,




GAS URUGUAY s.A. :

ESTADOS FINANCIERQS POR EL ANC A\DC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTAS SEEER

11.  INVERSIONES TEMPORARIAS

Las inversiones temporarias al cierre de los estados financieros correspenden a dos plazos fijos
en Citibank (Uruguay) por un monto de U$S 4€0.000 v $ 17.000.000 de acuerdo al siguiente
detalie y se valdan de acuerdo a lo expresado en la nota 2.4.1.1:

17.000.000
11.736.815

Depdsito p g$ru T
- Deposito plazo fijo U$S

4.301.524.
16.471.623'
20773447

12, SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS VINCULADAS

121 Empresas vinculadas

Los saldos y transacciones (estas (ltimas no incluyen el L.V.A.) con cada uno de las empresas
accionistas durante el ejercicio, son los siguientes:

it 1S3 . i FEE TSR

Cuentas por cobrar _

comerciaies ; 9.790.831 10.174566  19.965.197 28.670.586
(Cf)tras cuentas porcobrar g 494 gs9 . - 34083952 55.494.154
Cuentas por pagar 15.618.166  17.064.848 16.645.801

comerciales |

50.228.815  55.987.938

1 gresb

Ventas GLP 464.232.665 410.745.874 864.978.539 891.569.767
- Oftros ingresos de

30.626.474 34.421.435 74.047.909 63.719.871
: envasado _ ‘
Otros ingresos 6.282.657 1.105.996 - 7.388.653  6.419.438"

Egresos

Compras GLP (propano, _ . .
supergas) 744.303.620 744.393.620 835,515.683

Otros egresos de o 1 '
envasado y otros egresos 53.412.369 230.154.055 216.354.290 489.960.714 429.184.057

T

13

27 FEG

RSP

Inicialade dnlcamente a efectos de su relacion

conelinferme de Contader Poblico adjunto.
. Hoja 22 7 32




GAS URUGUAY S.A. R e
ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANG EINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
NOTAS |

| POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMIBRE DE 2016

™ CASUR ha realizado desembolsos por concepto de remodelacion y ampliacion de las
planias de envasado de supergas de Camino Lecocq 1013 y 1031 (planta propiedad de

ANCAP). Al cierre del periodo, los saldos a cobrar a ANCAP carresponden a desembolsos de
obras en curso pendientes de rendician.

Los saldos vy transacciones (estas dltimas no incluyen el LV.A) con ofras empresas
relacionadas (DUCSA) durante ef gjercicio son los siguientes:

Cuentas por cobrar comerciales '_ 6408973 10289 1'2;7‘_
C

comerciales - -

Ingresos

Ventas GLP 268.631.443 242.001.329

Qtros ingresos de envasado 22,487,367 . 16.959.300 -
- Otros ingresos _ : 33.265.912 16.286.760
-Egresos _ ' ' _ _
Otros_ e‘gresoékénvasédo - 12.632.900 14.551 588

12.2 Personal clave

Se define al personal clave como aquellas personas que tienen autoridad y responsabifidad
para pianificar, dirigir y controlar las actividades de |a entidad, va sea directa o indirectamente,

En base a esta definicién, se entiende que el personal clave de GASUR o constituyen los
integrantes del Directorio y ios gerentes de la empresa.

Los directores de GASUR no perciben remuneracion segln los estatutos, los mismos sS0n
representantes de lus accionistas,

Las remuneraciones de fos gerentes son fijas, ajustandose de acuerdo 2 lo gue establece el
convenio vigente para ef sector de actividad.

= e

El total de gastos por remuneraciones del personal ciave al 31 de diciembre de 2018

ascendieron a § 7.676.976 gue se. incluyen en el estado de resultados y al 31 de diciembre de
2015 2 § 6.353.033.

e

B Y SRR

RSM

Inidalado inicamente a efectos de su reiacion

can elinforme de Cantader Priblice adjunto,
Hoja 23 7/ 32 .
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GAS URUGUAY S.A. :
ESTADOS FINANCIEROS POR EL A

NOTAS e 2y e
POR EL ANG FINALIZADO EL 34 DE BICIEMBRE DE 2016

3. OTRAS CUENTAS POR GOBRAR

ADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2046

Otras cuentas por cobrar al cierre def_e;ée:rcicio' 8e componen segUln el siguiente detalle:

Empresas vinculadas (ver nota 1 41 34.093,952
Creditos fiscales , 511.536
Depositos en garantia | . 488.358
Adefanto a proveedores 1.638.543

Ofros créditos

5.335.115

55.686.576
1.297.710
 439.939
1.595
390,816

R 0 M
RSM

icialado tnicamente a efectos de surelacion

con elinforme de Contader Publico adflirto,
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GAS URUGUAY S.A. _
ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANQ FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTAS o
POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

15. INTANGIBLES

AL1%DE ENERC 08 5
Altas ‘ ) , -
Bajas : -
Alustes - _ ' -

, E DIGIEMBRE 2016
'AMORTIZACION Y PERDIDA POR
'DETERIORO:
AL 1°DE ENERO 2015 , | 4,589
‘Bajas - -
Amortizacién de! ejercicio 129.414 - 128,414

Austes | "

‘b N 20 | B | :
Amortizacion del ejercicio 122,148 B - 122,146

RSM

nlcialado Unicamente 5 efectos de surelacién
con elinforme de Contador Pablico adjunto.

‘{ Hoja, 27 s 32




GAS URUGUAY S.A.
ESTADOS FINANCIEROS POR EL -ARO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTAS -
POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

16. CUENTAS PCOR PAGAR COMERCIALES

"Empresas vinculadas (ver nota 12.1) 50.232.925 - 55.989.723 -
Ciros proveedores 970.248  2.349.524

17. PRESTAMOS

Las deudas financieras al cierre del ejercicio se componen segin el siguiente detalle:

8 -
17.255.163 42.942.782

- Prestamos bancarios (Citibank) (1) B 588.111

F_r_ésﬁamos bancarios {Santander) {2} _ 200.000 5.868,000 5.989;6(}0
Intereses a pagar _ - 12070 354,122 645.111

(10.843 318.125

Intereses perdidos a vencer (401.082)

(1} Con fecha 14 de octubre de 2016 el Pader Ejecutivo autorizd la renovacion de la linea de
crédito con el Citibank N.A. sucursal Uruguay por un plazo de hasta 30 meses y por un mento
de hasta US$ 1.500.000.

Dicho saldo corresponde a los vales vigentes de la mencionada linea de crédito segtin confraio
firmado el 31 de octubre de 2018, para financiamiento de las inversiones necesarias de las
plantas de envasade de supergas propiedad de Ancap, cuye vencimiento sera el dia 2 de mayo
de 2017, mas los intereses compensatorios a una tasa de interés del 3,761% nominai anual.

La garantla son los créditos emergentes contra D.U.C.S.A. por ventas de supergas. L.a totalidad
del pasivo se expone como corriente dadas las expactativas de cancelacian de los saldos en
ios préximos 12 meses,

Con facha 14 de setiembre de 2016 GASUR realizé una cancelacion anticipada de creditos
recibidos segln contrato firmado ef 21 de mayo de 2014 por US$ 317.183.

Con fecha 16 de diciembre de 2016 GASUR realizd una cancelacion anticipada de créditos
reclbidos segln confrato firmado el 31 de octubre de 2016 por US§ 918.899, cerrespendiendo
a intereses $ 7.109,84 v a amortizacion de capital $ 911.889,46.

" RSM

Inlcialado tnicamente a efectos de su relaclén
conellnforme de Contador Publico adjunto.
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GAS URUGUAY S.A. ) | ‘
ESTADOS FINANCIEROS POR EL ARIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTAS
POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{2) Con fecha 9 de diciembre de 2016 g Poder Ejecutivo autorizo la renovacion de la linea de
credite con el Banco Santander S.A por un plazo de hasta 1 afio y por un monto de hasta
US$ 200.000.

Dicha linea se utilizarg como accesorio a la linea con Citibank N.A. Uruguay, v para financiar
las inversiones que demanden fas plantas de envasado de supergas propiedad de ANCAP de
Camino Lecocg 1013 y Camino Lecocq 1031, arrendadas por GASUR,

Dicho monto corresponde a un anico vale de US$ 200.000 otorgado el 18 de diciembre de
2018 y con vencimiento ef 14 de junic de 2017 con una tasa de interés de 3,8568% efectiva
anual.

18. CONVENIO CON URSEA

Corresponde a dos convenios de facilidades de pago firmado entre GASUR vy la URSEA por ta
financiacion de las multas de planta Lecocq 1031 Y planta Lecocq 1013, las gue seran
reembolsadas por Jos oparadores de |as mismas.

El total del primer sonvenio asciende g Ul 1.674.088, el cual se abonarg de la siguiente forma:

a) 23 cuotas iguales, mensuales ¥y consecutivas de Ul 65.586 cada una.
b} Una cuota final de Ul 65.588.

El inicio de pagos fue en febrero de 2016, abonandose las cuotas mensualments del 1° al 10 o
de cada mes.

El tota! del segundo convenio asciende a U] 1.230.042, el cual se abonara de la siguiente
forma:

a) 18 cuotas iguales, mensuales Yy consecutivas de Ui 51.252 cada upa.

b) 6 cuotas iguales, mensuales Yy consecutivas de Ul 51.251 cada una.

Elinicic de pagos fue en diciembre de 2016, abonandose las cuotas mensualmente del 1° af 10
de cada mes

1) X0 R

RSHA

con alInfarme de Contadar Publica atljunto,

Inictalado tnicamente a efectos te su rolaciss l '
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GAS URUGUAY S.A, )
ESTADOS FINANCIEROS POR EL ARG FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTAS
POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

19.  CAPITAL SOCIAL

El capital social integrado de GASUR asciende a $ 10.000.000. Dicho capital integrado esta
formade por dos series de fitulos, de un tota! de 1.000 acciones ordinarias, nominativas y
endosables de $ 10.000 de valor nominal cada una. La composicién del capital al 31 de
diciembre de 2016 es la siguiente:

Tipo , Serie A Serle B SerieB
Cantidad ' ' 400 300 300
Valor nominal ' $ 4.000.000 $3.000.000  $3.000.000
Participacién N 40% 30% 30%

No surgieron movimientos de capital en ef ejercicio considerado.

20. RESERVAS

Dentro del capitulo se incluye la reserva legal (articulo 93 de |z Ley N° 16.080, que establece |3
necesidad ds hacer la reserva en base al 5% de ias utilidedes hasta alcanzar el 20% del capital
integrado) por $ 2.000.000 segln lo aprobado en asambleas de accionistas, E! saldo
mencionado representa valores nominales de fecha de creacicn.

En el capitulo también se incluye fa reserva por reinversion correspondiente a la reserva por

exoneracion para inversidn del articuio 447 de la ley N° 15.803 y asciende a $ 12.316.075 al
31 de diciembre de 2016, ya$12.316.075 al 31 de diciembre de 2015,

21.  GANANCIAS ACUMULADAS

La evolucion de los resultados scumulados durante el gjercicio es la siguiente:

24.327.515.

Resultados ejercicios anteriores _ 4,869.808.
Dividendos en efective ' ' - (20.133613)
Anticipo de dividendos |  (67.000.000)  (37.866.387):
Reserva exoneracion por inversianes - '(4.193_.900)1
62.137.639 42.736.291°

Resultado de! ejercicio

# B pEnR
RSM

Inicialado tnicamente 2 efectos de sy ralacian
con el Informe de Contador Poibiico adjunto.
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GAS URUGUAY S.A. )
ESTADCS FINANCIEROS POR EL ARO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTAS
POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

22. COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS Y DE LOS SERVICIOS PRESTADOS

El siguiente es un resumen de los principales costos incluidos en este capitulo, expresados en
PEesos urlguayos:

Costos envasado 1.156.340.488  1.167.143.035

Caombustibie _ 1.897.880 1.175.27¢
Depreciaéién propiedades, planta y equipo 3.210.086 3.562.__16_8
‘GLPagranel - 115.299.303  121.304.528
M}antenimiento de instalaciones de suministro GLP 2.226.804 - 2.166.854 :
Méntenimiento de flota de distribucion 1.308.307 1.299.037
Remuheraciones y cargas sociales ' 6.865.820 ' 5.214.754

Otros costos 949.773  1.443.756

98.4

23. GASTOS DE ADMINISTRACION, COMERCIALIZACION Y VENTAS

El siguiente es un resumen de [os principales gastos de adminisiracion, comercializacion Y
ventas al cierre de! ejercicio:;

0578.868 -  7.066.817

Remuneraciones y cargas sociales

- Honoraries 1137.774 826867
Impuestos, tasas y contribuciones 1.371.799 1 ._552.495
Seguros ' 340.074 302.771
Arrendamientos 442575 391,076
Gastos institucionales y representacion 625.596'_ . 854.368
Depreciacion bienes de uso 175.087 . 228.390 -

- Servicios contratados ' 196.512 73.521 .
Otros gastos 2.166.392 1.431.336

19

" RSM

Iniclalade tnicamante a efectos de su relacian
conelInforme de Contador Priblico adjunto.
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GAS URUGUAY S.A,
ESTADOS FINANCIEROS POREL ANQ FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTAS
POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

24.  INFORMACION DE LA POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al cierre del ejercicio los activos 'y pasivos en moneda extranjera que mantiene GASUR
corresponden en su totalidad a délares estadounidenses y se resumen de ia siguiente forma;

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes 40.222 1.180.102 1.191.582
Inversiones temporarias _ 400.028 11.736.815 16.471.623
Otrqs cuentas por cobrar ~ 621.168 18.225.062 28.234.72%
PASIVC
Cuentas por pagar comerciales y cfras

_cuentas por pagar 19.483 571.930 . 1.778.067

Préstamos 789.337 . 23.159.160 49.176.411

25. DETALLE PERSONAL SUPERIOR DE L.A EMPRESA

Al 31 de diciembre de 2016 ! Directorio de GASUR estaba integrado de |a siguiente manera:
Presidente: Sr. Ezequiel Quarta

Director titular: Sr. Marta Jara
Director suplente: Susana Puga

Director titular: Sr. Juosé Martin Imaz
Cirector suplente: Carles Rojas

Sindico titular: Sra, Sylvia Pitetta

Sindico suplente: Sr Demetrio Ferreira

26. HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha, no han ocurrido ni estan pendientes o en

proyecto ofros hechos o transacciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros intermedios que requirieran ser revelados.

1 388 BT
RSM

inicislado unicamente a efectos de su relacidn
con el informa de Centador Publlco adjunto,
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