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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sres. Directores y Accionistas de
Gas Uruguay S.A.

Av. Luis A. de Herrera 1052 apto 209
Montevideo - Uruguay

Presente.

Objeto

1.

Hemos auditado los estados financieros de Gas Uruguay S.A. que comprenden el Estado
de situacién financiera al 31 de Diciembre de 2015 y los correspondientes Estados del
resultado del periodo y ofro resultado integral del periodo, de flujos de efectivo y de cambios
en el patrimonio por el ejercicio anual finalizado en esa fecha, con sus Notas que contienen
un resumen de las politicas contables mas importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

2.

La Direccidon de Gas Uruguay S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener un sistema de control interno adecuado para que los
referidos estados financieros estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraudes o
errores, seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y realizando estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros mencionados
anteriormente, basada en nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria emitidas por IFAC (por sus siglas en inglés), recogidas
parcialmente en nuestro pais por el Pronunciamiento N° 18 del Colegio de Contadores,
Economistas y Administradores del Uruguay. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y técnicos y que planifiquemos y desempefiemos la auditorfa para obtener
un grado razonable de seguridad acerca de si los estados financieros estan libres de errores
significativos.
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Una auditoria implica ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre las
cifras y otras informaciones reveladas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo |la evaluacion de los riesgos de que
existan distorsiones significativas en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error.
Al hacer dichas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno de la entidad,
en lo referido a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con la
finalidad de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados a las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las paliticas
contables usadas, la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion,
asi como la evaluacién de la presentacidn general de los estados financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

6.

En nuestra cpinion, los estados financieros mencionados anteriormente presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos la situacion patrimonial de Gas Uruguay
S.A. al 31 de diciembre de 2015, y el resultado de sus operacicnes, flujos de efectivo y
cambios en el patrimonio por el ejercicio anual finalizado en esa fecha de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Montevideo, 5 de febrero de 2016.
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GAS URUGUAY S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en pesos uruguayos)

AL 31 DE AL 31 DE
DICIEMBRE DICIEMBRE
2015 2014
| s o o s
ACTIVOS
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipo 210y 11 23.022.133 26.587.878
Intangibles 211y 12 325,246 454.660
Otros créditos 7.2 946.801 610.242
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 24.294.180 27.652.780
ACTIVOS CORRIENTES
Inventarios 2.9 4.779.252 3.392.914
Cuentas por cobrar comerciales 9.1 44.010.881 40.844.165
Oftras cuentas por cobrar 10 57.816.636 60.420.961
Inversiones temporarias 28y8 20.773.147 29.170.886
Efectivo y equivalentes 2.7 3.304.918 7.328.086
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 130.684.834 141.157.012
[TOTALACTNOS | | 154979014 ]  168.809.792.
PATRIMONIO Y PASIVOS
PATRIMONIO 2.18
Capital social 14 10.000.000 10.000.000
Ajustes al patrimonio 10.975.781 10.975.781
Reservas 15 14.316.075 10.122.175
Ganancias acumuladas 16

TOTAL PATRIVIONIO

4.869.906 24.327.5

BB

15

A

PASIVO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales 9.1 58.339.247 53.652.473
Préstamos 13 49.176.411 53.948.702
Otras cuentas por pagar 2.13 4.268.356 3.272.501
Provisiones 215 3.033.238 2.510.645
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 114.817.252 113.384.321
TOTAI | g 113.384.3:
[TOTAL PATRIMONIOYPASVOS | | 154.979.014 | 168.809.792.

"“RSM

Inicialado Unicamente a efectos de surelacién
con el informe de Contador Puiblico adjunto.




GAS URUGUAY S.A. )
ESTADOS FINANCIEROS POR ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en pesos uruguayos)

Ingresos operativos 1.375.212.775 1.497.402.586
Costo de ventas 17 (1.303.309.397)  (1.413.831.956)
GANANCIA BRUTA 71.903.378 83.570.630
Gastos de administracion y ventas 18 (13.432.441) (11.675.402)
GANANCIA DE ACTIVIDADES

OPERACIONALES 58.470.937 71.895.228
Intereses ganados y otros ingresos

financieros 3.507.978 4.569.220
Intereses perdidos y otros gastos financieros (2.201.900) (2.030.760)
Diferencias de cambio (3.060.996) (2.045.302)
GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS 56.716.019 72.388.386
Impuesto a la Renta 7 1 (14.316.287) (16.060. 873)
Impuesto Diferido 336.559
—

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

RESULTADO INTEGRAL TOTAL
DEL EJERCICIO 42.736.291 56.327.513

RESULTADO DEL EJERCICIO

ATRIBUIBLE A:

Propietarios controladores de la Sociedad 42.736.291 56.327.513

Participaciones no controladoras - -
42.736.291 56.327.513

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

ATRIBUIBLE A:

Propietarios controladores de la Sociedad 42.736.291 56.327.513

Participaciones no controladoras - -
42.736.291 56.327.513

GANANCIAS POR ACCION,

BASICAS Y DILUIDAS (pesos uruguayos) 42.736 56.328
RSM

Inicialado Unicamente a efectos de surelacion
con elinforme de Contador Publico adjunto.
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GAS URUGUAY S.A. B
ESTADOS FINANCIEROS POR ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

o rerns) 2014

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

RESULTADO DEL PERIODO 42.736.291 56.327.513
Ajustes por:

Depreciaciones 3.790.553 3.147.471
Impuesto diferido (336.559) (351.612)
Cambios en:

Cuentas por cobrar comerciales (3.166.716) (6.225.103)
Otras cuentas por cobrar 2.604.323 (16.906.365)
Inventarios (1.386.336) 2.309.101
Cuentas por pagar comerciales 4.686.774 4412173
Otras cuentas por pagar 1.518.449 (12.013.307)
EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE

OPERACIONES 50.446.779 30.699.871
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE INVERSION

Adgquisicién neta de propiedad, planta y equipo (95.395) (9.844.550)
EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE

INVERSION (95.395) (9.844.550)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Distribucion anticipada de dividendos (58.000.000) (50.666.069)
Variacion préstamos corrientes (4.772.291) 16.773.426
EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO (62,772.291) (33.892.643)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL :

AL 1° DE ENERO 2015 36.498.972 49.536.294
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL ANO (12.420.907) (13.037.322)
AL 31 DE DICIEMBRE 2015 24.078.065 36.498.972

RSM

Inicialado unicamente a efectos de su relacion
con elinforme de Contador Publico adjunto.
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GAS URUGUAY S.A. B
ESTADOS FINANCIEROS POR ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTAS
POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1. INFORMACION BASICA SOBRE LA ENMPRESA
1.1 Naturaleza Juridica

GAS URUGUAY S.A. (en adelante GASUR) es una sociedad anonima cerrada con acciones
nominativas regida por la Ley de Sociedades Comerciales N° 16.060 del 4 de setiembre de
1989, cuyos estatutos fueron aprobados el 10 de octubre de 1997, siendo sus accionistas la
Administracion Nacional de Combustibles, Alcohol y Portland (A.N.C.A.P.), Acodike Supergas
S.A. y Riogas S.A.

GASUR tiene domicilio legal en Av. L. Alberto de Herrera 10562 apto. 209, Montevideo —
Uruguay. Adicionalmente desarrolla actividades operativas en las fiscalias ubicadas en cada
una de las plantas de envasado de ANCAP (Lecocq 1013 y Lecocq 1031).

1.2 Actividad Principal

La actividad de GASUR es la de distribucion de Gas Propano, cuyo proveedor es ANCAP, a
consumidores de mas de 180 toneladas anuales que cuenten con instalaciones para su
consumo, actividad desarrollada desde el inicio de la empresa.

Asimismo, es Envasador de Supergas, actividad iniciada en Marzo 2008 mediante la gestion de
las plantas de envasado de propiedad de ANCAP de La Tablada- Lecocq 1013 y Lecocq 1031.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Normas Contables Aplicadas

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB) traducidas
al idioma espariol.

La sociedad aplicé NIIF por primera vez para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014,
con fecha de transicion 1 de enero de 2013.

Los estados financieros comprenden el estado de situacion financiera, el estado de resultados
y el estado de otros resultados integrales como un unico estado, el estado de posicion de
cambios en el patrimonio, el estado de flujos de efectivo y sus notas explicativas.
Adicionalmente se presenta un cuadro anexo con la conciliacion entre los valores en libros al
principio y al final del periodo de los bienes propiedad, planta y equipo e intangibles que posee
la empresa.

En el estado de situacion financiera se presentan los activos y pasivos de acuerdo a si los
mismos se consideran corrientes y no corrientes. Un activo o un pasivo es considerado
corriente cuando su realizacion o vencimiento ocurre dentro de los proximos doce meses.

Las cifras correspondientes al estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, el
estado de resultados integrales, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio por el afio
finalizado en dicha fecha, son presentados Unicamente a los efectos de su comparacion con las
cifras al 31 de diciembre de 2015.

"“RSM

Inicialado tnicamente a efectos de surelacion
con el informe de Contador Publico adjunto.
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GAS URUGUAY S.A. ~
ESTADOS FINANCIEROS POR ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTAS

POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

2.2

2.1.1

Cambios en las politicas contables y revelaciones

Normas contables y modificaciones a las normas contables alin no vigentes para el
ejercicio econémico iniciado el 1° de enero de 2015 y adoptadas anticipadamente.

NIIF 9 — Instrumentos financieros y modificaciones posteriores, vigentes a partir de
los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018. Esta norma introduce nuevos
requerimientos para la clasificacion y mediciéon de activos y pasivos financieros,
deterioro, cobertura, contabilidad y baja de cuentas.

Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas aun no vigentes y
nc adoptadas anticipadamente.

NIIF 14 — Cuentas de diferimientos de actividades reguladas, vigentes a partir de los
gjercicios iniciados el 1° de enero de 2016.

NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes,
vigentes a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018. Sustituye la NIC
11, NIC 18 y sus interpretaciones. Establece un marco Unico y global para el
reconocimiento de ingresos, aplica a todos los contratos con clientes excepto
aquellos dentro del alcance de otras NIIF tales como, arrendamientos, contratos de
seguros e instrumentos financieros.

Modificacién de la NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas, aplicable de forma prospectiva para ejercicios iniciados
1° de enero de 2016. Las modificaciones aclaran que no se considera un nuevo plan
de enajenacion cuando una entidad decide vender un activo (o un grupo enajenable)
que estaba previamente clasificado como mantenido para distribuir a los propietarios,
o al revés, cuando decide distribuir a los propietarios un activo que estaba
previamente clasificado como mantenido para la venta. La entidad continuara
aplicando la contabilizacién de la NIIF 5.

Modificaciones de la NIIF 7 Instrumentos financieros - Informacion a revelar aplicable
para ejercicios iniciados 1° de enero de 2016. Se aclara que un contrato de servicios
que incluye una retribucién puede constituir una implicacion continuada en el activo
financiero transferido.

Modificacion NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 — Estados Financieros Consolidados,
Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades e Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos, vigentes a partir de los ejercicios iniciados el 1° de
enero de 2016. Aclara que la excepcion de preparar estados financieros
consolidados aplica a una sociedad dominante intermedia, que sea filial de una
entidad de inversion, cuando la entidad de inversion valore todas sus filiales al valor
razonable. Aclara que solo tienen que consolidarse las filiales de una entidad de
inversion, que no sean entidades de inversién por si mismas y que proporcionen
servicios de inversion. El resto de filiales de la entidad de inversion se tienen que
valorar a valor razonable. Se permite al inversor que, al aplicar el método de la
participaciéon a una entidad de inversién que sea un negocio conjunto o una
asociada, se mantenga la valoracién a valor razonable aplicada por el negocio
conjunto o la asociada a sus filiales.

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de Estados Financieros, vigentes a partir
de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2016. Iniciativa de revelacion.

"“RSM

Inicialado tinicamente a efectos de surelacion
con elinforme de Contador Publico adjunto.
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GAS URUGUAY S.A. )
ESTADOS FINANCIEROS POR ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTAS
POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

s Modificacion NIIF 10 y NIC 28 — Estados Financieros Consolidados e Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos, vigentes a partir de los ejercicios iniciados el 1° de
enero de 2016. Se elimina la inconsistencia entre los requerimientos de la NIIF 10 y
los requerimientos de la NIC 28 (2011), para registrar la venta o aportacion de
activos entre un inversor y su asociada o su negocio conjunto.

s Modificacion NIC 27 — Estados Financieros Separados, vigentes a partir de los
gjercicios iniciados el 1° de enero de 2016. Reinstaura el método de la participacion
para dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas
en Estados Financieros Separados.

e Modificaciones a las NIC 16 y NIC 41 — Propiedades, Planta y Equipo y Agricultura,
vigentes a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2016. Las
modificaciones definen una planta productora e incluyen a las plantas productoras en
el alcance de la NIC 16.

e Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38 — Propiedades, Planta y Equipo y Activos
Intangibles, vigentes a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2016.
Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion.

s Modificaciones a la NIC 19 — Beneficios a los empleados, vigentes a partir de los
ejercicios iniciados el 1° de enero de 2016. Aclaracion sobre bonos corporativos
utilizados en la estimacion de la tasa de descuentos para beneficios post-empleo
deben estar denominados en la misma moneda que los beneficios que se pagan.

e Modificacion NIIF 11 — Acuerdos Conjuntos, vigentes a partir de los ejercicios
iniciados el 1° de enero de 2016. Especifica la forma de contabilizar la adquisicion de
participaciones en operaciones conjuntas cuya actividad constituye un negocio.

2.3 Moneda Funcional, moneda extranjera y de presentacion de los Estados
Financieros

2.3.1 Moneda Funcional y de presentacion

Los estados financieros han sido elaborados atendiendo al concepto de moneda funcional
definido por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad en la NIC 21. Dicha norma
establece que la moneda funcional es la del entorno econémico principal en que opera la
entidad. El entorno econémico principal en el que opera la entidad es, normalmente, aquel en
el que ésta genera y emplea el efectivo.

Segin la norma podra considerarse moneda funcional aquella moneda:

e en la cual se generan los fondos de las actividades de financiacion (esto es, la que
corresponde a los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos),

e en que se mantienen los importes cobrados por las actividades de explotacion,

e enlaque se financia las compras,

o que influya fundamentalmente en los costos de la mano de obra, de los materiales y
de otros costos de producir los bienes o suministrar los servicios (con frecuencia
sera la moneda en la cual se denominen vy liquiden tales costos).

El Directorio de GASUR considera que el peso uruguayo es su moneda funcional, en base a
que:
o los precios de compra y venta se fijan o ajustan en base a dicha moneda,

o los costos del personal, materiales y otros costos de los bienes o suministrar los
servicios son liquidados en dicha moneda.

RSM

Inicialado tnicamente a efectos de surelacion
con el informe de Contador Publico adjunto.
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GAS URUGUAY S.A. _
ESTADOS FINANCIEROS POR ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTAS

POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

2.3.2 Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizaron por su equivalente en moneda

nacional en funcion de los tipos de cambio vigentes en el mercado a la fecha de concrecion de
las transacciones.

Los saldos de activos y pasivos en dolares estadounidenses se expresan al tipo de cambio
interbancario comprador billete vigente al cierre del ejercicio (1 U$S = $ 29,948 y § 24,369 al
31 de diciembre de 2015 y 2014 respectivamente).

Las diferencias de cambio del ejercicio han sido imputadas al rubro correspondiente y se
exponen en el capitulo Resultados Financieros del Estado de Resultados.

2.4 Instrumentos Financieros

De acuerdo a la NIIF 9, aplicada anticipadamente, los instrumentos financieros se clasifican en
dos categorfas: valuados a costo amortizado y valuados a valores razonables.

GASUR no ha contratado instrumentos financieros derivados en el presente ejercicio.
2.4.1 Créditos o instrumentos de deuda
2.4.1.1 Activos financieros a costo amortizado

Dentro de esta categoria se incluyen las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar, las inversiones temporarias y el efectivo.

Dichos rubros fueron clasificados de acuerdo a los siguientes criterios:

a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

b) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

2.4.1.2 Activos financieros a valor razonable

Se incluyen todos aquellos que no cumplan con las condiciones detalladas en la Nota 2.4.1.1
para ser valuados al costo amortizado.

2.4.2 Perdida por deterioro de activos financieros

Un activo financiero es revisado a la fecha de cada estado financiero a los efectos de poder
determinar la existencia de una evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero, en dicho
caso implicarfa un reconocimiento del deterioro.

De identificar que el valor en libros del activo financiero es superior al valor presente de los
futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero, la diferencia implicaria un reconocimiento del deterioro afectando el resultado del
periodo en el cual se ha identificado.
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Si en el futuro, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se relaciona
objetivamente a un evento que haya ocurrido despues de que se reconocié dicho deterioro, se
reconoce en el resultado del periodo una reversion de la pérdida por deterioro previamente
reconocida.

2.4.3 Pasivos financieros

2.4.3.1 Pasivos financieros a costo amortizado

Dentro de esta categoria se incluyen las cuentas por pagar comerciales, préstamos, otras
cuentas por pagar y provisiones.

Al momento de incorporacién al patrimonio son reconocidos a su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado.

2.5 Concepto de Capital

El resultado se ha determinado sobre la base de la variacion que ha tenido durante el ejercicio
el capital considerado exclusivamente como inversion en dinero.

2.6 Estado de Flujo de Efectivo

Para el Estado de Flujo de Efectivo se defini6 como fondos a las disponibilidades en caja,
saldos bancarios e inversiones temporarias sin limitaciones de retiro.

2.7 Disponibilidades y Créditos

Las disponibilidades y créditos son reconocidos inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado, menos una prevision por deterioro.

Cabe destacar que se realiza una prevision para créditos deteriorados cuando existe evidencia
objetiva que la sociedad no podra cobrar todas las sumas adeudadas de acuerdo a los
términos originalmente acordados para las cuentas a cobrar.

El importe de la prevision es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros de caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. El cargo por
la previsién se reconoce en el estado de resultados.

La empresa no ha considerado la necesidad de realizar previsiones por eventual incobrabilidad
de sus créditos.

2.8 Inversiones temporarias
Las Inversiones Temporarias se presentan de acuerdo a lo detallado en la Nota 2.4.1. Los

estados financieros no contemplan ajustes derivados de la situacion econémico-financiera del
pais.
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2.9 Inventarios

Las existencias de propano y supergas al cierre del ejercicio se encuentran valuadas al tltimo
costo de adquisicion el cual no excede su valor neto de realizacion.

El costo de los inventarios se basa en el método de primeras entradas, primeras salidas, e
incluye los desembolsos en la adquisicion de inventarios.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los respectivos gastos variables de venta.

2.10 Propiedad, Planta y Equipo

Los bienes de propiedad, planta y equipo hasta el 31 de diciembre de 2011, se presentan a su
costo de adquisicion, ajustado en funcién de la variacion del “Indice de Precios al Consumo”
(ILP.C.) a partir de su incorporacion al patrimonio. Los bienes de propiedad, planta y equipo
incorporados con anterioridad al 31 de diciembre de 2008 fueron reexpresados por el “Indice de
Precios al Productor de Productos Nacionales” (I.P.P.N) desde su incorporacion hasta dicha
fecha y luego reexpresados por |.P.C.

Los bienes de propiedad, planta y equipo (excepto vehiculos) incorporados con posterioridad al
1° de enero de 2012 se mantienen a su valor de costo de adquisicion.

En el caso de los vehiculos, se realizd una tasacion al 31 de diciembre de 2011 por técnico
independiente, a los efectos de reflejar su valor razonable, surgiendo un mayor valor respecto
al valor neto contable en esa fecha. El aumento del valor fue contabilizado siguiendo los
lineamientos de la Norma Contable Internacional N° 16 “Propiedades, Planta y Equipo”,
registrando la contrapartida en el rubro de ajustes al patrimonio. Con fecha 31 de diciembre de
2013, se realizd una nueva tasacion, arrojando un menor valor del vehiculo. La disminucion de
valor fue contabilizada siguiendo los lineamientos de la NIC N° 16, registrando la contrapartida
en el rubro de ajustes al patrimonio.

La depreciacion se calcula por el método lineal en funcion de la vida 0til estimada de los
respectivos activos. La empresa tiene como criterio depreciar y amortizar sus bienes de uso e
intangibles a partir del momento de su incorporacién al patrimonio. La pérdida por depreciacion
y amortizacién se expone en las cuentas de los capitulos Costo de lo Vendido y Gastos de
Administracion y Ventas.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo
(instalaciones de almacenamiento y suministro de GLP). El costo de activos construidos por la
propia entidad incluye lo siguiente:

« el costo de los materiales y la mano de obra directa;

«  cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto
para trabajar para su uso previsto;

+ cuando la empresa tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar, una
estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar el lugar
donde estén ubicados; y

. cualquier ganancia o pérdida de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipo
(calculada como la diferencia entre la utilidad obtenida de la disposicion y el valor en
libros del elemento) se reconoce en resultados.
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Las principales tasas de depreciacion anual utilizadas son:

Instalaciones de Suministro vy

Otras Instalaciones 10%
Vehiculos 10%
Software 20%
Muebles y Utiles 10%

2.11 Activos Intangibles

Los Intangibles adquiridos hasta el 31 de diciembre de 2011, se presentan a su costo de
adquisicién, ajustado en funcion de la variacion del “Indice de Precios al Consumo” (I.P.C.) a
partir de su incorporacion al patrimonio. Los Intangibles adquiridos con anterioridad al 31 de
diciembre de 2008 fueron reexpresados por el “Indice de Precios al Productor de Productos
Nacionales” (I.P.P.N) desde su incorporacion hasta dicha fecha y luego reexpresados por |.P.C.

Los Intangibles adquiridos con posterioridad al 1° de enero de 2012 se mantienen a su valor de
costo de adquisicion.

La amortizacién se calcula por el método lineal en funcion de la vida util estimada de los
respectivos activos. La empresa tiene como criterio amortizar a partir del momento de su
incorporacién al patrimonio. La pérdida por amortizacién se expone en las cuentas de los
capitulos Gastos de Administracion y Ventas.

La tasa de amortizacion de los activos intangibles es del 20% anual.
2.12 Pérdidas por Deterioro Activos no Financieros

Las propiedades, planta y equipo, activos Intangibles y otros activos no corrientes de vida Util
definida se someten a pruebas por deterioro valor periédicamente o cada vez que ocurren
hechos o cambios en las circunstancias que indiquen que su valor en libros pueda no ser
recuperable.

De identificar que el valor contable del activo es superior al importe recuperable (el mayor del
valor neto de realizacién o valor de utilizacién econdémica), la diferencia implicaria un
reconocimiento del deterioro afectando el resultado del ejercicio en el cual se ha identificado.
Esta pérdida sera objeto de reversion en la medida que opere una recuperacion en el importe
recuperable.

Al 31 de diciembre de 2015, no surgen ajustes que se deban realizar por este concepto.
2.13 Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen de acuerdo a lo

establecido en la Nota 2.4.3.1 inicialmente a valor razonable. Posteriormente se presentan a
costo amortizado.
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2.14 Beneficios al personal

Las obligaciones por beneficios al personal se reconocen en cuentas de pasivo con cargo al
resultado del periodo en que se devengan.

2.15 Provisiones

Las provisiones son reconocidas de acuerdo a lo establecido en la Nota 2.4.3.1 cuando
GASUR tiene una obligacion presente como resultado de un hecho pasado, y es probable que
se requiera que la empresa cancele dicha obligacion. Las provisiones son determinadas como
la mejor estimacion hecha por GASUR sobre el desembolso en que se incurrira para cancelar
dicha obligacion a fecha de balance, descontado al valor presente cuando el efecto es material.

2.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a
recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones
y descuentos.

GASUR reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la entidad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la empresa. A
continuacion se describen los principales ingresos de actividades:

a) Venta de Supergas

El ingreso por ventas de Supergas se registra en base a la facturacion efectiva en funcion
de las entregas a los clientes. Se asume que no existe un componente financiero implicito,
dado que las ventas se realizan con un periodo medio de cobro reducido.

b) Venta de Propano Industrial (GLP)

El ingreso por ventas de Propano Industrial se registra en base a la facturacion efectiva en
funcion del GLP entregado a los clientes. Los descuentos por volumen se aplican segun
condiciones contractuales, que fueron evaluadas en funcién de las compras anuales
previstas. Se asume que no existe un componente financiero implicito, dado que las
ventas se realizan con un periodo medio de cobro reducido.

c) Venta de Instalaciones a clientes de GLP

Las ventas de Instalaciones se reconocen cuando la Sociedad ha entregado los bienes al
cliente y no existe ninguna obligacién pendiente de cumplirse que pueda afectar la
aceptacién de los productos por parte del cliente. La aceptacion del cliente se configura con
la entrega de la instalacion en el lugar concreto puesta en funcionamiento, los riesgos de
obsolescencia y pérdida se transfieren al cliente en dicho momento de acuerdo con el
contrato de venta, o bien la Sociedad tiene evidencia objetiva de que se han cumplido los
criterios necesarios para la aceptacién. Las ventas se reconocen en funcion del precio
fijado en el contrato de venta.
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d) Ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de la tasa de interés efectiva.

2.17 Distribucion de Dividendos

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sociedad se reconocen como un pasivo en los
estados financieros en el ejercicio en que son declarados y aprobados por los accionistas o
cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Junta de Accionistas.

2.18 Patrimonio

El Capital Integrado, Reservas y los Resultados Acumulados fueron reexpresados desde la
fecha de origen de cada una de las partidas que componen los respectivos saldos, en funcion
de la variacion del I.P.P.N. hasta el 31 de Diciembre de 2008, y a partir de ese momento fueron
reexpresados por el |.P.C.hasta el 31 de diciembre de 2011.

El incremento resultante de la correccién monetaria hasta el 31 de diciembre de 2011 del
Capital Integrado y Reservas fué acreditado al rubro Ajustes al Patrimonio. Por su parte, los
ajustes de Resultados de Ejercicios Anteriores y Anticipo de Dividendos, se encuentran
expuestos en el mismo rubro.

A partir de 1° de enero de 2012 se discontinu6 la reexpresion de las partidas mencionadas en
parrafos anteriores, segUn establecen las NIIF.

El resultado del perfodo surge de la diferencia entre los patrimonios de inicio y de cierre,
considerando los movimientos patrimoniales que no se originan del resultado del ejercicio.

3. ESTIMACIONES CONTABLES

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas de contabilidad y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Los rubros mas significativos en las que la Direccion de la Sociedad ha realizado estimaciones
de incertidumbre en la aplicacién de politicas contables y que tienen un mayor efecto sobre el
importe reconocido en los estados financieros son las depreciaciones, amortizaciones, y el
cargo por impuesto a la renta, entre otras.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados. En caso que hechos futuros obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, se

realizaria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio en los estados financieros
futuros.
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4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Sociedad identifica los riesgos que afectan el negocio, asi como los efectos que estos
riesgos tienen en los estados financieros de la entidad.

Los estados financieros no contemplan ajustes derivados de la situacion econdmica - financiera
del pais, en consecuencia no incluyen contingencias al respecto, asi como tampoco a la
eventual volatilidad de inversiones.

No se han realizado provisiones por eventuales restricciones a la libre disponibilidad de fondos
derivadas de disposiciones legales, que pudieran emitirse.

Los principales riesgos que afectan la operativa de empresa son:

41 Riesgo de Mercado

GASUR se encuentra tedricamente expuesta a los siguientes factores de riesgo de mercado:

4.1.1 Tipo de Cambio

La empresa esta expuesta al riesgo de cotizacion de moneda extranjera, en particular el dolar
estadounidense. El riesgo de moneda extranjera surge de transacciones comerciales de activos
y pasivos en moneda extranjera. GASUR no utiliza instrumentos de cobertura que le permitan
neutralizar el riesgo de cambio.

Para administrar sus riesgos de moneda extranjera, en general la empresa busca neutralizar
las posiciones activas y pasivas mantenidas. En la Nota 18 se resumen los saldos de activos y
pasivos en moneda extranjera.

Cabe sefalar que el riesgo asumido por la empresa es menor dado que la totalidad de los
pasivos financieros responden al financiamiento de inversiones en las plantas de envasado de
supergas, propiedad de ANCAP (ver Nota 9 y 11), que son finalmente pagados por ésta.

Analisis de sensibilidad:

A continuacion se presenta la sensibilidad del resultado, ante un cambio razonablemente
posible del tipo de cambio para los activos y pasivos financieros:

e Un incremento del 10% (fortalecimiento) en el tipo de cambio del délar estadounidense

respecto al peso uruguayo hubiera resultado en un aumento de $ 405.654 en los
resultados del afio 2015.

e Una disminucion (devaluacién) del 10% en el tipo de cambio del dolar estadounidense
respecto al peso uruguayo hubiera resultado en una disminucion de $ 405.654 en los
resultados del afio 2015.
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4.1.2 Tasade Interés

La empresa no posee activos significativos que estén sujetos a este riesgo. Respecto a los
pasivos, posee un endeudamiento financiero bancario en dolares americanos, que devenga
intereses a una tasa variable (Nota 11).

Cabe sefialar que el riesgo de tasa de interés asumido por la empresa es menor, debido a que
el unico crédito existente corresponde a la financiacion de las inversiones en plantas de
envasado propiedad de ANCAP necesarias para su gestion, las que son aprobadas por ésta al
igual que sus condiciones, por lo que es quien finalmente asume la erogacion. Por lo expuesto,
si bien se refleja en los egresos de la empresa los intereses perdidos incurridos en el gjercicio,
se incluye en ingresos igual monto.

4.2 Riesgo de Crédito

El riesgo crediticio se origina por depositos con bancos e instituciones financieras, asi como
exposiciones crediticias con clientes, incluyendo otros créditos. GASUR ha establecido
lineamientos para asegurar que las contrapartes referidas a derivados e instrumentos de
tesoreria estén limitadas a instituciones financieras de alta calidad crediticia. En relacion al
riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar comerciales, histéricamente es muy
limitado debido al corto plazo de cobro a los clientes dado por las condiciones contractuales,
esto hace que no acumulen individualmente montos muy significativos.

La direccion ha establecido politicas de otorgamiento y control de créditos a los clientes lo que
le permite evaluar este riesgo en forma adecuada.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2015 de las cuentas por cobrar
de acuerdo al producto vendido es la siguiente:

| 311212015 |  31/12/2014
. 5 [T A
CREDITOS POR VENTA DE:
Supergas 38.959.713 37.235.866
Propano 5.051.168 3.608.299
0 —
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4.3 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la empresa en cumplir,
en tiempo y forma, los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores. La principal
fuente de liquidez de la compaiiia son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. GASUR realiza un prudente manejo del riesgo de liquidez que implica el
mantenimiento de disponibilidades suficientes para hacer frente a los egresos de fondos en el
corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2015, GASUR posee saldos en efectivo y equivalentes e inversiones
temporarias por $ 24.078.065, mientras que el capital de trabajo es de $ 15.867.582.

Al 31 de diciembre de 2014 poseia saldos en efectivo y equivalentes e inversiones temporarias
por $ 36.498.972, mientras que el capital de trabajo era de $ 27.772.691.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
El siguiente cuadro muestra los activos y pasivos financieros.

Al 31 de diciembre de 2015:

ACTIVOS/ PASIVOS | ACTIVOS/PASIVOS
FINANCIEROS A | NO FINANCIEROS

COSTO
AMORTIZADO
[ Y| R T
ACTIVOS
Cuentas por cobrar comerciales 44.010.881 - 44.010.881
Otras cuentas por cobrar 56.513.467 1.303.169 57.816.636
Inversiones temporarias 20.773.147 - 20.773.147
Efectivo y equivalentes 3.304.918 - 3.304.918
Inventarios 4.779.252 - 4.779.252
Propiedad, planta y equipo 23.022.133 - 23.022.133
Intangibles 325.246 - 325.246
Otros créditos 946.801 - 946.801
TOTAL ACTIVOS 153.675.845 1.303.169 154.979.014
PASIVOS
Cuentas por pagar comerciales 58.339.247 - 58.339.247
Préstamos 49.176.411 = 49.176.411
Otras cuentas por pagar 3.393.713 874.643 4.268.356
Provisiones s 3.033.238 3.033.238
TOTAL PASIVOS 110.909.371 3.907.881 114.817.252
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Al 31 de diciembre de 2014:

ACTIVOS/ PASIVOS | ACTIVOS/ PASIVOS
FINANCIEROS A

NO FINANCIEROS

ACTIVOS

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inversiones temporarias
Efectivo y equivalentes

Inventarios

Propiedad, planta y equipos
Intangibles

Otros créditos

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS

Cuentas por pagar comerciales
Préstamos

Otras cuentas por pagar
Provisiones

TOTAL PASIVOS

COSTO
AMORTIZADO
s e R SRt

40.844.165 - 40.844.165
54.540.045 5.880.916 60.420.961
29.170.886 - 29.170.886
7.328.086 7.328.086
3.392.914 3.392.914
26.587.878 26.587.878
454.660 454.660
610.242 610.242
162.928.876 5.880.916  168.809.792
53.652.473 & 53.652.473
53.948.702 - 53.948.702
2 243 666 1.028.835 3.272.501
- 2.510.645 2.510.645
109.844.841 3.539.480 113.384.321

6. INFORMACION POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

Un segmento del negocio es un componente identificable en GASUR, encargada de suministrar
un conjunto de productos relacionados, los cuales se caracterizan por estar sometidos a
riesgos y rendimientos de naturaleza diferente, de los correspondientes a otros segmentos.

La entidad presenta informacion por segmento en relacion a la naturaleza de los productos que
comercializa. Los segmentos detallados obedecen a las actividades de GASUR segun lo

detallado en la Nota 1.2.

Los resultados de los segmentos incluyen saldos y transacciones directamente atribuibles a
estos, asi como aquellos que pueden ser distribuidos sobre una base razonable.

RSM

Inicialado tinicamente a efectos de su relacion
con el informe de Contador Publico adjunto.

Hoja 17 /29




GAS URUGUAY S.A. _
ESTADOS FINANCIEROS POR ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTAS
POR EL ARO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

La siguiente tabla presenta las ganancias y pérdidas por segmentos reportables por los afios
finalizados al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

2015
Ingresos operativos netos 160.962.508  1.214.250.267  1.375.212.775
Costo de los bienes vendidos (126.907.943)  (1.176.401.454)  (1.303.309.397)
Resultado Bruto 34.054.565 37.848.813 71.903.378
Gastos de administracion y ventas (13.432.441)
Resultados financieros e integrales (1.754.918)
Impuesto a la Renta (14.316.287)
Impuesto diferido 336.559
Resultado Integral del afio 42.736.291
| GLP[ SUPERGAS|  TOTAL]
| e T
2014
Ingresos operativos netos 216.346.877  1.281.055.709  1.497.402.586
Costo de los bienes vendidos (169.800.805)  (1.244.031.151)  (1.413.831.956)
Resultado Bruto 46.546.072 37.024.558 83.570.630
Gastos de administracion y ventas (11.675.402)
Resultados financieros e integrales 493.158
Impuesto a la Renta (16.060.873)
Resultado Integral del aio 56.327.513

7. IMPUESTOS, CARGAS SOCIALES Y BENEFICIOS AL PERSONAL
7.1 Impuesto a la Renta Corriente

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, GASUR es sujeto pasivo de Impuesto a la
Renta de Actividades Economicas (IRAE).

Para la contabilizacion del Impuesto a la Renta la empresa utiliza el criterio del pasivo real,
habiéndose realizado los anticipos correspondientes. El monto incluido en el estado de
resultados corresponde al impuesto a la renta estimado por el gjercicio.

7.2 Impuesto Diferido

El Impuesto Diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la fecha de los
estados financieros y que se espera sean aplicables cuando el respectivo activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

RSM
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ESTADOS FINANCIEROS POR ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTAS
POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las cuales absorber las deducciones por
diferencias temporarias. El impuesto a la renta corriente es calculado sobre la base del
resultado fiscal al cierre del ejercicio.

Valores Valor Diferencias | Impuesto
Contables Fiscal Diferido

T P T ey - o 5

ACTIVO

Propiedad, planta y equipo e
intangibles 23.347.369 27.134.573 3.787.203 946.801
PASIVO 5

Impuesto Diferido Activo al 31 de
diciembre 2015 946.801

Impuesto Diferido Activo al 31 de
diciembre de 2014 610.242

7.3 Impuesto al Patrimonio (IP)
De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, GASUR, es sujeto pasivo de IP.

Los anticipos por impuesto al patrimonio se incluyen en el estado de situacion financiera en el
rubro de otros creditos.

7.4 Impuesto de Control de las Sociedades Anénimas (ICOSA)
De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, GASUR, es sujeto pasivo del ICOSA.

Los anticipos por impuesto de control de las sociedades andnimas se incluyen en el estado de
situacion financiera en el rubro de otros créditos.

7.5 Cargas Sociales

La Sociedad esta sujeta al régimen general de cargas sociales para sus empleados. Los
cargos asumidos por este concepto se incluyen en el resultado del ejercicio, en los capitulos
Gastos de Administracion y Ventas y Costo de lo Vendido.

7.6 Beneficios a los Empleados

Los empleados de la sociedad cuentan con todos los beneficios establecidos por las
disposiciones legales vigentes en Uruguay ademas de contemplar los beneficios del sector de
actividad. Estas disposiciones establecen obligaciones para la Sociedad de contribuir
mensualmente a la seguridad social con destino basicamente a la cobertura de jubilaciones.

"“RsM
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NOTAS

POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

8. INVERSIONES TEMPORARIAS

Las inversiones temporarias al cierre de los estados financieros corresponden a dos plazo fijo

en Citibank (Uruguay) por un monto de $ 4.300.000 y U$S 550.000 de acuerdo al siguiente
detalle y se vallian de acuerdo a lo expresado en la Nota 2.4.1.1:

Valor 31/12/2015 31/12/2014
Nominal
R PR
Deposito plazo fijo $ - 4.301.524 7.001.829
Deposito plazo fijo U$S - 16.471.623 -
Letra Regulacion Monetaria Vto. 07.01.15 - - 12.212.485
Letra Regulacion Monetaria Vto. 13.01.15 - - 9.956.572
TOTAL - 20.773.147 29.170.886

9. SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS VINCULADAS
9.1 Empresas Vinculadas

Los saldos y transacciones (estas ultimas no incluyen el 1.V.A.) con cada uno de las empresas
accionistas durante el ejercicio, son los siguientes:

ANCAP | Acodike SA | Riogas SA| TOTALAL | TOTAL AL
31/12/2015 | 31/12/2014
SALDOS
ACTIVOS:

Créditos por - 14.750.999 13.919.587 28.670.586 29.597.504
Ventas

Otros Créditos (¥) 55.686.576 S - 55494154  53.740.207
PASIVOS:

Acreedores 24.643.005 15.751.427 15.595.291 55.987.938 52.220.903
Comerciales

"“RSM
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TRANSACCIONES

ANCAP | Acodike SA | Riogas SA TOTAL TOTAL
EJERCICIO | EJERCICIO
2015 2014

INGRESOS:

Ventas GLP - 444.879.003 446.690.764 891.5669.767 969.173.704
Otros ingresos de -

envasado 32.306.342 31413529 63.719.871  56.761.001
Otros ingresos 5.453.768 965.670 - 6.419.438  11.404.504
EGRESOS:

Compras GLP

(Propano,

Supergas) 835.515.683 - 835.515683 995.168.368
Otros egresos de

envasado y otros

egresos 38.672.708 186.970.111 203.541.238 429.184.057 377.488.915
) GASUR ha realizado desembolsos por concepto de remodelacién y ampliacion de las

plantas de envasado de supergas de Camino Lecocq 1013 y 1031 (planta propiedad de
Ancap). Al cierre del periodo, los saldos a cobrar a Ancap corresponden a desembolsos de

obras en curso pendientes de rendicion.

Los saldos y transacciones (estas ultimas no incluyen el |V.A)) con ofras empresas
relacionadas (DUCSA) durante el ejercicio son los siguientes:

SALDOS:

ACTIVOS

Créditos por Ventas
PASIVOS

Acreedores Comerciales

DUGSA | DUGSA

TOTAL AL | TOTAL AL
31/12/2015 | 31/12/2014

10.289.127 7.638.362

RSM
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DUGSA

TOTAL TOTAL
EJERCICIO | EJERCICIO
2015 2014

TRANSACCIONES:

INGRESOS:
Ventas GLP 242.001.329 241.275.032
Oftros ingresos de envasado 16.959.300  13.845.972
Oftros ingresos 16.286.760 3.339.744
EGRESOS:
Otros egresos de envasado 14.551.588  11.630.029

9.2 Personal Clave

Se define al personal clave como aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad
para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente.

En base a esta definicion, se entiende que el personal clave de GASUR. lo constituyen los
integrantes del Directorio y los gerentes de la empresa.

Los directores de la sociedad no perciben remuneracion segun los estatutos, los mismos son
representantes de los accionistas.

Las remuneraciones de los gerentes son fijas, ajustandose de acuerdo a lo que establece el
convenio vigente para el sector de actividad.

El total de gastos por remuneraciones del personal clave al 31 de diciembre de 2015
ascendieron a $ 6.353.033 que se incluyen en el estado de resultados y al 31 de diciembre de
2014 a $ 5.651.872.

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Otras cuentas por cobrar al cierre del periodo se componen segtn el siguiente detalle:

31/12/2015 | 31/12/2014
e i s

Reembolsos por obras (ver Nota 9.1) 55.686.576 53.740.207
Créditos fiscales 1.297.710  5.573.831
Depdsitos en garantia 439.939 402.666
Adelanto a proveedores 1.595 307.085
Otros créditos 390.816 397.172
TOTAL 57.816.636 60.420.961

1 =
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GAS URUGUAY S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTAS

POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

12. INTANGIBLES

ISR 2. < 117
I e R R
COSTO:
AL 1° DE ENERO 2014 336.206 34.589 370.795
Altas 335.133 - 335.133
Bajas - - -
Ajustes - - -
AL 31 DE DICIEMBRE 2014 671.339 34.589 705.928
Altas - - -
Bajas - - -
Ajustes = -
AL 31 DE DICIEMBRE 2015 671.339 34.589 705.928
AMORTIZACION Y PERDIDA POR DETERIORO:
AL 1° DE ENERO 2014 151.196 34.589 185.785
Bajas - - -
Amortizacion del gjercicio 65.483 - 65.483
Ajustes - - -
AL 31 DE DICIEMBRE 2014 216.679 34.589 251.268
Bajas - - -
Amortizacion del ejercicio 129.414 - 129.414
Ajustes - - -
AL 31 DE DICIEMBRE 2015 346.093 - 380.682
ACTIVOS INTANGIBLES, NETO
'AL1°DEENERO 2014 | 185010  -| 185010
ALGIDEDICIEMBREZ014 | 454660| -] 454660
[AL31DEDICIEMBRE2015 | 325246 34589 | 325246
““RsM
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GAS URUGUAY S.A. ;
ESTADOS FINANCIEROS POR ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTAS
POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

13. DEUDAS FINANCIERAS

Las Deudas Financieras al cierre del periodo se componen segun el siguiente detalle:

31/M12/2015 Equivalente 311212014
31/12/2015

Préstamos Bancarios (Citibank) ( 1 433.912 42.942.782 48.738.000
Préstamos Bancarios (Santander) (2) 200.000 5.989.600 4.873.800
Intereses a Pagar 21.541 645.111 748.163
Intereses perdidos a vencer (13.393) (401.082) (411.261)
TOTAL 1.642.060 49.176.411 53.948.702

(1) Corresponde a la linea de crédito otorgada por Citibank N.A. sucursal Uruguay, segun
contrato firmado el 21 de mayo de 2014, para financiamiento de las inversiones necesarias de
las plantas de envasado de supergas propiedad de Ancap por un monto de USD 1.500.000,
que puede ser solicitado en uno o mas desembolsos hasta el 21 de mayo de 2016 y un credito
adicional en vales de corto plazo por hasta USD 500.000.

El plazo es de 30 meses a partir de la fecha del contrato, por lo cual el vencimiento es el 21 de
noviembre de 2016. El capital solicitado bajo cada desembolso debe ser cancelado en una sola
partida a los 180 dias corridos del dia en que el banco efectlie cada desembolso, el interes
sera a tasa fija de LIBOR + 3,5% debiéndose cancelar en forma anticipada cualquier suma que
se recibe de Ancap en restitucion de los gastos efectuados en la remodelacion de las plantas.

La garantia son los créditos emergentes contra D.U.C.S.A. por ventas de Supergas. La
totalidad del pasivo se expone como corriente dadas las expectativas de cancelacion de los
saldos en los proximos 12 meses.

(2) Vale por un monto de USD 200.000 otorgado el 30 de noviembre de 2015 y con
vencimiento el 29 de marzo de 2016 con una tasa de interés sera de 3,357%.

RSM
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GAS URUGUAY S.A. B
ESTADOS FINANCIEROS POR ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTAS
POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

14. CAPITAL SOCIAL

El capital social integrado de la sociedad asciende a $ 10.000.000. Dicho capital integrado esta
formado por dos series de titulos, de un total de 1.000 acciones ordinarias, nominativas y
endosables de $ 10.000 de valor nominal cada una. La composicion del capital al 31 de
diciembre de 2015 es la siguiente:

Acodike Riogas S.A.
Supergas S.A.

Tipo Serie A Serie B Serie B
Cantidad 400 300 300
Valor Nominal $ 4.000.000 $ 3.000.000 $ 3.000.000
Participacion 40% 30% 30%

No surgieron movimientos de Capital en el ejercicio considerado.

15. RESERVAS

Dentro del capitulo se incluye la Reserva Legal (Articulo 93 de la Ley 16.060, que establece la
necesidad de hacer la reserva en base al 5% de las utilidades hasta alcanzar el 20% del capital
integrado) por $ 2.000.000 segun lo aprobado en asambleas de accionistas. El saldo
mencionado representa valores nominales de fecha de creacion.

En el capitulo también se incluye la reserva por reinversion correspondiente a la reserva por
exoneracion para inversion del Art. 447 de la Ley N° 15.903 y asciende al 31 de diciembre de
2015a$ 12.316.075 y al 31 de diciembre de 2014 a $ 8.122.175.

16. GANANCIAS ACUMULADAS

La evolucion de los Resultados Acumulados durante es la siguiente:

E—— e
Cf o SIS S

Resultados Ejercicios Anteriores 24.327.515 19.646.400
Dividendos en Efectivo (20.133.613) (18.666.069)
Anticipo de Dividendos (37.866.387) (32.000.000)
Reserva Exoneracion por Inversiones (4.193.900) (980.329)
Resultado del Periodo 42.736.291 56.327.513
TOTAL 4.869.906 24.327.515

Durante el presente periodo se distribuyeron dividendos en efectivo por $ 58.000.000, de los
cuales $ 37.866.387 corresponden a anticipos de resultados del presente ejercicio.

RSM
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GAS URUGUAY S.A. }
ESTADOS FINANCIEROS POR ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTAS
POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

17. COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS Y DE LOS SERVICIOS PRESTADOS

El siguiente es un resumen de los principales costos incluidos en este capitulo, expresados en
pesos uruguayos.

_ = .

Costos envasado 1.167.143.035 1.238.289.434
Combustible 1.175.270 1.617.288
Depreciacion Propiedad, Planta y Equipo 3.562.163 2.975.400
GLP a granel 121.304.528 160.314.750
Mantenimiento de instalaciones de suministro GLP 2.166.854 2.360.907
Mantenimiento de flota de distribucion 1.299.037 2.174.319
Remuneraciones y cargas sociales 5.214.754 4.531.559
Otros costos 1.443.756 1.5668.299
TOTAL 1.303.309.397 1.413.831.956

18. GASTOS DE ADMINISTRACION, COMERCIALIZACION Y VENTAS

El siguiente es un resumen de los principales gastos de administracion, comercializacion y
ventas al cierre del periodo:

_ e e

Remuneraciones y Cargas Sociales 7.966.817 6.541.003
Honorarios 826.667 849.117
Impuestos, tasas y contribuciones 1.5652.495 1.743.520
Seguros 302.771 408.022
Arrendamientos 391.076 333.460
Gastos institucionales y representacion 659.368 455.415
Depreciacion bienes de uso 228.390 139.353
Servicios Contratados 73.521 71.334
Otros gastos 1.431.336 1.134.178
TOTAL 13.432.441 11.675.402
“RsM
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NOTAS
POR EL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

19. INFORMACION DE LA POSICION EN MIONEDA EXTRANJERA

Al cierre del periodo los activos y pasivos en moneda extranjera que mantiene la Sociedad
corresponden en su totalidad a délares estadounidenses y se resumen de la siguiente forma:

31/12/2015 Equivalente 31/12/2014
31112712015

ACTIVOS

Disponibilidades 39.788 1.191.582 1.962.883
Inversiones Temporarias 550.008 16.471.623 -
Créditos - - 74.325
Otros Créditos 976.183 29.234.729 37.065.051
TOTAL ACTIVOS 1.565.979 46.897.934 39.102.259
PASIVO

Deudas Comerciales 59.372 1.778.067 357.847
Deudas Financieras 1.642.060 49.176.411 53.948.702
TOTAL PASIVOS 1.701.432 50.954.478 54.306.549
POSICION NETA ACTIVA (PASIVA) (135.453) (4.056.544) (15.204.290)

20. DETALLE PERSONAL SUPERIOR DE LA EMPRESA

Al 31 de diciembre de 2015 el Directorio de la Sociedad estaba integrado de la siguiente
manera:

Presidenta: Sr. José Martin Imaz
Director: Sra. Susana Puga
Director; Sra. Ximena Espafia
Sindico: Sra. Sylvia Pitetta

21. HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha, no han ocurrido ni estan pendientes o en
proyecto otros hechos o transacciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros que requirieran ser revelados.

Montevideo, 5 de febrero de 2016.
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