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RSM Unity

Audit-Tax-Advisory

RSM Unity

Plaza Cagancha 1145 piso 6
Montevideo (11100) Uruguay
T+598 2903 0313 F +598 2903 0373
www.rsmunity.com.uy

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sres. Directores y Accionistas de

Gas Uruguay S.A.

Av. Luis A. de Herrera 1052 apto 209
Montevideo - Uruguay

Presente.

Objeto

1. Hemos auditado los estados financieros de Gas Uruguay S.A. que comprenden el Estado de
situacion financiera individual al 31 de Diciembre de 2014 y los correspondientes Estados
del resultado del periodo individual y otro resultado integral del periodo, de flujos de
efectivo individual y de cambios en el patrimonio individual por el ejercicio anual finalizado
en esa fecha, con su Anexo y Notas que contienen un resumen de las politicas contables
mds importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabhilidad de la administracién por los estados financieros

2. la Direccion de Gas Uruguay S.A. es responsable de la preparaciéon y presentacion
razonable de estos estados financieros individuales de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) aprobadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener un sistema de control interno
adecuado para que los referidos estados financieros estén libres de errores significativos, ya
sea debido a fraudes o errores, seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y
realizando estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros individuales
mencionados anteriormente, basada en nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria emitidas por la Federacién Internacional
de Contadores (IFAC), recogidas en nuestro pais por el Pronunciamiento N2 18 del Colegio
de Contadores, Economistas y Administradores del Uruguay. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y técnicos y que planifiquemos y desempefiemos la
auditoria para obtener un grado razonable de seguridad acerca de si los estados financieros
estan libres de errores significativos.

Dictamen del Auditor Independiente I

RSM Unity is a member of the RSM network. Each member of the RSM network
is an independent accounting and advisory firm which practices in its own
right. The RSM network is not itself a separate legal entity in any jurisdiction.



RSM Unity

Audit-Tax-Advisory

Una auditoria implica ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre las
cifras y otras informaciones reveladas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
que existan distorsiones significativas en los estados financieros, ya sea debido a fraude o
error. Al hacer dichas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno de la
entidad, en lo referido a la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros,
con la finalidad de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados a las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas, la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion,
asi como la evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinidn de auditoria.

Opinién

6. En nuestra opinion, los estados financieros individuales mencionados anteriormente

presentan razonablemente en todos sus aspectos significativos la situacion patrimonial de
Gas Uruguay S.A. al 31 de diciembre de 2014, y el resultado de sus operaciones, flujos de
efectivo y cambios en el patrimonio por el ejercicio anual finalizado en esa fecha de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Montevideo, 9 de febrero de 2015
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GAS URUGUAY S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INDIVIDUAL

Al 31 de Diciembre de 2014

(Cifras Expresadas en Pesos Uruguayos)

ACTIVO

Activo no corriente
Propiedad, plantay equipo
Intangibles
Otros créditos

Total activo no corriente

Activo corriente
Inventarios
Cuentas por cobrar comerciale:
Otras cuentas por cobrar
Inversiones temporarias
Efectivo y equivalentes

Total activo corriente
Total activo

PATRIMONIO Y PASIVOS
PATRIMONIO
Capital social
Ajustes al patrimonio
Reservas
Ganancias acumuladas

Total Patrimonio

PASIVO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales
Préstamos
Otras cuentas por pagar
Provisiones

Total pasivo corriente
Total pasivo
Total pasivo y patrimenio

Nota

Anexo 1,2,13
Anexo 1, 213
7.2

2.12
5y9.1
10
2.11y8
2.10

2.18
12

13
14

9.1
11
2.14
2.16

31.12.2014 31.12.2013
26.587.878 20.160.449
454,660 185.010
610.242 258.630
27.652.780 20.604.089
3.392.914 5.702.015
40.844.165 34.619.062
60.420.961 43.514.596
29.170.886 35.849.419
7.328.086 13.686.875
141.157.012 133.371.967
168.809.792 153.976.056
10.000.000 10.000.000
10.975.781 10.975.781
10.122.175 9.141.846
24.327.515 19.646.400
55.425.471 | 49.764.027
53.652.473 49.240.300
53.948.702 37.175.275
3.272.501 15.470.595
2.510.645 2.325.859
113.384.321 104.212.029
113.384.321 104.212.029
168.809.792 153.976.056

Las Notas y Anexo 1 adjuntos forman parte integral de estos Estados Financieros
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GAS URUGUAY S.A.

ESTADO DEL RESULTADO DEL PERIODO INDIVIDUAL Y OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO
PARA EL EJERCICIO CONTABLE QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Cifras Expresadas en Pesos Uruguayos)

Nota Ejercicio finalizado al Ejercicio finalizado al
31.12.14 31.12.13
$ $
Ingresos operativos 1.497.402.586 1.470.620.580
Descuentos y bonificaciones -
Ingresos operativos netos 1.497.402.586 1.470.620.580
Costo de los bienes vendidos 15 (1.413.831.956) (1.365.222.272)
y servicios prestados
Resultado bruto 83.570.630 105.398.308
Gastos de administracion y ventas 16 (11.675.402) (10.608.318)
Resultados Financieros
Intereses ganados y otros ingresos financieros 4.569.220 3.524.500
Intereses perdidos y otros gastos financieros (2.030.760) (1.373.471)
Diferencias de cambio (2.045.302) (1.037.811)
493,158 1.113.218
Impuesto a la Renta 71y7.2 {16.060.873) (22.966.191)
Resultado del periedo 56.327.513 72,937.017
Otros resultados integrales
Revaluacién de Propiedades, Planta y Equipo (*) - 194.874
Resultado integral del periodo 56.327.513 73.131.891
Ganancia atribuible a:
Propietarios de la Sociedad 56.327.513 72.937.017
Participaciones no controladoras - -
Resultado del periodo 56.327.513 72.937.017
Resultado integral total atribuible a:
Propietarios de la Sociedad 56.327.513 73.131.891
Participaciones no controladoras - -
Resultado del pericdo 56.327.513 73.131.891
Ganancias por accion (en pesos uruguayos) 56.328 73.132

Bésicas y diluidas

(*) Partida que no sera reclasificada como Resultados en ejercicios futuros.

Las Notas y Anexo 1 adjuntos forman parte integral de estos Estados Financieros
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GAS URUGUAY S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIVIDUAL
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2014
(Cifras Expresadas en Pesos Uruguayos)

RESULTADO DEL PERIODO

Ajustes por:

Cargos no pagados

Depreciaciones

Impuesto diferido

Cambios de activos y pasivos

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Otras cuentas por cobrar no corrientes

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Total de ajustes

FONDOS PROVENIENTES DE OPERACIONES

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE INVERSIONES
Adquisicion neta de propiedad, planta y equipo
FONDOS PROVENIENTES DE INVERSIONES

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE FINANCIAMIENTO

Distribucién anticipada de dividendos
Variacién préstamos corrientes

FONDOS PROVENIENTES DE FINANCIAMIENTO
AUMENTO / DISMINUCION DEL FLUJO NETO DE EFECTIVO
SALDO INICIAL DE EFECTIVO, EQUIVALENTES E INV. TEMPORARIAS

SALDO FINAL DE EFECTIVO, EQUIVALENTES E INV. TEMPORARIAS

Ejercicio finalizado al

Ejercicio finalizado al

31.12.14 31.12.13
56.327.513 72.937.017
3.147.471 3.093.480
(351.612) (172.205)
(6.225.103) (4.510.445)
(16.906.365) 3.911.354
2.309.101 (1.759.835)
4.412.173 16.834.048
(12.013.307) 11.816.278
(25.627.642) 29.212,675
30.699.871 102,149.692
(9.844.550) (619.645)
(9.844.550) (619.645)
(50.666.069) (80.000.000)
16.773.426 1.255.705

(33.892.643)

(78.744.295)

(13.037.322)

49.536.294

36.498.972

22,785.752

26.750.542

49.536.294

Las Notas y Anexo 1 adjuntos forman parte integral de estos Estados Financieros
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GAS URUGUAY S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INDIVIDUAL
Para el afio que termina el 31 de Diciembre de 2014
(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

Ajustes al Ganancias retenidas Patrimonio
Capital patrimonio Reservas Res. acumulados Total

SALDOS AL 12 DE ENERO DE 2013
Acciones en circulacién 10.000.000 10.000.000
Reserva legal 2.000.000 2.000.000
Reserva Fiscal 7.141.846 7.141.346
Reexpresion Contable 10.780.907 10.780.907
Reservas libres R
Resultados no asignados 26.709.384 26.709.384
SUB-TOTAL 10.000.000 10.780.907 9.141.846 26.709.384 56.632.137
Distribucién de exedentes

Dividendos en efectivo (26.709.384) (26.709.384)

Anticipo de dividendos (53.290.617) (53.290.617)
Resultado del periodo 72.937.017 72.937.017
Ajustes por revaluacién 194.874 194.874
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE 2013 10.000.000 10.975.781 9.141.846 19.646.400 49.764.027
Distribucién de exedentes =

Dividendos en efectivo (18.666.069) (18.666.069)

Anticipo de dividendos (32.000.000) (32.000.000)
Otras Reservas 980.329 (980.329) -
Resultado del periodo 56.327.513 56.327.513
Resultados No asignados %
Ajustes por revaluacion =
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE 2014 10.000.000 10.975.781 10.122.175 24.327.515 55.425.471

Las Notas y Anexo 1 adjuntos forman parte integral de estos Estados Financieros
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(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

GAS URUGUAY S.A.
CUADRO DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, INTANGIBLES Y DEPRECIACIONES
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2014

Anexo 1

Valores al Valores al

Inkio del clerre del o

ajercicia Aumantos Disminuciones (142-354)

(1) (2) 3 (5)
Valores de origen y revaluaciones
Instalaciones de Suministro 26.925.878 10.304.100, (970.605) 36.259.373
Inversiones en plantas de envasado 629.452 629.452
Instalaciones de Suministro en Construccion 1.824.107 (1.824.107) -
Otras Instalaciones 679.290 679.290
Componentes de Instalaciones y Repuestos 3.836.208 1.479.882 {2.830.934) 2.485.156
Vehiculos 9.788.624 2.975.366 12.763.990
Muebles y dtiles 2,132,786 342.997 2.475,783
Mejoras en Inmuebles Arrendados - .
Total propiedad, planta y equipo 45.816.345 15.102.345 {5.625.646) 55.293.044
Software 336.206 335.133 671.339
Marcas 34.589 34.589
Total Intangibles 370.795 335.133 - 705.928
Dep. acumul. Deprecia- Dep. acumul. Al 31 da diciembre de 2014 Al 31 de diclembre 2013
alinicio del Bajas del clones al clerre del e]. Valores netos Valores natos
ajercicio ejercicia Importe {6-74243) (5-10)
(8} n 18) {10} (13)
Depreciaciones

Instalaciones de Suministro 16.377.365 2.504.663 18.882.028 17.377.345 10.548.513
Inversiones en plantas de envasado 62.945 95.663 158.608 470.844 566.507
Instalaciones de Suministro en Construccién 32.718 32.718 - - 1.791.389
Otras Instalaciones 637.158 8.426 645.584 33.706 42,132
Componentes de Instalaciones y Repuestos - - 2.485.156 3.836.208
Vehiculos 6.730.271 399.366 7.129.637 5.634.353 3.058.353
Muebles y utiles 1.815.439 73.870 1.889.309 586.474 317.347
Mejoras en Inmuebles Arrendados - - - -
Total propiedad, planta y equipo 25.655.896 32.718 3.081.938 28.705.166 26.587.878 20.160.449
Software 151.196 65.483 216.679 454.660 185.010
Marcas 34,589 - 34.589 - -
Total Intangibles 185.785 65.483 251.268 454.660 185.010
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Financieros
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2014

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA
1.1 Naturaleza Juridica

GAS URUGUAY S.A. (en delante GASUR) es una sociedad anénima cerrada con acciones
nominativas regida por la Ley de Sociedades Comerciales N2 16.060 del 4 de setiembre de
1989, cuyos estatutos fueron aprobados el 10 de octubre de 1997, siendo sus accionistas la
Administracién Nacional de Combustibles, Alcohol y Portland (A.N.C.A.P.), Acodike Supergas
S.A. y Riogas S.A.

GASUR tiene domicilio legal en Av. L. Alberto de Herrera 1052 apto. 209, Montevideo —
Uruguay. Adicionalmente desarrolla actividades operativas en las fiscalias ubicadas en cada
una de las plantas de envasado de ANCAP (Lecocq 1013 y Lecocq 1031).

1.2 Actividad Principal

La actividad de GASUR desde su inicio, es la de distribucién de Gas Propano, cuyo proveedor es
ANCAP, a consumidores de mds de 180 toneladas anuales que cuenten con instalaciones para
Su consumo.

Asimismo, en Marzo 2008, inicié la actividad de Envasador de Supergds, mediante la gestién de
las plantas de envasado de propiedad de ANCAP de La Tablada- Lecocq 1013 y Lecocq 1031.

NOTA 2-PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Normas Contables Aplicadas

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB) traducidas
al idioma espaiiol.

La sociedad aplica NIIF por primera vez para el ejercicio a finalizar el 31 de diciembre de 2014,
con fecha de transicién 1 de enero de 2013. En la Nota 2.2 se detalla la adopcidn por primera
vez de las NIIF.

Los estados financieros comprenden el estado de situacién financiera individual, el estado de
resultados del periodo y de otros resultados integrales como un Unico estado, el estado de
posicién de cambios en el patrimonio individual, el estado de flujos de efectivo individual y sus
notas explicativas. Adicionalmente se presenta un cuadro anexo con la conciliacién entre los
valores en libros al principio y al final del periodo de los bienes propiedad, planta y equipo e
intangibles que posee la empresa.

L) RSM Unity
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Financieros
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2014

En el estado de situacidn financiera individual se presentan los activos y pasivos de acuerdo a
si los mismos se consideran corrientes y no corrientes. Un activo o un pasivo es considerado
corriente cuando su realizacion o vencimiento ocurre dentro de los préximos doce meses.

Las cifras correspondientes al estado de situacion financiera, el estado de resultados del
periodo y otro resultado integral del periodo, de flujos de efectivo y de cambios en el
patrimonio individuales al 31 de diciembre de 2013, son presentados Unicamente a los efectos
de su comparacién con las del 31 de diciembre de 2014.

En el ejercicio anterior los estados financieros se prepararon de acuerdo a las normas
contables adecuadas en el Uruguay, siguiendo lo establecido en el decreto 266/07, 104/012 y
complementarios y en relacién a la presentacion, de acuerdo al decreto 103/91 y 037/10.

2.2 Transicion NIIF

Cabe destacar que los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 eran preparados de
acuerdo a las normas contables adecuadas en el Uruguay. A pesar que las presentes politicas
contables no difieren significativamente, los cambios para aplicar las normas detalladas en la
Nota 2.1 han sido aplicados en el presente ejercicio y en los saldos de apertura al 1° de enero
de 2013 (transicion) a los efectos de poder compararlos con los presentes estados financieros.

En la Nota 2.3 se presenta una reconciliacion entre las cifras correspondientes a los estados
financieros emitidos de acuerdo a las normas contables en el Uruguay a la fecha de transicién,
a la fecha de adopcion y a la presente fecha de cierre de los estados financieros.

2.2.1 Exenciones optativas a las NIIF

La NIF 1 permite a las entidades que adoptan por primera vez las NIIF considerar
determinadas dispensas por (nica vez para simplificar la primera aplicacién de dichas normas.

En particular GASUR ha hecho uso de las siguientes exenciones:
e Costo atribuido de Propiedad, Planta y Equipo:
El costo de Propiedad, Planta y Equipo reexpresado de acuerdo con lo establecido en la
Nota 2.13 ha sido adoptado como costo atribuido a la fecha de transicion a NIIF, ya

que el mismo resulta asimilable al costo o costo depreciado de acuerdo con NIIF,
ajustado para reflejar los cambios en un indice de precios general o especifico.

=) RSM Unity
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2.2.2

GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Financieros
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2014

Excepciones obligatorias a las NIF

A continuacion se detallan las excepciones obligatorias aplicables a la Sociedad bhajo NIIF 1:

Estimaciones: las estimaciones realizadas por la Sociedad segiin NIIF al 31 de diciembre de
2013 (fecha de transicién a las NIIF), son consistentes con las estimaciones realizadas a la
misma fecha segiin Normas Contables Adecuadas en el Uruguay.

2.3

Reconciliacién de los estados financieros emitidos de acuerdo a las normas

contables en el Uruguay y las NIIF.

Activo

Activo no corriente

Activos intangibles
Propiedad, planta y equipos
Otros créditos

Total Activo no corriente
Activo corriente

Bienes de cambio

Otros créditos

Créditos por ventas
Inversiones

Efectivo y equiv. de efectivo
Total activo corriente

Total Activo

Patrimonio y Pasivo
Aportes

Reservas

Otros componentes del pat.
Resultados acumulados
Subtotal

Pasivo carriente

Deudas Diversas

Deudas Financieras
Deudas Comerciales
Total pasivo corriente
Total Pasivo

Total Pasivo y Patrimonio

31.12,13 01.01.13

Saldos NCA

Uru Ajustes Saldos IFRS Saldos NCA Uru Ajustes Saldos IFRS
$

185.010 185.010 248.360 - 248.360
20.160.449 20.160.449 22.376.065 - 22.376.065
258.630 - 258.630 86.425 - 86.425
20.604.089 20.604.089 22.710.850 - 22.710.850
5.702.015 - 5.702.015 3.942.180 - 3.942.180
43.514.596 - 43.514.596 47.425.946 - 47.425.946
34.619.062 - 34.619.062 30.108.617 - 30.108.617
35.849.419 35.849.419 23.000.000 - 23.000.000
13.686.875 - 13.686.875 3.750.542 - 3.750.542
133.371.967 - 133.371.967 108.227.285 108.227.285
153.976.056 - 153.976.056 130.938.135 - 130.938.135
10.000.000 = 10.000.000 10.000.000 - 10.000.000
9.141.846 - 9.141.846 9.141.846 - 9.141.846
10.975.781 - 10.975.781 10.780.907 - 10.780.907
19.646.400 - 19.646.400 26.709.384 - 26.709.384
49.764.027 49.764.027 56.632.137 - 56.632.137
17.796.454 17.796.454 5.980.176 - 5.980.176
37.175.275 37.175.275 35.919.570 = 35.919.570
49.240.300 49.240.300 32.406.252 - 32.406.252
104.212.029 - 104.212.029 74.305.998 - 74.305.998
104,212,029 - 104.212.029 74.305.998 - 74.305.998
153.976.056 - 153.976.056 130.938.135 130.938.135

La aplicacion de estas normas no tiene impacto en los estados financieros.

Inicialado Gnicamente & efectos de su relacidn con et informe
e Contador Pdblico adjunto.
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2.4

2.4.1
°

GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Financieros
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2014

Cambios en las politicas contables y revelaciones

Normas contables y modificaciones a las normas contables vigentes para el ejercicio
economico iniciado el 1° de enero de 2014.

Modificacién a NIIF 1 — Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera, emitida en diciembre de 2010.

NIIF 14 — Cuentas de diferimientos de actividades reguladas, emitida en enero de 2014.

La aplicacidn de estas normas no tiene impacto material en los estados financieros.

2.4.2

2.4.3

Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas aun no vigentes
y adoptadas anticipadamente,

NIIF 9 — Instrumentos financieros y modificaciones posteriores, vigentes a partir de los
ejercicios iniciados el 1° de enero de 2015.

Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas atin no vigentes
y no adoptadas anticipadamente.

Modificacién NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 — Estados Financieros Consolidados, Informacion
a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades e Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos, vigentes a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2016.
Aplicacién de la excepcién de consolidacion.

Modificacidon NIC 1 — Presentacion de Estados Financieros, vigentes a partir de los
ejercicios iniciados el 1° de enero de 2016. Iniciativa de revelacion.

Modificacion NIIF 10 y NIC 28 — Estados Financieros Consolidados e Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos, vigentes a partir de los ejercicios iniciados el 1° de
enero de 2016. Venta o aporte de activos entre la inversora y su asociado o Joint
Venture.

Modificacion NIC 27 — Estados Financieros Separados, vigentes a partir de los ejercicios
iniciados el 1° de enero de 2016. Método de la participacion en Estados Financieros
Separados.

Modificacién NIC 16 y NIC 41 - Propiedades, Planta y Equipo y Agricultura, vigentes a
partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2016. Las modificaciones definen una
planta productora e incluyen a las plantas productoras en el alcance de la NIC 16.

NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes,
vigentes a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2017.

Modificacién NIC 16 y NIC 38 — Propiedades, Planta y Equipo y Activos Intangibles,
vigentes a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2016. Aclaracién de los
métodos aceptables de depreciacién y amortizacion.

Modificacién NIIF 11 — Acuerdos Conjuntos, vigentes a partir de los ejercicios iniciados
el 1° de enero de 2016. Contahilizacién de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas.
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Financieros
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2014

2.5 Moneda Funcional, moneda extranjera y de presentacién de los Estados
Contables

2.5 Moneda Funcional y de presentacion

Los estados financieros han sido elaborados atendiendo al concepto de moneda funcional
definido por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad en la NIC 21. Dicha norma
establece que la moneda funcional es la del entorno econdmico principal en que opera la
entidad. El entorno econdmico principal en el que opera la entidad es, normalmente, aquel en
el que ésta genera y emplea el efectivo.

Segln la norma podra considerarse moneda funcional aquella moneda:

e en la cual se generan los fondos de las actividades de financiacion (esto es, la que
corresponde a los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos),

e en que se mantienen los importes cobrados por las actividades de explotacion,

¢ en la que se financia las compras,

e que influya fundamentalmente en los costos de la mano de obra, de los materiales y de
otros costos de producir los bienes o suministrar los servicios (con frecuencia serd la
moneda en la cual se denominen y liquiden tales costos).

El Directorio de GASUR S.A considera que el peso uruguayo es su moneda funcional, en base a
que:

e |os precios de compra y venta se fijan o ajustan en base a dicha moneda,
e los costos del personal, materiales y otros costos de los bienes o suministrar los servicios
son liquidados en dicha moneda.

2.5.2 Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizaron por su equivalente en moneda
nacional en funcién de los tipos de cambio vigentes en el mercado a la fecha de concrecién de
las transacciones.

Los saldos de activos y pasivos en ddlares estadounidenses se expresan al tipo de cambio
interbancario comprador billete vigente al cierre del ejercicio (1 USS = $ 24,369).

Las diferencias de cambio del ejercicio han sido imputadas al rubro correspondiente y se
exponen en el capitulo Resultados Financieros del Estado de Resultado del periodo individual y
otro resultado integral del periodo.
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GAS URUGUAY S.A,
Notas a los Estados Financieros
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2014
2.6 Instrumentos Financieros
De acuerdo a la NIIF 9 adoptada anticipadamente por GASUR, los instrumentos financieros se
clasifican en dos categorias, segin la medicién posterior de los mismos: valuados a costo
amortizado y valuados a valores razonables.
En el reconocimiento inicial, una entidad medira un activo financiero o pasivo financiero, por
su valor razonable, mas o menos, en el caso de un activo financiero o un pasivo financiero que
no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccidn que
sean directamente atribuibles a la adquisicién o emision del activo financiero o pasivo
financiero.
GASUR no ha contratado instrumentos financieros derivados en el presente ejercicio.
2.6.1 Créditos o instrumentos de deuda

2.6.1.1 Activos financieros a costo amortizado

Dentro de esta categoria se incluyen las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar, las inversiones temporarias y el efectivo.

Dichos rubros fueron clasificados de acuerdo a los siguientes criterios:

a) Elactivo se mantiene dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

b) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

2.6.1.2 Activos financieros a valor razonable

Se incluyen todos aquellos que no cumplan con las condiciones detalladas en la Nota 2.6.1.1
para ser valuados al costo amortizado.

2.6.2 Pérdida por deterioro de activos financieros
Un activo financiero es revisado a la fecha de cada estado financiero a los efectos de poder

determinar la existencia de una evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero, en dicho
caso implicaria un reconocimiento del deterioro.
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Financieros
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2014

De identificar que el valor en libros del activo financiero es superior al valor presente de los
futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero, la diferencia implicarfa un reconocimiento del deterioro afectando el resultado del
periodo en el cual se ha identificado.

Si en el futuro, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoci6 dicho

deterioro, se reconoce en el resultado del perfodo una reversion de la pérdida por deterioro
previamente reconocida.

Al 31 de diciembre de 2014, no surgen ajustes que se deban realizar por este concepto.
2.6.3 Pasivos financieros
2.6.3.1 Pasivos financieros a costo amortizado

Dentro de esta categoria se incluyen las cuentas por pagar comerciales, préstamos, otras
cuentas por pagar y provisiones.

2.7 Pérdidas por Deterioro Activos no Financieros

Los bhienes de uso, otros activos no corrientes de vida Gtil definida y otros activos no
financieros, se someten a pruebas por deterioro de valor cada vez que ocurren hechos o
cambios en las circunstancias que indiquen que su valor en libros pueda no ser recuperable.

De identificar que el valor contable del activo es superior al importe recuperable (el mayor del
valor neto de realizacién o valor de utilizacion econdmica), la diferencia implicaria un
reconocimiento del deterioro afectando el resultado del ejercicio en el cual se ha identificado.
Esta pérdida sera objeto de reversion en la medida que opere una recuperacion en el importe
recuperable.

Al 31 de diciembre de 2014, no surgen ajustes que se deban realizar por este concepto.
2.8 Concepto de Capital

El resultado se ha determinado sobre la base de la variacién que ha tenido durante el ejercicio
el capital considerado exclusivamente como inversidn en dinero.

2.9 Estado de Flujos de Efectivo

Para el Estado de Flujos de Efectivo se definié como fondos a las disponibilidades en caja,
saldos bancarios e inversiones temporarias sin limitaciones de retiro.
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Financieros
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2014

2.10 Disponibilidades y Créditos

Las disponibilidades y créditos son reconocidos de acuerdo a lo establecido en la Nota 2.6.1.1
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado, menos
una prevision por deterioro.

Cabe destacar que se realiza una prevision para créditos deteriorados cuando existe evidencia
objetiva que la sociedad no podra cobrar todas las sumas adeudadas de acuerdo a los términos
originalmente acordados para las cuentas a cobrar.

El importe de la prevision es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros de caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. El cargo por
la prevision se reconoce en el estado de resultado del periodo individual y otro resultado
integral del periodo.

La empresa no ha considerado la necesidad de realizar previsiones por eventual incobrabilidad
de sus créditos al 31 de diciembre de 2014 ni al 31 de diciembre de 2013.

2.11 Inversiones temporarias

Las Inversiones Temporarias se presentan de acuerdo a lo detallado en la Nota 2.6.1.1. Los
estados financieros no contemplan ajustes derivados de la situacién econémico-financiera del
pafs.

2.12 Inventarios

Las existencias de propano y supergés al cierre del ejercicio se encuentran valuadas al dltimo
costo de adquisicién que no excede su valor neto de realizacién.

El criterio de ordenamiento de salidas es el de primero entrado, primero salido (F.l.F.0.).

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los respectivos gastos variables de venta.

2.13 Propiedad, Planta y Equipo e Intangibles

Los bienes incluidos en propiedad, planta y equipo e intangibles hasta el 31 de diciembre de
2011, se presentan a su costo de adquisicion, ajustado en funcién de la variacion del “Indice de
Precios al Consumo” (I.P.C.) a partir de su incorporacién al patrimonio. Los bienes incluidos en
propiedad, planta y equipo incorporados con anterioridad al 31 de diciembre de 2008 fueron
reexpresados por el “indice de Precios al Productor de Productos Nacionales” (I.P.P.N) desde
su incorporacién hasta dicha fecha y luego reexpresados por I.P.C.
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados FinancierosA
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2014

Los bienes incluidos en propiedad, planta y equipo e intangibles incorporados con
posterioridad al 1° de enero de 2012 se mantienen a su valor de costo de adquisicién.

La depreciacién y amortizacién se calculan por el método lineal en funcién de la vida atil
estimada de los respectivos activos. La empresa tiene como criterio depreciar y amortizar la
propiedad, planta y equipo e intangibles a partir del momento de su incorporacion al
patrimonio. La pérdida por depreciaciéon y amortizaciéon se expone en las cuentas de los
capitulos Costo de lo Vendido y Gastos de Administracion y Ventas.

Las principales tasas de depreciacién y amortizacidn anual utilizadas son:

Instalaciones de Suministro y Otras Instalaciones 10%
Software 20%
Vehiculos 6,67%, 10% vy 20%
Muebles y Utiles 10%
Intangibles 20%

En el caso de los vehiculos, se realizd una tasacién al 31 de diciembre de 2011 por técnico
independiente, a los efectos de reflejar su valor razonable, surgiendo un mayor valor respecto
al valor neto contable en esa fecha. El aumento del valor fue contabilizado siguiendo los
lineamientos de la Norma Contable Internacional N° 16 “Propiedades, Planta y Equipo”,
registrando la contrapartida en el rubro de ajustes al patrimonio. Con fecha 31 de diciembre
de 2013, se realizé una nueva tasacién, arrojando un menor valor del vehiculo. La disminucién
de valor fue contabilizada siguiendo los lineamientos de la NIC N2 16, registrando la
contrapartida en el rubro de ajustes al patrimonio.

Los activos sujetos a amortizacién son revisados por desvalorizacion, siempre que existan
circunstancias que indiguen que el saldo neto contable no serd recuperado. Al 31 de diciembre
de 2014, no surgen ajustes que se deban realizar por este concepto.

2.14 Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen de acuerdo a lo
establecido en la Nota 2.6.3.1 inicialmente a valor razonable. Posteriormente se presentan a

costo amortizado.
2.15 Beneficios al personal

Las obligaciones por beneficios al personal se reconocen en cuentas de pasivo con cargo al
resultado del periodo en que se devengan.
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Financieros
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2014

2.16 Provisiones

Las provisiones son reconocidas de acuerdo a lo establecido en la Nota 2.6.3.1 cuando GASUR
tiene una obligacién presente como resultado de un hecho pasado, y es probable que se
requiera que la empresa cancele dicha obligacién. Las provisiones son determinadas como la
mejor estimacién hecha por GASUR sobre el desembolso en que se incurrird para cancelar
dicha obligacion a fecha de balance, descontado al valor presente cuando el efecto es material.

2.17 Criterios de Imputacion o Reconocimiento de Ingresos y Egresos

Los distintos conceptos de ganancias y pérdidas se contabilizan de acuerdo con el principio de
lo devengado, considerando el momento en el que se generan o© incurren,
independientemente de la oportunidad en que se perciben o desembolsan.

2.18 Patrimonio

El Capital Integrado, Reservas y los Resultados Acumulados son corregidos desde la fecha de
origen de cada una de las partidas que componen los respectivos saldos, en funcién de la
variacién del I.P.P.N hasta el 31 de Diciembre de 2008 y a partir de ese momento por el I.P.C., y
hasta el 31 de diciembre de 2011.

El incremento resultante de la correccion monetaria hasta el 31 de diciembre de 2011 del
Capital Integrado y Reservas es acreditado al rubro Ajustes al Patrimonio. Por su parte, los
ajustes de Resultados de Ejercicios Anteriores y Anticipo de Dividendos, si corresponde, se
incluyen en el mismo rubro.

El resultado del periodo surge de la diferencia entre los patrimonios de inicio y de cierre,
considerando los movimientos patrimoniales que no se originan del resultado del ejercicio.

NOTA 3 — ESTIMACIONES CONTABLES

La Direccién de la entidad ha efectuado diversas estimaciones y supuestos relativos a la
valuacidn y presentacion de los activos y pasivos a efectos de preparar los Estados Financieros
de acuerdo con las normas contables adecuadas en Uruguay, por lo que los resultados reales
pueden diferir de las estimaciones.

Los rubros mds significativos en los que la Direccion de la Sociedad ha realizado estimaciones
de incertidumbre en la aplicacién de politicas contables y que tienen un mayor efecto sobre el
importe reconocido en los estados financieros son las depreciaciones, amortizaciones y el
cargo por impuesto a la renta, entre otras estimaciones.
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Financieros
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2014

NOTA 4 - POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Sociedad identifica los riesgos que afectan el negocio, asi como los efectos que estos riesgos
tienen en los estados financieros de la entidad.

Los estados financieros no contemplan ajustes derivados de la situacién econdmica - financiera
del pais, en consecuencia no incluyen contingencias al respecto, asi como tampoco a la
eventual volatilidad de inversiones.

No se han realizado provisiones por eventuales restricciones a la libre disponibilidad de fondos
derivadas de disposiciones legales, que pudieran emitirse.

Los principales riesgos que afectan la operativa de empresa son:

4.1 Riesgo de Mercado

GASUR se encuentra tedricamente expuesta a los siguientes factores de riesgo de mercado:

a. Tipo de Cambio

La empresa estd expuesta al riesgo de cotizacién de moneda extranjera, en particular el délar
estadounidense. El riesgo de moneda extranjera surge de transacciones comerciales, de
activos y pasivos en moneda extranjera. GASUR no utiliza instrumentos de cobertura que le
permita neutralizar el riesgo de cambio.

Para administrar sus riesgos de moneda extranjera, en general la empresa busca neutralizar las

posiciones activas y pasivas mantenidas. En la Nota 17 se resumen los saldos de activos y

pasivos en moneda extranjera.

Cabe sefialar que el riesgo asumido por la empresa es menor dado que la totalidad de los
pasivos financieros responden al financiamiento de inversiones en las plantas de envasado de
supergas, propiedad de ANCAP (ver Nota 9 y 11), que son finalmente pagados por ésta.

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, en el caso de un fortalecimiento del 5%
de la moneda funcional al cierre del ejercicio respecto al délar estadounidense segln la
posicién en moneda extranjera al cierre se habria aumentado en $ 754.686 los resultados del
pericdo. En el caso de una devaluacion de 5% de la moneda funcional al cierre del periodo
respecto al dolar estadounidense segtin la posicion en moneda extranjera al cierre se hubiera
disminuido los resultados del ejercicio en el mismo importe, variaciones suponiendo que
todas las otras variables, se hubieran mantenido constantes.
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Notas a los Estados Financieros
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2014

b. Tasa de Interés

La empresa no posee activos significativos que estén sujetos a este riesgo. Respecto a los
pasivos, posee un endeudamiento financiero bancario en ddlares americanos, que devenga
intereses a una tasa variable (Nota 11).

Cabe sefialar que el riesgo de tasa de interés asumido por la empresa es menor, debido a que
el Unico crédito existente corresponde a la financiacion de las inversiones en plantas de
envasado propiedad de ANCAP necesarias para su gestion, las que son aprobadas por ésta al
igual que sus condiciones, por lo que es quien finalmente asume la erogacién. Por lo expuesto,
si bien se refleja en los egresos de la empresa los intereses perdidos incurridos en el ejercicio,
se incluye en ingresos igual monto.

4.2 Riesgo de Crédito

El Riesgo se sitla en cuentas a cobrar por ventas. La direccion ha establecido politicas de
otorgamiento y control de créditos a los clientes lo que le permite evaluar este riesgo en forma
adecuada.

Los principales ingresos de la sociedad provienen de la venta de GLP a clientes — tanto de
propano como de supergas — con plazos de pago menores y contractualmente establecidos,
habiéndose ademas establecido controles de créditos a los clientes para la realizacion de
nuevas entregas, lo que permite evaluar y controlar este riesgo en forma adecuada, y hacer
muy menor la probabilidad de incobrabilidad.

La exposicion mdxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2014 de las cuentas por cobrar
de acuerdo al producto vendido es la siguiente:

Concepto 31.12.2014 31.12.2013

Supergds (empresas vinculadas) 37.235.866 29.441.539

Propano 3.608.299 5.177.523
4.3 Riesgo de Liquidez

La empresa posee activos liquidos suficientes en bancos de primera linea, en cuentas a cobrar
e inventarios, para hacer frente a los pasivos corrientes comprometidos.

Al cierre del ejercicio, GASUR posee saldos en efectivo y equivalentes e inversiones
temporarias por $ 36.498.972, mientras que el capital de trabajo es de $ 27.772.691.

Al 31 de diciembre de 2013 poseia saldos en efectivo y equivalentes e inversiones temporarias
por $ 49.536.294, mientras que el capital de trabajo era de $ 29.159.938.
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NOTA 5 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El siguiente cuadro muestra los activos y pasivos financieros por categoria de instrumento
financiero.
Al 31 de diciembre de 2014:

Activos A costo Activos/Pasivos no

. ; : Total
amortizado financieros

Cuentas por cobrar comerciales 40.844.165 40.844.165
Otras cuentas por cobrar 54.540.045 5.880.916 60.420.961
Inversiones temporarias 29.170.886 29.170.886
Efectivo y equivalentes 7.328.086 7.328.086
Total 131.883.182 5.880.916 137.764.098
Pasivos

Cuentas por pagar comerciales 53.652.473 53.652.473
Préstamos 53.948.702 53.948.702
Otras cuentas por pagar 2.243.666 1.028.835 3.272.501
Provisiones - 2.510.645 2.510.645
Total 109.844.841 3.539.480 113.384.321
Al 31 de diciembre de 2013:

Activos A costo Activos/Pasivos no

; ; ; Total
amortizado financieros

Cuentas por cobrar comerciales 34.619.062 34.619.062
Otras cuentas por cobrar 42.800.251 714.345 43.514.596
Inversiones temporarias 35.849.419 35.849.419
Efectivo y equivalentes 13.686.875 13.686.875
Total 126.955.607 714.345 127.669.952
Pasivos

Cuentas por pagar comerciales 49.240.300 49.240.300
Préstamos 37.175.275 37.175.275
Otras cuentas por pagar 11.137.287 4,333.308 15.470.595
Provisiones - 2.325.859 2.325.859
Total 97.552.862 6.659.167 104.212.029

) RSM Unity

= AudEl-Tax-Aduisor'{_//

Inicialado Unicamente a efectos de su relacién con ef informe
de Contador Piblico adjunto.




GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Financieros
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2014

NOTA 6 - INFORMACION POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

Un segmento del negocio es un componente identificable en GASUR, encargado de suministrar
un conjunto de productos relacionados, los cuales se caracterizan por estar sometidos a

riesgos y rendimientos de naturaleza diferente, de los co

La entidad presenta informacion por segmento en rela
que comercializa. Los segmentos detallados obedecen
detallado en la Nota 1.2.

rrespondientes a otros segmentos.

cién a la naturaleza de los productos
a las actividades de GASUR segun lo

Los resultados de los segmentos incluyen saldos y transacciones directamente atribuibles a

estos, asi como aquellos que pueden ser distribuidos sob

re una base razonable.

Al 31.12.2014 | GLP | Supergas | Total

Ingresos operativos netos 216.346.877 1.281.055.709 1.497.402.586
Costo de los bienes vendidos (169.800.805) (1.244.031.151) (1.413.831.956)
Resultado Bruto 46.546.072 37.024.558 83.570.630
Gastos de administracién y ventas (11.675.402)
Resultados financieros e integrales 493,158
Impuesto a la Renta (16.060.873)
Resultado integral del periodo 56.327.513
Al 31.12.2013 ] GLP | Supergds |  Total

Ingresos operativos netos 224.600.580 1.246.020.000 1.470.620.580
Costo de los bienes vendidos (165.900.713) (1.199.321.559) (1.365.222.272)
Resultado Bruto 58.699.867 46.698.441 105.398.308
Gastos de administracion y ventas (10.608.318)
Resultados financieros e integrales 1.308.092
Impuesto a la Renta (22.966.191)
Resultado integral del periodo 73.131.891

NOTA 7 — IMPUESTOS, CARGAS SOCIALES Y BENEFICIOS AL PERSONAL

7.1 Impuesto a la Renta Corriente

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, GASUR es sujeto pasivo de Impuesto a la Renta

de Actividades Econdmicas (IRAE).

Para la contabilizacion del Impuesto a la Renta la empresa utiliza el criterio del pasivo real,

habiéndose realizado los anticipos correspondientes.
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7.2 Impuesto Diferido

El Impuesto Diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la fecha de los
Estados Financieros y que se espera sean aplicables cuando el respectivo activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las cuales absorber las deducciones por
diferencias temporarias. El impuesto a la renta corriente es calculado sobre la base del
resultado fiscal al cierre del periodo.

Valores Diferencias Impuesto
Activo Contables | Valor Fiscal S Diferido $§
Propiedad, planta y equipo e intangibles 27.042.538 29.494.648 | 2.452.110 613.027
Anticipo a Proveedores 285.331 274.187 (11.144) (2.785)
Impuesto Diferido Activo | 610.24ﬂ

7.3 Impuesto al Patrimonio (IP)

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, GASUR, es sujeto pasivo de IP.

7.4 Impuesto de Control de las Sociedades Anénimas (ICOSA)

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, GASUR, es sujeto pasivo del ICOSA.

7.5 Cargas Sociales

La Sociedad esta sujeta al régimen general de cargas sociales para sus empleados. Los cargos
asumidos por este concepto se incluyen en el resultado del periodo, en los capitulos Gastos de
Administracién y Ventas y Costo de lo Vendido.
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Financieros
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2014

7.6 Beneficios a los Empleados

Los empleados de la sociedad cuentan con todos los beneficios establecidos por las
disposiciones legales vigentes en Uruguay ademas de contemplar los beneficios del sector de
actividad. Estas disposiciones establecen obligaciones para la Sociedad de contribuir
mensualmente a la seguridad social con destino bdsicamente a la cobertura de jubilaciones.

Los cargos por beneficios a los empleados han sido imputados al costo de los bienes vendidos
y servicios prestados (Nota 15) y a gastos de administracion y ventas (Nota 16).

NOTA 8 - INVERSIONES TENMIPORARIAS

Las inversiones temporarias al cierre de los estados financieros corresponden a un plazo fijo en
Citibank (Uruguay) por un monto de $ 7.000.000 y a Letras de Regulacién Monetaria por un
valor nominal de 22.240.000 de acuerdo al siguiente detalle y se valGan de acuerdo a lo
expresado en la Nota 2.6.1.1;

Valor Valor al Valor al
Nominal 31.12.14$ 31.12.135
Deposito overnight - - 8.000.000
Depésito plazo fijo - 7.001.829 -
Letra Regulacion Monetaria Vto. 31.01.14 - - 7.918.727
Letra Regulacion Monetaria Vto. 14.01.14 - = 19.930.692
Letra Regulacién Monetaria Vto. 07.01.15 12.240.000 12.212.485 5
Letra Regulacién Monetaria Vto. 13.01.15 10.000.000 9.956.572 -
TOTAL 22.240.000 29.170.886 35.849.419
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NOTA 9—-SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS VINCULADAS

9.1

GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Financieros
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2014

Empresas Vinculadas

Los saldos y transacciones (estas ultimas no incluyen el .V.A.) con cada uno de las empresas
accionistas durante el periodo, son los siguientes:

Total Total

Concepto ANCAP Acodike SA | RiogasSA | 31.12.14$ | 31.12.13$
Saldos de Activos y
Pasivos:
Créditos por Ventas -] 13.229.115| 16.368.389| 29.597.504| 23.463.516
Otros Créditos (*) 53.740.207 - -| 53.740.207 | 42.348.004
Acreedores :
Comerciales 24.061.955| 15.218.981| 12.939.967| 52.220.903| 49.175.535

01.01.14-| 01.01.13-

Transacciones: 31.12.14$ 31.12.13
Ingresos del periodo
Ventas GLP -1 477.801.267 | 491.372.437 | 969.173.704 | 928.953.631
Otros ingresos de
envasado -| 28.358.810| 28.402.191| 56.761.001| 51.392.523
Otros ingresos 5.224.652 3.234.241 2.945.611( 11.404.504| 5.624.984
Egresos del periodo
Compras GLP
(Propano, Supergas) 995.168.368 - -1995.168.368 | 985.932.413
Otros egresos de
envasado 33.873.053] 163.170.712179.986.630| 377.030.395| 338.214.938
Otros egresos 413.230 35.792 9.498 458.520 466.711

(*)

GASUR ha realizado desembolsos por concepto de remodelacion y ampliacion de las

plantas de envasado de supergds de Camino Lecocq 1013 y 1031 (planta propiedad de Ancap).
Al cierre del periodo, los saldos a cobrar a Ancap corresponden a desembolsos de obras en
curso pendientes de cobro y/o rendicion.
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Financieros
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2014

Los saldos y transacciones (éstas ultimas no incluyen el 1.V.A.) con otras empresas relacionadas
durante el periodo son los siguientes: '

Concepto : DUCSA DUCSA

Saldos de Activos y Pasivos: 31.12.14 $ 31,12.135
Créditos por Ventas 7.638.362 5.978.024
Acreedores Comerciales -

01.01.14- 01.01.13 -
Transacciones: 31.12.14 $ 31.12.13$
Ingresos del periodo
Ventas GLP 241.275.032 252.017.728
Otros ingresos de envasado 13.845.972 13.656.117
Otros ingresos 3.339.744 -
Egresos del periodo
Otros egresos de envasado 11.630.029 11.449.400

9.2 Personal Clave

Se define al personal clave como aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad
para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente.

En base a esta definicion, se entiende que el personal clave de Gasur S.A. lo constituyen los
integrantes del Directorio y los gerentes de la empresa.

Los directores de la sociedad no perciben remuneracién segin los estatutos, los mismos son
representantes de los accionistas.

Las remuneraciones de los gerentes son fijas, ajustandose de acuerdo a lo que establece el
convenio vigente para el sector de actividad.

El total de gastos por remuneraciones del personal clave al 31 de diciembre de 2014
ascendieron a $ 5.651.872 que se incluyen en el estado de resultado del periodo individual y al
31 de diciembre de 2013 a $ 4.958.485.
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Financieros

Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2014

NOTA 10 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Otras cuentas por cobrar al cierre del periodo se componen segln el siguiente detalle:

Equivalente en $ Saldos $ al

Cotitepto al 31.12.14 31,1213

Reembolsos por obras (Ver Nota 9.1) 53.740.207 42.348.004
Créditos fiscales 5.573.831 608.403
Depésitos en garantia 402.666 353.613
Adelanto a proveedores 307.085 173.150
Otros créditos 397.172 31.426
Total 60.420.961 43.514.596

NOTA 11 - PRESTAMOS

Los préstamos al cierre del periodo se componen segln el siguiente detalle:

Coniceto Saldo en USD | Equivalente en $ Saldos S al

al 31.12.14 al 31.12.14 31.12.13
Préstamos Bancarios (Citibank) (1) 2.000.000 48.738.000 37.052.636
Préstamos Bancarios (Santander) (2) 200.000 4.873.800 -
Intereses a Pagar 30.701 748.163 447.407
Intereses perdidos a vencer (16.876) (411.261) (324.768)
Total 2.213.825 53.948.702 37.175.275

(1) Corresponde a la linea de crédito otorgada por Citibank N.A. sucursal Uruguay, segun
contrato firmado el 21 de mayo de 2014, para financiamiento de la remodelacién de las
plantas de envasado de supergds propiedad de Ancap por un monto de USD 1.500.000, que
puede ser solicitado en uno o mas desembolsos hasta el 21 de mayo de 2016 y un crédito
adicional en vales de corto plazo por hasta USD 500.000.

El periodo de pago es de 30 meses a partir de la fecha del contrato, por lo cual el vencimiento
final es el 21 de noviembre de 2016. El capital solicitado bajo cada desembolso debe ser
cancelado en una sola partida a los 180 dias corridos del dia en que el banco efectle cada
desembolso, el interés sera a tasa fija de LIBOR + 3,5% debiéndose cancelar en forma
anticipada cualguier suma que se recibe de Ancap en restitucion de los gastos efectuados en la
remodelacion de las plantas.

La garantia son los créditos emergentes contra D.U.C.S.A. por ventas de Supergas. La totalidad
del pasivo se expone como corriente dadas las expectativas de cancelacion de los saldos en los
préximos 12 meses.

(2) Vale por un monto de USD 200.000 otorgado el 4 de setiembre de 2014 y con
vencimiento el 3 de marzo de 2015 con una tasa de interés serd de 3,357%.
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Financieros
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2014

NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

El capital social integrado de la sociedad asciende a $ 10.000.000. Dicho capital integrado esta
formado por dos series de titulos, de un total de 1.000 acciones ordinarias, nominativas y
endosables de $ 10.000 de valor nominal cada una, de acuerdo al siguiente resumen:

Accionistas ,
Acciones ANCAP | Acodike Supergds S.A. Riogas S.A.
Tipo Serie A Serie B Serie B
Cantidad 400 300 300
Valor Nominal $ 4.000.000 $ 3.000.000 $ 3.000.000
Participacion 40% 30% 30%

No surgieron movimientos de Capital en el periodo considerado.

NOTA 13 - RESERVAS

Dentro del capitulo se incluye la Reserva Legal (Articulo 93 de la Ley 16.060, que establece la
necesidad de hacer la reserva en base al 5% de las utilidades hasta alcanzar el 20% del capital
integrado) por $ 2.000.000 seglin lo aprobado en asambleas de accionistas. El saldo
mencionado representa valores nominales de fecha de creacién.

En el capitulo también se incluye la reserva por reinversién correspondiente a la reserva por
exoneracion para inversion del Art. 447 de la Ley N° 15.903 y asciende al 31 de diciembre de
2014 2 $ 8.122.175 y al 31 de diciembre de 2013 a $ 7.141.846.
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Financieros

Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2014

NOTA 14—~ GANANCIAS ACUMULADAS

La evolucién de los Resultados Acumulados durante es la siguiente:

31.12.14 5% 31.12.13 S
Resultados Ejercicios Anteriores 19.646.400( 26.709.384
Dividendos en Efectivo (18.666.069)| (26.709.384)
Anticipo de Dividendos (32.000.000)| (53.290.617)
Reserva Exoneracion por Inversiones (980.329) -
Resultado del Periodo 56.327.513| 72.937.017
Total 24.327.515| 19.646.400

Durante el presente periodo se distribuyeron dividendos en efectivo por $ 50.666.069, de los
cuales S 32.000.000 corresponden a anticipos de resultados del presente ejercicio y $

18.666.069 a resultados de ejercicios anteriores.

NOTA 15 - COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS Y DE LOS SERVICIOS PRESTADOS

El siguiente es un resumen de los principales costos incluidos en este capitulo, expresados en

pesos uruguayos.

Saldo al Saldo al
31.12.2014 31.12.2013
$ $
Costos envasado 1.238.289.434 1.193.556.599
Combustible 1.617.288 1.864.422
Depreciacién Bs de Uso 2.975.400 2.899.238 |
GLP a granel 160.314.750 157.970.697
Mantenimiento de instalaciones de suministro GLP 2.360.907 1.589.756
Mantenimiento de flota de distribucion 2.174.319 1.205.590
Remuneraciones y cargas sociales 4.531.559 3.795.076
Otros costos 1.568.299 2.340.894
Total Costo de los Bienes Vendidos y Servicios Prestados 1.413.831.956 1.365.222.272
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Financieros
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2014

NOTA 16 — GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El siguiente es un resumen de los principales gastos de administracién y ventas al cierre del

periodo:
Saldo al Saldos al
31.12.14 $ 31.12.13$
Remuneraciones y Cargas Sociales 6.541.003 5.799.248
Honorarios 849.117 688.300
Impuestos, tasas y contribuciones 1.743.520 1.707.038
Seguros 408.022 339.678
Arrendamientos 333.460 294.621
Representacion y propaganda 455.415 495.898
Depreciacidn bienes de uso 139.353 131.297
Servicios Contratados 71.334 155.801
Otros gastos 1.134.178 996.437
Total Gastos de Administracién y Ventas 11.675.402 10.608.318

NOTA 17 - INFORMACION DE LA POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al cierre del ejercicio los activos y pasivos en moneda extranjera que mantiene la Sociedad

corresponden en su totalidad a délares estadounidenses y se resumen de la siguiente forma:

siiaas | alsiisge | Sdosalsriziss

Activo
Disponibilidades 80.548 1.962.883 7.205.014
Créditos 3.050 74.325 18.902.051
Otros Créditos 1.520.992 37.065.051 133.669
1.604.590 39.102.259 26.240.734

Pasivo
Deudas Comerciales 14.685 357.847 206.770
Deudas Financieras 2.213.825 53.948.702 37.175.274
2.228.510 54.306.549 37.382.044
Posicién Neta Activa/(Pasiva) (623.920) (15.204.290) (11.141.310)
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GAS URUGUAY S.A.
Notas a los Estados Financieros
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2014
NOTA 18- DETALLE PERSONAL SUPERIOR DE LA EMPRESA

Al 31 de diciembre de 2014 el Directorio de la Sociedad estaba integrado de la siguiente
manera:

Presidenta: Sra. Susana Puga
Director: Sr. Alejandro Perroni
Director: Sr. Christian Farnes
Sindico: Sra. Sylvia Pitetta

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES
Desde el 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha, no han ocurrido ni estan pendientes o en

proyecto otros hechos o transacciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros que requirieran ser revelados.

Montevideo, 9 de febrero de 2015.
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