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RSM Unity

Audit-Tax-Advisory

RSM Unity

Plaza Cagancha 1145 piso 6
Montevideo (11100) Uruguay

T +598 2903 0313 F +598 2903 0373
wviv.rsmunity.com.uy

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sres. Directores y Accionistas de
Gas Uruguay S.A.

Av. Luis A. de Herrera 1052 apto 209
Montevideo - Uruguay

Presente.

Objeto

1. Hemos auditado los estados contables de Gas Uruguay S.A. que comprenden el Estado de
Situacién Patrimonial al 31 de Diciembre de 2012 y los correspondientes Estados de
Resultados, de Origen y Aplicacién de Fondos y Estado de Evolucién del Patrimonio por el
ejercicio anual finalizado en esa fecha, con su Anexo y Notas que contienen un resumen de
las politicas contables mas importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados contables

2. La Direccién de Gas Uruguay S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados contables de acuerdo con las normas contables adecuadas en el
Uruguay conforme a lo establecido por los Decretos N2 103/91, 266/07, 99/09, 104/12 y
complementarios. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener un
sistema de control interno adecuado para que los referidos estados contables estén libres
de errores significativos, ya sea debido a fraudes o errores, seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y realizando estimaciones contables que sean razonables en
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados contables mencionados
anteriormente, basada en nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditorfa de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria emitidas por la Federacién Internacional de
Contadores (IFAC), recogidas en nuestro pais por el Pronunciamiento N2 18 del Colegio de
Contadores, Economistas y Administradores del Uruguay. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y técnicos y que planifiquemos y desempeiiemos la
auditoria para obtener un grado razonable de seguridad acerca de si los estados contables
estan libres de errores significativos.

Dictamen del Auditer Independiente i/n

RSM Unity is a member of the RSM network. Each member of the RSM network
is an independent accounting and advisory firm which practices in its own
right. The RSM network is not itself a separate legal entity in any jurisdiction.
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4. Una auditoria implica ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre las
cifras y otras informaciones reveladas en los estados contables. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
que existan distorsiones significativas en los estados contables, ya sea debido a fraude o
error. Al hacer dichas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno de la
entidad, en lo referido a la preparacion y presentacién razonable de los estados contables,
con la finalidad de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados a las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas, la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion,
asi como la evaluacién de la presentacidn general de los estados contables.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinion de auditoria.

Opinién

6. En nuestra opinidn, los estados contables mencionados anteriormente presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos la situacion patrimonial de Gas
Uruguay S.A. al 31 de diciembre de 2012, y el resultado de sus operaciones, flujos de
efectivo y evolucién del patrimonio por el ejercicio anual finalizado en esa fecha de acuerdo
con Normas Contables Adecuadas en la Republica Oriental del Uruguay, conforme a lo
establecido por los decretos 103/91, 266/07, 99/09, 104/12 y complementarios.

Montevideo, 31 de enero de 2013

P

Jopge Gutfrain‘d A .
Cdntador Publico
C.P.32.922
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GAS URUGUAY S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Al 31 de Diciembre de 2012
{Cifras Expresadas en Pesos Uruguayos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBILIDADES (Nota 3.2}
Caja

Bancos

INVERSIONES TEMPORARIAS
Titulos y Valores (Nota 6)

CREDITOS POR VENTAS (Nota 3.2)
Deudores Simples Plaza (Nota 7)

OTROS CREDITOS

Créditos por obras (Nota 7)
Reembolsos por obras (Nota 7)
Créditos Fiscales

Depdsitos en Garantia de Alquileres
Otros Créditos

BIENES DE CAMBIO (Nota 3.3)
Mercaderia de Reventa
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
OTROS CREDITOS
Impuesto a la Renta Diferido (Nota 5.2)

BIENES DE USO (Nota 3.4 y Anexo |}
Valores Originales y Reexpresados
Menos: Amortizacidn Acumulada
INTANGIBLES (Nota 3.4 y Anexo 1)
Valores Originales

Menos: Amortizacidon Acumulada

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

Las Notas y Anexo que se adjuntan son parte integrante de los Estados Contables
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31.12.2012 31.12.2011
26.632 49.095
3.723.910 8.578.787
3.750.542 8.627.882
23.000.000 5.000.000
30.108.617 27.368.907
18.690.168 71.568.016
27.142.790 8.493.630
1.098.001 3.802.351
316.528 283.596
178.459 167.093
47.425.946 84.314.686
3.942.180 3.337.591
108.227.285 128.649.066
86.425 -
51.106.014 48.023.236
(28.729.949) (25.728.776)
22.376.065 22.294.460
381.335 362.310
(132.975) (70.898)
248.360 291.412
22.710.850 22.585.872
130.938.135 151,234,938

RSM International



GAS URUGUAY S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Al 31 de Diclembre de 2012

(Cifras Expresadas en Pesos Uruguayos)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE {Nota 3.5)
DEUDAS COMERCIALES
Proveedores de Plaza (Nota 7)

DEUDAS FINANCIERAS (Nota 8)
Préstamos Bancarios

DEUDAS DIVERSAS

Provisiones para Beneficios del Personal
Acreedores Fiscales

Acreedores por Cargas Sociales

Otras Deudas

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE (Nota 3.5)
DEUDAS DIVERSAS

Impuesto a la Renta Diferido (Nota 5.2)
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO (Nota 3.6)
CAPITAL (Nota 9)
Capital Integrade

RESERVAS (Nota 10)
Reservas Legales
Reservas Fiscales

AJUSTES AL PATRIMONIO
Reexpresién de Capital Integrado
Reexpresidn de Reservas

Ajuste de Tasacién de Bienes de Uso (Nota 3.4)

RESULTADOS ACUMULADOS
Resultados de Ejercicios Anteriores
Resultado del Ejercicio

Distribucién Anticipada de Dividendos

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

31.12.2012 31.12,2011
32.406.252 25.406.495
35.918.570 73.789.434

1.782.796 1.525.690
2,281,136 =
623.857 562.739
1,292,388 78.820
5.980.177 2.167.249
74.305.999 101.363.178
- 378.607

- 378.607
74.305.999 101.741.785
10.000.000 10.000.000
2.000.000 2.000.000
7.141.846 -
5.776.390 5.776.380
1.003.634 1.003.634
4.000.883 4,000.883
10.780.907 10.780.907
- 7.141.846
49.138.984 39,570.400
(22.429.601) (20.000.000)
26.709.383 26.712.246
56.632.136 49.493,153
130.938.135 151.234.938

Las Notas y Anexo que se adjuntan son parte integrante de los Estados Contables
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GAS URUGUAY S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diclembre de 2012
(Cifras Expresadas en Pesos Uruguayos)

INGRESOS OPERATIVOS
LOCALES

GLP Envasado

GLP a Granel

Fletes

Otros Ingresos Operativos
TOTAL INGRESOS OPERATIVOS

COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS Y DE LOS
SERVICIOS PRESTADOS (Nota 13)
RESULTADO BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Remuneraciones y Cargas Sociales

Impuestos, Tasas y Contribuciones

Honorarios Profesionales

Arrendamientos

Representacion y Propaganda

Seguros

Servicios Contratados

Depreciacién de Bienes de Uso e Intangibles (Nota 3.4, Anexo 1)
Otros Gastos

RESULTADOS DIVERSOS
Ingresos por obras
Costos por obras

Otros Ingresos

RESULTADOS FINANCIEROS

Resultado por Desvalorizacién Monetaria (Nota 2.5)
Diferencia de cambio ganada (Nota 3.1)

Diferencia de cambio perdida (Nota 3.1)

Intereses Ganados

Intereses Perdidos

Gastos Bancarios y Otros Resultados Financieros

IMPUESTOS

Impuesto a la Renta (Nota 5.1)
Impuesto Diferido (Nota 5.2)

RESULTADO DEL EJERCICIO {Nota 11)

Ejercicio Ejercicio
finalizado al finalizado al
31.12.12 31.12.11
1.200.304.048 1.088.967.669
108.382.880 50.982.870
4.493.764 2,295,937
70.697.303 64.628.042

1.383.877.995

(1.307.087.507)

1.206.874.518

(1.142.242.174)

76.790.488 64.632.344
{5.016.376) {4.561.602)
(935.035) {1.783.676)
(529.232) (460.021)
(292.918) (286.983)
{1.985.060) (978.082)
(202.538) (457.287)
(113.005) (106.527)
(128.852) (76.674)
{1.205.484) (963.727)
(10.408.500) {9.674.579)
: 24.409.175

- (24.409.175)

- 170.063

. 170.063

; (2.411.086)
20.223.392 -
(21.421.596) s
2.578.514 1.914.284
(3.479.780) (1.848.011)
(33.369) (66.527)
{2.132.839) (2.411.340)
(15.575.197) (13.045,504)
465.032 (100.584)

(15.110.165)

49,138.984

(13.146.088)

39.570.400

Las Notas y Anexo que se adjuntan son parte integrante de los Estados Contables
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GAS URUGUAY S.A.

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2012
(Cifras Expresadas en Pesos Uruguayos)

1 - Flujo de Fondos Proveniente de Actividades Operativas
Resultado del Ejercicio
Amortizaciones
Resultado de venta de bienes de uso
Impuesto Diferido
Res. Exposicidn a la Inflacién de Disponibilidades
Cambio en Activos y Pasivos:
Aumento/ (Disminucién) de Créditos por Ventas y Otros Créditos
(Aumento)/Disminucién de Existencias
Disminucién de Deudas Comerciales y Deudas Diversas
Total Fondos Provenientes de Actividades Operativas

2 - Flujo de Fondos Provenientes de Actividades de Inversién
{Aumento)/Disminucidn de Inversiones Temporarias
Ingreso por venta de Bienes de Usc
Aumento de Blenes de Uso
Total Fondos Utilizados en Actividades de Inversion

3 - Flujo de Fondos utilizados en Actividades de Financiamiento
Obtencién/(Cancelacién) de Préstamos Financieros
Distribucién de Dividendos
Total Fondos Utilizados en Actividades de Financiamiento

4 - Aumento Neto de Fondos

5 - Saldo Iniclal de Efectivo

6 - Res. Exposicidn a la Inflacién de Disponibilidades

7- Saldo Final de Efectivo

Ejercicio Ejercicio
finalizado al finalizado al
31.12.12 31.12.11
49.138.984 39.570.400
3.063.250 3.491.421
(756.722)
(378.607)
783.904
34.062.605 25.231
(604.589) (178.060)
10.434.080 4,152,059
96.094.330 46.709.625
2,571,234
2.065.954
(3.101.806) (8.283.151)
(3.101.806) (3.645.963)
(37.869.864) {1.530.657)
(42.000.000) (31.723.658)
(79.869.864) (33.254.315)
13.122.660 9.809.348
13.627.882 4,602.438
- (783.904)
26.750.542 13,627.882

Las Notas y Anexo que se adjuntan son parte integrante de los Estados Contables
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GAS URUGUAY S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2012
(Cifras Expresadas en Pesos Uruguayos)

Ajustes
Capital al Reservas Resultados Patrimonio
Integrado Patrimonic Acumulados total
1-SALDOS INICIALES 01.01,2012
" Acciones en Circulacién 10.000.000 ' 10.000.000
Reserva Legal 2,000.000 2,000.000
Reexpresiones Contables 10.780.907 10.780.907
Resultados no Asignados 26.712.246 26,712.246
SUB - TOTAL 10.C00.000 10.780.907 2.000.000 26.712.246 49.493.153
2 - MODIFICACIONES AL SALDO INICIAL
Reexpresion por Inflacidn -
3 - SALDOS INICIALES
MODIFICADOS (1+2) 10.000.000 10.780.907 2.000.000 26.712.246 49,493,153
4 - AUMENTOS DEL APORTE
DE PROPIETARIOS
5 - DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Dividendos en Efectivo (19.570.399)  (19.570.399)
Reserva Legal -
Otras Reservas 7.141.846 (7.141.846) -
6 - DISTRIBUCION DE UTILIDADES
ANTICIPADAS (22.429.601) (22.429.601)
7 - REEXPRESIONES CONTABLES
8 - RESULTADO DEL EJERCICIC 49,138,984 49,138.984
- - 7.141.846 (2.862) 7.138.984
SUB - TOTAL ( 44546+748 )
9 - SALDOS FINALES 31.12,2012
Acciones en Circulacién 10.000.000 10.000.000
Reserva Legal 2.000.000 2.000.000
Reservas Fiscales 7.141.846 7.141.846
Reexpresiones Contables 10.780.907 10.780.907
Resultados no Asignados 26.709.383 26.709.383
Saldo final al 31.12,2012 10.000.000 10.780.907 9.141.846 26.709.383 56.632.136

Las Notas y Anexo que se adjuntan son parte integrante de los Estados Contables
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GAS URUGUAY S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2011
{Cifras Expresadas en Pesos Uruguayos)

Ajustes
Capital al Reservas Resultados Patrimonio
Integrado Patrimonio Acumulados total
1-SALDOS INICIALES 01.01.2011
Acciones en Circulacidn 10.000.000 ’ 10.000.000
Reserva Legal 2.000.000 2.000.000
Reexpresiones Contables 12.003.470 12.003.470
Resultados no Asignados 17.068.652 17.068.652
SUB - TOTAL 10.000.000 12.003.470 2.000.000 17.068.652 41.072.122
2 - MODIFICACIONES AL SALDO INICIAL
Reexpresion por Inflacidn s
3 - SALDOS INICIALES
MODIFICADOS (1 +2) 10.000.000 12.003.470 2.000.000 17.068.652 41.072.122
4 - AUMENTOS DEL APORTE
DE PROPIETARIOS
5 - DISTRIBUCION DE UTILIDADES (11.043.196) (11.043.196)
6 - DISTRIBUCION DE UTILIDADES
ANTICIPADAS (20.000.000) (20.000.000)
7 - REEXPRESIONES CONTABLES
Reservas -
Ajuste de Tasacidn de Bienes de Uso 574.290 574.290
Desafect. de Tasacidn por venta de Bienes de Uso {1.654.561) 1.654.561 -
Resultados Acumulados (142.291) (538.171) (680.462)
8 - RESULTADO DEL EJERCICIO 39.570.400 39.570.400
- (1.222.562) - 9.643.594 8.421.032
SUB - TOTAL { 445+6+7+8)
9 - SALDOS FINALES 31.12,2011
Acciones en Circulacion 10.000.000 10.000.000
Reserva Legal 2.000.000 2,000.000
Reexpresiones Contables 10.780.907 10.780.907
Resultados no Asignados 26.712.246 26.712,246
Saldo final al 31.12.2011 10.000.000 10.780.907 2.000.000 26.712.246 49.493.153

Las Notas y Anexo que se adjuntan son parte integrante de los Estados Contables
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Contables
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2012

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA
1.1 Naturaleza Juridica e Informacion General de la Empresa

GAS URUGUAY S.A. (GASUR) (domiciliada en Av. L. Alberto de Herrera 1052 apto. 209, Montevideo —
Uruguay) es una sociedad andnima cerrada de acciones nominativas regida por la Ley de Sociedades
Comerciales N2 16.060 del 4 de setiembre de 1989, cuyos estatutos fueron aprobados el 10 de octubre
de 1997, siendo sus accionistas la Administracién Nacional de Combustibles, Alcohol y Portland
(A.N.C.A.P.), Acodike Supergas S.A. y Riogas S.A.

Las actividades principales de la empresa son la comercializacion vy distribucién de Gas Propano a
granel, actividad desarrollada desde su inicio en 1997, y el Envasado de Supergas ANCAP, actividad
iniciada en el afio 2008 mediante la administracién de las plantas de envasado de la Tablada propiedad
de ANCAP. '

1.2 Normas Contables Aplicadas

La empresa ha preparado sus Estados Contables de acuerdo a las Normas Contables Adecuadas
establecidas en los Decretos 266/007, 99/09, 104/12 y complementarios, y presentados de acuerdo a
los criterios de exposicién establecidos en el Decreto 103/91.

Hasta el 31 de diciembre de 2011 GASUR ajusté sus estados contables para reflejar las variaciones en
el poder adquisitivo de la moneda, al quedar comprendida en el ambito de exigibilidad estipulado en
el articulo 1° del Decreto 99/009 y complementarios.

En el presente ejercicio, el decreto 104/012 dejé sin efecto la aplicacion del articulo 1° del decreto
99/009 mencionado por lo cual se elimina la obligatoriedad mencionada, dejando su aplicabilidad en
funcién de la evaluacién de los criterios expuestos en la Norma Internacional de Contabilidad N2 29
“Informacién Financiera en Economias Hiperinflacionarias” (NIC 29). La direccién ha realizado la
evaluacién de los criterios de la NIC 29 y ha concluido en no realizar ajuste alguno sobre los estados
contables para reflejar la variacién en el poder adquisitivo del peso uruguayo. '

Las cifras correspondientes al estado de situacién patrimonial, el estado de resultados, de origen y
aplicaciéon de fondos y de evolucién del patrimonio al 31 de Diciembre de 2011, son presentadas
Gnicamente a los efectos de su comparacion con las del 31 de Diciembre de 2012.

NOTA 2 — RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Criterio General de Valuacién de Activos y Pasivos

Los Estados Contables son preparados sobre la base convencional del costo histérico (pesos
uruguayos) salvo aquellos que expresamente se detallan.

RSM Unity .~ RSM International
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GAS URUGUAY S.A.,

Notas a los Estados Contables
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2012

2.2 Moneda Funcional de Presentacién de los Estados Contables

La registracién contable asi como la informacién que se presenta en los estados contables es
realizada en moneda nacional (Pesos Uruguayos - $).

2.3 Concepto de Capital

El resultado se ha determinado sobre la base de la variacién que ha tenido durante el ejercicio el
capital considerado exclusivamente como inversion en dinero.

2.4 Criterios de Imputacién o Reconocimiento de Ingresos y Egresos

Los distintos conceptos de ganancias y pérdidas se contabilizan de acuerdo con el principio de lo
devengado, considerando el momento en el que se generan o incurren, independientemente de la
oportunidad en que se perciben o desembolsan. '

2.5 Estado de Origen y Aplicacion de Fondos

Para el Estado de Origen y Aplicacién de Fondos se definié como fondos a las disponibilidades en caja y
saldos bancarios e inversiones temporarias, sin limitaciones de retiro. En el caso de las inversiones
temporarias las mismas fueron consideradas como disponibles en el presente ejercicio de acuerdo a lo

detallado en la nota 6.

A efectos de su preparacién se han tomado los Estados de Situacion Patrimonial correspondientes al
31.12.2012 y 31.12.2011.

NOTA 3 - CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION
3.1 Cuentas en Moneda Extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizaron por su equivalente en moneda nacional en
funcién de los tipos de cambio vigentes en el mercado a la fecha de concrecién de las transacciones.

Los saldos de activos y pasivos en délares estadounidenses se expresan al tipo de cambio interbancario
comprador billete vigente al cierre del periodo (1 USS = $19,401). '

Las diferencias de cambio del ejercicio han sido imputadas al rubro correspondiente del capitulo
Resultados Financieros del Estado de Resultados.

3.2 Disponibilidades y Créditos
Las disponibilidades y créditos se exponen a sus respectivos valores nominales.

La empresa no ha considerado la necesidad de realizar previsiones por incobrabilidad.
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Contables
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2012

3.3 Bienes de Cambio

Los bienes de cambio se encuentran valuados al tltimo costo de adquisicién que no excede su valor de
mercado.

El criterio de ordenamiento de salidas es el de primero entrado, primero salido (F.I.F.0.).
3.4 Bienes de Uso e Intangibles

Los bienes de uso e intangibles hasta el 31 de diciembre de 2011, se presentan a su costo de
adquisicién, ajustado en funcién de la variacion del “indice de Precios al Consumo” (I.P.C.) a partir de
su incorporacién al patrimonio. Los bienes de uso incorporados con anterioridad al 31 de diciembre de
2008 fueron reexpresados por el “Indice de Precios al Productor de Productos Nacionales” (I.P.P.N)
desde su incorporacién hasta dicha fecha y luego reexpresados por I.P.C.

Los bienes de uso incorporados con posterioridad al 1° de Enero de 2012 se mantienen a su valor de
costo de adquisicion.

La depreciacién se calcula por el método lineal en funcién de la vida atil estimada de los respectivos
activos. La empresa tiene como criterio depreciar sus bienes de uso a partir del momento de su
incorporacién al patrimonio. La pérdida por depreciacién se expone en las cuentas de los capitulos
Costo de lo Vendido y Gastos de Administracion y Ventas.

Las principales tasas de depreciacién anual utilizadas son:

Instalaciones de Suministro y Otras Instalaciones 10%
Software 20%
Vehiculos 6,67% y 10%
Muebles y Utiles 10%
Intangibles 20%

En el caso de los vehiculos, se realizé una tasacion de uno de los tractores al 31 de Diciembre de 2011
por técnico independiente, a los efectos de reflejar su valor razonable, surgiendo un mayor valor
respecto al valor neto contable en esa fecha. El aumento del valor fue contabilizado siguiendo los
lineamientos de la Norma Contable Internacional N° 16 “Propiedades, Planta y Equipo”, registrando la
contrapartida en el rubro de Ajustes al patrimonio. Al 31 de diciembre del 2012 no hay indicios de que
el valor razonable difiera significativamente del valor al 31 del Diciembre del 2011.

Los activos sujetos a amortizacidn, son revisados por desvalorizacidn siempre que existan
circunstancias que indiquen que el saldo neto contable no sera recuperado. Al 31 de Diciembre de
2012, no surgen ajustes que se deban realizar por este concepto.
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GAS URUGUAY S.A,
Notas a los Estados Contables
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2012
3.5 Pasivos
Los pasivos se encuentran expuestos a sus valores nominales.
3.6 Patrimonio
El Capital Integrado, Reservas y los Resultados Acumulados son corregidos desde la fecha de origen de
cada una de las partidas que componen los respectivos saldos, en funcién de la variacion del I.P.P.N
hasta el 31 de Diciembre de 2008 y a partir de ese momento por el I.P.C., y hasta el 31 de Diciembre de
2011.
El incremento resultante de la correccién monetaria hasta el 31 de Diciembre de 2011 del Capital
Integrado y Reservas son acreditados al capitulo Ajustes al Patrimonio, mientras que las reexpresiones
de los rubros Resultados de Ejercicios Anteriores y Anticipo de Dividendos, se encuentran expuestas en

cada uno de los rubros respectivamente,

El resultado del ejercicio surge de la diferencia entre los patrimonios de inicio y de cierre,
considerando los movimientos patrimoniales que no se originan del resultado del ejercicio.

3.7 Estado de Resultados

Los principales criterios de expresion de los rubros del estado de resultados son los siguientes:

a) En general los rubros del Estado de Resultados se presentan a costos histéricos o valor de mercado
(cuando corresponda), de ambos el menor. Por su parte aquellos que se asocian con rubros de
activo o pasivo, se presentan de acuerdo a la valuacion utilizada para los mismos en el Estado de

Situacién Patrimonial.

b) Los Ingresos Operativos se han tomado por el precio de venta de los productos efectivamente
entregados.

¢) Los Costos, Gastos de Administracién y Ventas, asi como los Resultados Financieros fueron
imputados sobre la base del devengamiento en el periodo considerado.

RSM Unity .~ RSM International

froelands pravditony consiiad S Impunts. -

Inicialado Unicamente a efeclos de surelacién con el nforme
dea Contador Pitlico adjunto.
Hoja 11/19




GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Contables
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2012

NOTA 4 - POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Sociedad identifica los riesgos que afectan el negocio, asi como los efectos que estos riesgos tienen
en los estados contables de la entidad.

Los Estados Contables no contemplan ajustes derivados de la situacién econémica - financiera del pais,
en consecuencia no incluyen contingencias al respecto, asi como tampoco a la eventual volatilidad de
inversiones.

No se han realizado provisiones por eventuales restricciones a la libre disponibilidad de fondos
derivadas de disposiciones legales, que pudieran emitirse.

Los principales riesgos que afectan la operativa de empresa son:

4.1 Riesgo de Mercado

Gas Uruguay S.A. se encuentra tedricamente expuesta a los siguientes factores de riesgo de mercado:

a. Tipo de Cambio

La empresa estd expuesta al riesgo de cotizacion de moneda extranjera, en particular el délar
estadounidense. El riesgo de moneda extranjera surge de transacciones comerciales, de activos y
pasivos en moneda extranjera. Gas Uruguay S.A. no utiliza instrumentos de cobertura que le permita
neutralizar el riesgo de cambio. Para administrar sus riesgos de moneda extranjera, en general la
empresa busca neutralizar las posiciones activas y pasivas mantenidas. En la Nota 14 se resumen los
saldos de activos y pasivos en moneda extranjera.

b. Tasa de Interés

La empresa posee un endeudamiento financiero bancario en délares americanos, que devenga
intereses a una tasa variable (Nota 8).

4.2 Riesgo de Crédito

El Riesgo se sitlia en cuentas a cobrar por ventas. La direccién ha establecido politicas de otorgamiento
y control de créditos a los clientes lo que le permite evaluary controlar este riesgo en forma adecuada.

4.3 Riesgo de Liquidez

La empresa posee activos liquidos suficientes en bancos de primera linea, en cuentas a cobrar e
inventarios, para hacer frente a los pasivos corrientes comprometidos. Al cierre del ejercicio, Gas
Uruguay S.A. posee saldos en efectivo y equivalente de efectivo por $ 26.750.542, mientras que el
capital de trabajo es de $ 33.921.286.

Al 31/12/2011 posefa saldos en efectivo y equivalente de efectivo por $ 13.627.882 y el capital de
trabajo ascendfa a $ 27.285.888.
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Contables
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2012

NOTA 5 — IMPUESTOS, CARGAS SOCIALES Y BENEFICIOS AL PERSONAL
5.1 Impuesto a la Renta Corriente

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, Gas Uruguay S.A. es sujeto pasivo de Impuesto a la
Renta de Actividades Econémicas (IRAE).

Para la contabilizacién del Impuesto a la Renta la empresa utiliza el criterio del pasivo real, habiéndose
realizado los anticipos correspondientes. El monto incluido en el estado de resultados corresponde al
impuesto a la renta por el ejercicio.

5.2 Impuesto Diferido

El Impuesto Diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la fecha de los Estados
Contables y que se espera sean aplicables cuando el respectivo activo por impuesto diferido se realice
o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en que sea probable la disponibilidad
de ganancias fiscales futuras contra las cuales absorber las deducciones por diferencias temporarias. El
impuesto a la renta corriente es calculado sobre la base del resultado fiscal al cierre del ejercicio.

A B C Cx25%
Valor
Contable Valor Fiscal  Diferencia  Activo (Pasivo)
IRAE Diferido

Activo
VN Bienes de Uso e Intang. 22.624.424 22.970.125 345.701 86.425
Bienes de Cambio 3.942.180  3.942.180 - -
Pasivo - - - -
Impuesto Diferido Activo 86.425
5.3 Impuesto al Patrimonio (IP)

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, Gas Uruguay S.A., es sujeto pasivo de IP.

Los cargos por impuesto al patrimonio se incluyen en el resultado del ejercicio en el capitulo Gastos de
Administracion y Ventas en el rubro Impuesto, Tasas y Contribuciones.
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GAS URUGUAY S.A.
Notas a los Estados Contables
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2012

5.4 Impuesto de Control de las Sociedades Anénimas (ICOSA)
De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, Gas Uruguay S.A., es sujeto pasivo del ICOSA. Los
cargos por impuesto de control de las sociedades anénimas se incluyen en el resultado del ejercicio en
el capitulo Gastos de Administracién y Ventas, en el rubro Impuesto, Tasas y Contribuciones
5.5 Cargas Sociales
La Sociedad estd sujeta al régimen general de cargas sociales para sus empleados. Los cargos asumidos
por este concepto se incluyen en el resultado del ejercicio, en los capitulos Gastos de Administracién y
Ventas y Costo de lo Vendido.
5.6 Beneficios a los Empleados
Los empleados de la sociedad cuentan con todos los beneficios establecidos por las disposiciones
legales vigentes en Uruguay ademds de contemplar los beneficios del sector de actividad. Estas
disposiciones establecen obligaciones para la Sociedad de contribuir mensualmente a la seguridad
social con destino basicamente a la cobertura de jubilaciones.
NOTA 6 — INVERSIONES TEMPORARIAS
Las inversiones temporarias al cierre de los estados contables corresponden a colocaciones overnight

en el Banco Citibank (Uruguay) por un monto de $ 17.000.000 y semanal por $ 6.000.000 en el Banco
Santander.
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Contables
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2012

NOTA 7 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS VINCULADAS

Los saldos y transacciones (éstas Gltimas no incluyen el LV.A)) con cada uno de las empresas
accionistas durante el ejercicio, son los siguientes:

Acodike
ANCAP ($) | Supergas S.A. | Riogas S.A. (S) Total $
Concepto ($)
Saldos de Activos y Pasivos:
Créditos por Ventas 10.374.346 9.834.756 20.209.102
Otros Créditos (*) 18.690.168 8.455.941 18.686.851 45.832.959
Acreedores Comerciales 10.860.564 10.913.546 10.196.737 31.970.847
Transacciones:
Ingresos
Ventas GLP netas 488.198.359 475.469.572 963.667.931
Otros Ingresos, envasado y Fletes 33.485.559 30.069.650 63.555.209
Egresos
Compras GLP 958.661.776 958.661.776
Gastos, Arrendamientos y otros
Servicios 32.462.360| 149.295.759 143.396.670 325.154.789
(*) Gas Uruguay S.A. ha realizado desembolsos por concepto de remodelacién y ampliacion de las

plantas de envasado de supergds de Camino Lecocq 1013 y 1031 (plantas propiedad de Ancap).

Al cierre del ejercicio, los saldos a cobrar corresponden a desembolsos de obras en curso pendientes
de rendicién y/ o reintegro por parte de Ancap.

Asimismo, se exponen en otros créditos a cobrar a Acodike Supergds S.A. y Riogas S.A, operadores de
las plantas de envasado de Supergas, los montos por reembolsos de gastos realizados, necesarios para
la operacién y gestion de las mismas, en proceso de aprobacion.

Los saldos y transacciones (éstas Gltimas no incluyen el LV.A.) con otras empresas relacionadas
durante el ejercicio son los siguientes:

Concepto Ducsa ($)
Saldos de Activos y Pasivos:

Créditos por Ventas M/N 5.338.936
Transacciones:

Ingresos

Ventas GLP netas 236.636.117
Otros Ingresos, envasado y Fletes ©23.239.708
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Los saldos y transacciones con cada uno de los accionistas correspondiente al ejercicio finalizado al
31.12.2011, fueron los siguientes:

Acodike Riogas S.A

Concepto ANCAP ($) | Supergas S.A. i Total §
() ($)

Saldos de Activos y Pasivos:
Créditos por Ventas . 9.906.982 9.906.925 19.813.907
Otros Créditos (*) 71.568.016 2.996.033 5.497.598 80.061.647
Acreedores Comerciales 1.993.593 10.792.641| 11.562.061 24.348.295
Transacciones:
Ingresos
Ventas GLP netas 434.879.437 | 436.036.365| 870.915.802
Otros Ingresos, envasado y Fletes 15.940.756| 17.978.241 33.918.997
Ingresos por obras 24.409.175 24.409.175
Egresos
Compras GLP (Propano, Superlinea y
reeliq. De zonas, fondo de envases) 833.849.640 833.849.640
Gastos, Arrendamientos y otros
Servicios 29.197.738| 126.314.758| 123.250.720| 278.763.216

Los saldos y transacciones con otras empresas relacionadas correspondiente al ejercicio finalizado al
31.12.2011, fueron los siguientes:

Concepto Ducsa ($)
Saldos de Activos y Pasivos:

Créditos por Ventas M/N 4.615.705
Transacciones:

Ventas GLP netas 218.051.867
Otros Ingresos, envasado y Fletes 14.737.614

NOTA 8 — DEUDAS FINANCIERAS

Las Deudas Financieras al cierre del ejercicio se componen segtin el siguiente detalle:

—

Saldo en USD al

Equivalente en $ al

Concepto 31.12.12 31.12.12 Saldos al 31.12.11
Capital Citibank (Uruguay) 1.840.554 35.708.588 73.494.480
Intereses a Pagar 27.299 529.624 963.257
Intereses a Vencer (16.424) (318.642) (668.303) |
Total 1.851.429 35.919.570 73.789.434
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Contables
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2012

El saldo al 31/12/2011 corresponde a la linea de crédito vigente segln contrato de Marzo/2011 con
Citibank N.A. sucursal Uruguay, para financiamiento de la remodelacién de las plantas de envasado de
supergdas propiedad de Ancap, por un monto de US$S 3.700.000 y un crédito adicional en vales de corto
plazo por hasta U$S 500.000, no pudiendo exceder el total de la deuda el monto de US$S 4.000.000.

El perfodo de pago fue estipulado en 4 afios a partir de un afio de gracia, en 8 cuotas semestrales y
consecutivas, las primeras 4 por el 5% del capital adeudado y las restantes por el 20 % cada una,
debiéndose cancelar en forma anticipada cualquier suma que se recibe de Ancap en restitucién de los
gastos efectuados en la remodelacién de las plantas.

La garantfa son los créditos emergentes contra D.U.C.S.A. por ventas de Supergas, v la totalidad del
pasivo se expone como corriente dadas las expectativas de cancelacién de los saldos en los préximos
12 meses.

NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL
El capital social integrado de la sociedad asciende a $ 10.000.000. Dicho capital integrado estd

formado por dos series de titulos, de un total de 1.000 acciones ordinarias, nominativas y endosables
de $ 10.000 de valor nominal cada una, de acuerdo al siguiente resumen:

Accionistas
Acciones ANCAP | Acodike Supergas S.A. Riogas S.A.
Tipo Serie A Serie B Serie B
Cantidad 400 300 300
Valor Nominal $ 4.000.000 $ 3.000.000 $ 3.000.000
Participacion 40% 30% 30%

NOTA 10 - RESERVAS

Dentro del capitulo se incluye la Reserva Legal (Articulo 93 de la Ley 16.060, que establece la
necesidad de hacer la reserva en base al 5% de las utilidades hasta alcanzar el 20% del capital
integrado) por $ 2.000.000 y Reserva por Exoneracién por inversiones por $ 7.141.846, segin lo
aprobado en asambleas de accionistas. Los saldos mencionados representan valores nominales de
fecha de la creacion.

NOTA 11 — BENEFICIO POR ACCION
De acuerdo a la NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia”, las ganancias por accion en el aiio 2012
ascendieron a $ 49.139, calculadas dividiendo el resultado del Ejercicio entre el promedio ponderado

de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

Al cierre de los Estados Contables, la empresa realizé distribuciones de utilidades anticipadas segun lo
detallado en la Nota 12.
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Contables
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2012

NOTA 12 — DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Durante el presente periodo se distribuyeron dividendos en efectivo por S 42.000.000 a valores
histéricos, de los cuales $ 22.429.601 corresponden a anticipos de dividendos del presente ejercicio.

NOTA 13 - COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS Y DE LOS SERVICIOS PRESTADOS

El siguiente es un resumen de los costos incluidos en este capitulo, expresados en pesos uruguayos.

Saldo al 31.12.12 ($) Saldo al 31.12.11 ($)
Costos de envasado 1.210.141.737 1.096.117.991
GLP a Granel 87.090.789 35.515.969
Remuneraciones y Cargas Sociales 2.314.218 1.891.633
Depreciacion Bs de Uso 2.901.680 3.414.752
Combustible 1.667.159 1.151.849
Mantenimiento Instalaciones Suministro 949.463 710.358
Otros mantenimiento 486.071 661.103
Otros Costos 1.536.390 2.778.519
Total $ 1.307.087.507 1.142.242,174

NOTA 14 - INFORMACION DE LA POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al cierre del periodo los activos y pasivos en moneda extranjera

que mantiene la sociedad

corresponden en su totalidad a délares estadounidenses y se resumen de la siguiente forma:

Saldos en USD Equivalente en $ 353123515‘(;)
Activo
Disponibilidades 57.678 1.119.020 686.074
Créditos 22.594 438.354 -
Otros Créditos 951.739 18.464.693 58.882.474
1.032.012 20.022.066 59.568.548
Pasivo
Deudas Comerciales 6.101 118.358 -
Deudas Financieras 1.851.429 35.919.570 73.789.434
Deudas Diversas 217.065
1.857.529 36.037.928 74.006.499
Posicion Neta Activa/(Pasiva) (825.517) (16.015.861) (14.437.951)
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GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Contables

Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2012
NOTA 15- DETALLE PERSONAL SUPERIOR DE LA EMPRESA
Al 31 de Diciembre de 2012 el Directorio de la Sociedad estaba integrado de la siguiente manera:
Presidente: Sr. Alejandro Perroni
Director: Sr. Edson Fuentes
Director: Sr. Claudia Veldzquez
Sindico: Sra. Monica Sierra
NOTA 16 - HECHOS POSTERIORES
Desde el 31 de Diciembre de 2012 y hasta la fecha, no han ocurrido ni estén pendientes o en proyecto,

hechos o transacciones que pudieran tener un efecto material sobre los estados contables como para
requerir ser revelados en los mismos.

Montevideo, 31 de Enero de 2013.
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