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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sres. Directores y Accionistas de

Gas Uruguay S.A.

Av. Luis A. de Herrera 1052 apto 209
Montevideo - Uruguay

Presente.

Objeto

1. Hemos auditado los estados contables de Gas Uruguay S.A. que comprenden el Estado de
Situacion Patrimonial al 31 de Diciembre de 2011 y los correspondientes Estados de
Resultados, de Origen y Aplicacidn de Fondos y Estado de Evolucion del Patrimonio por el
ejercicio anual finalizado en esa fecha, con su Anexo y Notas que contienen un resumen de

las politicas contables mds importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracidn por los estados contables

2. La Direccidn de Gas Uruguay S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados contables de acuerdo con las normas contables adecuadas en el
Uruguay conforme a lo establecido por los Decretos N2 103/91, 266/07, 99/09 vy
complementarios. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener un
sistema de control interno adecuado para que los referidos estados contables estén libres
de errores significativos, ya sea debido a fraudes o errores, seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y realizando estimaciones contables que sean razonables en

las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados contables mencionados
anteriormente, basada en nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria emitidas por la Federacién Internacional de
Contadores (IFAC), recogidas en nuestro pais por el Pronunciamiento N2 18 del Colegio de
Contadores, Economistas y Administradores del Uruguay. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y técnicos y que planifiquemos v desempefiemos la
auditoria para obtener un grado razonable de seguridad acerca de si los estados contables

estan libres de errores significativos.
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RSM Unity

Excelencia en auditoria, consultoria & impuestos

Una auditoria implica ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre las
cifras y otras informaciones reveladas en los estados contables. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
que existan distorsiones significativas en los estados contables, ya sea debido a fraude o
error. Al hacer dichas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno de la
entidad, en lo referido a la preparacién y presentacidn razonable de los estados contables,
con la finalidad de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados a las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas, la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccién,
asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados contables.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados contables mencionados anteriormente presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos la situacién patrimonial de Gas
Uruguay S.A. al 31 de diciembre de 2011, y el resultado de sus operaciones, flujos de
efectivo y evolucién del patrimonio por el ejercicio anual finalizado en esa fecha de acuerdo
con Normas Contables Adecuadas en la Republica Oriental del Uruguay, conforme a lo
establecido por los decretos 103/91, 266/07, 99/09 y complementarios.

Montevideo, 31 de enero de 2012
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GAS URUGUAY 5.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Al 31 de Diciembre de 2011
(Cifras Expresadas en Pesos Uruguayos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
DISPOMIBILIDADES {Nota 2.2)
Caja

Bancos

INVERSIONES TEMPORARIAS
Titulos y Valores (Nota &)

CREDITOS POR VENTAS {Nota 3.2)
Deudores Simples Plaza (Nota 7)

QTRQOS CREDITOS

Créditos por obras (Nota 7)
Reembolsos par abras (Nota 7)
Créditos Fiscales

adelanto a proveedores

Depésitos en Garantia de Alquileres
Otros Créditos

BIENES DE CAMBIO (Nota 3.3)
Mercaderia de Reventa
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

BIENES DE USO (Nota 3.4 y Anexo )
Valores Originales y Reexpresados
Menos: Amaortizacion Acumulada

INTANGIBLES (Nota 3.4 y Anexo 1)
Valores Originales
Menos: Amartizacion Acumulada

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

Las Notas y Anexo que se adjuntan son parte integrante de los Estados Contables

31.12.10 Reexp.

31.12.2011 al 31.12.2011
45.095 34.310
8.578.787 4.568.128
8.627.882 4.602.438
5.000.000 2.571.234
27.368.907 19.515.945
71.568.016 78.530.233
.493.630 6.627.328
3.802.351 3.391.148
2 2.121.597
283.5%6 273.938
167.093 1.248.635
§4.314.686 92.192.879
3.337.591 3.159.531
128.645.066 122,042,027
48.023.236 47.375.623
(25.728.776) (28.857.207)
22.294.460 18.518.416
362.310 £9.398
(70.898) (58.729)
291.412 10.669
22.585.872 18.529.085
140.571.112

151.234.938

RSM Unity
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GAS URUGUAY S.A.
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Al 31 de Diciembre de 2011
{Cifras Expresadas en Pesos Uruguayos)

31.12.10 Reexp.

31.12.2011 3l 31.12.2011
PASIVO
PASIVO CORRIENTE (Nota 3.5)
DEUDAS COMERCIALES
Proveedores de Plaza (Mota 7) 25,406,495 12.457.336
DEUDAS FINANCIERAS (Nota 8)
Frestamos Bancarias 73.783.434 75.320.091
DEUDAS DIVERSAS
Provisiones para Beneficios del Personal 1.525.650 1.343.680
Acreedores Fiscales - 2.435.505
Acreedores por Cargas Sociales 562.739 574.075
Otras Deudas 78.820 66.370
2.167.249 4.419.630
[OTAL PASIVO CORRIENTE 101.363.178 59.197.057
PASIVO NO CORRIENTE
DEUDAS DIVERSAS
Impuesto a la Renta Diferido (Nota 5.2) 378,607 301.933
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 378.607 301.933
TOTAL PASIVO 101.741.785 99.498.990
PATRIMONIO (Nota 3.6)
CAPITAL (Nota 9)
Capital Integrado 10.000.000 10.000.000
RESERVAS (MNota 10)
Reservas Legales 2.000.000 2.000.000
AJUSTES AL PATRIMONIO
Reexpresién de Capital Integrado 5.776.390 5.776.390
Reexpresicn de Reservas 1.003.634 1.003.634
Ajuste de Tasacion de Bienes de Uso [Nota 3.4) 4.000.883 5.223.446
10.780.907 12.003.470
RESULTADDS ACUMULADDS
Resultados de Ejercicios Anteriores 7.141.846 5.075.741
Resultado del Ejercicio 39.570.400 26.110.911
Distribucion Anticipada de Dividendos {20.000.000} (14.118.000)
26.712.246 17.068.652
TOTAL PATRIMONIO 49.493.153 41.072.122
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO x 1151.234.938 140.571.112

Las Motas y Anexo que se adjuntan son parte integrante de los Estados Contables
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GAS URUGUAY S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2011
(Cifras Expresadas en Pesos Uruguayos)

INGRESOS DPERATIVOS
LOCALES

GLP Envasado

GLP a Granel

Fletes

Otros Ingresos Operativos
TOTAL INGRESOS OPERATIVOS

COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS Y DE LOS
SERVICIOS PRESTADOS (Nota 13)
RESULTADO BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Remuneraciones y Cargas Saciales

Impuestas, Tasas y Contribuciones

Honorarios Profesionales

Arrendamientos

Representacion y Propaganda

Seguros

Servicios Contratados

Depreciacién de Bienes de Uso e Intangibles (Nota 3.4, Anexo 1)
Otros Gastos

RESULTADOS DIVERSOS
Ingresos por obras (Mota 7)
Costos por obras {MNota 7)
Qtros Ingresos

RESULTADOS FINAMCIEROS

Resultado por Desvalorizacién Monetaria (Nota 3.1, 3.7 d)
Intereses Ganados

Intereses Perdidos

Gastos Bancarios y Otros Resultados Financieros

IMPUESTOS

Impuesto a la Renta (Nota 5.1)
Impuesto Diferido (Nota 5.2)

RESULTADO DEL EJERCICIO {Nota 11)

Ejarcicio
finalizado al
31.12.11

tjercicio finalizado al
31,1210 Reexp. al
31.12.2011

1.088.967.669
50.982.870
2.295.937
£4.628.042

999.720.938
25.451.882
1.878.014
61.936.260

1.205.874.518

(1.142.242.174)

1.088.987.154

(1.042.242.893)

64.632.344 45.744.261
(4.561.602) (4.430.201)
(1.783.676) (1.458.444)
(460.021) (621.103)
(286.383) (322.427)
{978.082) [771.625)
(457.287) (245.465)
(106.527) (46.811)
(76.674) (88.772)
(963.727) (542.311)
(9.674.579) (8.527.159)
24,409.175 5B.699.173
(24.408.175) (58.699.173)
170.063 .
170,063 B
(2.411.086) (1.825.688)
1.914.284 1.303.831
(1.848.011) (2.249.938)
(66.527) (44.320)
(2.411.340) (2.816.115)
(13.045.504) (8.405.835)
(100.584) 115.759
(13.146.088) (8.290.076)
39.570.400 26.110.911

Las Notas y Anexo que se adjuntan son parte integrante de los Estados Contables

RSM Unity
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GAS URUGUAY S.A.
ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2011
{Cifras Expresadas en Pesos Uruguayos)

Ejercicio Ejercicio finalizado
finzlizado al al 31.12.10 Reexp.
311211 al 31.12.2011
1- Flujo de Fondos Proveniente de Actividades Operativas
Resultado del Ejercicio 39.570.400 26.110.911
Amartizaciones 3.491.421 3.200.191
Resultado de venta de bienes de uso (756.722)
Impuesto Diferido (378.607) (115.759}
Res. Exposicion a la Inflacién de Disponibilidades 783.504 182.978
Cambio en Activos y Pasivos:
Aumenta/ (Disminucién) de Créditos por Ventas y Otros Cred 25.231 (67.796.582)
{Aumenta)/Disminucion de Existencias {178.060) 847.024
Disminucidn de Deudas Comerciales y Deudas Diversas 4.152.059 {12.014.553)
Total Fondos Provenientes de Actividades Operativas 46.709.625 {50.585.730)
2 - Flujo de Fondos Provenientes de Actividades de Inversion
(Aumento)/Disminucidn de Inversiones Temporarias 2.571.234 6.154.979
Ingreso por venta de Bienes de Uso 2.065.954 -
Aumento de Bienes de Usa (8.283.151) (4.181.448)
Total Fondos Utilizados en Actividades de Inversian (3.645.963) 1.573.530
3 - Flujo de Fondos utilizados en Actividades de Financiamiento
Obtencion/{Cancelacidn) de Préstamos Financieros {1.530.657) 75.320.091
Distribucion de Dividendos (31.723.658) (22.645.559)
Total Fondos Utilizados en Actividades de Financiamiento (33.254.315) 52.674.532
4 - Aumento Neto de Fondos 9.809.348 4,062.272
5 - Saldo Inicial de Efectivo 4.602.438 723.144
6 - Res. Exposicion a la Inflacién de Disponibilidades (783.904) (182.978)
7- Saldo Final de Efectivo 13.627.882 4.602.438

Las Notas y Anexo que se adjuntan son parte integrante de los Estados Contables
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GAS URUGUAY S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2011
[Cifras Expresadas en Pesos Uruguayos)

Ajustes
Capital al Reservas Resultados Patrimonio
Integrado Patrimonio Acumulados total
1-SALDOS INICIALES 31.12,2010
Acciones en Circulacién 10.000.000 10.000.000
Reserva Legal 2.000.000 2.000.000
Reexpresiones Contables 12.003.470 12.003.470
Resultados no Asignados 17.068.652 17.068.652
SUB - TOTAL 10.000.000 12.003.470 2.000.000 17.068.652 41.072.122
2 - MODIFICACIONES AL SALDO INICIAL
Reexpresion por Inflacidn =
3 - SALDOS INICIALES
MODIFICADOS (1+2) 10.000.000 12.003.470 2.000.000 17.068.652 41.072.122
4 - AUMENTOS DEL APORTE
DE PROPIETARIOS
5 - DISTRIBUCION DE UTILIDADES (11.043.196) (11.043.196)
6 - DISTRIBUCION DE UTILIDADES
ANTICIPADAS (20.000.000) (20.000.000)
7 - REEXPRESIOMNES CONTABLES
Reservas -
Ajuste de Tasacion de Bienes de Uso 574.2580 574.280
Desafect. de Tasacion por venta de Bienes de Uso [1.654.561) 1.654.561 -
Resultados Acumulados (142.291) (538.171) (680.462)
8 - RESULTADO DEL EJERCICIO 39.570.400 39.570.400
- {1.222.562) - 9.643.594 8.421.032
SUB - TOTAL { 4+5+6+7+8 )
9 - SALDOS FINALES 31.12.2011
Acciones en Circulacion 10.000.000 10.000.000
Reserva Legal 2.000.000 2.000.000
Reexpresiones Contables 10.780.907 10.780.907
Resultados no Asignados ) 26.712.246 26.712.246
Saldo final al 31.12.2011 10.000.000 10.780.907 2.000.000 26.712.246 49.493.153

Las Notas y Anexo que se adjuntan son parte integrante de los Estados Contables

RSM Unity

RSM International



1 - SALDOS INICIALES 31.12.2009
Acciones en Circulacion
Reserva Legal
Reexpresiones Cantables
Resultados no Asignados
SUB-TOTAL

GAS URUGUAY 5.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diclembre de 2010
(Cifras Expresadas en Pesos Uruguayos)

2 - MODIFICACIONES AL SALDO INICIAL

Reexpresion por Inflacién

3 - SALDOS INICIALES
MODIFICADOS (1+2])

4 - AUMENTOS DEL APORTE
DE PROPIETARIOS

5 - DISTRIBUCION DE UTILIDADES

6 - DISTRIBUCION DE UTILIDADES
ANTICIPADAS

7 - REEXPRESIONES CONTABLES
Reservas

Ajuste de Tasaciaon de Bienes de Uso

Resultados Acumulados
8 - RESULTADO DEL EJERCICIO
SUB-TOTAL | 4+5+46+7+48)

9 - SALDOS FINALES 31.12.2010
Acciones en Circulacion
Reserva Legal
Reexpresiones Contables
Resultados no Asignados

Saldo final al 31.12.2010 Reexp. al 31.12.201

Las Motas y Anexo que se adjuntan son parte integrante de los Estados Contables

RSM Unity

Ajustes
Capital al Resarvas Resultados Patrimonio
Integrado Patrimonio Acumuladaos total

10.000.000 10.000.000
1.237.602 1.937.602
7.679.808 7.675.808
11.774.491 11.774.491
10.030.000 7.675.808 1.937.602 11.774.491 31,391,901
3.164.073 1.859.096 5.063.169
10.000.000 10.843.881 1.937.602 13.673.587 36.455.070
62.398 (7.572.141) (7.509.743)
{13.000.000) (13.000.000}
7.889 7.889
1.151.700 1.151.700
(2.143.705) (2.143.705)
26,110.811 26.110.911
1.159.589 62.398 3.395.065 4.617.052
10.000.000 10.000.000
2.000.000 2.000.000
12.003.470 12.003.470
17.068.652 17.068.652
10.000.000 12.003.470 2.000.000 17.068.652 41.072.122

RSM International



[BUOHRLIZI| WSYH

SBO'6ES BT ZLR'585'TT PLYBBE ST TZVI6Y'E (998'991°T) (£18°0trts) 9E6'STE'EE SvSSBE'ER (965°265) (8£LBLETT) G668 ZI6ET LE0 St it : TYHINID TWL0L
699°0T ZIF'I6E B80S BOT'ET = i BZLBY QTEZIE = = ZI6°Z6€ BEEGS je10L
il 5 SBS e z 5 BESFE GES'YE BHESPE SRZUTLY
5 2 ovSaT 2] 5 OwsaL OFS'0T Ors'aT Uugiannsuad #p 5035eg
599°0T LTI T6L E3L°5E G9T'ET 5 0o9Er TET'LTE Z16°268 BT T 2JTMICE
SATFIDNVLINI
9TV '8TS'ET 09 vz el 9LLBTLST TSTHLV'E (998°99T'T) _|(£18°0v¥'S) L0 LS8'8T 9EL EL0'BY (965°Z65) [8£L°6LE°TT) | {B6°GTIET ETYSLELY 12301
3 = T92°T1T & £ 15211 1927 1T I9T°TT SO0DRPLALIY SAGINW| Us seiofaly
G666 TIE TEQ'BEL GTL089°T LBE'YS o1 BLZ9T9'T Sre 6L0°E BLLIST LTTBTET S0 A sB|qanpy
GET 96 E OIS FEL Y £p9ES 0T H5R'T6S'T sTADT |(99g'9oTT)  |lT8Opba] | 0/vETosT ESTZER VT (965 265) {eg00T0'9) TITSZET 04960T6T saNaIgE,
6LT 60T BEL'BOA'E 0 3 B 2 BELBO9'E {F+Z TOR'E) £08°000'E 6LTROFE soysanday A $aU0128|RI5U| 3P SUaUCHWa)
SBO'TL FEE'ES S0 079 Q0TET ot 90809 Q6T'6L9 06649 SIUCIDBIELSU| SRIID
E08'8E8 T = o] = = (e08'878°T) EOERTE'T IMIISUDD U D05IUILING 3P SaUoI3e|eIsy|
OST'ICF'S SESEEE'YT TSRELECI G6L0TE'T 0T ESO'BO0TT B LT LT gegeEL) EVEIFT'E 20260V 02 ASIUILNG 3P S3UCIIE|EISU|
05N 3d S3N3IE
TTO0T 2T 1% |8 deasy {soue)
TIOZZT'TE FHEID W CI21243r3 LN MOIZWSYL QIZIND Y JHH3AD W MOIDYSYL SINOIZ QIDINE T
L3N S 134 Faln 315N SYrvg SYOWINWNIY STHOTYA 3Lsnny -NNINEIT SOLNI NN SIHDTITA SOuanY
HOTYA SANCIDVZILIOWY/SINOI2YIZTU4Ia SINDIDYNTYAIH A NIDIHO 30 S3HOTVA

| oXaUY

(soAendnin sosad ud sepesaadxg seipd)

0TOZ 2P 24N 3P TE |2 Opezjeuld [enuy o1aal3
SINOIDYZILMOWY/SINOIDVIIINA I A STIGIONYLNI ‘OSN30 SINGIE 30 04aWND
WS AYNDNHEN SYD




GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Contables
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2011

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA
1.1 Naturaleza Juridica e Informacién General de la Empresa

GAS URUGUAY S.A. (GASUR) (domiciliada en Av. L. Alberto de Herrera 1052 apto. 209,
Montevideo — Uruguay) es una sociedad anénima cerrada de acciones nominativas regida por
la Ley de Sociedades Comerciales N2 16.060 del 4 de setiembre de 1989, cuyos estatutos
fueron aprobados el 10 de octubre de 1997, siendo sus accionistas la Administracion Nacional
de Combustibles, Alcohol y Péortland (A.N.C.A.P.), Acodike Supergas S.A. y Riogas S.A.

Las actividades principales de la empresa son la comercializacion y distribucién de Gas Propano
a granel, actividad desarrollada desde su inicio en 1997, y el Envasado de Supergas ANCAP,
actividad iniciada en el afio 2008 mediante la administracién de las plantas de envasado de la
Tablada propiedad de ANCAP.

1.2 Narmas Contables Aplicadas

La empresa ha preparado sus Estados Contables de acuerdo a las Normas Contables
Adecuadas establecidas en los Decretos 266/007, 99/09 y complementarios, y presentados de
acuerdo a los criterios de exposicion establecidos en el Decreto 103/91.

Las cifras correspondientes al estado de situacién patrimonial, el estado de resultados, de
origen y aplicacion de fondos y de evolucién del patrimonio al 31 de Diciembre de 2010
reexpresados en moneda de 31 de Diciembre de 2011, son presentadas unicamente a los
efectos de su comparacidn con las del 31 de Diciembre de 2011.

NOTA 2 — RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Criterio General de Valuacidn de Activos y Pasivos

Los Estados Contables son preparados sobre la base convencional del costo histérico (pesos
uruguayos) salvo aquellos que expresamente se detallan.

2.2 Moneda Funcional de Presentacion de los Estados Contables

La registracion contable asi como la informacidn que se presenta en los estados contables es
realizada en moneda nacional (Pesos Uruguayos - $).

2.3 Concepto de Capital

El resultado se ha determinado sobre la base de la variacién que ha tenido durante el ejercicio
el capital considerado exclusivamente como inversidn en dinero.

|  Unit >l RSM International




GAS URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Contables
Ejercicio Anual Finalizado el 31 de Diciembre de 2011

2.4 Criterios de Imputacién o Reconocimiento de Ingresos y Egresos

Los distintos conceptos de ganancias y pérdidas se contahilizan de acuerdo con el principio de
lo devengado, considerando el momento en el que se generan O incurren,
independientemente de la oportunidad en que se perciben o desembolsan.

2.5 Cambios en los Niveles de Precios

Los saldos de los estados contables al cierre del ejercicio incluyen ajustes de reexpresién para
reflejar los cambios en el poder adquisitivo general de la moneda de presentacion, en
consecuencia, estan expresados en unidad de medida constante.

La informacion contable se muestra bajo el punto de vista del poder adquisitivo general, por lo
que la utilidad solo se reconoce después de mantener el poder adquisitivo del Patrimonio,
segun lo establece la N.I.C. N2 29,

A efectos de la reexpresion de la moneda a la fecha de cierre de los estados contables, se
utilizaron los coeficientes derivados del “Indice de Precios al Consumo” (I.P.C.), que durante el
ejercicio experimento una variacidn positiva de 8,6 %, siendo el indicador de cierre de 108,60 y
al inicio 100.

Las cifras comparativas fueron reexpresadas utilizando los indices respectivos mencionados
anteriormente.

2.6 Estado de Origen y Aplicacion de Fondos

Para el Estado de Origen y Aplicacion de Fondos se definié como fondos a las disponibilidades
en caja y saldos bancarios e inversiones temporarias, sin limitaciones de retiro. En el caso de
las inversiones temporarias las mismas fueron consideradas como disponibles en el presente
ejercicio de acuerdo a lo detallado en la nota 6.

A efectos de su preparacién se han tomado los Estados de Situacidn Patrimonial
correspondientes al 31.12.2011 y 31.12.2010 reexpresado en moneda de cierre del
31.12.2011.

NOTA 3 - CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION
3.1 Cuentas en Moneda Extranjera
Las operaciones en moneda extranjera se contabilizaron por su equivalente en moneda

nacional en funcidn de los tipos de cambio vigentes en el mercado a la fecha de concrecién de
las transacciones y reexpresados al cierre segun la evolucién del I.P.C.

Los saldos de activos y pasivos en ddlares estadounidenses se expresan al tipo de cambio
interbancario comprador billete vigente al cierre del periodo (1 USS = $ 19,903).
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las diferencias de cambio del ejercicio han sido imputadas al rubro “Resultado por
Desvalorizacién Monetaria” del capitulo Resultados Financieros del Estado de Resultados.
3.2 Disponibilidades y Créditos

Las disponibilidades y créditos se exponen a sus respectivos valores nominales.

La empresa no ha considerado la necesidad de realizar previsiones por incobrabilidad.

33 Bienes de Cambio

Los bienes de cambio se valtan al costo de adquisicién o al valor neto de realizacion segun cual
sea el menor.

El criterio de ordenamiento de salidas es el de primero entrado, primero salido (F.I.F.O.).

3.4 Bienes de Uso e Intangibles

Los bienes de uso en general se presentan a su valor de costo de adquisicion, ajustado en
funcién de la variacion del I.P.P.N. a partir de su incorporacion al patrimonio hasta el 31 de

diciembre de 2008. A partir de dicha fecha el indice de reexpresién utilizado es el I.P.C.

La depreciacion se calcula por el método lineal en funcién de la vida util estimada de los
respectivos activos. La empresa tiene como criterio depreciar sus bienes de uso a partir del
momento de su incorporacién al patrimonio. La pérdida por depreciacion se expone en las
cuentas de los capitulos Costo de lo Vendido y Gastos de Administracion y Ventas.

Las principales tasas de depreciacion anual utilizadas son:

Insta[a_ci'ohes de Suministro y Otras Instalaciones _ 10%
| Software il ) ' 20% |
| Vehiculos - 6,67% vy 10%

Muebles y Utiles 10%
|Intangibles » 20%

En el caso de los vehiculos utilitarios, se realizo la tasacion al cierre del ejercicio por técnico
independiente de uno de los tractores, surgiendo como resultado, un mayor valor respecto al
valor neto contable, por un monto de $ 574.290. El aumento de valor fue contabilizado
siguiendo los lineamientos de la Norma Contable Internacional N2 16 “Propiedades, Planta y
Equipos”, registrado la contrapartida en a la cuenta Ajustes al Patrimonio.
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Los activos sujetos a amortizacion, son revisados por desvalorizacion siempre que existan
circunstancias que indiquen que el saldo neto contable no sera recuperado. Al 31 de Diciembre
de 2011, no surgen ajustes que se deban realizar por este concepto.

3.5 Pasivos

Los pasivos se encuentran expuestos a sus valores nominales.
3.6 Patrimonio

El Capital Integrado, Reservas y los Resultados Acumulados son corregidos desde la fecha de
origen de cada una de las partidas que componen los respectivos saldos, en funcion de la
variacion del indice de Precios al Consumo (I.P.C.) emitidos por el Instituto Nacional de
Estadistica

El incremento resultante de la correccidn monetaria del Capital Integrado y Reservas son
acreditados al rubro Ajustes al Patrimonio. Por su parte los ajustes de Resultados de Ejercicios
Anteriores y Anticipos de Dividendos, se encuentran expuestos en el mismo rubro.

El resultado del ejercicio surge de la diferencia entre los patrimonios de inicio y de cierre,
ambos expresados en moneda de poder adquisitivo de fecha de cierre de los presentes
estados contables, y considerando los movimientos patrimoniales que no se originan del
resultado del periodo.

3.7 Estado de Resultados

Los principales criterios de reexpresion de los rubros del estado de resultados son los
siguientes:

a) En general los rubros del Estado de Resultados se presentan a costo histérico ajustado de
acuerdo con la evolucion del “I.P.C.". Por su parte aquellos que se asocian con rubros de
activa o pasivo, se presentan de acuerdo a la valuacién utilizada para los mismos en el
Estado de Situacion Patrimonial.

b) Los Ingresos Operativos se han tomado por el precio de venta de los productos
efectivamente entregados ajustados por inflacién de acuerdo con el criterio definido en el
primer pérrafo de esta nota.

c) Los Costos, Gastos de Administracion y Ventas, asi como los Resultados Financieros fueron
imputados sobre la base del devengamiento en el periodo considerado, ajustados por
inflacidn, de acuerdo con el criterio definido en a).

d) En el capitulo Resultados Financieros se incluye el Resultado por Desvalorizacion

Monetaria que se deriva de la correcciéon monetaria integral de los estados contables para
reflejar el efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda en el Uruguay.
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NOTA 4 - POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Sociedad identifica los riesgos que afectan el negocio, asi como los efectos que estos riesgos
tienen en los estados contables de |a entidad.

Los Estados Contables no contemplan ajustes derivados de la situacién econémica - financiera
del pais, en consecuencia no incluyen contingencias al respecto, asi como tampoco a la
eventual volatilidad de inversiones.

No se han realizado provisiones por eventuales restricciones a la libre disponibilidad de fondos
derivadas de disposiciones legales, que pudieran emitirse.

Los principales riesgos que afectan la operativa de empresa son:

4.1 Riesgo de Mercado

Gas Uruguay S.A. se encuentra tedricamente expuesta a los siguientes factores de riesgo de
mercado:

a. Tipo de Cambio

La empresa esta expuesta al riesgo de cotizacion de moneda extranjera, en particular el dolar
estadounidense. El riesgo de moneda extranjera surge de transacciones comerciales, de
activos y pasivos en moneda extranjera. Gas Uruguay S.A. no utiliza instrumentos de cobertura
que le permita neutralizar el riesgo de cambio. Para administrar sus riesgos de moneda
extranjera, en general la empresa busca neutralizar las posiciones activas y pasivas
mantenidas. En la Nota 13 se resumen los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera.

b. Tasa de Interés
La empresa posee un endeudamiento financiero bancario en délares americanos, que devenga

intereses a una tasa variable (Nota 8).

4.2 Riesgo de Crédito

El Riesgo se sitlla en cuentas a cobrar por ventas. La direccion ha establecido politicas de
otorgamiento y control de créditos a los clientes lo gque le permite evaluar y controlar este
riesgo en forma adecuada.

4.3 Riesgo de Liquidez

La empresa posee activos liquidos suficientes en bancos de primera linea, en cuentas a cobrar
e inventarios, para hacer frente a los pasivos corrientes comprometidos. Al cierre del ejercicio,
Gas Uruguay S.A. posee saldos en disponibilidades por $ 8.627.882, mientras que el capital de
trabajo es de $ 27.285.888.
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NOTA 5 - IMPUESTOS, CARGAS SOCIALES Y BENEFICIOS AL PERSONAL
5.1 Impuesto a la Renta Corriente

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, Gas Uruguay S.A. es sujeto pasivo de Impuesto
a la Renta de Actividades Econdmicas (IRAE).

Para la contabilizacion del Impuesto a la Renta la empresa utiliza el criterio del pasivo real,
habiéndose realizado los anticipos correspondientes. El monto incluido en el estado de
resultados corresponde al impuesto a la renta por el ejercicio.

5.2 Impuesto Diferido

El Impuesto Diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la fecha de los
Estados Contables y que se espera sean aplicables cuando el respectivo activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las cuales absorher las deducciones por
diferencias temporarias. El impuesto a la renta corriente es calculado sobre la base del
resultado fiscal al cierre del ejercicio.

A B C Cx25%
Valor
Contable Valor Fiscal  Diferencia  Activo (Pasivo)
IRAE Diferido
Activo

VN Bienes de Uso e Intang. 22.585.872 21.071.442 (1.514.430) (378.607)
Pasivo z - z -
Impuesto Diferido (Pasivo) (378.607)

5.3 Impuesto al Patrimonio (IP)

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, Gas Uruguay S.A., es sujeto pasivo de IP.

Los cargos por impuesto al patrimonio se incluyen en el resultado del ejercicio en el capitulo
Gastos de Administracidn y Ventas en el rubro Impuesto, Tasas y Contribuciones.
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5.4 Impuesto de Control de las Sociedades Andnimas (ICOSA)

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, Gas Uruguay S.A., es sujeto pasivo del ICOSA.
Los cargos por impuesto de control de las sociedades andnimas se incluyen en el resultado del
ejercicio en el capitulo Gastos de Administracion y Ventas, en el rubro Impuesto, Tasas y
Contribuciones

5.5 Cargas Sociales

La Sociedad esta sujeta al régimen general de cargas sociales para sus empleados. Los cargos
asumidos por este concepto se incluyen en el resultado del ejercicio, en los capitulos Gastos de
Administracion y Ventas y Costo de lo Vendido.

5.6 Beneficios a los Empleados

Los empleados de la sociedad cuentan con todos los beneficios establecidos por las
disposiciones legales vigentes en Uruguay ademas de contemplar los beneficios del sector de
actividad. Estas disposiciones establecen obligaciones para la Sociedad de contribuir
mensualmente a la seguridad social con destino basicamente a la cobertura de jubilaciones.

NOTA 6 — INVERSIONES TEMPORARIAS

Las inversiones temporarias al cierre de los estados contables corresponden a colocaciones
overnight en el Citibank (Uruguay).

NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS VINCULADAS

Los saldos y transacciones (éstas uUltimas no incluyen el I.V.A.) con cada uno de las empresas
accionistas durante el ejercicio a valores ajustados por inflacion, son los siguientes:

Acodike Supergas S.A. Riogas S.A.
Concepto ANCAP () | (3) (%)
Saldos de Activos y Pasivos: - N ]
| Créditos por Ventas | 9.906.982|  9.906.925
Otros Créditos (*) 71.568.016 2.996.033 |  5.497.598
| Acreedores Comerciales 1.993.593 » 10.792.641 | 11.562.061
Transacciones: ) S :
Ventas GLP netas 434.879.437 | 436.036.365
_Otros Ingresos, envasado y Fletes ~15940.756 17.978.241
Ingresos por obras 24.409.175
Compras GLP (Propano, Superlineay | | | ]
reelig, fondo de envase) 833.849.640
' .Gaéto_é, Arrendamientos y otros - ; —
| Servicios ‘ 29.197.738 126.314.758 | 123.250.720
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*) Gas Uruguay S.A. ha realizado desembolsos por concepto de remodelacién vy
ampliacién de las plantas de envasado de supergds de Camino Lecocq 1013 y 1031 (plantas

propiedad de Ancap).

Al cierre del ejercicio, los saldos a cobrar a Ancap corresponden a desembolsos de obras en
curso pendientes de rendicién. Se incluye en el capitulo de Resultados Diversos del Estado de
Resultados, l0s ingresos y egresos en igual monto correspondiente a las obras culminadas
enunciadas anteriormente que ascendieron a valores de cierre a $ 24.409.175.

Asimismo, se exponen en otros créditos a cobrar a Acodike Supergds S.A. y Riogas S.A,
operadores de las plantas de envasado de Supergés, los montos por reembolsos de gastos
realizados, necesarios para la operacién y gestion de las mismas, en proceso de aprobacion.

Los saldos y transacciones (éstas Ultimas no incluyen el 1.V.A.) con otras empresas relacionadas
durante el ejercicio a valores ajustados por inflacidn son los siguientes:

Concepto Ducsa ($)
Saldos de Activos y Pasivos:
Créditos por Ventas M/N 4.615.705
Transacciones: =
Ventas GLP netas 218.051.867 |
Otros Ingresos, envasado y Fletes 14.737.614

Los saldos y transacciones con cada uno de los accionistas correspondiente
finalizado al 31.12.2010 reexpresados a valores del 31.12.2011, son los siguientes:

al ejercicio

~ Acodike Supergas S.A. Riogas S.A. |
Concepto ANCAP (5) (%) ($) f
| Saldos de Activos y Pasivos:
Créditos por Ventas - 8.022.672 7.557.609
Otros Créditos (*) 78.530.233 2.575.759 4.051.570 |
Acreedores Comerciales . - 9.696.922 8.744.101
Transacciones: - B -
Ventas GLP netas 403.570.098 | 403.924.616
Otros Ingresos, envasado y Fletes . 1 22.522.891 15.880.250 |
Ingresos por obras 58.699.173 - -
Compras GLP 758.116.529 5 : :
Gastos,ﬁArrendamientos y otros ' | !
| Servicios 28.802.411 114.540.898 | 109.564.560
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Los saldos y transacciones con otras empresas relacionadas correspondiente al ejercicio
finalizado al 31.12.2010 reexpresados a valores del 31.12.2011, son los siguientes:

| Concepto ' Ducsa ($)
_Saldos de Activos y Pasivos: ; _
Créditos por Ventas M/N : 3.277.945 |
Transacciones:
Ventas GLP netas 192,226.284 |
Otros Ingresos, envasado y Fletes 7.998.225

NOTA 8 — DEUDAS FINANCIERAS

Las Deudas Financieras al cierre del periodo se componen segun el siguiente detalle:

| saldos al 31.12.10

Concepto Saldo en USD Equivalente en $ '_ Reexp. al 31.12.11
Capital Citibank (Uruguay) - 3.692.633| 73.494.480 | 75.133.963
Intereses a Pagar 48398 963.257 | 478.846 |
Intereses a Vencer ) (33.578) | (668.303) (292.718)
Total 3.707.453 | 73.789.434 75.320.091

El saldo al 31/12/2011 corresponde a la linea de crédito vigente segun contrato de
Marzo/2011 con Citibank N.A. sucursal Uruguay, para financiamiento de la remodelacion de las
plantas de envasado de supergds propiedad de Ancap, por un monto de U$S 3.700.000 y un
crédito adicional en vales de corto plazo por hasta U$S 500.000, no pudiendo exceder el total
de la deuda el monto de USS 4.000.000.

El periodo de pago es de 4 afios a partir de un afio de gracia, en 8 cuotas semestrales y
consecutivas, las primeras 4 por el 5% del capital adeudado y las restantes por el 20 % cada
una, debiéndose cancelar en forma anticipada cualquier suma que se recibe de Ancap en
restitucién de los gastos efectuados en la remodelacion de las plantas.

La garantia son los créditos emergentes contra D.U.C.S.A. por ventas de Supergds, y la
totalidad del pasivo se expone como corriente dadas las expectativas de cancelacién de los
saldos en los proximos 12 meses.
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NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL
El capital social integrado de la sociedad asciende a $ 10.000.000. Dicho capital integrado esta

formado por dos series de titulos, de un total de 1.000 acciones ordinarias, nominativas y
endosables de $ 10.000 de valor nominal cada una, de acuerdo al siguiente resumen:

Accionistas
Acciones ANCAP | Acodike Supergas S.A. Riogas S.A.
Tipo Serie A Serie B Serie B
Cantidad 400 300 300
Valor Nominal $ 4.000.000 $ 3.000.000 $ 3.000.000
Participacion 40% 30% 30%

NOTA 10 - RESERVAS

Dentro del capitulo se incluye la Reserva Legal {Articulo 93 de la Ley 16.060, que establece la
necesidad de hacer la reserva en base al 5% de las utilidades hasta alcanzar el 20% del capital
integrado) por $ 2.000.000 segin lo aprobado en asambleas de accionistas. El saldo
mencionado representa valores nominales de fecha de creacion.

NOTA 11 - BENEFICIO POR ACCION
De acuerdo a la NIC 34 “Informacién Financiera Intermedia”, las ganancias por accién en el afio
2011 ascendieron a $ 39.570, calculadas dividiendo el resultado del Ejercicio entre el promedio

ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

Al cierre de los Estados Contables, la empresa realizé distribuciones de utilidades anticipadas
segln lo detallado en la Nota 12.

NOTA 12 - DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Durante el presente ejercicio se distribuyeron dividendos en efectivo por $ 31.043.196 a valores
histéricos, que fueron abonados el 3 de Junio ($ 8.000.000), el 29 de Agosto (S 13.043.196), el
22 de Diciembre ($ 10.000.000), de los cuales $ 20.000.000 corresponden a anticipos de
dividendos. Dichos importes ajustados por inflacién al 31 de diciembre de 2011 totalizan $
31.723.658.
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NOTA 13 - COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS Y DE LOS SERVICIOS PRESTADOS

El siguiente es un resumen de los principales costos incluidos en este capitulo, expresados en
pesos uruguayos ajustados por inflacion:

Saldos al 31.12.10 |
S ~ Reexp. al 31.12.11

Costos envasado (1.096.117.991) (1.010.190.990) |

GLP a Granel (35.515.969) (16.942.990) |

| Remuneraciones y Cargas Sociales s (1.891.633) {7.534,7-7_)
Depreciacion Bs de Uso (3.414.752) (3.111.441)

Combustible (1.151.849) (841.529) |

_Mar-\tenirniento _ _ (661.103) (718.156) |
Mant. de Instalaciones de Suministro de GLP (710.358) (391.316)

Otros Costos (2.778.519) (3.511.695)
| Total _ |(1.142.242.174) (1.043.242.893) |

NOTA 14 - INFORMACION DE LA POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al cierre del periodo los activos y pasivos en moneda extranjera que mantiene la sociedad
corresponden en su totalidad a délares estadounidenses y se resumen de la siguiente forma:

Saldos al 31.12.10
Reexp. al
uUsb Equivalente en $ 31.12.2011
Activo
Disponibilidades 34.471 686.074 21.033
Créditos - - 159.799
Otros Créditos 2.958.472 58.882.474 79.177.152
2.992.943 59.568.548 79.358.344
Pasivo
Deudas Comerciales - - 103.047
Deudas Financieras 3.707.453 73.788.434 75.320.092
Deudas Diversas 10.906 217.065 299.422
3.718.359 74.006.499 75.722.561
Posicién Neta Activa/(Pasiva) (725.416) (14.437.951) 3.635.783
RSM Unity RSM International
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NOTA 15- DETALLE PERSONAL SUPERIOR DE LA EMPRESA

Al 31 de Diciembre de 2011 el Directorio de la Sociedad estaba integrado de la siguiente
manera.

Presidente: Sr. Daniel Porrini
Director: Sr. Alejandro Perroni

Director: Sr. Edson Fuentes
Sindico: Sra. Ménica Sierra

NOTA 16 - HECHOS POSTERIORES
Desde el 31 de Diciembre de 2011 y hasta la fecha, no han ocurrido ni estan pendientes o en

proyecto hechos o transacciones que pudieran tener un efecto material sobre los estados
contables como para requerir ser revelados en los mismos.

Montevideo, 31 de Enero de 2012.
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