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Dictamen de los auditores independientes

A los Sefiores Accionistas y Directores
Conecta S.A.

Hemos auditado los estados contables de Conecta S.A., que comprenden el estado de situacion
patrimonial al 31 de diciembre de 2012 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucién del patrimonio y de origen y aplicacion de fondos por el ejercicio finalizado en esa
fecha, preparados y presentados en pesos uruguayos, y sus notas que contienen un resumen de
las politicas contables significativas aplicadas y otras notas explicativas, los cuales se incluyen
adjuntos.

Responsabilidad de la Dirececion sobre los estados contables

La Direccién de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados contables de acuerdo con las normas contables adecuadas en el Uruguay, y por el
mantenimiento de un sistema de control interno que la Direccion considera adecuado para
permitir la preparacion de estados contables libres de errores significativos, debido, ya sea, a
fraude o a equivocaciones,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados contables con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestro examen de auditoria de acuerdo con Normas
internacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados contables se encuentran libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre las cifras y revelaciones expuestas en los estados contables. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor incluyendo la evaluacibén de los riesgos de errores
significativos en los estados contables, debido ya sea a fraude o a equivocaciones. Al realizar
dichas evaluaciones de riesgos, el auditor considera el sistema de control interno relevanie para
la preparacion y presentacion razonable de los estados contables de la entidad con la finalidad
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria comprende asimismo la evaluacion del grado de adecuacion de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccién, asi como
1a evaluacion de la presentacién general de los estados contables.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
sustentar nuestra opinién de auditoria,
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Opini6én

En nuestra opini6n, los referides estados contables presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la sitnacién patrimonial de Conecta S.A. al 31 de diciembre de 2012, los
resultados de sus operaciones y los origenes y aplicaciones de fondos por el gjercicio finalizado
en esa fecha de acuerdo con normas contables adecnadas en el Uruguay.

Enfasis en asuntos gue no afectan nuestra opinion

Sin afectar nuestra opinién sobre los referidos estados contables, hacemos énfasis en la
situacién que se revela en Nota 22. Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no ha alcanzado dar
cumplimiento a los niveles minimos de usuarios potenciales comprometidos (UPC), de acuerdo
a los términos establecidos en el Contrato de concesién de distribucién de gas por cafieria. Con
fecha 14 de junio de 2012 la Sociedad ha recibido una notificacién del Ministerio de Industria,
Energia y Mineria en la que se establece que, visto el contexto de revision integral de las
condiciones del contrato de concesién que actualmente se encuentra llevando a cabo el
gobierno uruguayo, las referidas obligaciones formaran parte de las condiciones sujetas al
marco de redefinicidn; en este contexto la Direccidn estima que no le serfan aplicables las
multas establecidas por el referido incumplimiento. La resolucién final de la referida situacién
no puede ser actualmente determinada, y la Sociedad no ha contabilizado pasivos en los
presentes estados contables por las eventuales obligaciones que podrian derivarse dela
resolucidn de la misma.

Montevideo, Uruguay
1% de febrero de 2013
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CONECTA S.A

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

31 DE DICIEMBRE DE 2012
En Pesos Uruguayos

ACTIVO

Activo Corriente
Dispenibilidades
Créditos por ventas
Otros créditos

Bienes de cambio
Total Activo Corriente

Activo No Corriente
Intangibles

Otros créditos

Bienes de uso

Total Activo No Corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasivo Corriente
Deudas comerciales
Deudas financieras
Deudas diversas

Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente
Deudas financieras
Total Pasivo No Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Aportes de propietarios
Ajustes ai patrimonio
Resultados acumuiados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las Notas 1 a 26 y el Anexo forman parte integral de los presentes estados contables.

Notas

11
12
13

12

15

31.12.2012 31.12.2011

18.223.952 3.792.959
15.838.213 20.146.291
5.081.289 4.681.014
1.442.962 1.070.857
40.586.4186 29.691.121
599.077.978 611.872.518
27.401.467 29.860.281
8.049.479 9.637.730
635.628.924 651.370.527
676.116.340 681.061.648
16.421.848 38.401.417
445,889 645.318
4,440,003 4.501.451
21.307.740 43.548.184
330.780 448.415
330.780 448.415
21.638.520 43.996.599
979.842.481 861.898.047
- 37.921.391
(325.365.661) (262.754.389)
654.476.820 637.065.049

676.115.340 681.061.648
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CONECTA S.A

ESTADO DE RESULTADOS POR EL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
En Pesos Uruguayos

Notas 31.12.2012 31.12.2011
Ingresos operativos
Locales 203.009.346 213.835.172
Descuentos, bonificaciones e impuestos {6.320.779) {3.358.011)
Ingresos operativos netos 197.688.567 210.477.181
Costo de {os bienes vendidos y de los
servicios prestados 16 (193.617.489) {166.591.392)
RESULTADO BRUTO 4.071.078 43.885.769
Gastos de administracién y ventas
Rstribuciones personales y cargas sociales 17 {42.481.518) (37.202.937)
Honorarios contrato de operacion - -
Servicios de terceros (5.826.815) (5.031.437)
Amortizaciones 9y 10 (1.726.171) (2.955.042)
Arrendamientos g (2.177.223) {1.862.711)
Impuestos (1.490.084) {1.615.450)
Deudores incobrables (336.699) (734.666)
Locomocion y transpoite (1.412.6867) {1.511.292)
Honorarios profesionales (2.399.132) (3.047.180)
Oftros gastos {10.252.942) {9.573.616)
{68.103.251) (63.634.331)
Resultados diversos
Otros ingresos 1.042.356 568.956
Otros egresos {15.821) (28.427)
1.026.535 540.529
Resultados financieros
Intereses ganados y otros ingresos financieros 2.921.232 2.589.416
Intereses perdidos y otros gastos financieros (970.084) (492.220)
Diferencia de cambio y resultados por desvalorizacién
monetaria {1.474.482) (5.906.416)
476.666 (3.809.220)
Resultado del ejercicio antes de impuesto a |a renta (62.528.972) (23.017.253)
Impuesto a la Renta 14 {82.300) {76.390)
RESULTADO NETO {62.611.272) {23.093.643)

Las Notas 1 a 26 y el Anexo forman parte integral de los presentes estados contables.
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CONECTA S.A

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO POR EL EJERCICIO FINALIZADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
En Pesos Uruguayos

Saldos al 31 diciembre de 2010
Reexpresiones contables

Capitalizacion en efectivo
Capitalizacion de Ajustes al patrimonio
Resultado del gjercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2011

Capitalizacion en efectivo
Capitalizacion de Ajustes al patrimonio
Capitalizacion en efectivo
Capitalizacion de Ajustes al patrimonio
Capitalizacion en efectivo

Resultadoe del gjercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Las Nolas 1 a 26 y el Anexo forman parte integral de los presentes estados contables.

Aporte de Ajustes al Resultados

Notas propietarios  patrimonio  acumulados Total
772.746.411 77.914.492 ({239.660.7468) 611.000.157
- 2.243.359 - 2.243.359
15.1.d/e 46.915.176 - - 46915176
16.1.d/e 42.236.460 (42.236.460) - -
- - (23.093.643) (23.093.643)
861.898.047  37.921.391 (262.754.389) 637.065.049
15.1.a 21.625.154 - - 21625154
15.1.a 21.598.700 (21.598.700) - -
15.1.b 24.357.089 - - 24.357.089
15.1.b 16.322.691 (16.322.691) - -
151.¢c 34.040.800 - - 34.040.800
- - (62.611.272) (62.611.272)
979.842.481 - (325.365.661) 654.476.820

tnicialado para identificacion



CONECTA S.A

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

En Pesos Uruguayos

ACTIVIDADES DE CPERACION
Resultado del ejercicio

Ajustes por:
Impuesto a la renta
Amortizaciones
Formacién/(Desafectacion) de previsiones
Intereses ganados y ofros ingresos financieros
Intereses perdidos y gastos financieros
Resultado por deterioro

(Aumento¥Disminucion de créditos por ventas
(Aumento)/Disminucién de otros créditos
(Aumento)/Disminucion de blenes de cambio
Aumento/{Disminucién) de deudas comerciales
Aumento/(Disminucién) de deudas diversas

intereses cobrados

tmpuesto a la renta pagado

Fiujos netos de efectivo por actividades de
operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de bienes de uso e intangibles
Flujos netos de efectivo por actividades de
inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aporte de propietarios
Aumento/(Disminuciones) de deudas financieras
Flujos netos de efectivo por actividades de
financiacién

Aumento/{Disminucion) neto de efectivo y
equivalentes

Efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo al final del ejercicio

Las Notas 1 a 26 y el Anexo forman parte integral de los presentes estados contables.

Notas 31.12.2012 31.12.2011
{62.611.272) (23.093.643)
82.300 76.390
31.743.163 29.787.785
336.699 734.666
{2.921.232) (2.589.418)
970.084 43.561
- {50.289.295)
(32.400.258) (45.329.952)
3.971.379 (2.635.423)
2.0658.539 4,188.255
(372.105) (92.159)
(21.979.569) 19.574.211
(1.031.632) (867.467)
(49.753.546) (25.162.535)
2.921.232 1.891.825
{82.300) {76.390)
(46.914.614) (23.347.100)
(18.360.374) (30.292.332)
(18.360.374) {30.292.332)
15 80.023.043 49,158.535
(317.062) {25.168)
79.705.981 49,133.367
14,430,993 (4.506.065)
3.792.959 8.299.024
18.223.952 3.792.959
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CONECTA S.A

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 1 - NATURALEZA JURIDICA

Conecta S.A. (“Conecta” o la “Sociedad”) es una sociedad anénima cerrada. Al cierre del
ejercicio sus accionistas son Administracién Nacional de Combustibles, Alcohol y Portland
(“ANCAP"), Petrobras Uruguay Servicios y Operaciones S.A. (‘PUSQO") y Petrobras
Uruguay S.A. de Inversion (“PUSAI"), que poseen el 45%, 30% y 25% del capital
accionario, respectivamente {(Nota 15).

Su actividad principal es la venta y distribucién de gas por cafieria en la Republica
Oriental del Uruguay, con excepcion del Departamento de Montevideo.

Esta actividad se desarrolla en el marco de una Concesion de distribucion de gas por
cafieria (Nota 20) otorgada por el Ministerio de Industria, Energia y Mineria (MIEM) en
representacion del Poder Ejecutivo de la Replblica Oriental del Uruguay por un plazo de
30 afios a partir del 29 de noviembre de 2002.

Los presentes estados contables han sido aprobados para su emisién por la Sociedad con
fecha 1° de febrero de 2013.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los presentes estados
contables se resumen seguidamente. Las mismas han sido aplicadas, salvo cuando se
indica lo contrario (Nota 2.1), en forma consistente con relacion al ejercicio anterior,

21 Bases de preparacion

Los presentes estados contables han sido preparados de acuerdo con las disposiciones
establecidas en el Decreto 266/07 de fecha 31 de julio de 2007, que rige para los
gjercicios econdémicos iniciados a partir del 1 de enero de 2009. Estas normas hacen
obligatoria 1a aplicaciéon de las Normas internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
adoptadas al 31 de julio de 2007 por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad, traducidas a idioma espafiol y publicadas por la Auditoria Interna de la
Nacién, y las normas de presentacion contenidas en el Decreto 103/91 y en el Decreto
37110.

Hasta el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2011, los saldos en pesos uruguayos
fueron corregidos para refiejar en forma integral los efectos de las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda nacional, de acuerdo con {o establecido en el Decreto 99/09.
Luego de la modificacién de dicha norma, y en aplicacion de la Norma Internacional de
Contabilidad N° 29, en tanto los niveles de inflacién acumulada de la economia uruguaya
no alcanzan un indice acumulado de 100 % en tres afios, los saldos son presentados,
desde el 1 de enero de 2012 en adelante, sin correccidn monetaria. La inflacién

5 pwe
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CONECTA S.A.

acumulada desde el 1 de enero de 2012 al cierre del presente ejercicio, determinada en
base a la evolucion del Indice de Precios al Consumo (IPC), asciende a 7,48%.

En la preparacion de los presentes estados contables se ha seguido la convencion
contable de! costo histdrico, excepto en el caso de los activos financieros, segin se
describe seguidamente.

- Normas contables adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad atin no vigentes como Normas contables adecuadas en ef Uruguay

Las normas contables e interpretaciones adoptadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad con fecha posterior al 31 de julio de 2007 no constituyen
normas vigentes en el Uruguay.

A continuacién se enumeran las principales normas y modificaciones de normas
adoptadas que atin no constituyen normas contables vigentes en el Uruguay:

- Norma Internacional de Contabilidad {NIC) 1 - Presentacion de estados
financieros, emitida en setiembre de 2007, y vigente a partir del 1 de enero de
2009.

- NIC 27 - Estados financieros consolidados y separados, emitida en enero de
2008 y vigente a partir del 1° de julio de 2009.

- Norma Internacional de Informacidn Financiera (NIIF} 3 ~ Combinaciones de
Negocios, emitida en enero de 2008 y vigente a partir del 1° de julio de 2009,

- Modificaciones introducidas a diversas NIC y NIF por el Proyecto de mejoras
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad en mayo de
2008, 2009, 2010 y 2011.

- Interpretacién 17 - Distribucion de activos no-monetarios a los accionistas, emitida
en noviembre de 2008, y vigente a partir del 1° de julio de 2009.

- Interpretacién 18 — Transferencia de activos por parte de clientes, emitida en enero
de 2009, y vigente a partir del 1° de julio de 2009.

- NIC 36 - Deterioro de activos, emitida en abril de 2009, y vigente a partir del 1° de
enero de 2010.

- NIIF 2 - Pagos basados en acciones, emitida en junio de 2009 y vigente a partir del
1° de julio de 2010,

- NIIF 5 - Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas, emitida en abril de 2009, y vigente a partir del 1° de enero de
2010.

- NIC 24 - Partes relacionadas, emitida en noviembre de 2009, y vigente a partir de
ejercicios iniciados el 1° de enero de 2011.

- NIC 32 - Instrumentos financieros (Clasificacién de derechos emitidos), emitida en
octubre de 2009, y vigente a partir de ejercicios iniciados el 1° de febrero de 2010.

- Interpretacién 19 - Extincion de instrumentos financieros pasivos con instrumentos
de capital, emitida en noviembre de 2009 y vigente a partir del 1° de julio de 2010.

- Modificaciones a la NIIF 7 - Instrumentos financieros: informacién a revelar,
emitida en octubre de 2010 vy vigente a partir de los ejercicios iniciados el 1° de
julio de 2011, y emitida diciembre de 2011 y vigente a partir de los ejercicios
iniciados el 1° de enero de 2013.

inicialado para sdentificacion



CONECTA S.A.

- Modificaciones a la NIIF 1 - Adopcién por primera vez, emitida en diciembre 2010,
y vigente a partir de los ejercicios iniciados el 1° de julio de 2011, y emitida en
marzo 2012, y vigente para ejercicios iniciados el 1° de enero de 2013,

- Modificacion a la NIC 12- Impuesto a las ganancias, en cuanto a impuesto
diferido, emitida en diciembre 2010 y vigente a partir de los ejercicios iniciados el
1° de enero de 2012,

- Modificacion a la NIC 19 - Beneficio de empleados - Modificada en junio de 2011,
emitida en junio 2011 y vigente a partir de los ejercicios iniciados el 1° de julio de
2012.

- Modificacion a Ja NIC 1 - Presentacién de estados financieros, en relacion a Otros
asuntos integrales, emitida en junio 2011 y vigente a partir de los ejercicios
iniciados el 1° de julio de 2012,

. NIIF 9 - Instrumentos financieros — emitida en noviembre 2009 y modificaciones en
octubre 2010, y vigente para ejercicios iniciados el 1° de enero de 2015,

- NIIF 10 - Estados financieros consolidados — emitida en mayo 2011 y
modificaciones en octubre de 2012, y vigente a partir de los ejercicios iniciados el
1° de enero de 2013.

- NIIF 11 - Acuerdos conjuntos — emitida en mayo 2011, y modificaciones en junio
de 2012, y vigente a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2013.

- Interpretacion 20 - Costos de desmonte de una mina superficial en la fase de
produccién— vigente para ejercicios iniciados el 1° de enero de 2013.

- NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades - emitida en mayo 2011 y
vigente a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2013.

- NIIF 13 Mediciones a valor razonable -vigente para ejercicios iniciados a partir del
1° de enero de 2013.

- NIC 27 revisada - Estados contables separados - emitida en mayo 2011 y vigente
para ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2013.

- NIC 28 revisada- Asociadas y negocios conjuntos - emitida en mayo 2011 y
vigente para ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2013.

- Modificaciébn a la NIC 32 - Instrumentos financieros, requerimientos de
compensacion de activos y pasivos, vigente para ejercicios iniciados el 1° de enero
de 2014,

No se espera que las referidas normas e interpretaciones tengan un impacto significativo
en la valuacion y presentacion de los estados contables de la Sociedad.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados contables

Los estados contables de la Sociedad se preparan y se presentan en pesos uruguayos, que
es a su vez la moneda funcional y la moneda de presentacion de los estados contables de
la Sociedad.

2.3 Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda exiranjera (monedas diferentes a la moneda funcional)
son valuados a los tipos de cambio de cierre del ejercicio. Las diferencias de cambio son
imputadas a resultados. Los saldos de activos y pasivos denominados en moneda
extranjera al cierre del gjercicio se resumen en la Nota 5.
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CONECTA S.A.
2.4  Créditos por ventas

Los créditos por ventas son reconocidos inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado aplicando el método del interés efectivo,
menos una prevision por deterioro. Se contabiliza una previsién por deterioro en el valor
de los créditos por ventas cuando existe evidencia objetiva que la Sociedad no podra
cobrar todas las sumas adeudadas de acuerdo a los términos originalmente acordados
para las cuentas por cobrar. El importe de la previsién es la diferencia entre el valor de
libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de caja estimados, descontados
a la tasa de interés efectiva. El cargo por la previsién se reconoce en el estado de
resultados. ’

2.5 Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: inversiones
valuadas a valor razonable a través de resultados, préstamos y otras cuentas por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para
la venta. La clasificacion depende del propésito para el cual las inversiones fueron
adquiridas. La Direccion determina la clasificacion de sus inversiones al reconocerlas
inicialmente.

(a) Inversiones valuadas a valor razonable a través de resultados

Corresponden a las inversiones adquiridas para su venta en el corto plazo (dentro de los
12 meses posteriores al cierre) y se val(tan a su valor razonable y las variaciones en los
valores razonables se llevan a cuentas de resultados.

Los instrumentos financieros derivados también se clasifican en esta categoria. La
Sociedad no aplica contabilizacién de cobertura.

b Préstamos y otras cuentas por cobrar

Se reconocen iniciaimente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una prevision por deterioro, si
correspondiera.

{c) Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento son inversiones de vencimiento
fijo, que la Direccion de la Sociedad tiene la intencion y la capacidad financiera de
mantener su tenencia hasta su vencimiento. Durante el sjercicio, la Sociedad no mantuvo
ninguna inversién bajo esta categoria. Se reconocen inicialmente a su valor razonable y se
vallan a su costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una
prevision por deterioro, si correspondiera.

lnicialado para identificacién



CONECTA S.A.

{d) Activos financieros disponibles para la venta

Corresponden a aquelios activos no clasificados en ninguna de las categorias anteriores.
Se reconocen a sus valores razonables y las variaciones en el valor razonable se
reconocen directamente en cuentas del patrimonio (variaciones de valor razonable dentro
de Ajustes al patrimonio); cuando estas inversiones se venden o sufren deterioro en su
valor, el importe acumulado de los respectivos ajustes a valor razonable se lleva al estado
de resultados.

Estos activos son dados de baja cuando los derechos a percibir los flujos de caja
respectivos han caducado o cuando han sido cedidos y la Sociedad ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y heneficios inherentes al derecho de propiedad sobre
los mismos.

Los valores razonables de los titulos-valores que se cotizan, tienen por base los precios
corrientes de cotizacion. Si el activo financiero no tuviera un mercado activo (al igual que
para los titulos-valores sin cotizacién) la Sociedad determina el valor razonable aplicando
técnicas de valuacion. Estas toman como referencia transacciones recientes entre partes
no vinculadas, otros instrumentos sustancialmente similares y flujos de fondos
descontados.

En cada fecha de cierre de ejercicio la Sociedad evalla si existe evidencia objetiva de
que exista deterioro en el valor de un activo o de un conjunto de activos. En el caso de
los activos clasificados como disponibles para la venta, para determinar si existe deterioro
de valor se considera si hubo una disminucion significativa o prolongada en el valor
razonable del titulo por debajo de su costo; si existe tal evidencia, la pérdida acumulada —
medida como la diferencia entre el costo de adquisicion y el valor razonable actual, menos
cualquier pérdida por deterioro permanente reconocida anteriormente en los resultados,
se recicla del patrimonio a los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 la Sociedad no posee activos financieros
clasificados como a valores razonables con cambios en resultados, a ser mantenidos
hasta su vencimiento, o disponibles para la venta.

2.6 Bienes de cambio

Los bienes de cambio se vallan al menor de su costo o valor neto de realizacion. El
costo se determina con base en el método de costo promedio ponderado (CPP) para la
imputacion de las salidas. El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el
curso normal de los negocios, menos los respectivos gastos variables de venta.
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2.7 Deterioro en el valor de los activos no financieros

Los activos que tienen vida atil indefinida y no estan sujetos a amortizacion, se someten a
pruebas anuales de deterioro. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas
por deterioro de valor cada vez que ocurren hechos o cambios en las circunstancias que
indiquen que su valor de libros pueda no ser recuperable. Cuando el valor de libros de un
activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro de valor. El
valor recuperable es el mayor entre su valor razonable menos los costos de realizacion y
sy valor uso. A fin de evaluar el deterioro, los activos se consideran a nivel de cada una
de las unidades generadoras de efectivo a la cual pertenecen.

L.os saldos en libros de activos no financieros diferentes a valores llave que han sido
objeto de castigos por deterioro se revisan en cada fecha de cierre de ejercicio para
verificar posibles reversiones de deterioro.

2.8 Bienes de uso e intangibles

2.8.1 Valuacién

a. Reconocimiento inicial

- Intangibles - Red de Distribuciéon

La Sociedad aplica la Interpretacion CINIF 12 “Acuerdos de concesion de servicios”.

Esta interpretacion se aplica a los acuerdos de concesidén de servicios publicos a un
operador privado si:

o La concedente controla o regula qué servicios debera prestar el concesionario con
la infraestructura, a quién debe prestarselos y a qué precio; y
. La concedente controla, bien en calidad de propietario, beneficiario efectivo o de

otro modo, cualquier derecho residual significativo sobre la infraestructura al final
del plazo del acuerdo.

De acuerdo a lo establecido por esta interpretacion, el concesionario (la Sociedad)
reconoce un activo intangible, medido a su valor razonable, ya que recibe un derecho a
cobrar a los usuarios del servicio publico por el uso de la infraestructura.

- Bienes de uso y otros intangibles

l.os bienes de uso y otros intangibles estan presentados a sus valores de adquisicién,
reexpresados en moneda de cierre a base de coeficientes derivados del IPPN hasta el 31
de diciembre de 2008 y a base de coeficientes derivados del IPC a partir de esa fecha y
hasta el 31 de diciembre de 2011, menos la amortizacién acumulada, y las pérdidas por
deterioro cuando corresponde (Nota 2.7).
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b. Reconocimiento posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costos
incurridos que vayan a generar beneficios econémicos futuros que se puedan calificar
como probables y el importe de los mencionados costos se pueda valorar con fiabilidad.
En este sentido, los costos derivados del mantenimiento diario de los bienes de uso y de
la red de distribucion se registran en resultados a medida qgue se incurren.

Las sustituciones de elementos de bienes de uso y de la red de distribucion susceptibles
de capitalizacién suponen la reduccion del valor contable de los elementos sustituidos. En
aquellos casos en los que el costo de los elementos sustituidos no haya sido amortizado
de forma independiente y no fuese practicable determinar el valor contable de los mismos,
se utiliza el costo de reemplazo como indicativo del costo de los elementos en el momento
de su adquisicién.

2.8.2 Amortizaciones

Las amortizaciones son cargadas al Estado de Resultados utilizando porcentajes fijos
sobre los valores antes referidos, calculados seguin la vida Gfil estimada para cada
categoria, a partir de la fecha de su incorporacién. Los materiales para construccion de la
Red de distribucidén son amortizados a partir de su incorporacion a la misma.

Las vidas Utiles estimadas para cada categoria son las siguientes:

Concepto Aios
Bienes de uso
Mejoras en inmuebles arrendados 5
Herramientas 5
Equipos de computacion 5
Equipamiento de oficina 5
Vehiculos 5
Programas informaticos 5
Intangibles
Sistemas informaticos 5
Red de distribucién - Instalaciones internas 5
Red de distribucién Plazo remanenie de ia
cancesion

Los vehiculos adquiridos a través de arrendamientos financieros se deprecian en el menor
periodo que resulte de comparar la vida util del activo y el periodo del arrendamiento.

La Sociedad evalla para cada activo intangible adquirido si la vida Gtif es finita o
indefinida. A estos efectos se entiende que un activo intangible tiene vida Gtil indefinida
cuando no existe un limite previsible al periodo durante el cual va a generar entrada de
flujos netos de efectivo.

11
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La Sociedad revisa el valor residual, Ia vida Util y el método de amortizacion de los bienes
de uso e intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en [os criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

2.9 Costos financieros

Los costos financieros atribuibles a la adquisicion, construccién o produccion de activos
calificables (aquéllos que requieren un periodo sustancial de tiempo para quedar en
condiciones de uso o para su venta) son reconocidos con cargo a cuentas de pérdidas y
ganancias.

210 Préstamos financieros

Los préstamos recibidos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos incurridos en la transaccion. Posteriormente estos préstamos se presentan al costo
amortizado, cualquier diferencia entre los fondos ingresados (netos de los costos de la
transaccion) y su valor de repago se reconoce en el estado de resultados con base en el
método del interés efectivo. Los préstamos se clasifican denfro del pasivo corriente a
menos que la Sociedad posea un derecho incondicional para diferir el pago por un plazo
de por lo menos 12 meses después de la fecha de cierre del gjercicio.

2.11  Impuesto ala renta

El cargo por impuesto a la renta se determina como la suma del cargo por impuesto
corriente y del crédito o débito por el reconocimiento de activos o pasivos por impuesto
diferido.

El impuesto diferido es reconocido utilizando el método del pasivo basado en las
diferencias temporarias entre los valores contables y la valuacién de activos y pasivos de
acuerdo a normas fiscales.

El impuesto diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigentes a la fecha de
los estados contables y que se espera sean aplicables cuando el respectivo activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las que cargar las deducciones por
diferencias temporarias,

Se provisiona impuesto diferido sobre las diferencias temporarias que surgen de
inversiones en asociadas, salvo cuando el momento en que se revierten las diferencias
temporarias queda bajo el control de la Sociedad y resulte probable que la diferencia
temporaria no se revierta en un futuro previsible.

12
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212 Beneficios al personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, de caracter legal o voluntario,
se reconocen en cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el periodo en que se
devengan.

Se reconoce un pasivo por bonos en efectivo a corto plazo o los planes de participacion
de los empleados en los resultados (“premio por resultados”) si la Sociedad tiene una
obligacién presente, legal o implicita, de pagar ese importe en consecuencia de servicios
prestados por los empleados en el pasado y la obligacién puede ser estimada con
fiabilidad.

Los beneficios por terminaciéon son reconocidos como gasto cuando la Sociedad se ha
comprometido, a un plan formal detallado ya sea para, dar término al contrato de
empleado antes de la edad normal de jubilacidn, o para proveer beneficios por
terminacién como resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.
Los beneficios por terminacién en caso de renuncia voluntaria se reconocen si la
Sociedad ha realizado una oferta incentivando |a rescisién voluntaria, es probable que Ia
oferta sea aceptada y el nimero de empleados que se espera que acepten puede ser
estimado con fiabilidad.

2.13 Provisiones

Las provisiones por deudas por reclamos legales u otras acciones de terceros son
reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacién legal o presunta emergente de
hechos pasados, resulta probable que deban aplicarse recursos para liquidar la obligaciéon
y el monto de la obligacién haya sido estimado en forma confiable.

214 Capital accionario

Se refleja al valor nominal de las acciones emitidas y el monto de los aportes recibidos en
exceso a las acciones emitidas se expone como Primas de emisién en Aportes y
compromisos a capitalizar.

2.15 Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador retiene una porcién significativa de los
riesgos y beneficios del propietario se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos efectuados bajo arrendamientos operativos son cargados a los resultados en forma
lineal durante el periodo del arrendamiento.

Los arrendamientos de vehiculos en los que la Sociedad asume sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que
resulte de comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los
pagos minimos del arrendamiento,
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Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo
que se obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacién por
cuotas de arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en
Deudas financieras. El elemento de interés de! costo financiero se carga al Estado de
resultados en el periodo del arrendamiento de manera que se obtenga una tasa de interés
periddica constante sobre el saldo del pasivo para cada periodo.

2,16 Concepto de capital y presentacion de cuentas del patrimonio

El capital a mantener, a efecto de determinar el resultado del gjercicio, ha sido definido
como el capital financiero invertido o recibido bajo la forma de aportes de capital.

Las cuentas del patrimonio se presentan, en todos los casos hasta el 31 de diciembre de
2011 (Nota 2.1), expresadas en moneda de cierre del gjercicio.

217 Reconocimiento de ingresos y egresos

Para el reconocimiento de los ingresos y la imputacion de costos y gastos se aplicé el
principio de o devengado.

Los ingresos operativos representan los despachos de gas natural y otros bienes
vendidos a terceros y son reconocidos en el Estado de Resultados cuando los riesgos y
beneficios significativos asociados a la propiedad de los mismos han sido transferidos al
comprador, es probable que se reciban beneficios econdémicos asociados con la
transaccion, los costos asociados y las posibles devoluciones de bienes pueden ser
estimados con fiabilidad y la Sociedad no conserva para sf ninguna atribucién en la
gestion corriente de los bienes vendidos.

El costo de los bienes vendidos y servicios prestados incluye el costo del gas y de su
distribucion, el costo de los gasodomésticos vendidos, la amortizacién y el deterioro de la
red de distribucion y el canon de control cobrado por el MIEM. Los consumos de los bienes
de cambio gue integran el costo de los bienes vendido son calculados como se indica en la
Nota 2.6.

La amortizacion de los bienes de uso e intangibles se calcula como se indica en la Nota
2.8.

2,18 Caja y equivalentes de caja

Cajay equivalentes de caja, a efectos de la preparacion del Estado de origen y aplicacién
de fondos, incluye fondos disponibles en efectivo, depésitos a la vista en bancos, otras
inversiones de gran liquidez en valores con vencimientos originales a plazos de tres
meses 0 menos, y los sobregiros bancarios, io cuales se muestran con los préstamos
bancarios dentro del pasivo corriente en el estado de situacion patrimonial.
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NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de administracion de riesgos de fa
Sociedad se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Sociedad. La Sociedad usa instrumentos financieros derivados para cubrir ciertos riesgos
a los que esta expuesta.

La administracién del riesgo es ejecutada por la Gerencia. La Gerencia identifica, evalia y
cubre los riesgos financieros. El Directorio provee politicas para areas especificas tales
como riesgos de mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de precios y riesgo de
tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(a) Riesgos de mercado
(i) Riesgo de moneda

La Sociedad esta expuesta al riesgo cambiaric en sus ventas, compras, préstamos y
financiamiento que estan denominados en una moneda distinta de su moneda funcional, el
peso uruguayo. La moneda en que éstas transacciones estan principalmente denominados
es el ddlar estadounidense.

Este riesgo es monitoreado de forma de mantener la exposicion al mismo en los niveles
definidos, a través de la compra o venta de monedas extranjeras cuando es necesario para
afrontar desequilibrios de corto plazo.

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, si la cotizacién del peso uruguayo se
hubiera fortalecido/debilitado 10% frente al délar estadounidense, manteniendo
constantes las demas variables, el resultado del ejercicio hubiera sido mayor/menor en
aproximadamente $ 635.000, debido a la exposicién a dicha moneda generada por saldos
netos a pagar al cierre del ejercicio ($ 2.244.320 al 31 de diciembre de 2011).

(i) Riesgo de precios

Durante los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 la Sociedad no ha
mantenido instrumentos financieros vaiuados a valores razonables por lo tanto no ha
estado expuesta a riesgo de precios.

(iii) Riesgo de tasa de interés

La Sociedad no posee activos significativos que generen intereses, salvo colocaciones
transitorias de fondos en entidades financieras y partes relacionadas, por lo que los
ingresos vy los flujos de caja operativos son sustancialmente mdependlentes de los cambios
en las tasas de interés de mercado.
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El riesgo de tasa de interés se origina en los préstamos financieros pactados a tasas
variables.

Una variacién de un 1% en los tipos de interés disminuiria el patrimonio y el resultado del
ejercicio en $ 8.612 ($ 10.093 al 31 de diciembre de 2011). Este analisis asume que todas
las otras variables, en particular el tipo de cambio, s& mantienen constantes.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, y depésitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se trabaja con instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes sean como minimo de 'A’ (primera linea).

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sociedad si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicién de la Sociedad al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. La Direccidn tiene politicas de crédito que
permiten monitorear este riesgo en forma continua. La Sociedad no tiene riesgos
significativos de concentracion de créditos. La Direccibn espera un correcto
comportamiento crediticio y entiende que los eventuales incumplimientos estan cubiertos
razonablemente por las previsiones existentes.

Exposicién al riesgo de crédito

El valor en libros de los activos financieros representa la exposicién maxima al credito. La
exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha de cieire del gjercicio es la siguiente:

31.12.2012 31.12.2011
Disponibilidades (excepto Caja) 18.200.572 3.772.637
Otros créditos - corriente 2.072.085 1.344.080
Clientes focales 20.037.751 24.071.688
Menos: Previsiones para deudores incobrables  (4.199.538) (3.925.297)
36.110.880 25,262,908
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La exposicion maxima al riesgo de las cuentas a cobrar por tipo de cliente es la siguiente:

31.12.2012 31.12.2011

Comerciales y Residenciales 16.116.003 14.706.593
Liberados 3.921.748 0.364.995
Previsiones para deudores incobrables {4.199.538) (3.925.297)
Otros 2.072.085 1.344.080

17.910.308 21.490.371

La antigliedad de los créditos por ventas a la fecha de cierre del ejercicio es la siguiente:

31.12.2012 Deterioro 31.12.2011  Deterioro
Pe 0 a 30 dias 13.209.340 (657.890) 16.510.0563 (174.431)
De 31 a 120 dias 2.178.391 (6566.512) 3.126.765 {783.681)
Mas de 120 dias 4,650,019 (2.985.136) 4.434.770 (2.967.185)

20.037.750 {(4.199.538) 24.071.588 (3.925.297)

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras a medida que venzan. El enfoque de la Sociedad para
administrar la liquidez es asegurar que siempre contarad con la liquidez suficiente para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la seguridad de la Sociedad.

Por lo general, la Sociedad asegura que cuenta con suficiente efectivo a la vista para
solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 30 dias, incluyendo
el pago de obligaciones financieras.

La gerencia financiera hace un seguimiento periédico del flujo de efectivo, y cuenta con el
apoyo de las empresas vinculadas para cubrir las necesidades de efectivo.

En el cuadro siguiente se analizan los pasivos financieros de la Sociedad por grupos de
vencimiento comunes considerando el tiempo que resta desde la fecha de cierre del
ejercicio hasta su vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de
efectivo contractuales no descontados. Los saldos que vencen en 12 meses son
equivalentes a sus valores en libros debido a que el impacto del descuento no es
significativo.

Menos de Entre1y2 Entre2y Mase5
1 Afio Aios 5 Aflos afios
Al 31 de Diciembre de 2012
Deudas Financieras 445,889 330.780 - -
Cuentas a pagar comerciales y
Deudas Diversas 16.624.893 - - -
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Menos de Entre 1y 2 Entre 2y Mase 5
1 Ao ARos 5 Aios aios
Al 31 de Diciembre de 2011
Deudas Financiera 645.316 448.415 - -
Cuentas a pagar comerciales y
Peudas Diversas 38.917.737 - - -

3.2  Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la Sociedad de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener de financiamiento optimo
para reducir el costo del capital.

l.a Sociedad monitorea su capital sobre la base del ratic de apalancamiento. Este ratio se
calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total
del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el
efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

31.12.2012 31.12.2011
Beudas Financiera (Nota 12) 776.669 1.093.731
Menos: Fondos disponibles y sus equivalentes 18.223.952 3.792.959
Peuda neta (17.447.283) (2.699.228)
Total patrimonio 654.476.821 637.065.049
Ratio de aplancamiento -2,87% -0,42%

Dada la situacion econdémica que ha atravesado fa Sociedad durante los Ultimos ejercicios,
debido a las circunstancias de mercado que se revelan en Nota 24, sus operaciones y
estructura de capital se han sustentado en el aporte de capital de sus accionistas.

3.3 Estimaciones de valor razonable

El valor razonable de los instrumentos transables en mercados activos (tales como
inversiones negociables o disponibles para la venta) se basa en los precios de cotizacién
en el mercado al cierre del ejercicio. El precic de mercado cotizado utilizado por la
Sociedad para sus activos financieros es el precio corriente de compra; el precio utilizado
para la cotizacidn de mercado de los pasivos financieros es el precio corriente de venta.

El valor razonable de instrumentos financieros no transables en un mercado activo se
determina aplicando técnicas de valuacidn, basicamente valores presentes de flujos de
fondos descontados y precios cotizados en el mercado o bien a precios cotizados por
corredores para instrumentos similares. -
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Se entiende que el valor nominal de las cuentas de los deudores por ventas menos
previsiones para incobrables, otros créditos, y de las cuentas de acreedores comerciales,
deudas financieras y deudas diversas constituyen aproximaciones a sus respectivos valores
razonables.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y SUPUESTOS REALIZADOS EN LA APLICACION DE
LAS POLITICAS CONTABLES

La preparacion de los estados contables individuales requiere por parte de la Direccién de
la Sociedad la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la realizacion de juicios y
supuestos en el proceso de aplicacién de las politicas contables que afectan a los
importes de activos y pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a
la fecha de la emision de los presentes estados contables, como asi tambien [os ingresos
y gastos registrados en el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de las
estimaciones realizadas.

A pesar de que las estimaciones realizadas por la Direccion de la Sociedad se han
calculado en funciéon de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2012, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacion en los préximos ejercicios. El efecto en los estados contables de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
proximos ejercicios, es reconocido en el ejercicio en que la estimacion es modificada y en
los ejercicios futuros afectados, o sea se registran en forma prospectiva.

En este sentido, la informacion relativa a las areas mas significativas en las que la
Direccidén de la Sociedad ha realizado estimaciones y juicios criticos en la aplicacién de
politicas contables y que tienen un mayor efecto sobre el importe reconocido en los
estados contables son el deterioro de activos intangibles — Red de distribucion, y los
activos y pasivos por impuesto a la renta diferido.

(a) Deterioro de activos intangibles — Red de distribucién

Los activos e intangibles se someten a pruebas por deterioro de valor cada vez que
ocurren hechos o cambios en las circunstancias gue indiquen que su valor de libros pueda
no ser recuperable. Cuando el valor de libros de un activo excede su valor recuperable, se
reconoce una pérdida por deterioro de valor. El valor recuperable es el mayor entre su
valor neto de realizacion, y su valor de uso. A fin de evaluar el deterioro, los activos se
consideran a nivel de cada una de las unidades generadoras de efectivo a la cual
pertenecen.

En Nota 10 se discuten las bases y supuestos a partir de los cuales ha sido determinado
el valor del uso de la Red de distribucion.
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(b) Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido

La Sociedad reconoce los efectos por impuesto diferido basado en estimaciones y
suposiciones sobre la forma de realizacién y cancelacién, respectivamente, de sus activos

y pasivos.

Cambios en dichas estimaciones y supuestos podrian modificar en forma significativa, en
el periodo en que dichas modificaciones se produzcan, los saldos por activos y pasivos
por impuesto diferido contabilizados.

NOTA 5 - POSICION EN MONEDAS EXTRANJERAS

Los estados contables incluyen los siguientes saldos en monedas diferentes al peso
uruguayo, moneda funcional de la Sociedad:

Activo corriente
Disponibilidades
Créditos por ventas
Otros créditos
TOTAL ACTIVO

Pasivo corriente
Deudas comerciales
Deudas financieras
Deudas diversas

Total Pasivo corriente

Pasive no corriente
Deudas financieras

Total Pasivo no corriente

TOTAL PASIVO
Posicion Neta

31.12.2012 31.12.2011
Total Total
equivalentes equivalentes
Uss$ $ Us$ $

152.139 2.951.642
65.135 1.263.681
4.918 95.420

67.363 1.340.726
337.348 6.714.237
22.982 457.411

222.192 4.310.743

427.693 8.5612.374

(509.401)  (9.882.881)
(22.983)  (445.889)

(1.461.962) (29.097.430)
(32.423) (645.316)
(35.220) (700.985)

(532.384) (10.328.770)

(1.529.605) (30.443.731)

(17.050)  (330.780)

(22.530)  (448.415)

(17.050) (330.780)

{22.530) (448.415)

(649.434) (10.659.550)

(1.552.135) (30.892.146)

(327.242)  (6.348.807)

(1.124.442) (22.379.772)
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NOTA 6 -

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los saldos de instrumentos financieros, clasificados por categoria, al cierre del ejercicio

se discriminan como sigue;

Al 31 de diciembre de 2012;

Aclivos/Pasivos Activos
a valores Activos financieros
razonables con  Préstamos  mantenidos  disponibles Pasivos a
cambios en y cuentas hasta su parala costo
resultados por cobrar _ vencimiento venla amortizado Total
Activos
Disponibilidades - 18.223.952 - - - 18.223.952
Créditos por ventas - 20.037.751 - - - 20.037.751
Otros créditos - 2.072.095 - - - 2.072.095
Total - 40.333.798 - - - 40.333.798
Pasivos
Deudas:
Comerciales - - - - 16.421.848 16.421.848
Financieras - - - - 776.669 776.669
Diversas - - - - 203.045 203.045
Total - - - - 17.401.562  17.401.562
Al 31 de diciembre de 2011:
Activos/Pasivos Activos
avalores Activos financieros
razonables con  Préstamos  mantenidos  disponibles Pasivos a
cambios en y cuentas hasta su parala costo
resuifados por cobrar __ vencimiento venta amortizado Total
Activos
Disponibilidades - 3.792.959 - - - 3.792.959
Créditos por ventas - 24.071.588 - - - 24.071.588
Otros créditos - 1.344.080 - - - 1.344.080
Total - 29.208.627 - - - 20.208.627
Pasivos
Deudas:
Comerciales - - - - 38.401.417  38.401.417
Financieras - - - - 1.093.731 1.093.731
Diversas - - - - 516.320 516.320
Total - - - - 40.011.468  40.011.468
21
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NOTA 7 - DEUDORES POR VENTAS Y OTROS CREDITOS

71 Deudores por ventas
a. Composicién
31.12.2012 31.12.2011
Corriente
Deudores simples plaza 17.563.223 22.308.584
Deudores documentados 2.474.528 1.763.004
20.037.751 24.071.588
Menos: Previsién para deudores incobrables {4.199.538) (3.925.297)
15.838.213 20.146.291
b. Previsidn para deudores incobrables
3.925.297 3.502,633
Saldos al inicio
Constitucion del ejercicio 336.699 734,666
Diferencia de cambio y ajuste por inflacion (62.458) (312.002)
Saldos al cierre 4.199.538 3.825.297
7.2 Otros créditos
31.12.2012 31.12.2011
Corriente
Créditos fiscales 2.756.160 3.018.552
Partes relacionadas (Nota 18) 425,961 -
Anticipos a proveedores 253.034 318.382
Deudores varios 1.646.134 1.344.080
5.081.289 4.681.014
31.12.2012 31.12.2011
No Corriente
Créditos fiscales 27.401.467 29.860.281
27.401.467 29.860.281
NOTA 8 - BIENES DE CAMBIO
8.1  Composicion
31.12.2012 31.12,2011
Corriente
Mercaderias de reventa 2.224.525 2.071.759
Menos: Prevision por desvalorizacion (781.563) (1.000.902)
1.442.962 1.070.857
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8.2 Evolucion de la previsién por desvalorizacion:

Saldos al inicio 1.000.802 1.330.444
Utilizacion del ejercicio (219.339) (224.185)
Diferencia de cambio y ajuste por inflacidn - (105.357)
Saldos al cierre 781.563 1.000.902

NOTA 9 - BIENES DE USO

9.1 La evolucion de los saldos de bienes de uso durante el ejercicio se expone en el
Anexo a los presentes estados contables.

9.2  Las amortizaciones de bienes de uso por el gjercicio terminado al 31 de diciembre
de 2012 ascendieron a $ 1.271.286 (2011: $ 2.631.146) y fueron imputados a Gastos de
administracion y ventas.

Los gastos por arrendamiento por $ 2.177.223 (2011: $ 1.962.711) relacionados con los
arrendamientos de inmuebles se incluyen en Gastos de administracion y ventas.

NOTA 10 - INTANGIBLES

10.1 La evoluciéon de los saldos de intangibles durante el ejercicio se expone en el
Anexo a los presentes estados contables.

10.2 Las amortizaciones de intangibles por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2012 ascendieron a $ 30.471.877 (2011: $ 27.156.639) y fueron imputados $ 30.016.992
(2011: $ 26.832.743) al Costo de los bienes vendidos y de los servicios prestados y
$ 454.885 (2011:$ 323.898 a Gastos de administracion y ventas).

10.3  Pérdidas y reversion de pérdidas por deterioro — Red de distribucion

i) Durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 no se han reconocido
pérdidas por deterioro sobre la Red de distribucion ($ 50.289.250 de reversion de pérdida
por deterioro al 31 de diciembre de 2011).

ii) A los efectos del andlisis de deterioro del activo intangible, mediante el calculo de
su valor recuperable, se han ulilizado proyecciones de flujos de efectivo antes de
impuestos para el periodo remanente hasta la finalizacion de la concesién (afio 2032),
basadas en presupuestos aprobadas por la Gerencia. Las proyecciones de crecimiento no
superan el crecimiento de largo plazo esperado del negocio.
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iii) Los supuestos claves en los que se basaron las proyecciones fueron:
2012 2011
% %
- margen bruto (1) 19 31
- tasa de crecimiento en ingresos (2) 12 10
- tasa de descuento antes de impuestos (3) 9.9 9.9

(1) Margen bruto presupuestado.

(2) Tasa ponderada de crecimiento promedio anual utilizada,

(3) Tasa de descuento antes de impuestos aplicada a las proyecciones de los flujos de
efectivo.

iv) La Sociedad estima la tasa de crecimiento en ingresos, en base a la experiencia
pasada y a las expectativas de evolucion del mercado. El plan de negocio elaborado tiene
como supuesto que a mediados del afio 2015 quedara en funcionamiento una planta
regasificadora, lo que hace suponer gue el negocio tendra un crecimiento sostenido a
partir de esa fecha. También supone que con la planta regasificadora, el precio del gas
tendra mayor competitividad que en la actualidad, lo que le permitiria a la Sociedad,
crecer también en el mercado de clientes liberados. Las tasas de descuento usadas son
antes del impuestos y reflejan los riesgos especificos relativos a la industria; esta tasa es
la que utiliza el grupo Petrobras para sus negocios en Uruguay, teniendo en cuenta el
riesgo pais, y el riesgo de la industria de gas en Uruguay.

NOTA 11 - DEUDAS COMERCIALES

Composicion:
31.12.2012 31.12.2011
Corriente
Proveedores plaza 6.498.946 9.314.474
Partes relacionadas (Nota 18) 9.922.902 29,086.943
16.421.848 38.401.417
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NOTA 12- DEUDAS FINANCIERAS

12,1  Composicidn:

Acreedores bancarios por leasing

Acreedores bancarios por leasing

31.12.2012
Menor a 1afoa
1 afio 3 aiios Total
445,889 330.780 776.669
445.889 330.780 776.669
31.12.2011
Menor a 1afioa
1 afio 3 afios Total
645.316 448,415 1.093.731
645.316 448 415 1.093.731

12.2 Obligaciones por arrendamientos financieros

Las obligaciones por arrendamientos financieros se encuentran efectivamente
garantizadas debido a que los derechos de propiedad sobre el activo revierten al

arrendador en caso de incumplimiento.

Obligaciones por arrendamientos financieros — pagos

minimos de arrendamiento
Hasta 1 afio
Mavyor a 1 afio hasta 3 afios

NOTA 13 - DEUDAS DIVERSAS
Composicion:;

Corriente

Retribuctones al personal
Acreedores por cargas sociales
Otras deudas

25

31.12.2012 31.12.2011
349.1562 645.316
427.378 448.415

31.12.2012 31.12.2011
2.769.291 2.248.649
1.467.666 1.736.482

203.046 516.320
4.440.003 4.501.451
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NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA

14.1 Componentes del gasto por impuesto a la renta

31.12.2012 31.12.2011

Gasto por impuesto corriente
Gasto/(ingreso) 82.300 76.390

Impuesto diferido
Gastol{ingreso) por origen y reversion de diferencias - -

Gastof(ingreso) - -
Total impuesto a la renta 82.300 76.390

14.2  Conciliacion del gasto por impuesto a la renta y la utilidad contable

31.12.2012 31.12.2011

Resuitado antes de impuesto a la renta (62.528.970) (23.017.253)
Impuesto a la renta segun fa tasa aplicable (15.632.243) {5.754.313)
Gastos no admitidos y perdidas (reversion)

deterioro £638.863 (11.438.338)
Ajuste por infiacion fiscal (568.135) (1.311.401)
Pérdidas fiscales sobre las que no se reconocen

activos por impuesto diferido 12.726.444 18.441.968
Otros ajustes 2.917.371 138.474
Tasa y gasto/(ingreso) por impuesto a la renta 82.300 76.390

14.3 Activos y pasivos por impuesto diferido

La Sociedad no presenta diferencias temporarias imponibles significativas al 31 de
diciembre de 2012 y 2011.
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Se reconocen activos por impuesto a la renta diferido sobre diferencias temporarias
deducibles y sobre las pérdidas fiscales de ejercicios anteriores en la medida que resulte
probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal mediante la generacion de
futuras utilidades fiscales. La Sociedad no reconocié activos por impuesto diferido de
$ 101 millones {(2011:$ 77 millones) sobre diferencias temporarias deducibles generadas
sustancialmente por los bienes de uso e intangibles por $ 83 millones (2011: § 60
millones) y por las pérdidas fiscales de ejercicios anteriores que ascienden a $ 316
millones (2011: $ 246 millones). La composicion de las pérdidas fiscales, por afio, es la
siguiente:

Pérdidas
fiscales Fecha de Fecha de
$ generacion expiracion

116.249.257 2008 2013

71.719.712 2010 2015

77.844.917 2011 2016

50.658.877 2012 2017
316.472.763

NOTA 15 - PATRIMONIO
15.1  Aportes de propietarios

El capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 asciende a la suma de
$ 1.000.000.000 ($ 1.000.000.000 al 31 de diciembre de 2011) del cual se encuentra
integrado a esa fecha un monto de $ 979.842.481 ($ 861.898.047 al 31 de diciembre de
2011).

El capital integrado esta representado por titulos de una o mas acciones nominativas
endosables de valor nominal $1 (un peso uruguayo) cada una. Las acciones se dividen en
ires series de acciones ordinarias con derecho a un voto cada una.

a. Con fecha 27 de enero de 2012 la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas decidio:

- Aumentar el capital integrado de la Sociedad, mediante la capitalizacién de
aportes de fondos en efectivo efectuados por los accionistas de la Sociedad, por la
suma de US$ 1.102.031, equivalentes a $ 21.625.154.

- Capitalizar Ajustes al patrimonio por la suma de $ 21.598.700, a prorrata de sus
participaciones en el capital de la Sociedad.

b. Con fecha 29 de junio de 2012 la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
decidié:

- Aumentar el capital integrado mediante la realizacién de nuevos aportes por la
suma de US$ 1.102.031, que al tipo de cambio interbancario comprador
correspondiente al 28 de junio de 2012 de US$ 1 = § 22,102, son equivalentes a
$ 24.357.089.
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- Capitalizar rubros patrimoniales de capitalizacién obligatoria por la suma de
$ 16.322.691.

C. Con fecha 16 de octubre de 2012 [a Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas decidié:

- Aumentar el capital integrado mediante la realizacion de nuevos aportes por la
suma de US$ 1.700.000, que al tipo de cambio interbancario comprador
correspondiente ai 12 de octubre de 2012 de US$ 1 = $ 20,024, son equivalentes a
$ 34.040.800.

d. Con fecha 21 de febrero de 2011 la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas decidio:;

- Aumentar el capital integrado mediante ia realizaciéon de nuevos aportes por la
suma US$ 1.000.000, que al tipo de cambio interbancario comprador
correspondiente al 18 de febrero de 2011 de US$ 1 = § 19,647, son equivalentes a
$ 19.647.000.

- Capitalizar rubros patrimoniales de capitalizacién obligatoria por la suma de
$ 10.550.921.

- Aumentar el capital social a la suma de $ 1.000.000.000.

e. Con fecha 28 de junio de 2011 la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
decidio:

- Aumentar el capital integrado mediante |a realizacién de nuevos aportes por la
suma de US$ 1.473.000, que al tipo de cambio interbancario comprador
correspondiente al 27 de junio de 2011 de US$ 1 = $ 18,512, son equivalentes a
$ 27.268.176.

. Capitalizar rubros patrimoniales de capitalizacion obligatoria por la suma de
$ 31.685.539.

La estructura del capital accionario de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es
la siguiente:

Participacion en Participacién en

Accionista Serie la Serie el Capital Total
PUSO A 100% 30%
PUSAI B 100% 25%
ANCAP C 100% 45%

15.2 Ajustes al patrimonio

Los Ajustes al patrimonio incluyen, hasta el 31 de diciembre de 2011, la reexpresién de
los aportes de propietarios y del propio rubro en moneda de cierre.
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NOTA 16 - COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS Y SERVICIOS PRESTADOS

16.1  Composicion

31.12.2012 31.12.2011
Compras de gas (Nota 18) 156.093.374 180.622.070
Amortizacion Red de distribucién, otros intangibles y resultado
por deterioro (Nota 16.2) 30.016.992 (23.456.5652)
Canon MIEM (Nota 20) 6.075.000 5.905.986
Oftros costos 1.432.123 3.519.888
193.617.489 166.591.392

16.2  Amortizacion Red de distribucion, otros intangibles y resuitado por deterioro

31.12.2012 31.12.2011
Amortizacion Red de distribucion (Nota 10.2) 28.988.651 25.804.402
Amortizacion de otros bienes (Nota 10.2) 1.028.341 1.028.341
Reversion cargo por detericro (Nota 10.3) - {50.289.295)

30.016.992 (23.456.552)

NOTA 17 - GASTOS POR REMUNERACIONES Y BENEFICIOS DEL PERSONAL

31.12.2012 31.12.2011
Remuneraciones 40.246.849 35.990.913
Contribuciones a la seguridad social 3.656.038 3.284.200
Menos: Atribuidos a la Red de distribucion {1.421.369) {2.072.176)
42.481.518 37.202.937

Del total de gastos de personal, $ 1.421.369 ($ 2.072.176 al 31 de diciembre de 2011)
fueron considerados como parte del costo de la Red de distribucién, y los restantes
$ 42.481.518 ($ 37.202.937 al 31 de diciembre de 2011), se incluyen como Gastos de
administracion y ventas.

El numero promedio de empleados durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2012 fue de 34 personas (34 personas al 31 de diciembre de 2011).
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NOTA 18 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

La Sociedad es controlada por entidades del grupo Petrobras al 31 de diciembre de 2012
y 2011. En Nota 1 se detalla |a estructura de propiedad dei capital de la Sociedad.

Las siguientes transacciones fueron efectuadas entre partes relacionadas durante el

gjercicio:
i) Compras de productos y servicios
Compras de gas natural a (Nota 22):

Distribuidora de Gas de Montevideo S.A.
ANCAP

Honorarios, asistencia técnica y gastos facturados por:

PUSO

Honorarios, asistencia técnica y gastos
facturados a:
PUSO

Intereses perdidos por préstamos concedidos por:
PUSO

PUSAI

ANCAP

intereses perdidos comerciales concedidos por:
Distribuidora de Gas de Montevideo S.A
ANCAP

Compras de Combustibie a:
Petrobras Uruguay Distribucién S.A.

Compras Varios a:
Petrobras Uruguay Distribucion S.A.

31.12.2012

109.530.617
45.995.529

156.526.146

2.405.625

470.570

31.12.2012

467.860
214.527

682,387

824.191

4.473

31.12.2011

140.593.555
40.028.515
_180.622.070

2.337.225

31422011

{223.370)
(474.221)

1897501

249.031

Los términos y condiciones de las transacciones de compra de gas natural se revelan en

Nota 22.

Usualmente los servicios son acordados con las partes relacionadas con base en el costo

mas un margen de utilidad.

st W
=
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ii) Retribuciones del Directorio y personal gerencial clave

El total de retribuciones del personal clave de la Sociedad correspondientes al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2012 asciende a $ 16.768.880 (2011; $ 14.691.451).

iii) Saldos de cierre generados por compraventa de bienes y servicios
31.12.2012 31.12.2011

Gtros créditos (Nota 7)
PUSO 425.961 -
425.961 -

31.12.2012 31.12.2011

Deudas comerciales (Nota 11)

Distribuidora de Gas de Montevideo S.A, 6.633.189 20.054.216
PUSO 238.004 654.519
ANCAP 2.982.299 8.300.580
PUDSA 69.410 77.628

9.922,902 29.086.943

NOTA 19 - CONTINGENCIAS

19.1  Para garantizar el cumplimiento de las obligaciones emergentes del Contrato de
Concesioén de distribucién de gas por cafieria (Nota 20), la Sociedad ha presentado un
aval bancario emitido por el Banco Santander S.A. con fecha 20 de diciembre de 2012 y
vigencia de un afio, por un monto de hasta US$ 2.200.000, que admite ejecuciones
parciales dentro del mencionado limite; esta garantia fue presentada por el socio
mayoritario Petrobras.

Con fecha 10 de julio de 2012, ANCAP constituyé ante el MIEM, la cuota parte de la
garantia de las obligaciones emergentes del Contrato de Concesién, por US$ 1.800.000,
presentando un aval bancario del Banco BBVA, con vencimiento 20/12/2012. Con fecha 10
de enero de 21013 esta garantia ha sido renovada por parte de ANCAP con vencimiento
20 de diciembre de 2013.

19.2  De acuerdo con las disposiciones de la Ley 18.099 de fecha 24 de enero de 2007
la Sociedad es solidariamente responsable de las obligaciones laborales y de las
obligaciones previsionales hacia los frabajadores de los subcontratistas con los que opera
en la ejecucién de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2012, en base a la informacién disponible por parte de la Sociedad,

no se anticipa que de estas situaciones se deriven efectos patrimoniales significativos para
la misma.
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NOTA 20 - CONTRATOS DE CONCESION DE DISTRIBUCION DE GAS POR CANERIA

PUSO y PUSAI, accionistas de la Sociedad, fueron adjudicatarios de la Licitacién Publica
Internacional mediante la cual el Ministerio de industria, Energia y Mineria en
representacion del Poder Ejecutivo de la Republica Oriental del Uruguay, otorgd la
concesion para construir y explotar sistemas de distribucidon de gas por cafierias en el
Uruguay, con la excepcion del Departamento de Montevideo.

En el marco del Pliego de Condiciones de la referida licitacién, PUSAI y PUSO, junto con
ANCAP, constituyeron Conecta S.A., quien es la concesionaria para la distribucién de gas
por cafierias en el interior del pais y cuyo proyecto de inversion fue declarado de interés
nacional segun resolucion del Poder Ejecutivo de fecha 28 de setiembre de 2000.

En el marco de este régimen, la Sociedad tiene la obligacién de desarrollar una red de
distribucion bajo las condiciones establecidas en el referido Pliego, que debera cubrir por
lo menos diez departamentos, y debera prestar el servicio de distribucién de gas a
clientes residenciales, comerciales, administrativos e industriales, en régimen de
exclusividad, de acuerdo con sistema de tarifas fijado y bajo las regulaciones y contralor
de la autoridad reguladora. El acuerdo establece, entre ofras obligaciones, la realizacién
de un plan de inversiones minimas, el pago de un canon fijo anual y el cumplimiento de
ciertas metas de usuarios potenciales comprometidos (Nota 22).

NOTA 21 - INCREMENTO DE LA TARIFA

Durante los ejercicios finalizados af 31 de diciembre de 2012 y de 2011, se produjo un
incremento en el precio de compra del gas, debido al aumento de las retenciones
efectuadas por parte del gobierno argentino. Este incremento no fue traspasado a tarifas
durante los respectivos ejercicios dado que los mecanismos de ajuste de la misma, no lo
permitieron.

Para el ejercicio 2011, luego de enviar al MIEM una nota, solicitando la recuperacion de
ese dinero, que Conecta habia pago a sus proveedores, se le permitié a la Sociedad,
recuperar el dinero no recaudado a través de un cargo adicional que se incorpord a las
tarifas actualizadas en el afio inmediato siguiente. Por lo cual durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2012 se recuperaron aproximadamente U$S 389.000
correspondientes al ejercicio 2011,

Por ios cargos del afio 2012, fue presentada al MIEM, junto con Ia solicitud de cambio
tarifario, los cargos a ser tenidos en cuenta para dicho recupero durante el afio 2013. E!
importe a ser recuperado es de aproximadamente US$ 150.000. E| MIEM aln no ha
incorporado este cargo a las tarifas para ser recuperado durante el ejercicio 2013,

Estos recuperos son contabilizados en el ejercicio en gue se facturan a clientes.

pwe
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NOTA 22 - CONTRATO DE CONCESION DE DISTRIBUCION DE GAS POR CANERIA
— CUMPLIMIENTO DE LAS METAS DE USUARIOS POTENCIALES
COMPROMETIDOS

Seguin el contrato de concesion vigente y su adenda del afio 2002, la Sociedad tiene
establecido un calendario previsto de declaracién de UPC (usuarios potenciales
comprometidos). Esto significa que ta Sociedad, debe ir declarando zonas a las que se
compromete a brindar el servicio, cuando los clientes lo soliciten. Al 31 de diciembre de
2011, la Sociedad tenia la obligacion de llegar a declarar 176.400 UPC, teniendo ya
declaradas a esa fecha 138.752, o sea debia incrementar las UPC declaradas en 37.648.

Esta cantidad de UPC, implicaba que la Sociedad obligatoriamente debia ingresar a una
nueva ciudad fuera del gasoducto que se extiende por Ruta 1, obligdndose a dar servicio
en ciudades donde hay que llegar con sistemas aislados de abastecimiento.

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad, segun el calendario mencionado, debia declarar
252.000 UPC y llegar a 10 departamentos del interior del pais (actuaimente se encuentra
presente en 4 departamentos). Esto significaria incrementar las UPC en 113.248, y llegar
a 6 ciudades mas de donde se encuentra presente en la actualidad, de 6 departamentos
diferentes y adicionales a los 4 departamentos actuales, lo que implicaria, abastecer
ciudades que estan fuera de la érbita dei Gasoducto Cruz del Sur, teniendo la Sociedad
que llegar con sistemas aislados de abastecimiento, debiendo para ello realizar
inversiones, no recuperables en el plazo de la concesion previsto.

Por lo expuesto, al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad estd4 incumpliendo esta
obligacién contractual y estd expuesta a la posibilidad del cobro de muitas por
incumplimiento del contrato que se encuentra vigente a la fecha, las que se estiman en
US$ 100 por cada UPC no declarada.

Con fecha 14 de junio del presente afio, la Sociedad ha recibido una notificacion del MIEM
en la que se informa que visto el contexto de revision integral del contrato de concesién
existente entre el gobierno uruguayo y la Sociedad, la situacion planteada en retacion con
las UPC formara parte del anélisis integral que el MIEM se encuentra realizando en el
marco de una necesaria redefinicion de las obligaciones de la empresa distribuidora.

Tomando en cuenta lo expuesto y las gestiones realizadas por la Direccién de la
Sociedad, se entiende que se logrard una adecuacién razonable del contrato de
concesién por lo que no serian aplicables multas por incumplimiento mencionadas
anteriormente. Por lo tanto, al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 no se han registrado
provisiones por estos conceptos.
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NOTA 23 - CONTRATOS DE SUMINISTRO DE GAS Y ASISTENCIA RECIPROCA

23.1  Con fecha 1 de abril de 2008 la Sociedad y DGM suscribieron un contrato de
aprovisionamiento de gas y de asistencia reciproca. En el marco de este acuerdo, DGM
se comprometié al suministro de gas natural a la Sociedad y la Sociedad al suministro de
gas GLP-aire a DGM, y ambas entidades de comprometieron a brindarse asistencia
reciproca.

De acuerdo con las condiciones contractuales establecidas, el suministro de gas natural
de DGM a la Sociedad estara sujeto a las limitaciones y restricciones que impongan las
regulaciones emitidas por la Republica Argentina y fa RepuUblica Oriental del Uruguay que
afecten la disponibilidad o transporte del gas, tendra un volumen maximo de 100.000
metros clbicos diarios y su precio serd equivalente a la totalidad de sus costos de
adquisicion para DGM mas un margen fijo por metro clbico. DGM trasladara a la
Sociedad todos los gastos, costos, tributos o cargos, actuales o futuros, que deba afrontar
para hacer efectivo el suministro comprometido.

El plazo de este contrato fue establecido en un afio, luego de transcurrido el cual
continuaré vigente por plazo indeterminado, salvo notificacién previa, en cualquier
momento, de cualquiera de las partes con una antelacién minima de 30 dias.

23.2 Con fecha 12 de octubre de 2010 la Sociedad y ANCAP suscribieron un contrato
de aprovisionamiento de gas natural proveniente de cuencas productoras argentinas.

De acuerdo con las condiciones contractuales establecidas, el suministro de gas natural
de ANCAP a la Sociedad estard sujeto a la capacidad de transporte en el sistema
uruguayo y en el sistema argentino, y a las limitaciones y restricciones que impongan las
regulaciones emitidas por la Reptiblica Argentina y la Republica Oriental del Uruguay que
afecten la disponibilidad o transporte del gas. Las entregas de gas en el marco de este
contrato seran de un volumen maximo de 84.100 metros cubicos diarios y su precio sera
determinado por ANCAP en base al precio de gas en frontera fijado por los proveedores,
los costos de transporte en territorio uruguayo, y los recargos, impuestos, tasas y otros
conceptos que pudiera corresponder.

El plazo de este contrato fue establecido en un afio, a partir del 1 de abril de 2010,
renovable de comUn acuerdo entre las partes por periodos anuales.

NOTA 24 - CONTEXTO OPERACIONAL Y SITUACION ECONOMICA DE LA SOCIEDAD
La demanda de gas natural de la Sociedad se contintia abasteciendo exclusivamente de

gas natural proveniente de la Republica Argentina, a través del contrato de suministro
suscripto con DGM y con ANCAP (Nota 23).
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En la Republica Argentina continlian existiendo limitaciones de capacidad de gas natural
disponible y de transporte de gas natural por gasoductos, especialmente para la
exportacion. Ademas de estas circunstancias de hecho y de mercado, restricciones
regulatorias y normativas han restringido las posibilidades de la Sociedad de lograr
mejoras en sus acuerdos de aprovisionamiento de este recurso.

E! conjunto de estas condiciones, que han generado una limitada disponibilidad de gas
natural y un significativo incremento en sus costos de importacion, han venido afectando
fuertemente la situacion de rentabilidad de la Sociedad, que ha registrado pérdidas
significativas en los Ultimos ejercicios, y ha generado importantes efectos sobre el valor
contabilizado de las inversiones realizadas.

Como se expone en Nota 3.2, debido a estas circunstancias, las operaciones y estructura
de capital de la Sociedad en los Ultimos ejercicios se ha venido sustentando en el
continuo aporte de capital de sus accionistas.

Los estados contables han sido preparados asumiendo que la Sociedad continuara como
negocio en marcha. Los planes de los socios de la Sociedad y de la administracién de
ella, es sustentarla financieramente, hacer los aportes de capital que sean necesarios
para desarrollar y ampliar las operaciones de su giro, tanto en el corto como en el largo
plazo. Por tanto, los presentes estados contables no incluyen ningln ajuste que pudiere
resultar de la presente situacion,

NOTA 25 - FIDEICOMISO URUGUAYO DE AHORRO Y EFICIENCIA ENERGETICA

Con fecha 22 de marzo de 2012 el Poder Ejecutivo dictd el Decreto N° 86/012 por el cual
aprobd la constitucion del Fideicomiso Uruguayo de Ahorro y Eficiencia Energética
(FUDAEE). Dicho Decreto establecié la obligacién de la Sociedad de aportar anualmente
al FUDAEE el 0,13% del total de ventas de energéticos al consumidor final o
intermediario, neto de impuestos, y excluidas las ventas a otros prestadores cuando se
realiza para la produccién del respectivo energético.

L.os aportes realizados por la Sociedad desde el mes de abril hasta el 31 de diciembre de
2012, los cuales fueron realizados en un todo de acuerdo a las condiciones establecidas
en esta norma, totalizan $ 208.265.

Con fecha 23 de enero de 2013 FUDAEE comunicé a la Sociedad un cambio en [a base
de liquidacién del referido aporte que implicara la realizacién de aportes adicionales por el
ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2012 de un total de $ 7.268.

NOTA 26 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

A la fecha de emision de los presentes estados contables no se han producido hechos
posteriores que puedan afectar la Sociedad en forma significativa.
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