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Casilla de Correo 646

Dictamen de los Auditores Independientes

Sefiores del Directorio de
Conecta S.A.

Hemos auditado los estados contables de Conecta S.A., los que comprenden el estado de
situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2011, los correspondientes estados de resultados, de
origen y aplicacion de fondos y de evolucion del patrimonio por el ejercicio anual terminado en
esa fecha, sus notas, que contienen un resumen de las politicas contables significativas aplicadas
y otras notas explicativas, y anexo.

Responsabilidad de la Direccion sobre los estados contables

La Direccion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
contables de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay, y del control interno que la
administracion determind necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de
errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados contables con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados contables estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
importes y las revelaciones en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos
en los estados contables, ya sea por fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de riesgos, el
auditor considera lo relevante del control interno para la preparacién y presentacion razonable
de los estados contables de la entidad, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la
Direccidn, asi como evaluar la presentacién general de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base razonable para nuestra opinién de auditoria.

KPMG Sociedad Civil, sociedad civil uruguaya y firma miembro
de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a
KPMG International Cooperative ("KPMG International”), una entidad suiza.



Opinién
En nuestra opinidn, los referidos estados contables presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimonial de Conecta S.A. al 31 de diciembre de 2011, los

resultados de sus operaciones y el origen y aplicacién de fondos por el ejercicio anual terminado
en esa fecha, de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay.

Montevideo, 30 de enero de 2012

KPMG
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Conecta S.A.

Estados Contables al 31 de diciembre de 2011

Estado de Situacién Patrimonial al 31 de diciembre de 2011

En Pesos Uruguayos (*)

ACTIVO

Activo Corriente
Disponibilidades
Créditos por ventas
Otros créditos

Bienes de cambio
Total Activo Corriente

Activo No Corriente
Intangibles (Anexo)

Otros créditos a largo plazo
Bienes de uso (Anexo)
Total Activo No Corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasivo Corriente
Deudas comerciales
Deudas financieras
Deudas diversas

Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente
Deudas financieras
Total Pasivo No Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Aportes de propietarios
Ajustes al patrimonio
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota

()]

o0}
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dic-11 dic-10
3.792.959 8.299.024
20.146.291 18.245.534
4.681.014 4.339.582
1.070.857 978.698
29.691.121 31.862.838
611.872.516 558.349.733
29.860.281 34.389.968
9.637.730 12.366.671
651.370.527 605.106.372
681.061.648 636.969.210
38.401.417 18.827.204
645.316 461.669
4.501.451 6.066.509
43.548.184 25.355.382
448.415 613.671
448.415 613.671
43.996.599 25.969.053
861.898.047 772.746.411
37.921.390 77.914.491
(262.754.388) (239.660.745)
637.065.049 611.000.157
681.061.648 636.969.210

(*) Importes expresados en moneda de cierre al 31 de diciembre de 2011

Elanexo y las notas 1 a 19 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables



Conecta S.A.
Estados Contables al 31 de diciembre de 2011

Estado de Resultados por el ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2011

En Pesos Uruguayos (*)

Nota dic-11 dic-10
Ingresos operativos
Locales 213.835.172 166.283.895
Descuentos, bonificaciones e impuestos (3.358.011) (4.298.556)
Ingresos operativos netos 210.477.161 161.985.339
Costo de los bienes vendidos y de los servicios prestados 10 (166.591.392) (9.936.320)
RESULTADO BRUTO 43.885.769 152.049.019
Gastos de administracion y ventas
Retribuciones personales y cargas sociales 11 (37.202.937) (36.135.528)
Honorarios Contrato de Operacion - -
Servicios de terceros (5.031.437) (6.010.238)
Amortizaciones 35 (2.955.042) (5.641.269)
Arrendamientos (1.962.711) (1.966.894)
Impuestos (1.615.450) (1.874.540)
Deudores incobrables (734.666) (190.598)
Locomocién y transporte (1.511.292) (1.454.082)
Honorarios profesionales (3.047.180) (3.557.844)
Otros gastos (9.573.616) (9.082.344)
(63.634.331) (65.913.337)
Resultados diversos
Otros ingresos 568.956 2422271
Otros egresos (28.427) (333.187)
540.529 2.089.084
Resultados financieros
Intereses ganados y otros ingresos financieros 2.589.416 4.533.796
Intereses perdidos y otros gastos financieros (492.220) (3.509.294)
Diferencia de cambio y resultados por desvalorizacién monetaria (5.906.416) (16.082.533)
(3.809.220) (15.058.031)
Impuesto a la Renta 12 (76.390) (77.660)
RESULTADO NETO (23.093.643) 73.089.075

(*) Importes expresados en moneda de cierre al 31 de diciembre de 2011
El anexo y las notas 1 a 19 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables



Conecta S.A.
Estados Contables al 31 de diciembre de 2011

Estado de Origeny Aplicacion de Fondos por el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2011

En Pesos Uruguayos (*)

dic-11 dic-10
ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio (23.093.643) 73.089.075
Ajustes por:
Impuesto a la renta 76.390 77.660
Amortizaciones 29.787.785 23.293.561
Formacion / (Desafectacion) de previsiones 734.666 190.598
Intereses ganados y otros ingresos financieros (2.589.416) (4.533.796)
Intereses perdidos y gastos financieros 43.561 3.509.294
Resultado por deterioro (50.289.295) (139.867.448)
Resultado operativo después de ajustes (45.329.952) (44.241.056)
(Aumento) / Disminucion de créditos por ventas (2.635.423) (4.438.117)
(Aumento) / Disminucion de otros créditos 4.188.255 0.791.184
(Aumento) / Disminucion de bienes de cambio (92.159) (270.363)
Aumento / (Disminucion) de deudas comerciales 19.574.211 (62.292.492)
Aumento / (Disminucion) de deudas diversas (867.467) (21.454.007)
Efectivo generado por / (usado en) operaciones (25.162.535) (122.904.851)
Intereses cobrados 1.891.825 4.533.796
Impuesto a la renta pagado (76.390) (77.660)
Flujos netos de efectivo por actividades de operacion (23.347.100) (118.448.715)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de bienes de uso e intangibles (30.292.332) (39.694.173)
Ingresos por venta de bienes de uso - -
Flujos netos de efectivo por actividades de inversion (30.292.332) (39.694.173)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aporte de propietarios 49.158.535 152.109.960
Aumento / (Disminuciones) de deudas financieras (25.168) 1.032.160
Flujos netos de efectivo por actividades de financiacion 49.133.367 153.142.120
Aumento / (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes (4.506.065) (5.000.768)
Efectivo al inicio del ejercicio 8.299.024 13.299.792
Efectivo al final del ejercicio 3.792.959 8.299.024

(*) Importes expresados en moneda de cierre al 31 de diciembre de 2011

Elanexo y las notas 1 a 19 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables



Conecta S.A.
Estados Contables al 31 de diciembre de 2011

Estado de Evolucion del Patrimonio por el ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2011

En Pesos Uruguayos (*)

Aporte de Ajustes al Resultados
. - . . Total

propietarios patrimonio acumulados
Saldo al 31 de diciembre de 2009 289.799.680 187.338.044 (312.749.820)  164.387.904
Capitalizacién de deuda 197.004.787 24.408.431 221.413.218
Capitalizacion en efectivo 135.399.589 16.710.371 152.109.960
Capitalizacion de ajustes al patrimonio 150.542.355  (150.542.355) -
Resultado del ejercicio 73.089.075 73.089.075
Saldo al 31 de diciembre de 2010 772.746.411 77.914.491 (239.660.745)  611.000.157
Capitalizacion en efectivo (Nota 16.1) 46.915.176 2.243.359 49.158.535
Capitalizacion de ajustes al patrimonio (Nota 16.1) 42.236.460 (42.236.460) -
Resultado del ejercicio (23.093.643)  (23.093.643)
Resultado al 31 de diciembre de 2011 861.898.047 37.921.390 (262.754.388)  637.065.049

(*) Importes expresados en moneda de cierre al 31 de diciembre de 2011
Elanexo y las notas 1a 19 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables



Conecta S.A.
Estados Contables al 31 de diciembre de 2011
ANEXO

Cuadro de Bienes de Uso, Intangibles y Amortizaciones por el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

En Pesos Uruguayos (*)

Valores originales

Amortizacion y pérdidas por deterioro

o - Saldos o _ Valc-)r neto Valqr neto
Saldos iniciales Altas Transferen- Saldos finales iniciales Deterioro Bajas  Amortizacion Saldos finales Dic-11 Dic-10
cias

Bienes de Uso
Mejoras en inmuebles arrendados 11.371.715 11.371.715 8.588.634 1.425.492 10.014.126 1.357.589 2.783.081
Equipos de computacién 3.433.213 5.162 3.438.375 2.970.288 101.736 3.072.024 366.351 462.925
Herramientas 8.367.113 89.183 8.456.296 8.015.740 148.359 8.164.099 292.197 351.373
Equipamiento de oficina 8.547.353 50.941 8.598.294 8.349.539 96.363 8.445.902 152.392 197.814
Vehiculos 2.672.596 2.672.596 2.516.126 156.470 2.672.596 - 156.470
Vehiculos en leasing 3.041.520 615.672 3.657.192 1.506.412 560.528 2.066.940 1.590.252 1.535.108
Hardware 14.242.760 60.274 14.303.034 14.026.824 142.198 14.169.022 134.012 215.936
M ateriales construccién red 6.663.964 531.467 (1.450.494) 5.744.937 - - - 5.744.937 6.663.964
Total Bienes de Uso 58.340.234 1.352.699 (1.450.494) 58.242.439 45.973.563 - 2.631.146 48.604.709 9.637.730 12.366.671
Intangibles
Sistemas informéticos 21.278.664 21.278.664 20.387.499 323.896 20.711.395 567.269 891.165
Red de distribucion 856.409.397 2.317.231 26.756.987 885.483.615 306.028.257 (50.289.295) 25.804.402 281.543.364 603.940.251  550.381.140
Obras en curso 2.240.508 26.622.402 (25.306.493) 3.556.417 - - 3.556.417 2.240.508
Instalaciones internas 5.141.705 5.141.705 304.785 1.028.341 1.333.126 3.808.579 4.836.920
Total Intangibles 885.070.274  28.939.633 1.450.494 915.460.401 326.720.541 (50.289.295) 27.156.639 303.587.885 611.872.516  558.349.733

(*) Importes expresados en moneda de cierre al 31 de diciembre de 2011



Conecta S.A.
Estados Contables al 31 de diciembre de 2011

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2011

Nota 1 - Informacion basica sobre la empresa

Conecta S.A. (“Conecta” 0 la “Sociedad”) es una sociedad an6nima cerrada. Al cierre del ejercicio
sus accionistas son Administracion Nacional de Combustibles, Alcohol y Portland (“ANCAP”),
Petrobras Uruguay Servicios y Operaciones S.A. (“PUSO”) y Petrobréas Uruguay S.A. de Inversion
(“PUSATI”), que poseen el 45%, 30% y 25% del capital accionario respectivamente.

Su actividad principal es la venta y distribucion de gas por cafieria en la Republica Oriental del
Uruguay, con excepcion del Departamento de Montevideo.

Esta actividad se desarrolla en el marco de una Concesidn otorgada por el Ministerio de Industria,
Energia y Mineria (MIEM) en representacion del Poder Ejecutivo de la Republica Oriental del
Uruguay por un plazo de 30 afios a partir del 29 de noviembre de 2002.

Nota 2 - Principales politicas y practicas contables aplicadas

2.1 Bases de preparacion de los estados contables

Los estados contables se han formulado a partir de los registros contables de Conecta.

Los estados contables se han preparado de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay,
siguiendo lo establecido en los Decretos 103/991, 266/007, 99/009 y 37/010.

El Decreto 103/991 de fecha 27 de febrero de 1991 establece los aspectos de presentacion de
estados contables uniformes para las sociedades comerciales.

El Decreto 266/007 de fecha 31 de julio de 2007 establece la obligatoriedad de la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board) vigentes y traducidas
a idioma espafiol a la fecha de publicacion del mencionado decreto, tal como se encuentran
publicadas en la pagina web de la Auditoria Interna de la Nacidn, considerando los aspectos de
presentacion contenidos en el Decreto 103/991.

El Decreto 99/009 de fecha 27 de febrero de 2009 establece la obligatoriedad de practicar el ajuste
por inflacion para los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2009, aplicando la metodologia
prevista en la Norma Internacional de Contabilidad N° 29, utilizando como indice de reexpresion
el Indice de Precios al Consumo (IPC) elaborado por el Instituto Nacional de Estadistica.

El Decreto 37/010 de fecha 1° de febrero de 2010 establece que en aquellos casos en que las
normas sobre presentacion de estados contables previstas en el Decreto 103/991, su anexo y
modelos, no sean compatibles o consagren soluciones contrarias a las establecidas en los demés
decretos antes mencionados, primaran estas Ultimas.

Las politicas contables aplicadas en los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2011y
2010 fueron consistentes.
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Conecta S.A.
Estados Contables al 31 de diciembre de 2011

2.2 Moneda funcional y de presentacion

Los estados contables se presentan en Pesos Uruguayos que es la moneda funcional de la Sociedad,
considerando que refleja la sustancia econdmica de los eventos y circunstancias relevantes para ésta.

2.3 Bases de medicién y cambios en los niveles de precios

2.3.1 General

Los estados contables se han preparado utilizando el principio de costo historico incluyendo los
ajustes correspondientes a fin de computar las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda.

Esta informacion contable se muestra bajo el punto de vista del poder adquisitivo general, por lo
que la utilidad s6lo se reconoce después de mantener el poder adquisitivo general del Patrimonio,
segun lo establece la Norma Internacional de Contabilidad 29.

No se segregaron los componentes financieros implicitos de las cuentas de activos y pasivos
monetarios asi como tampoco de las cuentas de resultados.

2.3.2 Reexpresion de cifras correspondientes a valores de 31 de diciembre de 2011

Las cifras correspondientes de los estados de situacion patrimonial, resultados, origen y aplicacion
de fondos y evolucion del patrimonio por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010,
fueron reexpresados a valores de cierre a base de coeficientes derivados del IPC.

2.4 Uso de estimaciones contables y juicios

La preparacion de los estados contables requiere por parte de la Direccion de la Sociedad la
aplicacién de estimaciones contables relevantes y la realizacion de juicios y supuestos en el
proceso de aplicacion de las politicas contables que afectan a los importes de activos y pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de la emision de los presentes
estados contables, como asi también los ingresos y gastos registrados en el ejercicio. Los
resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas.

A pesar de que las estimaciones realizadas por la Direccién de la Sociedad se han calculado en
funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2011, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los proximos
gjercicios. El efecto en los estados contables de las modificaciones que, en su caso, se derivasen
de los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios son reconocidas en el ejercicio en que la
estimacion es modificada y en los ejercicios futuros afectados, o sea se registran en forma
prospectiva.

En este sentido, la informacion relativa a las reas mas significativas en las que la Direccion de la
Sociedad ha realizado estimaciones de incertidumbre y juicios criticos en la aplicacién de politicas
contables y que tienen un mayor efecto sobre el importe reconocido en los estados contables son la
prevision para deudores incobrables, las amortizaciones, el deterioro de bienes de uso e intangibles
y el cargo por impuesto a la renta, entre otras estimaciones.

Nota 3 - Principales politicas y practicas contables aplicadas

Las politicas contables detalladas a continuacion han sido aplicadas de forma consistente en todos
los ejercicios presentados.
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Conecta S.A.
Estados Contables al 31 de diciembre de 2011

31 Moneda extranjera

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la
aplicacién de los tipos de cambio entre la moneda funcional y la moneda extranjera vigente en las
fechas en las que se efectlan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a Pesos
Uruguayos aplicando el tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios
se convierten aplicando al costo histérico en moneda extranjera, los tipos de cambio vigentes en la
fecha en la que tuvo lugar la transaccion. Por ultimo, la conversion a Pesos Uruguayos de los activos no
monetarios denominados en moneda extranjera que se valoran a valor razonable, se ha efectuado
aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha en la que se procedi6 a su cuantificacion.

En la presentacion del estado de origen y aplicacién de fondos, los flujos procedentes de
transacciones en moneda extranjera se convierten a Pesos Uruguayos aplicando los tipos de
cambio vigentes en la fecha en la que éstos se produjeron.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones en moneda
extranjera y en la conversion a Pesos Uruguayos de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en resultados. Las pérdidas o ganancias por diferencias de
cambio relacionadas con activos o pasivos financieros monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

Las diferencias de cambio resultantes figuran presentadas en el Estado de Resultados en el rubro
Diferencia de cambio y resultados por desvalorizacion monetaria.

El siguiente es el detalle de las cotizaciones de las principales monedas extranjeras operadas por la
Sociedad respecto al Peso Uruguayo, el promedio y cierre de los estados contables:

Promedio Cierre
dic-11 dic-10 dic-11 dic-10
Dolares Estadounidenses 19,234 20,035 19,903 20,103

3.2 Instrumentos financieros

Instrumentos financieros no derivados

Los instrumentos financieros no derivados incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, créditos
por ventas, otros créditos, deudas comerciales, deudas financieras y deudas diversas.

El efectivo y equivalentes de efectivo, comprende los saldos de disponibilidades e inversiones
temporarias con vencimiento menor a tres meses. Los sobregiros bancarios que son reembolsables
sin restricciones y que forman parte integral de la administracion del efectivo de la Sociedad, se
incluyen como componentes del efectivo y equivalentes de efectivo para propositos del estado de
origen y aplicacién de fondos.

Los instrumentos financieros no derivados son reconocidos inicialmente al valor razonable mas, en
el caso de instrumentos que no estén al valor razonable con cambios en resultados, los costos
directamente atribuibles a la transaccién. Posteriormente al reconocimiento inicial, los
instrumentos financieros no derivados son valorizados como se describe a continuacion.
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Conecta S.A.
Estados Contables al 31 de diciembre de 2011

Los créditos por ventas y otros créditos estan valuados al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro (Nota 3.3).

Las deudas comerciales, las deudas financieras y las deudas diversas estan valuadas al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

3.3 Deterioro

Activos financieros

Un activo financiero es revisado a la fecha de cada estado contable para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro de valor. Un activo financiero se considera deteriorado si existe
evidencia objetiva indicativa de que uno 0 méas eventos han tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo.

Las pérdidas por deterioro de valor en relacion con los activos financieros registrados al costo
amortizado son calculadas como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas por
deterioro de valor de los activos financieros disponibles para la venta se calculan por referencia a su
valor razonable.

Los activos financieros individualmente significativos se evallan de forma individual para analizar
su deterioro. El resto de los activos financieros se evallan en grupos que comparten caracteristicas de
riesgo crediticio similares.

Todas las pérdidas por deterioro de valor se reconocen en resultados.

Una pérdida por deterioro de valor se revierte si la reversion puede asignarse a un evento ocurrido con
posterioridad al reconocimiento de la pérdida por deterioro de valor. En el caso de activos financieros
registrados al costo amortizado y de los disponibles para la venta que son instrumentos de deuda, la
reversion se reconoce en resultados.

Activos no financieros

Los valores contables de los activos no financieros de Conecta, diferentes de bienes de cambio e
impuestos diferidos, son revisados a la fecha de cada estado contable para determinar si existe un
indicativo de deterioro. De existir algin indicativo de deterioro, el monto recuperable del activo es
estimado como el mayor del precio neto de venta o el valor de uso, reconociéndose una pérdida por
deterioro en el Estado de Resultados cuando el valor contable del activo o su unidad generadora de
efectivo excede su monto recuperable.

Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en periodos anteriores se analizan en cada fecha de
cierre de ejercicio en busca de indicios de que la pérdida sea menor o haya desaparecido. Una pérdida
por deterioro se revierte, si ha habido un cambio en las estimaciones empleadas para determinar el
importe recuperable. Una pérdida por deterioro de valor se revierte solo en la medida que el importe en
libros del activo no exceda el importe en libros que habria resultado, neto de amortizacion, si no se
hubiese reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor.

34 Bienes de cambio

Las mercaderias de reventa estan valuadas al costo de adquisicion reexpresado en moneda de cierre a
base de coeficientes derivados del IPC, 0 a su valor neto de realizacion si este es menor.
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El costo de adquisicion incluye el precio de compra de de los bienes y otros costos incurridos en su
traslado a su ubicacién y condiciones actuales. EIl valor neto de realizacion es el valor de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados de terminacion y gastos de
venta estimados.

La prevision constituida para cubrir la desvalorizacion de los gasodomésticos se presenta deducida del
total del rubro.

El costo de ventas de los bienes de cambio es calculado utilizando el método de costo promedio
ponderado,

Los ajustes a valores netos de realizacion se incluyen en el Costo de los bienes vendidos y de los
servicios prestados.

35 Bienes de uso e Intangibles

Valuacion

Los bienes de uso e intangibles estan presentados a sus valores de adquisicion, reexpresados en
moneda de cierre a base de coeficientes derivados del IPPN hasta el 31 de diciembre de 2008 y a
base de coeficientes derivados del IPC a partir de esa fecha, menos la amortizacion acumulada, y las
pérdidas por deterioro cuando corresponde (Nota 3.3).

Los bienes adquiridos bajo la modalidad de leasing, en los cuales Conecta asume sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad se clasifican como leasing financiero. El costo
inicial de dichos bienes fue determinado por el valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento determinado a su inicio y posteriormente reexpresado en moneda de cierre a base de
coeficientes derivados del IPC, menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro
cuando corresponden (Nota 3.3).

Red de Distribucion

La Sociedad aplica la Interpretacion CINIIF 12 “Acuerdos de concesion de servicios”.

Esta interpretacion se aplica a los acuerdos de concesion de servicios publicos a un operador privado si:

e La concedente controla o regula qué servicios deberd prestar el concesionario con la
infraestructura, a quién debe prestarselos y a qué precio; y

e La concedente controla, bien en calidad de propietario, beneficiario efectivo o de otro modo,

cualquier derecho residual significativo sobre la infraestructura al final del plazo del acuerdo.

De acuerdo a lo establecido por la interpretacion, el concesionario reconoce un activo intangible ya
que recibe un derecho a cobrar a los usuarios del servicio publico por el uso de la infraestructura.

Costos posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, slo se capitalizan aquellos costos incurridos
que vayan a generar beneficios econdémicos futuros que se puedan calificar como probables y el
importe de los mencionados costos se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido, los costos
derivados del mantenimiento diario de los bienes de uso y de la red de distribucion se registran en
resultados a medida que se incurren.
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Las sustituciones de elementos de bienes de uso y de la red de distribucion susceptibles de
capitalizacion suponen la reduccion del valor contable de los elementos sustituidos. En aquellos casos
en los que el costo de los elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no
fuese practicable determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el costo de reemplazo como
indicativo del costo de los elementos en el momento de su adquisicion.

Amortizaciones

Las amortizaciones son cargadas al Estado de Resultados utilizando porcentajes fijos sobre los valores
antes referidos, calculados segun la vida atil estimada para cada categoria, a partir de la fecha de su
incorporacion. Los materiales para construccion de la red son amortizados a partir de su incorporacion
alared y una vez que ésta comienza a operar.

Las vidas Utiles estimadas para cada categoria son las siguientes:

CONCEPTO ANOS

Bienes de uso

Mejoras en inmuebles arrendados

Herramientas

Equipos de computacion

Equipamiento de oficina
Vehiculos
Hardware

ol ol o o1 o1 o1

Intangibles
Sistemas informaticos 5
Instalaciones internas 5
Red de distribucion Plazo remanente de la concesién

La Sociedad evallUa para cada activo intangible adquirido si la vida til es finita o indefinida. A estos
efectos se entiende que un activo intangible tiene vida Util indefinida cuando no existe un limite
previsible al periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Util y el método de amortizacién de los bienes de uso e
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion.

Las amortizaciones de bienes de uso e intangibles por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2011, ascendieron a $ 29.787.785 y fueron imputados $ 26.832.743 al Costo de los bienes vendidos y
de los servicios prestados y $ 2.955.042 a Gastos de administracion y ventas.

Las amortizaciones de bienes de uso e intangibles por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2010, ascendieron a $ 23.293.560 y fueron imputados $ 17.652.291 al Costo de los bienes vendidos y
de los servicios prestados y $ 5.641.269 a Gastos de administracion y ventas.

Resultado por deterioro

Basado en la estimacion del valor en uso de la red de distribucion a la fecha de balance, en el presente
gjercicio se registrd una reversion del deterioro de $ 50.289.295, que se incluye en el Costo de los
bienes vendidos y servicios prestados del estado de resultados.
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En el ejercicio anterior se registrd una reversion del deterioro que se incluy6 en el Costo de los bienes
vendidos y servicios prestados. Esta ganancia, ajustada ascendi6 a $ 139.867.448.

3.6 Retribuciones al personal

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios al personal a corto plazo son medidas en base no descontada y son
reconocidos como gastos a medida que los servicios relacionados son prestados.

Se reconoce un pasivo por el monto que se espera pagar bajo el bono en efectivo a corto plazo o los
planes de participacion de los empleados en los resultados (“premio por resultados™) si la Sociedad
tiene una obligacién presente, legal o implicita, de pagar ese importe en consecuencia de servicios
prestados por los empleados en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

Beneficios por terminacion

Los beneficios por terminacién son reconocidos como gasto cuando la Sociedad se ha comprometido,
sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea para, dar término al
contrato de empleado antes de la edad normal de jubilacion, o para proveer beneficios por terminacion
como resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Los beneficios por
terminacion en caso de renuncia voluntaria se reconocen si la Sociedad ha realizado una oferta
incentivando la rescision voluntaria, es probable que la oferta sea aceptada y el nimero de empleados
gue se espera gue acepten puede ser estimado con fiabilidad.

37 Impuesto a la renta

El impuesto a la renta sobre el resultado del ejercicio comprende el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el Estado de Resultados, excepto que
esté relacionado con partidas reconocidas en el patrimonio en cuyo caso se reconoce dentro del
patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar calculado sobre el monto imponible fiscal del resultado
del ejercicio, determinado a base de la tasa del impuesto a la renta vigente al cierre del ejercicio y
considerando los ajustes por pérdidas fiscales en afios anteriores.

El impuesto diferido es calculado utilizando el método del pasivo basado en el estado de situacion
patrimonial, determinado a partir de las diferencias temporarias entre los importes contables de
activos y pasivos y los importes utilizados para fines fiscales. El importe de impuesto diferido
calculado esta basado en la forma esperada de realizacion o liquidacion de los importes contables de
activos y pasivos, utilizando las tasas de impuestos vigentes a la fecha de los estados contables.

Un activo por impuesto diferido es reconocido solamente hasta el importe que es probable que futuras
ganancias imponibles estaran disponibles, contra las cuales el activo pueda ser utilizado. Los activos
por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos en la medida que no es
probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

3.8 Determinacion de patrimonio y del resultado

El total del Patrimonio al inicio del ejercicio fue reexpresado en moneda de cierre, de acuerdo a lo
expresado en la Nota 2.3. La reexpresion de los Aportes de propietarios y los Ajustes al patrimonio se
computan en el rubro Ajustes al Patrimonio, exponiéndose los Aportes de propietarios por su valor
nominal. La reexpresion de los Resultados acumulados se imputa a la propia cuenta.
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El resultado del ejercicio se obtuvo por diferencia entre los patrimonios al inicio y al cierre, medidos
ambos en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2011, y considerando las variaciones en
el patrimonio que no provienen del resultado del ejercicio.

Para el reconocimiento de los ingresos y la imputacion de costos y gastos se aplico el principio de lo
devengado.

Los ingresos operativos representan el importe de gas natural y otros bienes vendidos a terceros y
son reconocidos en el Estado de Resultados cuando los riesgos y beneficios significativos asociados
a la propiedad de los mismos han sido transferidos al comprador, es probable que se reciban
beneficios econémicos asociados con la transaccion, los costos asociados y las posibles devoluciones
de bienes pueden ser estimados con fiabilidad y la Sociedad no conserva para si ninguna imputacion
en la gestion corriente de los bienes vendidos.

El costo de los bienes vendidos y servicios prestados incluye el costo del gas y de su distribucion, el
costo de los gasodomésticos vendidos, la amortizacion y el deterioro de la red de distribucion y el
canon de control cobrado por el MIEM. Los consumos de los bienes de cambio que integran el costo
de los bienes vendidos son calculados como se indica en la Nota 3.4.

La amortizacion de los bienes de uso e intangibles es calculada como se indica en la Nota 3.5.

El rubro “Diferencia de cambio y resultados por desvalorizacidn monetaria” comprende el efecto de la
inflacion sobre las partidas monetarias o expuestas a la pérdida del poder adquisitivo de la moneda y las
diferencias de cambio generadas en el ejercicio considerando lo mencionado en la Nota 3.1.

Como se indica en la Nota 2.3, todos los importes del estado de resultados se presentan reexpresados
en moneda de cierre.

3.9 Definicion de fondos

Para la preparacion del “Estado de Origen y Aplicacion de Fondos” se definié fondos como efectivo
y equivalentes de efectivo.

Nota 4 - Créditos por ventas

El detalle de los créditos por ventas es el siguiente:

dic-11 dic-10
Corriente
Deudores simples plaza 22.308.584 18.980.426
Deudores documentados 1.763.004 2.767.741
24.071.588 21.748.167
Menos: Prevision para deudores incobrables (3.925.297) (3.502.633)
20.146.291 18.245.534
La siguiente es la evolucion de la prevision para deudores incobrables:
dic-11 dic-10
Saldos al inicio 3.502.633 3.478.774
Constitucién del ejercicio 734.666 190.598
Diferencia de cambio y ajuste por inflacion (312.002) (166.739)
Saldos al cierre 3.925.297 3.502.633
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Nota 5 - Otros créditos

El detalle de los otros créditos es el siguiente:

Corriente

Créditos fiscales
Anticipos a proveedores
Deudores varios

No Corriente

Créditos fiscales

Nota 6 - Bienes de cambio

El detalle de los bienes de cambio es el siguiente:

Corriente

Mercaderias de reventa
Menos: Prevision por desvalorizacion

Conecta S.A.

Estados Contables al 31 de diciembre de 2011

La siguiente es la evolucion de la prevision por desvalorizacion:

Saldos al inicio

Utilizacion del ejercicio

Diferencia de cambio y ajuste por inflacion
Saldos al cierre

Nota 7 -

Corriente

Proveedores plaza
Proveedores del exterior
Partes relacionadas (Nota 14)

Nota 8 - Deudas financieras

El detalle de las deudas financieras es el siguiente:

Acreedores bancarios por leasing

Deudas comerciales

El detalle de las deudas comerciales es el siguiente:

dic-11 dic-10
3.018.552 2.747.494
318.382 275.411
1.344.080 1.316.677
4.681.014 4.339.582
dic-11 dic-10
29.860.281 34.389.968
29.860.281 34.389.968
dic-11 dic-10
2.071.759 2.309.142
(1.000.902) (1.330.444)
1.070.857 978.698
dic-11 dic-10
1.330.444 2.163.429
(224.185) (692.724)
(105.357) (140.261)
1.000.902 1.330.444
dic-11 dic-10
9.314.474 5.470.327
- 8.734
29.086.943 13.348.143
38.401.417 18.827.204
dic-11
Menor a 1afoa Total
1 afio 3 afos
645.316 448.415 1.093.731
645.316 448.415 1.093.731
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dic-10
Menor a lafioa Total
1 afo 3 afos
Acreedores bancarios por leasing 461.669 613.671 1.075.340
461.669 613.671 1.075.340
Nota 9 - Deudas diversas
El detalle de las deudas diversas es el siguiente:
dic-11 dic-10
Corriente
Retribuciones al personal 2.248.649 3.337.194
Acreedores por cargas sociales 1.736.482 1.552.143
Otras deudas 516.320 238.562
Partes relacionadas (Nota 14) - 938.610
4.501.451 6.066.509

Nota 10 - Costo de los bienes vendidos y de los servicios prestados

La composicion del costo de los bienes vendidos y de los servicios prestados es la siguiente:

dic-11 dic-10
Compras de gas 180.622.070 125.540.203
Amortizacién red, otros intangibles y resultado por deterioro (Nota 3.5) (23.456.552) (122.215.157)
Canon MIEM y Tributo 4.2.20 5.905.986 6.135.774
Otros costos 3.519.888 475.500

166.591.392 9.936.320

Nota 11 - Gastos del personal

Los gastos del personal incurridos por la Sociedad han sido los siguientes:

dic-11 dic-10
Remuneraciones 35.990.912 34.993.913
Contribuciones a la seguridad social 3.284.200 3.539.833

39.275.112 38.533.746

El nimero promedio de empleados durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 fue
de 34 personas (33 personas al 31 de diciembre de 2010).

Del total de gastos de personal, $ 2.072.176 ($ 2.398.218 al 31 de diciembre de 2010) fueron

considerados como parte del costo de la red, y los restantes $ 37.202.937 ($ 36.135.528 al 31 de
diciembre de 2010), se incluyen como gastos de administracion y ventas.
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Nota 12 - Impuesto a la renta

Para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 no se ha devengado el impuesto
a la renta corriente, por haberse estimado pérdida fiscal.

El impuesto a la renta diferido es atribuible a los siguientes conceptos:

dic-11 dic-10

Activo Activo
Pérdidas fiscales acumuladas (61.450.685)  (42.162.890)
Deudores incobrables (1.295.946) (1.125.198)
Bienes de cambio 496.486 (332.611)
Bienes de uso e intangibles (15.015.393)  (18.675.975)
Activo por impuesto diferido (77.265.538)  (62.296.674)

La NIC 12 establece que debe reconocerse un activo por impuesto diferido, siempre que se puedan
compensar, con ganancias fiscales de ejercicios posteriores, pérdidas o créditos fiscales no utilizados
hasta el momento, pero sélo en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales
futuras, contra los cuales cargar esas pérdidas o créditos fiscales no utilizados. La Sociedad no ha
reconocido activo por impuesto diferido ya que estima, en funcion de las proyecciones efectuadas,
que no es probable que se generen ganancias fiscales en los préximos afios para poder utilizar dicho
crédito.

El resultado por impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2011 y 2010 corresponde a los pagos
minimos de impuesto a la renta efectuados en el ejercicio.

Nota 13 - Administracion de riesgos financieros

13.1 General

Conecta esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

o Riesgo de crédito
o Riesgo de liquidez
o Riesgo de mercado

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicién de Conecta a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos de Conecta para medir y administrar el
riesgo, la administracion del capital por parte de Conecta. Los estados contables incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

El Directorio es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion de riesgo de
Conecta. La Gerencia es responsable por el desarrollo y el monitoreo de la administracion del riesgo de
Conecta. Esta informa regularmente al Directorio acerca de sus actividades.

Las politicas de administracion de riesgo son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por Conecta, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. Conecta, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar
un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.
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13.2  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta Conecta si un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La exposicion de Conecta al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente.

La gerencia tiene politicas de crédito que permiten monitorear este riesgo de forma continua. Para los
clientes que requieran créditos por encima de un tope establecido se realizan andlisis especificos. La
gerencia espera un correcto comportamiento crediticio y los eventuales incumplimientos estan
cubiertos razonablemente por las previsiones existentes.

13.3  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riego de que Conecta no pueda cumplir con sus obligaciones financieras
a medida gue vencen. El enfoque de Conecta para administrar la liquidez es asegurar que siempre
contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la seguridad
de la Sociedad.

Por lo general, Conecta asegura que cuenta con suficiente efectivo a la vista para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de 30 dias, incluyendo el pago de obligaciones
financieras; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente, como los desastres naturales.

La gerencia financiera hace un seguimiento periodico del flujo de efectivo, y cuenta con el apoyo de
las empresas vinculadas para cubrir las necesidades de efectivo.

13.4  Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo el tipo
de cambio, tasas de interés y otros precios de mercado, afecten los ingresos de Conecta o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de moneda

Conecta esta expuesta al riesgo de moneda en sus ventas, compras y préstamos que estan
denominados en una moneda distinta de la moneda funcional de la Sociedad, el Peso Uruguayo. Las
monedas en que estas transacciones estan principalmente denominadas son el Délar Estadounidense.

Este riesgo es monitoreado de forma de mantener la exposicion al mismo en niveles aceptables para
Conecta, a través de la compra o venta de monedas extranjeras cuando es necesario para afrontar
desequilibrios de corto plazo.

Riesgo de tasa de interés

Este factor se origina por los activos y pasivos financieros, asociados a las tasas de interés variables
pactadas.
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Riesgo de mercado

El precio del mercado internacional de los principales insumos de la Sociedad son variables, sin
embargo los precios de mercado interno son pasibles de ser ajustados de acuerdo a la variacién

internacional, con lo cual se mitiga este riesgo.

Nota 14 - Partes relacionadas

14.1  Saldos con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas son los siguientes:

Deudas comerciales

Distribuidora de Gas de Montevideo S.A.

Petrobras Uruguay Servicios y Operaciones S.A. (PUSO)
Petrobras Uruguay Distribucién (PUDSA)

ANCAP

Deudas diversas corrientes
Petrobras Uruguay Servicios y Operaciones S.A. (PUSO)
Petrobras Uruguay S.A. de Inversién (PUSAI)

dic-11 dic-10
20.054.216 9.628.373
654.519 738.323
77.628 -
8.300.580 2.981.447
29.086.943 13.348.143
- 300.545
- 638.065
- 938.610

14.2 Transacciones con partes relacionadas

Conecta realiza transacciones con partes relacionadas como parte del curso normal de los negocios.

Los términos y las condiciones de estas transacciones son determinados a valores de mercado.

El siguiente es el detalle de las principales transacciones con partes relacionadas efectuadas por

Conecta:

Compras de gas natural a:

Distribuidora de Gas de Montevideo S.A.
ANCAP

Honorarios, asistencia técnicay gastos facturados por:
Petrobras Uruguay Servicios y Operaciones S.A. (PUSO)

Honorarios, asistencia técnicay gastos facturados a:
Petrobras Uruguay Servicios y Operaciones S.A. (PUSO)

Honorarios, asistencia técnicay gastos facturados a:
Distribuidora de Gas de Montevideo S.A.

Intereses perdidos y ajuste por intereses por préstamos concedidos por:
Petrobras Uruguay Servicios y Operaciones S.A. (PUSO)

Petrobras Uruguay S.A. de Inversidn (PUSAI)

ANCAP

Gastos de operacion facturados por:
ANCAP

Compras de combustible a:
Petrobras Uruguay Distribucion (PUDSA)

140.593.555
40.028.515

180.622.070

2.337.225

(223.370)
(474.221)

(697.591)

249.031

88.423.158
37.117.045

125.540.203

1.959.767

553.055

503.005
1.067.547
1.689.739

3.260.291

68.911
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14.3  Transacciones con personal clave de la Sociedad

El monto remunerado al personal clave de la Sociedad en el periodo finalizado el 31 de diciembre de
2011 asciende a $ 14.691.451 ($ 14.069.911 al 31 de diciembre de 2010).

Nota 15 - Instrumentos financieros
15.1 Riesgo de crédito

Exposicion al riego de crédito

El valor en libros de los activos financieros representa la exposicion maxima al crédito. La exposicion
méaxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del ejercicio es la siguiente:

Disponibilidades (no incluye fondos en caja)
Créditos por ventas

Otros créditos

Otros créditos L/P

dic-11 dic-10
3.772.537 8.272.033
20.146.291 18.245.534
4.681.014 4.339.582
29.860.281 34.389.968
58.460.123 65.247.117

La exposicion maxima al riesgo de las cuentas a cobrar por region geografica es la siguiente:

dic-11 dic-10
Nacional 58.612.883 60.477.718
Prev incobrables (3.925.297) (3.502.633)
54.687.586 56.975.085
La exposicion maxima al riesgo de las cuentas a cobrar por tipo de cliente es la siguiente:
dic-11 dic-10
Comerciales y Residenciales 14.706.953 11.923.294
Liberados 9.364.995 0.824.874
Prev incobrables (3.925.297) (3.502.633)
Otros 34.540.935 38.729.550
54.687.586 56.975.085
La antigiiedad de los créditos por ventas a la fecha de cierre del periodo es la siguiente:
dic-11 Deterioro dic-10 Deterioro
De 0 a 30 dias 16.510.053 (174.431) 14.307.994 (591.147)
De 31 a 120 dias 3.126.765 (783.681) 1.030.933 (42.594)
Mas de 120 dias 4.434.770 (2.967.185) 6.409.240 (2.868.892)
24.071.588 (3.925.297) 21.748.167 (3.502.633)
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15.2 Riesgo de liquidez

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los instrumentos financieros pasivos,
incluyendo los pagos estimados de intereses:

Al 31 de diciembre de 2011

Valor en Hasta 1 lafioa5 Masdeb
libros ano afos anos

Instrumentos financieros - pasivos
Acreedores comerciales y deudas diversas 42.902.868 42.902.868 - -

42.902.868 42.902.868 - -

Al 31 de diciembre de 2010

Valor en Hasta 1 lafioa5 Masdeb
libros afo afos afos

Instrumentos financieros - pasivos
Acreedores comerciales y deudas diversas 24.893.713 24.893.713 - -

24.893.713 24.893.713 - -

Adicionalmente se presenta en la Nota 8 el detalle de las deudas financieras.
15.3 Riesgo de mercado
Riesgo de moneda

Exposicion al riesgo de moneda

Este factor se origina en los cambios en los tipos de cambio de las monedas que maneja Conecta, en
especial el Dolar Estadounidense, que afecten las posiciones que mantiene la Sociedad.

La exposicidn al riesgo de moneda extranjera basada en su valor en libros fue la siguiente:

dic-11 dic-10
Dolares Total equiv. Dolares Total equiv.
Estadounidenses $ Estadounidenses $

Activo corriente

Disponibilidades 67.363 1.340.726 155.621 3.397.496
Créditos por ventas 337.348 6.714.237 325,578 7.107.973
Otros créditos 22.982 457.411 21.003 458.535
TOTAL ACTIVO 427.693 8.512.374 502.202 10.964.004
Pasiwvo corriente

Deudas comerciales (1.461.962) (29.097.430) (614.125) (13.407.490)
Deudas financieras (32.423) (645.316) (21.147) (461.669)
Deudas diversas (35.220) (700.985) (42.993) (938.617)
Total Pasivo corriente (1.529.605) (30.443.731) (678.265)  (14.807.776)
Pasivo no corriente

Deudas financieras (22.530) (448.415) (28.109) (613.671)
Total Pasivo no corriente (22.530) (448.415) (28.109) (613.671)
TOTAL PASIVO (1.552.135) (30.892.146) (706.374)  (15.421.447)
Posicion Neta (1.124.442) (22.379.772) (204.172) (4.457.443)
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Analisis de sensibilidad

El fortalecimiento de un 10% en el Peso Uruguayo contra el Délar Estadounidense al 31 de diciembre
de 2011 habria incrementado el patrimonio y los resultados en un monto de
$ 2.244.320. Este analisis supone que todas las otras variables, particularmente las tasas de interés, se
mantienen constantes.

El debilitamiento de un 10% en el Peso Uruguayo contra el Dolar Estadounidense al 31 de diciembre
de 2011 habria tenido el efecto opuesto en las monedas mencionadas para los montos indicados arriba,
sobre la base de que todas las otras variables se mantienen constantes.

Riesgo de tasa de interés

El detalle de los activos y pasivos financieros que devengan intereses, presentados de acuerdo con
su exposicion al riesgo de tasa de interés, detallando las tasas efectivas de interés y su fecha mas
temprana de modificacion, es el siguiente:

dic-11
Tasf';\ Menc~)r Maygr Total
efectiva al ano al ano
Deudas financieras
Acreedores bancarios por leasing Libor 180 +5 1.093.731 1.093.731
1.093.731 - 1.093.731
dic-10
T
asf';\ Menc~)r May?r Total
efectiva alafno al afo
Deudas financieras
Acreedores bancarios por leasing Libor 180 + 5 1.075.340 1.075.340
1.075.340 - 1.075.340

Andlisis de sensibilidad de flujo de efectivo para instrumentos de tasa variable

Una variacion de un 1% en los tipos de interés disminuiria el patrimonio y el resultado del
ejercicio en $ 10.093 ($10.752 al 31 de diciembre de 2010). Este analisis asume que todas las otras
variables, en particular el tipo de cambio, se mantienen constantes. El analisis es realizado con la
misma base al 31 de diciembre de 2010.

Nota 16 - Patrimonio

16.1 Aportes de propietarios-Capital

El capital contractual de la sociedad al 31 de diciembre de 2011 asciende a la suma de
$1.000.000.000 ($ 800.000.000 al 31 de diciembre de 2010) del cual se encuentra integrado a esa
fecha $ 861.898.047 ($ 772.746.411 al 31 de diciembre de 2010).

El capital integrado esté representado por titulos de una 0 mas acciones nominativas endosables de

valor nominal $1 (un Peso Uruguayo) cada una. Las acciones se dividen en tres series de acciones
ordinarias con derecho a un voto cada una.
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En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del dia 30/06/2010 se resuelve:

- Aumentar el capital mediante la capitalizacion de préstamos por la suma de U$S 8.687.976, que
al tipo de cambio interbancario comprador correspondiente al 29 de junio de 2010, de
U$S 1 =% 21,060, equivalena $ 182.968.771.

- Aumentar el capital mediante la realizacion de nuevos aportes por la suma de U$S 5.883.931,
que al tipo de cambio interbancario comprador correspondiente al 29 de junio de 2010, de
U$S 1=$21,060, equivalena$ 123.915.576.

- Capitalizar rubros patrimoniales de capitalizacion obligatoria por la suma de $ 132.591.106.
En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del dia 27/10/2010 se resuelve:

- Aumentar el capital mediante la capitalizacion de préstamos por la suma de U$S 696.300, que
al tipo de cambio interbancario comprador correspondiente al 26 de octubre de 2010, de
U$S 1 =$ 20,158, equivalen a $ 14.036.016.

- Aumentar el capital mediante la realizacion de nuevos aportes por la suma de U$S 569.700, que
al tipo de cambio interbancario comprador correspondiente al 26 de octubre de 2010, de
U$S 1 =$20,158, equivalen a $11.484.013.

- Capitalizar rubros patrimoniales de capitalizacion obligatoria por la suma de $ 17.951.249.
En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del dia 21/02/2011 se resuelve:

- Aumentar el capital mediante la realizacion de nuevos aportes por la suma de U$S 1.000.000,
que al tipo de cambio interbancario comprador correspondiente al 18 de febrero de 2011, de
USS 1 = $19,647, equivalena $ 19.647.000.

- Capitalizar rubros patrimoniales de capitalizacion obligatoria por la suma de $ 10.550.921
- Aumentar el capital contractual ala suma de $ 1.000.000.000.
En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del dia 28/06/2011 se resuelve:

- Aumentar el capital mediante la realizacién de nuevos aportes por la suma de US$ 1.473.000,
gue al tipo de cambio interbancario comprador correspondiente al 27 de junio de 2011 de
U$S 1 =$18,512, equivalen a $ 27.268.176.

- Capitalizar rubros patrimoniales de capitalizacion obligatoria por la suma de $ 31.685.539

La estructura del capital accionario de la sociedad al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Accionista Serie Participacion en la Serie | Participacion en el Capital Total
PUSO A 100% 30%
PUSAI B 100% 25%
ANCAP C 100% 45%

16.2  Ajustes al patrimonio

Los ajustes al patrimonio incluyen la reexpresion de los aportes de propietarios y del propio rubro
en moneda de cierre.
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Nota 17 - Incremento de la tarifa

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011, se produjo un incremento en el precio de
compra del gas, debido al aumento de las retenciones efectuadas por parte del gobierno argentino.
Este incremento no fue traspasado a tarifas durante el afio 2011, dado que los mecanismos de ajuste
de la misma, no lo permitieron.

Luego de enviar al MIEM una nota, solicitando la recuperacion de ese dinero, que Conecta S.A ,
habia pago a sus proveedores, se le permitié a Conecta, recuperar el dinero no recaudado, a través de
un cargo adicional que se incorporé a las tarifas actualizadas del mes de enero 2012. Por lo cual
durante el afio 2012, se recuperaran aproximadamente U$S 214.000. Esto no fue registrado al 31 de
diciembre de 2011.

Nota 18 - Garantias otorgadas

Para garantizar el cumplimiento de las obligaciones emergentes del Contrato de Concesion, la
Sociedad ha presentado un aval bancario emitido por el Banco Santander con fecha 20 de diciembre
de 2011 y vigencia de un afio, por un monto de hasta US$ 2.200.000, que admite ejecuciones
parciales dentro del mencionado limite; esta garantia fue presentada por el socio mayoritario
Petrobrés. ANCAP presentara garantia por US$ 1.800.000 al 31 de diciembre de 2011 estandose a la
espera de la aprobacion por parte del MIEM del formato de garantia propuesto por el socio
minoritario ANCAP.

Nota 19 - Hechos posteriores

La Asamblea Extraordinaria de accionistas de fecha 27 de enero de 2012 resuelve aumentar el capital
integrado de la Sociedad, mediante la capitalizacion de aportes de fondos en efectivo efectuados por
los accionistas de la Sociedad, por la suma de US$ 1.102.031 equivalente en $ 21.625.154.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 287 de la Ley 16.060 y segun surge del
balance especial de la Sociedad confeccionado al 31 de octubre de 2011, los accionistas resuelven
capitalizar ajustes al patrimonio por la suma de $ 21.598.700, a prorrata de sus participaciones en el
capital de la Sociedad.
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