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Dictamen de los Auditores Independientes

Sefiores del Directorio de
Conecta S.A.

Hemos auditado los estados contables de Conecta S.A., los que comprenden el estado de
situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2006, los correspondientes estagdtddos, de
origen y aplicacion de fondos y de evolucion del patrimonio por el ejercicio anaalddp en
esa fecha, sus notas, que contienen un resumen de las politicas cogaifitztisas aplicadas
y otras notas explicativas, y anexo (paginas 5 a 22). Los estados caeaBlasecta S.A. por
el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005, antes de los equstrgados en la
Nota 15 de los presentes estados contables, fueron auditados por otros audaatiesacugn

al respecto de fecha 29 de mayo de 2006, expres6 una opinion no calificada.

Responsabilidad de la Direccion sobre los estados contables

La Direccion es responsable por la preparacion y presentacion razdea@stes estados
contables de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay. Dictsabdigad
incluye el disefio, implementacion y mantenimiento de un sistema de control intecoado
para la preparacion y presentacion razonable de estados contal#detequibres de errores
significativos, debido ya sea a fraude o error; la seleccion y apilicdeipoliticas contables
apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonalgesrenrnatancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estadibesoatabase en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Nioienaacionales de
Auditoria emitidas por la Federacion Internacional de Contadore€)IFBsas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y reallaeandgoria
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados costibldses de errores
significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidéaeiaditoria acerca de los
importes y las revelaciones en los estados contables. Los procedsnsieleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos s sigmificativos
en los estados contables, debido ya sea a fraude o error. Al efectuanksasanes de
riesgos, el auditor considera lo adecuado del control interno paepkracion y presentacion
razonable de los estados contables de la entidad, a fin de disefiampiettedide auditoria
gue sean apropiados en las circunstancias, pero no para el propésito de erpreparion
sobre la eficacia del control interno de la entidégh auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad eilasciones contables
efectuadas por la Direccion, asi como evaluar la presentacionaeftddes contables en su
conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es sufiejeragiada para
ofrecer una base razonable para nuestra opinion de auditoria.

KPMG Ltda.,

miembro de KPMG International, una cooperativa Suiza.



Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados contables presentan razonablemutes sus

aspectos significativos, la situacién patrimonial de Conecta S.A. al 31 embliei de 2006, los
resultados de sus operaciones y el origen y aplicacién de fondos porieloegengal terminado
en esa fecha, de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay.

Montevideo, 26 de enero de 2007
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Conecta S.A.

Estados Contables al 31 de diciembre de 2006

Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembrde 2006

(en pesos uruguayos) (*)

ACTIVO

Activo Corriente
Disponibilidades
Créditos por ventas
Otros créditos

Bienes de cambio
Total Activo Corriente

Activo No Corriente

Bienes de uso (Anexo)
Otros créditos a largo plazo
Intangibles (Anexc

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasivo Corriente
Deudas comerciales
Deudas diversas
Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente
Deudas diversas
Total Pasivo No Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Aportes de propietarii
Ajustes al patrimoni
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

I

13
13

Dic-06 Dic-05
9.877.899 18.830.833
19.957.316 14.868.148
4.996.170 20.461.676
979.526 3.984.80!
35.810.911 58.145.466
450.611.173 452.012.287
48.459.415 54.704.071
8.008.16: 11.800.16
507.078.750 518.516.519
542.889.661 576.661.985
20.290.164 35.907.773
4.973.684 2.449.480
25.263.848 38.357.253
205.058.606 555.503.195
205.058.606 555.503.195
230.322.454 593.860.448
488.995.87 471.564.563
(20.421.47€ 81.536.72
(156.007.190) (570.299.754)
312.567.207 (17.198.463)
542.889.66 576.661.98

(*) Importes expresados en moneda homogénea de gedmmpra del 31 de diciembre de 2006

El anexo y las notas 1 a 16 que se adjuntan fopage integral de los estados contables



Conecta S.A.

Estados Contables al 31 de diciembre de 2006

Estado de Resultados por el ejercicio anual termirto el 31 de

diciembre de 2006

(en pesos uruguayos) (*)

Ingresos operativos
Locales

Costo de los bienes vendidos y de los servicios gtadlos

RESULTADO BRUTO

Gastos de administracién y ventas
Retribuciones personales y cargas sociales
Honorarios Contrato de Operacién
Servicios de terceros
Amortizaciones

Arrendamientos

Impuestos

Deudores incobrables
Locomocién y transporte
Publicidad

Honorarios profesionales

Otros gastos

Resultados diversos
Otros ingresos
Otros egresos

Resultados financieros

Intereses ganados y otros ingresos financieros
Intereses perdidos y otros gastos financieros
Resultados por exposicién a la inflacion

Resultados extraordinarios

RESULTADO NETO

(*) Importes expresados en moneda homogénea de gedmmpra del 31 de diciembre de 2006

8

2.8

15

Dic-06

137.883.076

(118.847.617)

19.035.459

(293P
(7.086.872)
(6.438.485)
(4.818.882)
(2.492.768)
(2.366.033)
(1.500.665)
(1.533.302)

(905.670)
(639.565)

(7.566.576)

(55.428.213)

2.425.391

(65.055)

2.360.336

5829

(B122B)
42.303.964

32.320.340

(1.712.078)

El anexo y las notas 1 a 16 que se adjuntan fopaete integral de los estados contables

Dic-05

79.764.87(

__(96.222:502)

(16.457.632)

(14.102.333)
(18.942.164)
(2.535.614)
(5.567.178)
(3.438.025)
(1.385.354)
(1.259.325)
(1.827.292)
(6.376.459)
(2.621.950)

(12.495.390)

(70.551.084)

11.41¢

(2.086.510)

(2.075.095

875.85-
(6.424.234)
30.828.56¢

25.280.18t

(128.900.499)

(192.704.124)



Conecta S.A.

Estados Contables al 31 de diciembre de 2006

Estado de Origen y Aplicacion de Fondos por el ejeitio anual

terminado el 31 de diciembre de 2006

(en pesos uruguayos) (*)

1. Capital de trabajo al inicio del ejercicio

2. Origen de fondo

Resultado del ejercic
Mas: Partidas que no representan egresos des
Amortizacione
Fondos provenientes de operacion

Disminucién de créditos por ventas a largo f
Disminucidn de bienes de cambio no corrie
Disminucidn de otros créditos a largo pl
Aumento de deudas diversas no corrie

Total origen de fondo:

3. Aplicacién de fondo
Aumento de otros créditos a largo pl
Disminucién de deudas diversas no corrie

Aumento de bienes de (
Altas de intangible

Total aplicacién de fondo:
4. Aumento (Disminucién) del capital de trabaijt

5. Capital de trabajo al final del ejercicic

ANALISIS DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento / (Disminucion) de activos corriente
- Disponibilidade

- Créditos por vent.

- Otros créditc

- Bienes de camk

TOTAL

Aumento / (Disminucion) de pasivos corriente
- Deudas comercial

- Deudas divers

TOTAL

TOTAL VARIACION DEL CAPITAL DE TRABAJO

Dic-06 Dic-05
19.788.213  (158.372.775)
(1.712.078  (192.704.12¢
24.859.01 24.614.25
23.146.93 (168.089.872

- 1.463.67!

- 5.791.54
6.244.65! -
- 373.987.50
29.391.59¢ 213.152.84i
- 9.393.33¢
18.966.841 -
19.300.521 13.837.46°
365.376 11.761.05°
38.632.74 34.991.86(

(9.241.150 178.160.98!
10.547.06 19.788.21
(8.952.934 (9.043.666

5.089.16: (1.337.234

(15.465.50€ 17.399.62¢
(3.005.283 (4.717.670
(22.334.55¢ 2.301.05¢
(15.617.60¢ 14.787.40¢
2.524.20¢ _(190.647.337

(13.093.40¢

(175.859.92¢

(9.241.150

178.160.98

(*) Importes expresados en moneda homogénea de gedmmpra del 31 de diciembre de 2006

El anexo y las notas 1 a 16 que se adjuntan fopaete integral de los estados contables



Conecta S.A.
Estados Contables al 31 de diciembre de 2006

Estado de Evolucién del Patrimonio por el ejercici@anual terminado el

31 de diciembre de 2006

(en pesos uruguayos) (*)

Ajustes al Resultados

. . Total
patrimonio acumulados

Capital

Saldo al 1 de enero de 2005
Modificaciones al saldo inicial
Ajuste por inflacion saldos iniciales
Ajuste a resultados de ejercicios anteriores

471.564.563 57.708.842 (390.918.132) 138.355.273

Saldo al 1 de enero de 2005 modificado
Resultado del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2005

Modificaciones al saldo inicial
Ajuste a resultados de ejercicios anterioresdN.5)

38.588.802 38.588.802

(45.063) (547.632) (592.695)

471.564.563 96.252.581  (391.465.764)  176.351.380
(2.033.698) (24.714.460)  (26.748.158)

471.564.563 94.338.8  (416.180.224)  149.603.222

(12.682.155) (154.119.530)  (166.801.685)

Saldo al 31 de diciembre de 2005 modificado
Absorcién de pérdidas (Nota 13.1)

Capitalizacién de ajustes al patrimonio (Nota 13.1)
Capitalizacion de deuda (Nota 13.1)
Reexpresiones contables

Resultado del ejercicio

471563 81.536.728  (570.299.754)  (17.198.463)
(346.437.778)  (68.864) 416.004.642 -
25.126.238 (25.126.238) -

338.742.850 338.742.850
(7.265.102) (7.265.102)

(1.712.078) (1.712.078)

Saldo al 31 de diciembre de 2006

488.995.873 (204#B).  (156.007.190)  312.567.207

(*) Importes expresados en moneda homogénea de gedmmpra del 31 de diciembre de 2006

El anexo y las notas 1 a 16 que se adjuntan fopaee integral de los estados contables



Conecta S.A.
Estados Contables al 31 de diciembre de 2006

ANEXO
Cuadro de Bienes de Uso, Intangibles y Amortizaci@s por el ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2006
(en pesos uruguayos) (*)
Valores originales reexpresados Amortizacion y pérdias por deterioro
Valor neto Valor neto
Saldos iniciales Altas Bajas Saldos finales  Saldos iniciales  Bajas Amortizacion  Saldos finales Dic-06 Dic-05
Bienes de Uso
Mejoras en inmuebles arrendados 5.191.737 1.119.693 311830 3.686.516 369.039 4.055.555 2.255.875 1.505.221
Equipos de computacion 2.827.726 (901.987) 1.925.739 8252557 (901.987) 434 1.924.004 1.735 2.169
Herramientas 5.143.059 218.220 5.361.279 3.943.345 U863 4.976.775 384.504 1.199.714
Equipamiento de oficina 5.236.305 223.721 5.460.026 83R3 733.273 4.117.096 1.342.930 1.852.482
Vehiculos 3.543.932 695.182 (51.931) 4.187.183 3.543.932(51.931) 28.873 3.520.874 666.309 -
Hardware 8.864.998 191.172 9.056.170 8.542.240 74.788 17888 439.142 322.758
Red de distribucion 505.762.232 17.202.024 522.964.256 65.720.625 18.461.804 84.182.429  438.781.827 440.041.60
Materiales construccion red 7.088.336 (1.477.535) &1 - 5.610.801 7.088.336
Obras en curso - 1.128.050 1.128.050 - 1.128.050 -
Total Bienes de Uso 543.658.325 20.778.062 (2.431.453) 562.004.934 91.886.0 (953.918) 20.701.641 111.393.761 450.611.173 452872.
Intangibles
Sistemas informaticos 12.647.991 365.376 13.013.367 262140 2.579.045 5.005.205 8.008.162 10.221.831
Otros intangibles 3.156.661 3.156.661 1.578.331 1.918.3 3.156.661 - 1.578.330
Total Intangibles 15.804.652 365.376 - 16.170.028 4.004.491 - 4.157.375 1618366 8.008.162 11.800.161

(*) Importes expresados en moneda homogénea de dedmmpra del 31 de diciembre de 2006



Conecta S.A.
Estados Contables al 31 de diciembre de 2006

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre 8@06

(en pesos uruguayos)

Nota 1 - Informacion basica sobre la empresa

Conecta S.A. (“Conecta”) es una sociedad anénima cerrada. v dedrejercicio sus accionistas
son Administracién Nacional de Combustibles, Alcohol y Pértland (“ARGQA Petrobras
Uruguay Servicios y Operaciones S.A. (“PUSQO”) y Petrobraggllay S.A. de Inversion
("PUSAI"), que poseen el 45%, 30% y 25% del capital accionario respeetitam

Su actividad principal es la venta y distribucién de gas aferta en la Republica Oriental del
Uruguay, con excepcién del Departamento de Montevideo.

Esta actividad se desarrolla en el marco de una Concesiéndatgrgael Ministerio de Industria,
Energia y Mineria (MIEM) en representacion del Poder Ejezude la Republica Oriental del
Uruguay por un plazo de 30 afios a partir del 29 de noviembre de 2002.

Nota 2 - Principales politicas y practicas contabteaplicadas

2.1 Bases de preparacion

Los estados contables se han preparado de acuerdo con normas comgabkedas en Uruguay,

siguiendo lo establecido en los Decretos 162/004, 222/004 y 90/005. bofonaelos decretos

establecen la obligatoriedad, para los ejercicios econémiaiados a partir del 19 de mayo de
2004, de la aplicacion de las Normas Internacionales de Contabilidiédsrmpor el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad (International Accountiigd8tds Board) vigentes a la
fecha de publicacion del Decreto 162/004 de fecha 12 de mayo de &0€8mb se encuentran

publicadas en la pagina web de la Auditoria Interna de la Namdisjderando los aspectos de
presentacion contenidos en el Decreto 103/991 y las alternptivassu aplicacién por primera
vez. En el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2005 han plimdas por primera vez las

normas antes mencionadas.

Las politicas contables aplicadas en el ejercicio 2006 fueraistemtes con las aplicadas en el
ejercicio 2005. Ciertas cifras correspondientes al ejercicidb 20ieron reclasificadas para
adecuarlas con las cifras presentadas en el presente ejéreidNota 16).

Los estados contables se han presentado sobre la base de ctistosshisexpresados a valores
de cierre segun se explica mas adelante.

2.2  Reexpresion a moneda de cierre

Los saldos de los estados contables incluyen los ajustespmrdientes a fin de computar las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda.

Esta informacion contable se muestra bajo el punto de visfgodel adquisitivo general, por lo
que la utilidad sélo se reconoce después de mantener el podertadqgésieral del patrimonio,
segun lo establecen las Normas Internacionales de Contabilidad N° 15 y N° 29.

A efectos de la reexpresion de la moneda a la fecha de déelwe estados contables, se utilizaron
los coeficientes derivados del “Indice de Precios al Producté&raiductos Nacionales” (IPPN)
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Conecta S.A.
Estados Contables al 31 de diciembre de 2006

publicados por el Instituto Nacional de Estadistica. Durante lasags anuales terminados el 31
de diciembre de 2006 y 2005 dicho indice aument6 8,23% y disminuy6 2,19% respectivamente

No se segregaron los componentes financieros implicitos deudssas de activos y pasivos
monetarios asi como tampoco de las cuentas de resultados.

Los saldos al 31 de diciembre de 2005 estan presentados en moneda hordey&ieae
diciembre de 2006.

2.3  Moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas &é&cioot vigente a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en motratgeex son convertidos
a pesos uruguayos a la cotizacion vigente a la fecha de dalw®stontables. Las diferencias de
cambio resultantes figuran presentadas en el Estado deta@esukn el rubro Resultados por
exposicion a la inflacion.

Las cotizaciones promedio y al cierre de cada ejerciciasigrincipales monedas extranjeras
operadas por Conecta respecto al Peso Uruguayo, son las siguientes:

Promedio Cierre
Dic-06 Dic-05 Dic-06 Dic-05
Délares Estadounidenses 24,03 24,53 24,42 24,12

2.4 Deterioro

Los valores contables de los activos de Conecta, diferentes rks lile cambio e impuestos
diferidos, son revisados a la fecha de cada estado contabldepemainar si existe un indicativo
de deterioro. De existir algun indicativo de deterioro, el montapezable del activo es estimado
como el mayor del precio neto de venta o el valor de uso, recndos& una pérdida por
deterioro en el Estado de Resultados cuando el valor contabléideloasu unidad generadora de
efectivo excede su monto recuperable.

Una pérdida por deterioro es revertida, hasta el monto que edaestvalor contable que hubiera
correspondido si no se hubiera reconocido el deterioro, cuando postergomseeptoduce un
aumento en la estimacion del monto recuperable.

2.5  Disponibilidades
Las disponibilidades se presentan por su valor nominal, el cual no difiere dersazanable.

2.6 Créditos por ventas y otros créeditos

Los créditos por ventas y otros créditos estan presentadosoatsurenos cualquier pérdida por
deterioro (Nota 2.4). La previsién para deudores incobrables senstituido en funcién de los
andlisis de riesgo individualizado de los deudores.

2.7 Bienes de cambio

Las mercaderias de reventa estan valuadas al costo de adguis&ipresado, 0 a su valor neto
de realizacion si éste es menor. La prevision constituada gubrir la desvalorizacién de los
gasodomeésticos se presenta deducida del total del rubro. Los ajusti®res netos de realizacion
se incluyen en el Costo de los bienes vendidos y de los servicios prestados.

11



Conecta S.A.
Estados Contables al 31 de diciembre de 2006

2.8  Bienes de uso e Intangibles

Valuacién

Los bienes de uso e intangibles estan presentados a su cogie,laamortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro cuando corresponde (Nota 2.4) reexgresadwoneda de cierre de
acuerdo con la variacion en el IPPN.

Gastos posteriores

Los gastos posteriores incurridos para reemplazar un componeni@ teen de uso son
Unicamente activados cuando éstos incrementan los beneficiossfdel mismo y el costo puede
ser medido de manera confiable. El resto de los gastos es reconocido en el&Resladtados en
el momento en que se incurren.

Amortizaciones

Las amortizaciones son cargadas al Estado de Resultadesndtiliporcentajes fijos sobre los
valores antes referidos, calculados segun la vida util &$éirpara cada categoria, a partir de la
fecha de su incorporacion. Los materiales para construcci@rdd kon amortizados a partir de
su incorporacién a la red y una vez que ésta comienza a operatr.

Las vidas Utiles estimadas para cada categoria son las siguientes

CONCEPTO ANOS

Bienes de uso

Red de distribucion Plazo remanente de la concesign

Mejoras en inmuebles arrendados 5

Herramientas 5

Equipos de computacién 5

Equipamiento de oficina 5

Vehiculos 5

Hardware 5
Intangibles

Sistemas informaticos 5

Otros intangibles 2

Las amortizaciones de bienes de uso e intangibles por @tigjgerminado el 31 de diciembre de
2006 ascendieron a $ 24.859.016, y fueron imputadas $ 20.040.134 al Costo de ks biene
vendidos y de los servicios prestados y $ 4.818.882 a Gastos de administracion y ventas

Las amortizaciones de bienes de uso e intangibles por @tigjgerminado el 31 de diciembre de
2005, reexpresadas a valores del 31 de diciembre de 2006, ascendie2drbb4¥52. Dichas
amortizaciones, luego de las reclasificaciones mencionadas Mota 16, fueron imputadas $
19.047.074 al Costo de los bienes vendidos y de los servicios presta&dsty.178 a Gastos de
administracion y ventas.

2.9 Deudas comerciales y otras cuentas a pagar

Las deudas comerciales y otras cuentas a pagar estan presentadasto.

12



Conecta S.A.
Estados Contables al 31 de diciembre de 2006

2.10 Deudas financieras

Las deudas financieras estan presentadas a su costo amortiradoalquier diferencia entre el
costo y su valor de cancelacion, reconocida en el Estado detadesutiurante el periodo de
financiamiento, utilizando tasas de interés efectivas.

2.11 Patrimonio

El total del Patrimonio se presenta reexpresado en monederige tbs saldos de los Aportes de
propietarios y Resultados acumulados se presentan a valorésictéstimputandose su
reexpresion al rubro Ajustes al Patrimonio.

2.12 Impuesto a la renta

El impuesto a la renta sobre el resultado del ejerciciopeemde el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en eldEd@a Resultados, excepto que
esté relacionado con partidas reconocidas en el patrimonio ercasgyae reconoce dentro del
patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar calculado solmenéb imponible del resultado del
ejercicio, determinado a base de la tasa del impuesto a la renta vigaates del ejercicio.

El impuesto diferido es calculado aplicando el método del pasivoideamsdo las diferencias
temporarias resultantes de la valuacion contable y fiscabdladtivos y pasivos al cierre del
ejercicio, utilizando las tasas de impuesto a la renta aprobadashdaléelos estados contables.

2.13 Determinacion del resultado

El resultado de los ejercicios anuales terminados el 31 dardice de 2006 y 2005 se obtuvo por
diferencia entre los patrimonios al inicio y al cierre, medida®os en moneda de poder
adquisitivo de la fecha de cierre del ejercicio correspoielig considerando las variaciones en el
patrimonio que no provienen del resultado del ejercicio.

Para el reconocimiento de los ingresos y la imputacion de gogtstos se aplico el principio de
lo devengado.

Los ingresos operativos representan el importe de los bienes y semiginsgados a terceros.

El costo de los bienes vendidos y servicios prestados inclugstel del gas y de su distribucion,
el costo de los gasodomésticos vendidos, la amortizacion dd erdistribucion y el canon de
control cobrado por el MIEM. Los consumos de los bienes de cambio somosloamo se
menciona en la nota 2.7.

La amortizacion de los bienes de uso e intangibles es cal@aphdando los criterios indicados en
la Nota 2.8.

El rubro "Resultados por exposicion a la inflacion" comprende etcetle la inflacion sobre las
partidas monetarias o expuestas a la pérdida del poder asiquilsitia moneda y los resultados
por tenencia generados en el gjercicio.

Como se indica en la Nota 2.1, todos los items del estado dadesute presentan reexpresados
en moneda de cierre.
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2.14 Uso de estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determigaisieeue la direccion de Conecta
realice estimaciones y evaluaciones que afectan el moibs detivos y pasivos registrados y los
activos y pasivos contingentes revelados a la fecha déerdes los presentes estados contables,
como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio.

La Direccion de Conecta realiza estimaciones para calculan amomento determinado la
prevision para deudores incobrables, la prevision por desvaldrizdeilos bienes de cambio, las
amortizaciones y el cargo por impuesto a la renta, entie etimaciones. Los resultados reales
futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluacionegaéati a la fecha de preparacion de
los presentes estados contables.

2.15 Definicién de fondos

Para la preparacion del “Estado de Origen y Aplicaciéon de Fondosfisie dendos como capital
de trabajo, determinado éste por la diferencia entre activos y pasitiestest

Nota 3 - Créditos por ventas

El detalle de los créditos por ventas es el siguiente:

Dic-06 Dic-05
Corriente
Deudores simples plaza 15.330.691 14.469.946
Deudores documentac 6.357.36! 6.384.41.
21.688.051 20.854.358
Menos: Prevision para deudores incobrables (1.330.7 (5.986.210)
19.957.316 14.868.148

La siguiente es la evolucién de la prevision para deudores incobrables:

Dic-06 Dic-05
Saldos al inicio 5.986.210 4.589.113
Constitucién del ejercicio 1.500.665 1.294.537
Utilizacién del ejercicio (5.288.356)
Ajuste por inflacién (467.784) 102.560
Saldos al cierre 1.730.735 5.986.210
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Nota 4 - Otros créditos

El detalle de los otros créditos es el siguiente:

Dic-06 Dic-05
Corriente
Créditos fiscales 1.610.967 2.632.60¢
Compaifiias relacionadas (Nota 12) 2.037.592 16.448.47
Anticipos a proveedores 514.346 549.80¢
Deudores varios 833.265 830.78¢
4.996.17C 20.461.67t
Dic-06 Dic-05

No Corriente
Créditos fiscales 48.459.41°* 54.488.24¢

Compaifiias relacionadas (Nota 12) - 215.82:
48.459.41¢ 54.704.07.
Nota 5 - Bienes de cambio
El detalle de los bienes de cambio es el siguiente:
Dic-06 Dic-05
Corriente
Mercaderias de reventa 5.323.534 4.442.438
Menos: Prevision por desvalorizacion (4.344.008) (@29)
979.526 3.984.809
La siguiente es la evolucion de la prevision por desvalorizacion:
Dic-06 Dic-05
Saldos al inicio 457.629 -
Constitucién del ejercicio 4.031.000 457.629
Utilizacién del ejercicio (165.319) -
Ajuste por inflacién 20.698 -
Saldos al cierre 4.344.008 457.629
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Nota 6 - Deudas comerciales

El detalle de las deudas comerciales es el siguiente:

Dic-06 Dic-05
Corriente
Proveedores plaza 5.966.392 16.578.223
Proveedores del exterior 95.306 6.770.878
Compaifiias relacionadas (Nota 12) 14.228.466 12.588.67
20.290.164 35.907.773
Nota 7 - Deudas diversas
El detalle de las deudas diversas es el siguiente:
Dic-06 Dic-05
Corriente
Retribuciones al personal 1.852.474 1.630.812
Acreedores por cargas sociales 832.069 557.620
Anticipos de clientes 1.852.735 -
Acreedores fiscales 195.206 -
Otras deudas 241.200 261.048
4,973.684 2.449.480
Dic-06 Dic-05
No Corriente
Compaiiias relacionadas (Nota 12) 205.058.606 558.983.
205.058.60 555.503.19

El 8 de febrero de 2006 Petrobras y ANCAP firmaron un acuerdo en el cualeresglentre
otros:

eliminar el articulo 4.2.20 del contrato de concesién -articulodgterminaba que Conecta
debia pagar anualmente por concepto de transporte a ANCAP, la séema
Dolares Estadounidenses 2.400.000 actualizables a base del Indieeide €l Productor- a
cambio de reducir el fee de operacion que Conecta debia pagbmemaaal socio operador
(hoy PUSO) desde aproximadamente Délares Estadounidenses 3.600.000 amo deaxi
290.000 anuales y del reconocimiento de una deuda de Conecta a pagahR pdt Dolares
Estadounidenses 6.593.973 (ver Nota 15);

capitalizar en el futuro esta deuda, mas otras deudas cdemmim ANCAP por Délares
Estadounidenses 457.236, de manera de mantener las participacioopariascia medida
gue PUSO y PUSAI efectien aportes segun lo previsto en eliplaaversiones mencionado
en el numeral 2.3 del acuerdo.

A la fecha de los presentes estados contables se esg@diendo con ANCAP la clausula de
actualizacién de la deuda por Dolares Estadounidenses 6.593.973, lo gaergmdtar en una
disminucién del pasivo no corriente registrado al 31 de diciembB9@& en aproximadamente
$ 6.000.000.
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La eliminaciéon del mencionado articulo del contrato de concesiéorii@vado un largo tramite
frente a las autoridades uruguayas que, a la fecha de lentpsegstados contables, ain no ha
finalizado. Por tal motivo los importes adeudados a ANCAP, PUBOSAI al 31 de diciembre
de 2006, incluyendo los correspondientes intereses devengados exhegafderon registrados
como deudas diversas no corrientes, ya que su fin Gltimo serd su capitalizaci

El saldo de las deudas diversas no corrientes al 31 tembie de 2005 corresponde a la
registracion del ajuste a resultados de ejercicios anteriegéan se explica en la Nota 15.1.

Nota 8 - Costo de los bienes vendidos y de los seias prestados

La composicién del costo de los bienes vendidos y de los servicios prestidsige@gsnte:

Dic-06 Dic-05
Compras de gas 85.434.378 47.831.816
Amortizacion red y otros intangibles 20.040.134 19.024
Canon MIEM y Tributo 4.2.20 5.735.390 18.099.958
Desvalorizacion de bienes de cambio 4.086.492 -
Otros costos 3.551.223 11.243.654
118.847.617 96.222.502

Nota 9 - Gastos del personal

Los gastos del personal incurridos por la empresa han sido los siguientes

Dic-06 Dic-05
Remuneraciones 20.320.935 13.556.146
Contribuciones a la seguridad social 2.790.297 25083
23.111.232 15.739.742

El nimero promedio de empleados durante el ejercicio terminado elddietabre de 2006 fue
de 40 personas (36 personas al 31 de diciembre de 2005).

Del total de gastos de personal, $ 3.031.837 ($ 1.637.409 al 31 de dicien#ti@5)dueron
considerados como parte del costo de la red, y los restan®879.395 ($ 14.102.333 al 31 de
diciembre de 2005), se incluyen como gastos de administracion y ventas.

Nota 10 - Impuesto a la renta

Para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005hacdegengado el impuesto
a la renta corriente, por haberse estimado pérdida fiscal.

El impuesto a la renta diferido es atribuible a los siguientes conceptos:

Dic-06 Dic-05

Activo Activo
Pérdidas fiscales acumuladas 4.917.009 45.498.069
Bienes de uso 9.260.044 1.832.602
Intangibles 1.951.243 3.356.079
Previsiones 529.608 418.214
Activo por impuesto diferido 16.657.904 51.104.964
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La NIC 12 establece que debe reconocerse un activo por impuesiagodisiempre que se puedan
compensar, con ganancias fiscales de ejercicios posterioredagéin créditos fiscales no
utilizados hasta el momento, pero solo en la medida en que seblpréa disponibilidad de

ganancias fiscales futuras, contra los cuales cargar esbidagéo créditos fiscales no utilizados.
La empresa no ha reconocido activo por impuesto diferido ya que estinfancién de las

proyecciones efectuadas, que no es probable que se generen gdiisrates en los proximos
afios para poder utilizar dicho crédito.

Nota 11 - Instrumentos financieros

Como resultado del curso normal de los negocios de Conecta supgsici®nes a riesgos de
crédito, riesgo de tasa de interés y riesgo de moneda.

11.1 Riesgo de crédito

La gerencia tiene politicas de crédito que permiten monitestarriesgo de forma continua. Para
los clientes que requieran créditos por encima de un tope eedtiablse realizan analisis
especificos. La gerencia espera un correcto comportamientotioinedi los eventuales
incumplimientos estan cubiertos razonablemente por las previsionentegs

11.2 Riesgo de tasa de interés

Las deudas diversas con compafiias relacionadas al 31 de dicoemP@06 devengan un interés
efectivo anual entre la Libor a 180 dias mas 1% y un 9% (@¥irg 0,77% al 31 de diciembre de
2005).

11.3 Riesgo de moneda

Conecta incurre en riesgos de moneda extranjera en ventas, cgmppgatamos denominados en
monedas diferentes al peso uruguayo. La moneda que origina principalmeniesgstes el dolar
estadounidense. Este riesgo es monitoreado de forma de mantex@osicion al mismo en
niveles aceptables para Conecta.

El siguiente es el detalle de la exposicién al riesgo de moneda:

Dic-06 Dic-05
Dolares Total equiv. Dolares Total equiv.
Estadounidenses $ Estadounidenses $
Activo corriente
Disponibilidades 386.115 9.428.928 317.154 7.649.756
Créditos por ventas 637.475 15.567.140 185.847 4.851.4
Otros créditos 104.177 2.544.002 523.883 12.636.059
TOTAL ACTIVO 1.127.767 27.540.070 1.026.884 25.137.310
Pasivo corriente
Deudas comerciales (559.514) (13.663.332) (905.408)3.685.478)
Deudas diversas (74.099) (1.809.498) - -
Total Pasivo corriente (633.613) (15.472.829) (905.408) (23.635.478)
Pasivo no corriente
Deudas diversas (8.397.158) (205.058.606) (21.279.7%%5.503.195)
Total Pasivo no corriente (8.397.158) (205.058.606) (21.279.749) (555.503.195)
TOTAL PASIVO (9.030.771) (220.531.436) (22.185.157) (579.138.673)
Posicion Neta (7.903.004) (192.991.366) (21.158.273) (554.001.363)
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Nota 12 - Compaifiias relacionadas

12.1 Saldos con compafias relacionadas

Los saldos con compaifiias relacionadas son los siguientes:

Otros créditos
Petrobras Uruguay Servicios y Operaciones S.A. @US

Otros créditos no corrientes
Petrobras Uruguay S.A. de Inversién (PUSAI)

Deudas comerciales

Gaseba Uruguay S.A. (en trdmite de cambio de nombre
a Distribuidora de Gas de Montevideo S.A.)

Petrobras Uruguay Servicios y Operaciones S.A. PUS
ANCAP

Deudas diversas no corrientes

Petrobras Uruguay Servicios y Operaciones S.A. ®)
Petrobras Uruguay S.A. de Inversién (PUSAI)
ANCAP

12.2 Transacciones con compariias relacionadas

Dic-06 Dic-05
2.037.592 16.448.477
- 218.82
7.689.019 -
4.365.170 9.311.576
2.174.277 3.247.096
14.228.466 12.558.672
12.332.847 84.678.369
10.273.3 42.420.270
182.448.386 428.404.556
205.058.606 555.503.195

Conecta realiza transacciones con compariias relacionadas cdmalgdacurso normal de los
negocios. Los términos y las condiciones de estas transacsiometeterminados a valores de

mercado.

El siguiente es el detalle de las principales transaesi con compafias relacionadas efectuadas

por Conecta:

Compras de gas natural a:

Gaseba Uruguay S.A. (en trdmite de cambio de nombre
a Distribuidora de Gas de Montevideo S.A.)

ANCAP

Honorarios, asistencia técnica y gastos facturadger:
Petrobras Uruguay Servicios y Operaciones S.A. (PUS

Honorarios, asistencia técnica y gastos facturadas
Petrobras Uruguay Servicios y Operaciones S.A. @US

Intereses perdidos por préstamos concedidos por:
Petrobras Uruguay Servicios y Operaciones S.A. (PUS
Petrobras Uruguay S.A. de Inversién (PUSAI)

ANCAP

Dic-06 Dic-05

32.221.90 -
53.212.477 47.831.816
85434378 __47.831.816
7.086.872 20.500.873
1.921.050 -
179.389 1.655.672
149.475 .361.217
10.257.877 9.080.641
10.586.741 12.097.530
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Nota 13 - Patrimonio

13.1 Aportes de propietarios- Capital

El capital contractual de la sociedad al 31 de diciembre de Y@I®5 asciende a la suma de
$ 800.000.000 del cual se encuentra integrado $ 488.995.873 al 31 de diciend86de
($ 471.564.563 al 31 de diciembre de 2005). El capital integrado estédenf@do por titulos de
una 0 mas acciones nominativas endosables de valor nominal $1 (udrBgsayo) cada una.
Las acciones se dividen en tres series de acciones ordinariasedmdeun voto cada una.

Las acciones serie A representan $ 146.698.762,15 del capital dotelgrda Sociedad, lo que
representa un 30 % del mismo.

Las acciones serie B representan $ 122.248.968,46 del capital integried®@agedad lo que
representa un 25 % del mismo.

Las acciones serie C representan $ 220.048.142,23 del capital integriedSatgedad lo que
representa un 45% del mismo.

Los decimales de cada cifra no forman una accion y por lo tatém eepresentados en
certificados provisorios.

La estructura del capital accionario de la sociedad al 31 de dicieln2@06 es la siguiente:

Participacion en la Participacion en el
Accionista Serie Serie Capital Total
PUSO A 100% 30%
PUSAI B 100% 25%
ANCAP C 100% 45%

Con fecha 23 de agosto de 2006 la Asamblea General Extraordieatiecionistas de Conecta
decidio:
» absorber pérdidas acumuladas por $ 416.004.642, reduciendo el capitadintegra
$ 346.437.778 y los ajustes al patrimonio por $ 69.566.864;

« aumentar el capital integrado mediante la capitalizacion siggsacon los accionistas y
aportes en efectivo por la suma de $ 338.742.850;

» capitalizar el rubro ajustes al patrimonio por la suma de $ 25.126.238.

La siguiente es la evolucidn de las acciones integradas:

Acciones Ordinarias

Dic-06 Dic-05
Acciones en circulacion al 31 de diciembre de 2005 71.364.563 471.564.563
Emision en efectivo 17.431.310 -
Acciones en circulacion al 31 de diciembre de 2006 88.995.873 471.564.563

13.2 Ajustes al patrimonio

Los ajustes al patrimonio incluyen la reexpresion del capialresultados acumulados y del
propio rubro en moneda de cierre.
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Nota 14 - Garantias otorgadas

Para garantizar el cumplimiento de las obligaciones emege® Contrato de Concesion, la
Sociedad ha presentado un aval bancario emitido por el Banmtan8ar con fecha 20 de
diciembre de 2006 y vigencia de un afio, por un monto de hasta US$ 4.000.0@0gtee
ejecuciones parciales dentro del mencionado limite.

Nota 15 - Ajustes de resultados de ejercicios anteres

15.1 Registracion de la Indemnizacion para ANCAP segun Acuerdo de Acciorast

Segun se menciona en la Nota 7, el 8 de febrero de 2006 se firmdendcaentre PUSAI, PUSO
y ANCAP, sobre asuntos relativos a Conecta, en el que se fomnaaliciertos asuntos que se
venian negociando en el afio 2005.

En el mencionado acuerdo se resolvi6 entre otros, la promocién eleniaacion total del
concepto del Articulo 4.2.20 del Contrato de Concesion de Conetgahde22 de Diciembre de
1999 y la modificacién del Contrato de Operacién de fecha 25 débi®ctle 2002. Como
contrapartida, Conecta pagara a ANCAP, con valor fijado al 3licéamibre de 2005, Délares
Estadounidenses 6.593.973 (equivalente a Pesos Uruguayos 159.046.629 aaipbideigente

a esa fecha). Esta deuda incluye, segun el punto 2.8 del acuerdesBE&tmdounidenses 293.212
que corresponden a intereses del préstamo financiero que Cotewtiada a ANCAP al 31de
diciembre de 2005, pasivo este que fue registrado a esa fecha.

En los estados contables de Conecta por el ejercicio termahédlode diciembre de 2005, que
fueron autorizados para su divulgacion con posterioridad a la fethmedicionado acuerdo, el
pasivo y correspondiente resultado por la diferencia emtb®smontos (Délares Estadounidenses
6.300.761 equivalentes a Pesos Uruguayos 151.974.355 al tipo de cambio viganfiecha, no
habia sido registrado. En los presentes estados contablesss® relgnismo debitando el rubro
Resultados acumulados, afectdndose el resultado por el ejegcivinado el 31 de diciembre de
2005 por un monto que, reexpresado a valores del 31 de diciembre de 200&jeascie
$ 164.479.988.

Las cifras correspondientes por el ejercicio terminado el 3flcaambre de 2005 fueron ajustadas
para presentar esta registracion como si hubiese sido deaémaese ejercicio segun se indica en
el extracto del estado de resultado mencionado en 15.3.

El saldo ajustado de la cuenta Resultados extraordinarios mpereicio terminado el 31 de
diciembre de 2005, reexpresado a valores del 31 de diciembre de 2006, iadey&s de la
pérdida de $ 164.479.988, una ganancia por $ 35.579.489 que ya habia siddaegjitfade
diciembre de 2005, correspondiente a la liberacion de interesaedaatbs por Conecta a ANCAP,
PUSO y PUSAI al 31 de diciembre de 2005 resultante del medcicazuerdo de fecha 8 de
febrero de 2006.

15.2 Amortizaciones Acumuladas de la red de distribucion

Durante el afio 2006 se constatd que en ejercicios anterioresoléizaoion de la red de
distribucion habia sido calculada considerando como vida Uutil los 30 dioglazo de la
concesion, en lugar del plazo remanente de la concesion. Debitw laseamortizaciones
acumuladas de la red de distribucién al 31 de diciembre de 2005, reegsrasvalores del 31 de
diciembre de 2006, estaban subvaluadas en $ 2.321.697, de los cuales $ 1.475pihd@nea
amortizaciones por el ejercicio terminado el 31 de diciembr2086 y el resto a amortizaciones

de ejercicios anteriores. En los presentes estados corgabilegistro el ajuste correspondiente al

31 de diciembre de 2005, debitando el rubro Resultados acumulados por $ 2.321.697 y acreditando
el rubro Amortizaciones acumuladas de la red de distribucion pdrirgparte, afectandose el
resultado del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 por $ 1.475.979.
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Las cifras correspondientes por el ejercicio terminado el 3ilcammbre de 2005 fueron ajustadas
para presentar esta registracion como si hubiese sido dealimaese ejercicio segun se indica en
el extracto del estado de resultado mencionado en 15.3.

15.3 Extracto del estado de resultados del ejercicio anual finadido el 31 de
diciembre de 2005 considerando los ajustes comentados en 15.1y 15.2

Saldos al 31 de diciembre de 2005

Presentado a esa Corregido a
fecha a valores valores del

Presentado a es

fecha del 31/12/06 31/12/06

Ingresos operativos 73.700.240 79.764.869 79.764.87(
Costo de los bienes vendidos y de los serviciostiqies (71.307.674) (77.175.424)(96.222.502)
Gastos de administracién y ventas (81.422.137) (281B3) (70.551.084)
Resultados diversos (1.917.323) (2.075.095) (2.075.095)
Resultados financieros 23.358.100 25.280.186  25.280.18¢
Resultados extraordinarios 32.874.334 35.579.48928.900.499)
Resultados neto (24.714.460) (26.748.158) (192.704.124)

Nota 16 - Reclasificaciones de las cifras correspdientes al 31 de
diciembre de 2005

En el presente ejercicio la amortizacion de la red deilision se incluye en el costo de los
bienes vendidos y servicios prestados mientras que en étiejéiramlizado el 31 de diciembre de
2005 se incluia en gastos de administracion y ventas. La awa@tizlel ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2005 fue reclasificada en las cifras corisptes de dicho ejercicio. El
importe de esta reclasificacion, reexpresado a valores del 8icidmbre de 2006, asciende a
$17.571.099. Este importe no incluye el ajuste mencionado en la Nota 15.2 por $ 1.475.979.

En el presente ejercicio el 100% del saldo de bienes de campiesantan dentro del activo
corriente mientras que en el ejercicio finalizado el 31 diembre de 2005 se presentaba parte en
el activo corriente y parte en el activo no corrientesdaido de los bienes de cambio que al 31 de
diciembre de 2005 se presentaba en el activo no corrienteellasificado en las cifras
correspondientes al activo corriente El importe de estasifichcion, reexpresado a valores del
31 de diciembre de 2006, asciende a $ 2.362.783.
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