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Dictamen de los Auditores Independientes

Sefiores del Directorio de
CONECTA S.A.

1. Hemos examinado el Estado de Situacion Patrimol@alONECTA S.A. al 31 de diciembre
de 2004, el Estado de Resultados correspondierdggmr@icio anual terminado en esa fecha,
los Anexos y las Notas Explicativas (pags. 4 a Zbda la informacién incluida en los
referidos estados contables representa las afiomeside la Direccion de CONECTA S.A..
Nuestra responsabilidad es expresar una opiniore stibhos estados contables a base de
nuestro examen.

2. Nuestro examen fue realizado de acuerdo con Nohmteshacionales de Auditoria emitidas
por la Federacion Internacional de Contadores (JFAEsas normas requieren que
planifiguemos y realicemos la auditoria para obtema seguridad razonable acerca de si los
estados contables estan libres de errores sigiifisa Una auditoria incluye examinar, sobre
una base selectiva, la evidencia que respaldampsries y las revelaciones en los estados
contables y evaluar tanto las normas contableizadés y las estimaciones significativas
efectuadas por la Direccion, como la presentac&iod estados contables en su conjunto.
Consideramos que nuestro examen ofrece una basealde para nuestra opinion.

3. Como se menciona en la Nota 13: a) la SociedadgdGabtista el 31 de diciembre de 2003
diferencias de cambio de acuerdo con lo establemida Ley N° 17.555, practica que difiere
de las normas contables adecuadas en el Urugudy ambrtizd dicho saldo contra los
resultados del ejercicio anual finalizado el 3lda#embre de 2004. De haberse registrado en
su oportunidad estas diferencias de cambio coroaargsultados: a) las pérdidas presentadas
al 31 de diciembre de 2004 en la cuenta del patintResultados ejercicios anteriores”
aumentarian en $ 60.212.500, b) la pérdida predarga la cuenta de resultados al 31 de
diciembre de 2004 “Amortizacion diferencia de camnhbiey 17.555” disminuiria en
$ 60.212.500 y c) la pérdida del ejercicio anuahblizado el 31 de diciembre de 2004
disminuiria en igual importe.

4. En nuestra opinién, excepto por el efecto de hati@rado ciertas diferencias de cambio como
se menciona en el péarrafo 3, los estados contabldes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importdatsguacion patrimonial de CONECTA
S.A. al 31 de diciembre de 2004, los resultadosudeoperaciones y el origen y aplicacién de
fondos por el ejercicio anual terminado en esadede acuerdo con normas contables
adecuadas en Uruguay.

5. Sin que represente una salvedad a nuestra opitaémamos la atencién a la Nota 15 de los
estados contables. La empresa decidié acelerandatiaacion de ciertos activos intangibles
cargando $ 80.230.228 al resultado del ejercicimbiinalizado el 31 de diciembre de 2004.
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CONECTA SA.

Estado de Situacidon Patrimonial al 31 de diciembrde 2004

En pesos Uruguayos

ACTIVO (Notas 2,3y5)
Activo Corriente

DISPONIBILIDADES (Nota 3b)

Caja y bancos 26.331.831
CREDITOS POR VENTAS (Nota 3c)

Deudores por suministro de gas e instalaciones 033125

Documentos a cobrar 6.440.054

Previsidon deudores incobrables (4.334.958) 15.308.521
OTROS CREDITOS (Nota 3c)

Anticipos a proveedores 608.939

Créditos fiscales (Nota 10.4) 2.119.382

Diversos 164.261 2.892.582
BIENES DE CAMBIO (Nota 3d)

Mercaderias de reventa 6.759.022
Total Activo Corriente 51.291.956

Activo No Corriente

BIENES DE USO (Nota 3e y 6)

Valores originales y revaluados 455.968.252
Menos: Amortizaciones Acumuladas (60.987.821) 394.980.431

OTROS CREDITOS (Nota 3c)
Créditos fiscales (Nota 10.4) 42.803.083

BIENES DE CAMBIO (Nota 3d)
Materiales para construccion de Red 9.849.894

CREDITOS POR VENTAS (Nota 3c)
Documentos a cobrar 1.382.665

INTANGIBLES (Nota 3fy 6 y 15)

Valores originales 111.891.437

Menos: Amortizaciones acumuladas (110.531.842) 1.359.595
Total Activo No Corriente 450.375.668
TOTAL ACTIVO 501.667.624

Los anexos 1 a 3y las notas 1 a 16 que se acompatiiaan parte integral de los estados contables.



CONECTA SA.

Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembrde 2004

En pesos Uruguayos

PASIVO (Notas 2, 3y 5)
Pasivo Corriente(Nota 3g)

DEUDAS COMERCIALES
Proveedores por importaciones
Proveedores de plaza
Compaiiias vinculadas (Nota 4)

DEUDAS FINANCIERAS
Compaiiias vinculadas (Nota 4 y 7)

DEUDAS DIVERSAS
Remuneraciones al personal
Acreedores por cargas sociales

PREVISIONES (Nota 14)
Contingencias legales

Total Pasivo Corriente
Pasivo No Corriente(Nota 39)

DEUDAS FINANCIERAS
Compaiiias vinculadas (Notas 4y 7)

Total Pasivo No Corriente
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO (Notas 2.3y 8)

APORTES DE PROPIETARIOS
Capital (Nota 8.2)

REEXPRESIONES CONTABLES (Nota 8.3)

GANANCIAS RETENIDAS
Resultados ejercicios anteriores
Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

98.457
18.951.029

136.818.552

1.774.650

221.527

(179.741.093)
(211.177.039)

155.868.038

44.204.571

1.996.177

292.900

202.361.686

171.470.000
171.470.000

373.831.686

471.564.563

47.189.507

(390.918.132)
127.835.938

501.667.624

Los anexos 1 a 3 y las notas 1 a 16 que se acomfaifiaan parte integral de los estados contables.



Estado de Resultados correspondiente
finalizado el 31 de diciembre de 2004

En Pesos Uruguayos
(Notas 2,y 3)

INGRESOS OPERATIVOS
Locales

COSTO DELOS BIENES VENDIDOS Y DE LOS SERVICIC
PRESTADOS (Notal5)

RESULTADO BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Remuneraciones y cargas sociales
Honorarios contrato de operacién
AmortizacionegNota 15)
Arrendamientos

Publicidad y marketing

Impuestos

Deudores incobrables

Locomocion y transporte

Personal contratado

Honorarios profesionales

Otros gastos operativos

RESULTADOS DIVERSOS
Otros ingresos
Otras egresos

RESULTADOS FINANCIEROS

Intereses ganados

Intereses perdidos

Diferencia de cambio

Amortizacion diferencia de cambio Ley N° 17.555 {f\t3)
Gastos financieros

RESULTADO NETO

CONECTA SA.

al ejercicio naal

77.818.185

(163.328.155)
(85.509.970)

(7.375.904)
(7.451.668)

(44.756.292)
(2.986.737)
(204.107)
(2.050.624)
(1.619.132)
(1.175.090)
(3.094.198)
(2.664.540)

(12.468.281)  (85.846.573)

35.947
(801.013) (765.066)

1.833.766
(6.922.192)
26.348.843
(60.212.500)
(103.347) _ (39.055.430)

(211.177.039)

Los anexos 1 a 3y las notas 1 a 16 que se acomparitaan parte integral de los estados contables.



CONECTA SA.

ANEXO 1

Cuadro de Bienes de Uso, Intangibles y Amortizaci@s correspondiente al ejercicio anual finalizado el
31 de diciembre de 2004

En Pesos Uruguayos

VALORES DE ORIGEN Y REVALUACIONES AMORTIZACIONES
Valores al Valores al | Acumuladas|Ajustes por Del ejercicio Acumuladas
inicio del cierre del | alinicio del | Revalua al cierre del | VALORES
Descripcion ejercicio | Aumentos [Disminucione§Revaluacioney ejercicio ejercicio ciones Bajas Importe Afos ejercicio NETOS

(1) ) ©) @) (5)=(1+2-3+4) (6) @) 8 9) (10)=(6+7-8+9} (11)=(5-10)
1. BIENES DE USO
Mejoras en inmuebles arrendados 2.750.268 0 2.750.268 2.043.601 550.056 5 2.593.657 156.611
Equipos de comunicacion 2.474.227 49.926 125.368 2.649.52]1 1.510.834 76.55¢4 519.919 5 2.107.307 542.214
Herramientas 4.595.091 43.641 232.831 4.871.528 2.122.053 107.52) 965.576 5 3.195.156 1.676.36f
Equipamiento de oficina 3.553.5p3 13.453 180.057 3.747.018 1.901.978 96.374 746.712 5 2.745.064 1.001.94p
\Vehiculos 3.186.34p 161.453 3.347.799 2.020.148 102.36p 669.560 5 2.792.070 555.729
Hardware 7.667.159 388.494 8.055.658 4.825.990 244,531 1.611.131 5 6.681.655 1.373.998
Red de distribucion 390.119.9PB0.853.49¢ 19.572.983| 430.546.475 25.916.270] 1.300.209 13.656.433 30 40.872.912| 389.673.563
TOTAL 414.346.55( 20.960.516 20.661.186] 455.968.252 40.340.874] 1.927.540 18.719.387] 60.987.821] 394.980.431
2. INTANGIBLES
Derecho de concesion 47.124.431 47.124.831 6.283.303 40.841.528 - 47.124.831 g
Sistemas informaticos 28.690.611 28.690.611 10.256.715] 17.079.471] 5 27.336.186 1.354.42p
Otros 33.530.96[L 2.519.43] 36.050.394 13.441.629 22.608.765 - 36.050.394 q
Marcas y patentes 25.6p1 25.601 15.308 5.123 5 20.431 5.17¢
TOTAL 109.372.004 2.519.43 111.891.437 29.996.955| ( 80.534.887 110.531.842 1.359.596




CONECTA SA.

ANEXO 2

Estado de Evolucion del Patrimonio correspondiental ejercicio
anual finalizado el 31 de diciembre de 2004

En Pesos Uruguayos

1. Saldos iniciales

Aportes de propietarios
Acciones en circulacién
Aportes a capitalizar en tramite
Ganancias retenidas
Resultados no asignados
Reexpresiones contables

SUB-TOTAL

2. Reexpresiones contablg®ota 8.3)
3. Resultados del ejercicigNota 3h)
Sub Total (2 a 4)

4. Saldos finales

Aportes de propietarios

Acciones en circulacién

Ganancias retenidas

Resultados no asignados

Reexpresiones contables

TOTAL

Capital c?nggrr(t)ersigos Aju_stes z_al Resultados  Patrimonio
a capitalizar Patrimonio  Acumulados Total

471.564.563 471.563.5
(179.741.093)179.741.093)
28.455.881 28.455.881
471.564.563 28.455.881 (179.741.093) 320.279.351
18.733.626 18.733.626
(211.177.039) (211.177.039)
18.733.626 (211.177.039) (192.443.413)
471.564.563 471.563.5
(390.918.132890.918.132)
47.189.507 47.189.507
471.564.563 - 47.189.507 (390.918.132)127.835.938




CONECTA SA.

ANEXO 3

Estado de origen y aplicacién de fondos corresporgtite al
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 283!

En Pesos Uruguayos

1. Flujo de efectivo aplicado en actividades opelaas

Resultado del ejercicio

Ajustes:

Mas cargos no pagados

Amortizacion de bienes de uso e intangibles
Creacion de prevision para deudores incobrables
Amortizacion diferencia de cambio Ley N° 17.555

Cambios en activos y pasivos operativos

Aumento de créditos por ventas

Disminucién de otros créditos

Disminucién de mercaderia de reventa
Disminucién de créditos por ventas largo plazo
Aumento de otros créditos a largo plazo
Aumento de bienes de cambio largo plazo
Aumento de deudas comerciales

Disminucién de deudas diversas

Total Ajustes
Fondos aplicados en operaciones

2. Flujo de efectivo aplicado en inversiones

Pagos por compras de bienes de uso e intangilohederiale

para la red

Fondos aplicados a inversiones

3. Flujo de efectivo proveniente del financiamiento

Aumento deudas financieras corto plazo
Disminucién deudas financieras largo plazo

Fondos provenientes del financiamiento
4. Disminucién del flujo neto de efectivo
5. Saldo inicial de efectivo

6. Saldo final de efectivo

(211.177.039)

90271
191182
A2.500

(2.104.512)
939.989
5.891.837

403
(11.589.239
(2.838.957)
114.301.490

150.077

266.309.996

55.132.957

(21.611.333)

(21.611.333)

8.920.314

(25582)

(16.784.218
16.737.406

9.594.425

26.331.831



CONECTA SA.

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre 2@04

Nota 1 - Informacion basica sobre la sociedad

Conecta S.A. es una sociedad andnima cerrada.jé&bade la Sociedad consiste en proyectar,
construir y explotar sistemas de distribucién de gar cafierias en la Republica Oriental del
Uruguay, con excepcién del Departamento de MongevidEsta actividad se desarrolla en el
marco del Contrato de Concesion (Nota 10) por al eliMinisterio de Industria, Energia y
Mineria (MIEM) en representacion del Poder Ejeautile la Republica Oriental del Uruguay
adjudico a Gaufil S.A. y Lufirel S.A. la LicitacidRublica Internacional que tenia como objeto
el otorgamiento de la referida concesion. En elconalel Pliego de condiciones de la referida
licitacion, estas sociedades junto con la Admia@tm Nacional de Combustibles, Alcohol y
Portland (ANCAP), constituyeron Conecta S.A., cugetatutos y participaciones accionarias
fueron aprobados por el MIEM, quien serd la comresia para la distribucion de gas por
caferias en el interior de la Republica Orienthlutaguay. También forma parte de su objeto
la venta, financiacion e instalacion de todo tigoedjuipamientos y accesorios que operan a
base de gas, asi como la realizacién en el Uruguemyel exterior, de todo tipo de operaciones
civiles, comerciales, industriales, o de servigjage sean necesarias para el cumplimiento del
objeto establecido anteriormente.

La Sociedad fue constituida el 22 de setiembre9®® & inici6é actividades el 22 de diciembre
del mismo afio. El plazo de la Sociedad es de 169 aipartir de la fecha de constitucion.

El dia 21 de diciembre de 2004 se celebr6 un cunttea compraventa de acciones de Lufirel
S.A. y Gaufil S.A. entre Unién FENOSA InternacioralA. y PETROBRAS International
Braspetro B.V. en virtud del cual esta ultima adguél 100% de las acciones de Lufirel S.A. y
de Gaufil S.A..

Nota 2 - Principales politicas y practicas contabkeaplicadas

2.1 Bases de preparacion de los estados contables

Los estados contables se han preparado de acuerdmarmas contables adecuadas en
Uruguay, aplicadas en forma consistente con etiejeranterior y se presentan conforme con
las disposiciones sobre estados contables uniforestablecidas para las sociedades
comerciales segun el articulo 1° del decreto 1®3/19

En aplicacién del Decreto 162/2004 promulgado p&oeler Ejecutivo el 12 de mayo de 2004,
gue aprueba a las Normas Internacionales de Ctdtabicomo normas contables adecuadas
de aplicacion obligatoria en Uruguay para las stades cuyos ejercicios se inicien a partir de
la publicacién del presente Decreto, a partir gexicecio que se inicia el 1° de enero de 2005, la
Sociedad debera aplicar este nuevo marco normaiva la preparacion de sus estados
contables.

2.2 Criterio general de valuacion

Los activos estan valuados a sus respectivos cdstadquisicion o al valor neto de realizacion
si éste es menor.

10



CONECTA SA.

2.3 Concepto de capital

El capital de la sociedad se mantiene a costorlistd Los Unicos ajustes efectuados al valor

del patrimonio se originan en la correccion debwale los bienes de uso de la sociedad, cuya
contrapartida se acredito en la cuenta de Reepmesicontables — Revaluacion de Bienes de
Uso.

2.4 Cambios en los niveles de precios

El efecto que producen los cambios en los niveteprécios fue considerado en lo que se
refiere a activos y pasivos en moneda extranjerdog bienes de uso que se vallan de acuerdo
con lo establecido en los literales a) y ) ded&als.

2.5 Definicién de fondos

Para la preparacion del Estado de Origen y Aplicade Fondos se definié como fondos a las
disponibilidades.

Nota 3 - Criterios especificos de valuacion

A continuacion se detallan los criterios de valaacplicados para los principales rubros:

a) Cuentas en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se contabitizeor su equivalente en moneda nacional
en funcién de los tipos de cambio vigentes en akca® a la fecha de concrecion de las
transacciones.

Los saldos de activos y pasivos en moneda exteag@rhan convertido a Pesos Uruguayos
utilizando el tipo de cambio comprador vigenteiaire del ejercicio (US$ 1 = $ 26,38).

Las diferencias de cambio resultantes figuran pteses en el Estado de Resultados.

b) Disponibilidades

Caja y bancos se presentan por su valor nominagiderando lo sefialado en el literal a) de
esta nota cuando corresponde.

c) Créditos

Los créditos se presentan por su valor nominakidenando lo sefialado en el literal a) de esta
nota cuando corresponde, deduciéndose la prepsi@el riesgo de incobrables.

d) Bienes de cambio

Las mercaderias de reventa y materiales estandesua costo de adquisicion, o a su valor
neto de realizacion si éste es menor.

11



CONECTA SA.

Los ajustes a valores netos de realizacion seyieolen el costo de los bienes vendidos y de
los servicios prestados.

e) Bienes de uso

Los bienes de uso figuran presentados a sus valereglquisicion o construccién, netos de
amortizaciones, reexpresados en moneda de cieaeudgdo con la variacion en el “Indice de
Precios al Productor de Productos Nacionales” ()PBNbartir del ejercicio siguiente al de su
incorporacion. Las amortizaciones de los bienesakmilan usando porcentajes fijos sobre los
valores reexpresados al cierre del ejercicio, estom segln la vida (til esperada para cada
categoria, a partir del ejercicio siguiente al dengorporacion. Los gastos de mantenimiento
se cargan al resultado del ejercicio.

f) Intangibles

Los Sistemas informaticos incluyen los costos indas en la adquisicion e implementacion de
software de aplicacion. Se amortizan en forma lirega cinco aflos a partir del ejercicio
siguiente al de su efectiva implementacion.

g) Pasivoy previsiones

Los pasivos estan presentados a su valor nomioagiderando lo sefialado en el literal a) de
esta nota cuando corresponde. Las previsioneslaciaeadas con activos especificos, fueron
creadas para enfrentar riesgos relativos a lagdaties industriales y comerciales.

h)  Determinacién del resultado
La Sociedad aplico el principio de lo devengad@aprreconocimiento de los ingresos y la
imputacion de costos y gastos.

Los ingresos operativos representan el importe odebienes y servicios suministrados a
terceros.

El costo de los bienes vendidos y servicios prestantiuye el costo del gas y de su transporte,
el costo de los gasodomésticos vendidos, la amoitiz de la red de distribucién y el canon de
control cobrado por el MIEMLos consumos de los bienes de cambio son calcutatlase de
costos histéricos, las salidas son valuadas ab gweimedio ponderado.

La amortizacién de los bienes de uso e intangible€alculada de acuerdo con el criterio
indicado en los literales e) y f) de esta nota.

Las diferencias de cambio fueron imputadas coniodiea en el literal a) de esta nota.

12



CONECTA SA.

Nota 4 - Saldos y transacciones con compaiiias vitedas

Los saldos al 31 de diciembre de 2004 con compaitiesladas son los siguientes:

US$ $ Total $
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
Gaufil S.A. 821.713 (2.905) 21.673.884
ANCAP 4.364.847 115.144.668

5.186.560 (2.905) 136.818.552

Deudas financieras

ANCAP 836.369 22.063.415
Gaufil S.A. 458.023 12.082.647
Lufirel S.A. 381.293 10.058.509
1.675.685 44.204.571
Total Pasivo Corriente 181.023.123

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas Financieras

ANCAP 2.925.000 77.161.500
Gaufil S.A. 1.950.000 51.441.000
Lufirel S.A. 1.625.000 42.867.500
Total Pasivo no Corriente 6.500.000 171.470.000
TOTAL PASIVO 352.493.123

Las transacciones con compafiias vinculadas efedtuhdante el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2004 fueron las siguientes:

$
Intereses perdidos por préstamos concedidos porANC 3.558.485
Intereses perdidos por préstamos concedidos pdil Gai. 1.795.055
Intereses perdidos por préstamos concedidos pineL&EA. 1.475.838
Compras de Gas Natural a ANCAP 31.290.746
Honorario 4.2.20 Contrato de Concesién (Nota 10.1) 63.301.470

Honorarios, Asistencia Técnica y gastos facturgao<Gaufil S.A. (Nota 11) 21.495.629

13



CONECTA SA.

Nota 5 - Posicidbn en moneda extranjera

Los saldos integrantes de la posicion en monedargg&ta al cierre del ejercicio, son los
siguientes:

Euros US$ $

Disponibilidades 533.152 14.064.550
Créditos por ventas 102.308 2.698.885
Otros créditos 1.999 52.734
Total saldos activos 637.459 16.816.169
Deudas comerciales (32.080) (5.427.954) (144.343.34
Deudas financieras a corto plazo (1.675.685) oms71)
Deudas financieras a largo plazo (6.5@9.00 (171.470.000)
Total saldos pasivos (32.080) (13.603.639) (360.017.915)
Posicion Neta Pasiva (32.080) (12.966.180) (343.201.746)

Nota 6 - Bienes de uso e intangibles

El detalle de los bienes de uso e intangibles ssstraien el Anexo 1.

Nota 7 - Deudas financieras

El detalle de las deudas financieras corriente® yarrientes corresponde a los siguientes
préstamos:

Intereses
Capital US$ Fecha Tasa de Equiv. C/P Equiv.
desembolso interés $ US$ $

ANCAP 1.125.000 9/2001 4,54%

1.800.000 2/2002 3,08%

2.925.000 77.161.500 836.369 22.063.415
Gaufil S.A. 750.000 11/2001 3,06%

1.200.000 4/2002 3,23%

1.950.000 51.441.000 458.023 12.082.647
Lufirel S.A. 625.000 11/2001 2,95%

1.000.000 4/2002 3,23%

1.625.000 42.867.500 _ 381.293 10.058.509

6.500.000 171.470.000 1.675.685 44.204.571

El primer pago de intereses se realizara al temfer contado a partir de la fecha de cada
desembolso y a partir de entonces en forma serhdsiramortizacion se realizara en un solo
pago al finalizar el plazo del contrato. El plazb préstamo es de siete afios a contar a partir de
la fecha de cada desembolso.
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Nota 8 - Patrimonio

8.1 Evolucién del patrimonio

En el Anexo 2 figura el Estado de Evolucion defiRainio.

8.2 Aportes de propietarios - Capital

El capital autorizado de la sociedad al 31 de dibie de 2004 asciende a $ 800.000.000, del
cual se encuentra integrado $ 471.564.563. Etaldptegrado esté representado por titulos de
una o mas acciones nominativas endosables denaiunal $ 1 (un Peso Uruguayo) cada una.
Las acciones se dividen en tres series de acctwdasrias con derecho a un voto cada una.

Las acciones serie A representan $ 141.469.362afstal integrado de la Sociedad lo que
representa un 30 % del mismo.

Las acciones serie B representan $ 117.891.14tagtal integrado de la Sociedad lo que
representa un 25 % del mismo.

Las acciones serie C representan $ 212.204.058agitlal integrado de la Sociedad lo que
representa un 45 % del mismo.

La estructura del capital accionario de la socied@1 de diciembre de 2004 es la siguiente:

Accionista Serie Participacion en Participacion en
la Serie el Capital Total
Gaufil S.A. A 100% 30%
Lufirel S.A. B 100% 25%
AN.C.AP. C 100% _ 45%
100%

8.3 Reexpresiones contables

El saldo de este rubro corresponde a la revaluag@tos bienes de uso. En el presente
ejercicio la misma ascendi6 a $ 18.733.626.

8.4 Propuesta de capitalizacion de deudas

A los efectos de dar cumplimiento al art. 293 delLéy 16.060 (Reduccién obligatoria),
Conecta S.A. presentd a sus accionistas una pitapdesapitalizacion de deudas comerciales
y financieras que se mantienen con compafiias wdasla efectos de revertir la situacion que
surge de la presentacion de los estados contdl8ésde diciembre de 2004.

Nota 9 - Impuesto a la renta

Para el devengamiento del impuesto a la renta ptearal método del impuesto a pagar.
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Nota 10 - Condiciones generales de la concesionalga publica para

la construccion, explotacién y mantenimiento de sismas de
distribucién de gas por redes en el interior de I&epublica
Oriental del Uruguay

10.1 Principales caracteristicas de la concesion

Las principales caracteristicas de la concesioasosiguientes:

Plazo: Originalmente fue establecido en veinte afios,rérgie la fecha en que se celebré
el Contrato de Concesion (22 de diciembre de 19983tiendo la posibilidad de una Unica
prorroga por diez afios a partir del vencimiento mlako inicial, siempre que no hayan
existido incumplimientos graves al referido cordrdial como se expone en la Nota 10.2,
con fecha 1° de julio de 2000 los plazos quedawspendidos debido a la no-habilitacidn
del Gasoducto Cruz del Sur a dicha fecha. El 26ctighre de 2002 se culmind la instancia
de renegociacién con el MIEM para la adecuaciérCaeitrato de Concesion a la situacion
derivada del retraso en la habilitacion del Gastmd@ruz del Sur. Por resolucién del
MIEM del 29 de noviembre de 2002, quedaron aprab&tamodificaciones al Contrato de
Concesion original que se detallan:

- Se prorroga el plazo de la concesion a 30 afios.

- No se consideran a efectos de lo que refierdaalopde concesion, a las inversiones
iniciales obligatorias y al factor de eficienciapkazo transcurrido entre el 1° de julio
de 2000 (fecha prevista para la habilitacion desddacto Cruz del Sur) y la fecha
efectiva de habilitacion del Gasoducto.

- Se modifican las inversiones iniciales obligaeriy los plazos asociados para
desarrollarlas.

- Se modifica el factor de carga a considerar pateansporte en territorio argentino al
35%.

- Se autoriza la desvinculacion de Sempra Enertgrriational y se brinda un plazo
hasta el 30 de junio de 2003 para que el operagtedide el cumplimiento de los
requisitos técnicos establecidos en el ContratcCdecesion. EI MIEM aprobd la
solucién tomada por Gaufil S.A. para el cumplimiede los requisitos técnicos del
Contrato de Concesion, a lo cual se dio cumplimientlicha fecha segun resolucion
del MIEM de fecha 16 de octubre de 2003.

- Se aprobaron adicionalmente medidas para equipaonecta a otras empresas que
operan en el mercado energético y permitir tom&ioaes en el caso que se vea
afectada de forma material la competitividad de$ Gsspecto a otros energéticos por
medidas regulatorias o decisiones de la autoridatga.

Modalidad de concesiénla concesion es otorgada a titulo gratuito pa@etesionario,

lo que implica que la Sociedad no esta obligadgagb de canon alguno para ejercer la
concesion, sin perjuicio del pago del canon de robrd que se hace referencia mas
adelante. La Sociedad desarrollara y explotarérelgo concesionado por cuenta y riesgo
propios sin existir ningun tipo de garantia en ¢to@nrentabilidad por parte del Estado, no
existiendo tampoco ningun tipo de asociacion coe. es
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Activos esencialesSon todos los bienes que la Sociedad Concesiountliiza en forma
directa o indirecta en la prestacion del servidnoesionado y que estan bajo su dominio.
La Sociedad debera mantener a estos activos ermadumndiciones de operacion y
seguridad en tanto que ello resulte necesario paestar debidamente el servicio
concesionado. La Sociedad no podra disponer pgunititulo de los activos esenciales,
gravarlos, arrendarlos, subarrendarlos o darlosoemdato, ni afectarlos a otros destinos
que la prestacion del servicio concesionado siprévia autorizacion del MIEM. Al
finalizar el Contrato de Concesion la Sociedad @eimnaria estara obligada a entregar al
Estado o a quien éste le indique los Activos Esdesique figuren en el Inventario
actualizado a la fecha de dicha finalizacion erctasdiciones mencionadas anteriormente
y libres de todo gravamen u obligacion.

Autoridad Reguladora: El concesionario y el servicio que este prestandsajo el control

y regulacion del MIEM como contraparte del Estadoapcontrolar en materia de tarifas,
cumplimiento de los contratos de concesion y norgeseerales sobre la industria del gas,
asi como bajo el control de la URSEA organismo dwegor ley 17.598 del 13/12/2002
para controlar las actividades vinculadas al seetwrgético y el cumplimiento de la
normativa vigente, entre otros. La tarea de la Adénl Reguladora sera financiada
mediante el pago de un canon de control. El camocodtrol deberd pagarse dentro de los
30 dias de firmado el Contrato de concesion y e eaiversario subsiguiente. El mismo
inicialmente asciende a la suma de US$ 200.000actrlizara anualmente por el Indice
de Precios del Productor (IPP), publicado periddirate por la oficina de Estadisticas del
Trabajo del Departamento del Trabajo de los Esththddos de Ameérica.

Normas aplicables:A los efectos de la relacion contractual entreplades, y en caso de
divergencias, se aplicaran las disposiciones emtagedel Contrato de Concesion y el
Marco Regulatorio aprobado por el Poder EjecutikZb.Contrato de concesion serd
interpretado de acuerdo a las leyes de la Repufitental del Uruguay. Asimismo, el
Contrato de Concesion establece que la resoluc®ncahtroversias relativa a la
interpretacion del mismo seran definitivamente eies por arbitraje en Buenos Aires,
bajo el Reglamento de la Camara Internacional deeccio.

Operador técnico de la concesionGaufil S.A. (Nota 11).

Proyectos y obras a ejecutarEl concesionario debera desarrollar la red deibiistion de
acuerdo con lo establecido en su oferta y el Conttea Concesion, de conformidad con las
inversiones iniciales obligatorias y las inverswrabligatorias adicionales. La Sociedad
Concesionaria debera adoptar la tecnologia conu&rgsulte la menor tarifa para el
usuario final. De acuerdo al cronograma inicialreesstablecido en el Contrato de
concesion la Sociedad deberd ejecutar el 100%sdimvarsiones iniciales obligatorias al
finalizar el quinto afio de concesion. Por las moddiones aprobadas detalladas
anteriormente (Plazo), se extendi6 a 10 afios ebgdara culminar las inversiones iniciales
obligatorias, contados a partir del 1° de ener@@E8 y sin considerar los afios posteriores
al quinto en que el PBI nacional registre un in@eta nulo 0 negativo.

De acuerdo a la planificacion inicialmente acordeoia el MIEM, en el mes de marzo de

2000 se iniciaron las obras de construccion dedade distribucion de gas en la ciudad de
Paysandu y en el mes de mayo de 2000 la Sociedad gruservicio la primera fase de

dicha obra. En el mes de marzo de 2001 comenzasaoblras de construccion de la red en
Ciudad de la Costa y en el mes de noviembre de 2@02omenzaron las obras de

construccion de la red en la Ciudad de La Paz.
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» Condiciones de la prestacion del servicioLa Sociedad deberda operar la red de
distribucidn y prestar el servicio concesionadpe(i forma regular y continua salvo casos
de fuerza mayor o situaciones que cuenten conmieuidad de la Autoridad Reguladora,
y sin perjuicio del derecho de la Sociedad de sugrela prestacion del servicio a los
clientes en mora de acuerdo con el reglamentorge&ise (i) en forma prudente, eficiente
y diligente y de acuerdo con las buenas préactieda thdustria.

» Régimen de personal:El Contrato de Concesion no constituye sociedgdnal entre el
Estado y la Sociedad Concesionaria, actuando estacgenta propia. La Sociedad
Concesionaria es el empleador de su personal.

» Régimen tarifario: El contrato de concesion establece las tarifagaleis maximas que
puede percibir la Sociedad, asi como las pautaslparonstruccion de tarifas. La tarifa se
calcula en dolares estadounidenses, asi como Ussgegja la misma. El cuadro tarifario
correspondiente a cada mes se expresara en el twodesu aplicacion a la facturacion,
en pesos uruguayos, aplicando el tipo de camb@bantcario vendedor publicado por el
Banco Central del Uruguay (BCU) de cierre del Uitimiia del mes anterior al de la
prestacion del servicio. Las tarifas solo se modifin de conformidad con lo establecido
en el Marco Regulatorio y el Contrato de Concesi@s tarifas estaran sujetas a ajustes
por los conceptos que se detallan a continuacijnajgstes por variaciones en los
indicadores del mercado internacional, (i) ajugbes variaciones en el precio del gas
comprado y/o en el costo del transporte desdeigldgaorigen, (iii) ajustes por variaciones
en el costo del transporte del gas, (iv) ajustevaonaciones en el costo de otros elementos
de la paramétrica prevista en el Contrato, (v)tagupor revision quinquenal de tarifas, (vi)
ajustes por circunstancias objetivas y justifica@es ajustes por cambios en los tributos.

» Capacidad de transporte: El articulo 4.2.20 prevé un pago anual de US$@R0OD a
ANCAP por capacidad de transporte de hasta 600r@bs cubicos diarios.

10.2 Suspension de plazos del Contrato de concesion

Con fecha 6 de setiembre de 2000, la Sociedad dothehMIEM la suspensién de los plazos
para la ejecucion de las inversiones inicialesgalbdirias en funcién de la no-habilitacion del
Gasoducto Cruz del Sur al 1° de julio de 2000, wdlité formalmente la apertura de una
instancia de negociacion en funcion del impacto gsi situacion genera en la ecuacién
economico financiera del proyecto. Como se exm@itda Nota 10.1 (Plazo), dicha instancia de
negociacion culminé el 25 de octubre de 2002 ypsek& por resolucion del MIEM del 29 de
noviembre de 2002 las modificaciones al Contratalldelas en dicha nota.

10.3 Sanciones y extincion del contrato de concesion

Las infracciones por parte del Concesionario aolafgaciones emergentes del contrato de
concesion y demas leyes y normas aplicables, podrsultar en apercibimiento, multa o
caducidad del Contrato de Concesion, de acuerdtnaestablecido en el mismo.

Con respecto a la extincion de la concesion, éspaaucirad al vencimiento del plazo inicial o,
en su caso, del de la prérroga; por la ocurrergimfilacciones graves por parte de la Sociedad
Concesionaria que lleven a declarar la caducidacdetrato; o por renuncia de la Sociedad
Concesionaria por incumplimientos del Estado.
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10.4 Beneficios fiscales

Con fecha 28 de setiembre de 2000 el Poder Ejecatprobd la resolucién que declara

promovida la actividad del proyecto de inversionGtmecta S.A. referente a la construccion,
explotaciéon y mantenimiento de sistemas de distidlsude gas natural y licuado por redes para
el abastecimiento de distintas ciudades en los rid@pantos del pais con excepcién del

departamento de Montevideo.

La citada resolucién concede a Conecta los sigesdmeneficios tributarios:

= Exoneracion en forma total de todo tributo que esponda aplicar en ocasién de la
importacion del equipamiento no competitivo de ddustria nacional necesario para la
construccion del sistema de distribucion de gas.

» Otorgamiento de un crédito por el Impuesto al Vagregado (IVA) incluido en las
adquisiciones de bienes y servicios en plaza paracodnstruccion del sistema de
distribucion de gas.

La devolucién del IVA se hara efectiva medianteemaision de certificados de crédito a
favor del proveedor de Conecta.

» Las inversiones efectuadas en la construccidniskeinsa de distribuciéon de gas se podran
computar, a partir del ejercicio de incorporaciaolusive y por el término del periodo
establecido en el Contrato de Concesion, como axtexentos a los efectos de la
liquidacién del Impuesto al Patrimonio (IP) de CaaeS.A.. A los efectos del cdmputo de
pasivos los citados activos serdn consideradogoaggravados.

» Posibilidad de amortizar en 10 afios el costo deolass que se construyen para el
funcionamiento del sistema de distribucion de gas.

Nota 11 - Operador de la concesién

En cumplimiento de lo previsto en el pliego de cdothes de la concesion, la Sociedad
Concesionaria ha firmado con fecha 22 de diciendardd999 un contrato de operacién con
Gaufil S.A. por un plazo de siete afios a partir ldereferida fecha, prorrogandose
automaticamente por periodos de un afio si la Sadi€bncesionaria no manifiesta su
intencion de no prorrogar el contrato con sesef#sa de antelacion a la fecha de finalizaciéon
del mismo.

A los efectos de este contrato de operacion, erddpe presta servicios de gerenciamiento,
asesoramiento, tecnologia y “know how”, intervimieren los aspectos funcionales, operativos
y gerenciales de la Sociedad en los términos yicmmes establecidos en el referido contrato.
A su vez, el Operador capacitard progresivamemntsopal gerencial y técnico dependiente de
la Sociedad de forma de permitir el funcionamiemdanal de la misma al finalizar el contrato
de operacion.

Los servicios prestados son remunerados por lagesigs conceptos:
Honorario de operacion fijo. Mediante el mismo se remunera la experiencianatgonal del

Operador, sus conocimientos tedrico practicossstigio y el incremento en la valoracién del
proyecto de la Sociedad que origina la contratad@&aste Operador.
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El monto anual de este honorario sera la menoasisifuientes cifras: (i) dos por ciento del

margen bruto de la Sociedad en cada uno de losdefiggencia del contrato de operacion, (ii)

un millon de dolares estadounidenses. Sin perjaieiello, en ningln caso el mismo podra ser
inferior a quinientos mil dolares estadounidenses.

Honorario de operacion variable. Con el objetivo de tener una medida de la calideda
gestidn, la Sociedad y el Operador definirdn aneatm los objetivos y metas a lograr en
funcion de cuyo cumplimiento se determinara el nano de operacion variable. El monto se
fija de acuerdo a los factores y disposicioneshéstadas en el contrato de operacion.

Asistencia técnicala gestion del Operador se concretara mediarpedata a disposicion de
personal altamente calificado. Dicho personal pddaajar “in situ” en forma permanente
para la Sociedad o en forma temporal. En ambosscals@perador facturara por cada dia
trabajado de acuerdo a las tarifas establecidad eontrato de operacion para cada categoria
de personal.

Nota 12 - Obligaciones contractuales con los socios

En ejercicios anteriores Gaufil S.A. y ANCAP. (peedores y accionistas de la Sociedad),
otorgaron ciertos descuentos sobre las obligaciemesgentes del contrato de operacion y del
articulo 4.2.20 del contrato de concesion respacténte. A la fecha de preparacion de los
estados contables, se encuentra pendiente de giésolpor parte de ANCAP, la eventual
reduccion de la obligacion que surge del articu®o2d del contrato de concesion, relacionada
con la reduccion ya aprobada por Gaufil S.A., efe al contrato de operacion del afio 2003 y
2004.

Nota 13 - Diferencia de cambio activada - Ley N° 15955

Hasta el 31 de diciembre de 2003 y conforme coestablecido en el articulo 67 de la Ley
N° 17.555, la Sociedad mantenia activadas en lataugiferencias de Cambio Ley N° 17.555,
netas de amortizaciones acumuladas, diferenciasadwio generadas durante el periodo
comprendido entre el 1° de junio al 31 de diciemd®e2002 por obligaciones contraidas con
anterioridad al 30 de junio de 2002 por un impake$ 60.212.500. Durante el presente
ejercicio la Sociedad decidié amortizar dicho saldo cargo a resultados.

La evolucién del saldo de la cuenta Diferencia denfiio Ley N° 17.555 es la siguiente:

$

Monto de las diferencias de cambio activadas

en ejercicio finalizado el 31/12/02 100.354.175
Menos: Amortizacion del ejercicio 2002 (20.070.835)
Saldo de diferencia de cambio Ley N° 17.555 al 302 80.283.340
Menos: Amortizacion del ejercicio 2003 (20.070.840
Saldo de diferencia de cambio Ley N° 17.555 al 203 60.212.500
Menos: Amortizacion del ejercicio 2004 (60.212.500
Saldo de diferencia de cambio Ley N° 17.555 al 304 0
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Nota 14 - Prevision por contingencias legales

Al 31 de diciembre de 2004 Conecta S.A. constiturya prevision para contingencias legales,
cuyo saldo asciende a esa fecha, a $ 292.900.nksi® es una estimacion realizada por la
gerencia con el asesoramiento de sus asesoresdedal importe que corresponderia pagar
eventualmente por los juicios pendientes.

Nota 15 - Amortizacion de intangibles

Hasta el 31 de diciembre de 2003 la Sociedad mentgctivado, neto de amortizaciones

acumuladas, el Derecho de concesion correspondielote desembolsos iniciales realizados y
facturados por sus accionistas para la obtencida dencesion por un saldo de $ 40.841.528.
Durante el ejercicio 2004 la Sociedad amortiz6 dishldo con cargo a resultados, registrando
la amortizacién en la cuenta Costo de los bienediges y de los servicios prestados.

Hasta el 31 de diciembre de 2003 la Sociedad mentgectivado, neto de amortizaciones
acumuladas, sistemas informaticos adquiridos aparunion FENOSA por $ 16.779.935.
Durante el ejercicio 2004 la Sociedad amortiz6 dishldo con cargo a resultados, registrando
la amortizacién en la cuenta Gastos de adminigtnaciventas.

La Sociedad activaba la diferencia entre los costosrridos y los ingresos facturados por la

instalacion para la utilizacion del servicio de sistro de gas realizada en los domicilios de

los clientes. Al 31 de diciembre de 2004 la Saaiedmortiz6 el saldo neto de amortizaciones
registradas hasta esa fecha por $ 22.608.765 agpo earesultados, en la cuenta Gastos de
administracion y ventas.

Nota 16 - Garantias otorgadas

Para garantizar el cumplimiento de las obligaciceerasrgentes del Contrato de Concesién, la
Sociedad ha presentado un aval bancario emitiddBpaoco Santander con fecha 20/12/04 y
vigencia a un afio, por un monto de hasta US$ 4000.Dicho aval admite ejecuciones

parciales dentro de dicho limite maximo. Este awstituye otro constituido con fecha 22 de

diciembre de 1999, emitido por el Banco Surinvestquenta y orden de Unién FENOSA, por

un monto de hasta US$ 4.000.000 que admitia ejeesiparciales dentro de dicho limite

méaximo. El aval fue sustituido debido al cambiditidaridad de las acciones de Gaufil S.A. y

de Lufirel S.A., segln se indica en la Nota 1.
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