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Casilla de Correo 646

Dictamen de los Auditores Independientes

Sefiores del Directorio de
ANCAP

Hemos auditado los estados contables de ANCAP, los que comprenden el estado de situacion
patrimonial al 31 de diciembre de 2007, los correspondientes estados de resultados, de origen y
aplicacion de fondos y de evolucion del patrimonio por el ejercicio anual terminado en esa
fecha, sus notas, que contienen un resumen de las politicas contables signifiglatadesay

otras notas explicativas, y anexo (paginas 6 a 57). No auditamos los estados contables de
Petrolera del Conosur S.A. (subsidiaria de ANCAP por intermedio de Ancsol S.A. (S&nF.1.)

la que tiene una participacion de 46,0881%), Carboclor S.A. (subsidiaria de ANCAP por
intermedio de Ancsol S.A. (S.A.F.1.) en la que tiene una participacion de 74,26%) y
Petrouruguay S.A. (subsidiaria de ANCAP en la que tiene una participacion dir@&a 4l

y 3% por intermedio de Ancsol S.A. (S.A.F.1.)). La participacion de ANCAP en dichas

empresas al 31 de diciembre de 2007, que se incluye en el capitulo de Inversiones adargo plaz
del Estado de Situacion Patrimonial asciende a $ 227.676.486, $ 346.307.466 y $ 121.797.903
respectivamente y su participacion en los resultados del ejercicio ascig(@&89.043),

$ 31.853.497 y $ 30.367.893, respectivamente. Los estados contables de Petrolera del Conosur
S.A., Carboclor S.A. y Petrouruguay S.A. fueron auditados por otros auditores cuyo informe se
nos ha provisto y nuestra opinion, en la medida que se relaciona con los montos incluidos con
respecto a Petrolera del Conosur S.A., Carboclor S.A. y Petrouruguay S.A., se basa
exclusivamente en el informe de los otros auditores.

Responsabilidad de la Direccion sobre los estados contables

La Direccion es responsable por la preparacion y presentacion razonable deaxiss est
contables de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay y la Ordenanza N° 81 del
Tribunal de Cuentas de la Republica Oriental del Uruguay. Dicha responsabilidad &lcluy
disefio, implementacion y mantenimiento de un sistema de control interno adecuado para la
preparacién y presentacion razonable de estados contables que estén libres de errores
significativos, debido ya sea a fraude o error; la seleccion y aplicacién degsativintables
apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en ldaraiiaans

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados contables con base en
nuestra auditoria. Excepto por lo sefialado en el paBades para la calificacion de la

opinidn, efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Esas normasreque
cumplamos con requisitos éticos y que planifiguemos y realicemos la auditoria paex obt

una seguridad razonable acerca de si los estados contables estan libres degmifaatvos.

KPMG Sociedad Civil, sociedad civil uruguaya,
miembro de la red de firmas independientes afiliadas con
KPMG International, una cooperativa suiza 3
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Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auai®ra de los
importes y las revelaciones en los estados contables. Los procedimientdsrsadesc
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores
significativos en los estados contables, debido ya sea a fraude o error. Al efsatuar
evaluaciones de riesgos, el auditor considera lo adecuado del control interno para la
preparacion y presentacion razonable de los estados contables de la entidad, a finrde disefia
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para el
propésito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la ddtidad.
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usijzkda
razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Direccién,@eivatrar la
presentacion de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base razonable para nuestra opiniéon de auditoria.

Bases para la calificacién de la opinion

ANCAP mantiene participaciones en las sociedades argentinas Petrolgomdslir S.A. y
Petrouruguay S.A. que se presentan en el capitulo de Inversiones a largo plazo del Estado de
Situacion Patrimonial al 31 de diciembre de 2007 por $ 227.676.486 ($ 291.541.219 al 31 de
diciembre de 2006) y $ 121.797.903 ($ 122.994.340 al 31 de diciembre de 2006) respectivamente
y su participacion en los resultados se presentan en el rubro Resultado por inversion en
subsidiaras del capitulo Resultados Diversos del Estado de Resultados poica ajaual

finalizado el 31 de diciembre de 2007 por $ (9.589.043) ($ (133.627.551) al 31 de diciembre de
2006) y $ 30.367.893 ($ (549.676) al 31 de diciembre de 2006) respectivamente. La inversion en
Petrouruguay S.A. se encuentra integrada por $ 118.134.496 por la participacion de ANCAP
($119.294.890 al 31 de diciembre de 2006) y $ 3.663.407 por intermedio de Ancsol S.A.
(S.A.F.1) ($ 3.699.450 al 31 de diciembre de 2006). Los dictamenes de los auditores de Petrolera
del Conosur S.A. y Petrouruguay S.A. al 31 de diciembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006
contienen salvedades por incertidumbres y/o limitaciones al alcance ded ttalia] magnitud

que no nos fue posible formarnos una opinién sobre el valor de las referidas inversiones ni sobre
los resultados correspondientes a dichas inversiones. Tampoco hos fue posiblersatisfac

respecto al valor registrado de la inversidn en Petrolera del Conosur S.A. yRgtagUB.A., Ni

la participacion en sus utilidades, por otros procedimientos de auditoria. Debido a estas
circunstancias, tampoco hemos podido evaluar la recuperabilidad de los saldos a 8adladar al
diciembre de 2007, detallados en la nota 17.1, a las referidas subsidiarias por un importe de

$ 403.917.061 ($ 508.303.246 al 31 de diciembre de 2006).

Opinién calificada

En nuestra opinion, basados en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores,
excepto por los eventuales ajustes a los estados contables resultantes del asilaterdels
parrafoBases para calificar nuestra opiniios referidos estados contables presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién patrimonial de d\ISCAP

de diciembre de 2007, los resultados de sus operaciones y el origen y aplicacion de fondos por
el ejercicio anual terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables adecuadas en
Uruguay y la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas de la Republica Oriental delyUrugua
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Con fecha 31 de julio de 2007 hemos emitido nuestro dictamen sobre los estados contables al
31 de diciembre de 2006 el que incluye una calificacion de opinidn por los asuntos que se
describen en el parrai®ases para la calificacion de opinidbas cifras correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 surgen de los estados contables antes
mencionados.

Montevideo, 27 de agosto de 2008

KPMG
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Administracion Nacional de Combustibles, AlcohoPgrtland (ANCAP)
Estados contables al 31 de diciembre de 2007

Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembrde 2007

En Pesos Uruguayos (*)

Nota Dic-07 Dic-06
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 652.738.946 432.450.988
Inversiones temporarias 3 5.263.530.105 1.882.235.071
Créditos por ventas 4 2.227.691.907 2.510.539.147
Otros créditos 5 1.833.704.803 906.444.916
Bienes de cambio 6 8.870.115.386 9.783.738.002
Total Activo Corriente 18.847.781.147 15.515.408.124
Activo No Corriente
Bienes de uso (Anexo) 7 8.925.669.930 9.523.368.861
Inversiones 8 1.667.046.408 2.358.794.177
Otros créditos 5 776.289.013 1.030.913.492
Intangibles (Anexo) 7 234.025.843 116.546.695
Total Activo No Corriente 11.603.031.194 13.029.623.225
TOTAL ACTIVO 30.450.812.341 28.545.031.349

(*) = Importes expresados en moneda de cierre Hee3diciembre de 2007
El Anexo y las notas 1 a 32 que se acompafan fopada integral de los estados contables.



Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembrde 2007

En Pesos Uruguayos (*)

PASIVO

Pasivo Corriente
Deudas comerciales
Deudas financieras
Deudas diversas
Previsiones

Total Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente

Deudas comerciales
Deudas financieras

Deudas diversas

Pasivo por impuesto diferido
Previsiones

Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Ajustes al patrimonio
Reservas

Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota

10
11
12

10

11
17

12

19

Administracion Nacional de Combustibles, AlcohoPgrtland (ANCAP)
Estados Contables al 31 de diciembre de 2007

Dic-07

Dic-06

5.731.623.421
410.487.120
908.403.510
83.602.667

4.207.667.211
592.895.754
875.313.763
137.185.975

7.134.116.718

5.813.062.703

5.232.001.197

364.145.512
452.903.062
2.047.568

4.336.689.971
540.374.539
251.443.905
417.383.350
710.991.313

6.051.097.339

6.256.883.078

13.185.214.057

12.069.945.781

12.732.828.755
1.074.614.572
2.658.955.609
799.199.348

12.739.029.691

1.077.100.268

2.777.583.234
(118.627.625)

17.265.598.284

16.475.085.568

30.450.812.341

28.545.031.349

(*) = Importes expresados en moneda de cierre Heediciembre de 2007

El Anexo y las notas 1 a 32 que se acompafan fopada integral de los estados contables.



Administracion Nacional de Combustibles, AlcohoPgrtland (ANCAP)
Estados Contables al 31 de diciembre de 2007

Estado de Resultados por el ejercicio anual termirto el 31 de

diciembre de 2007

En Pesos Uruguayos (*)

Ingresos Operativos
Locales
Exportaciones
Bunkers

Descuentos y Bonificaciones e Impuestos
Descuentos y bonificaciones e impuestos

IMESI

Contribucién al fideicomiso sector transporte ctilec

INGRESOS OPERATIVOS NETOS
COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS
RESULTADO BRUTO

Gastos de Administracion y Ventas
Retribuciones personales y cargas sociales
Amortizaciones

Gastos directos de ventas

Impuestos, tasas y contribuciones

Otros gastos

Resultados Diversos

Resultado por inversién en subsidiarias
Otros ingresos

Otros egresos

RESULTADO OPERATIVO

Resultados Financieros

Intereses ganados y otros ingresos financieros
Intereses perdidos y gastos financieros
Resultado por tenencia de bienes de cambio
Resultado por exposicion a la inflacion

Impuesto a la renta

RESULTADO NETO

Nota Dic-07

Dic-06

39.161.820.882
2.969.627.787
6.099.518.375

40.881.377.973
3.806.111.001
6.259.768.710

48.230.967.044

50.947.257.684

(4.020.322.5
(5.905.082.574)
22 (1.123.886.000)

(3.821.797.682)
(6.624.447.350)
(178.257.303)

(11.049.341.126)

(10.624.502.335)

37.181.625.918
13 (32.575.083.363)

40.322.755.349
(34.157.817.164)

4.606.542.555

6.164.938.18

(745083
7 (123.691.616)
(583.149.229)
(799.293.867)
(414.810.378)

(736.169.642)
(96.830.992)
(559.708.117)
(913.502.268)
(518.798.452)

(2.668.858.598)

(2.825.009.471)

8 188.182.92
117.159.120
15 (469.314.696)

(993.971.386)
98.309.461
(431.800.842)

(163.972.655)

(1.327.462.767)

1.773.711.302

2.012.465.947

1586172
(633.27).29

(23.201.560)

158.055.822
(644.676.071)

(7.557.808)
(601.576.700)

(470.316.685)

(1.095.754.757)

17 (504.195.269)

(1.035.338.815)

799.199.348

(118.627.625)

(*) = Importes expresados en moneda de cierre Hee3diciembre de 2007

El Anexo y las notas 1 a 32 que se acompafian fopaude integral de los estados contables.



Administracion Nacional de Combustibles, AlcohoPgrtland (ANCAP)

Estados Contables al 31 de diciembre de 2007

Estado de Origen y Aplicacion de Fondos por el ejeicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2007

En Pesos Uruguayos (*)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del ejercicio

Ajustes:

Amortizaciones de bienes de uso

Amortizaciones de intangibles

Resultado por inversiones a largo plazo

Creacion de prevision obsolescencia de bieneambio

Creacion de prevision para deudores incobrableitesipor ventas
Creacion de prevision para deudores otros créditos

Creacion de prevision para juicios indemnizatorios
Desafectacion prevision para juicios indemnizasrio
Desafectacion prevision para deudores incobralbdéeltos por venta
Desafecctacion prevision para deudores incobrattes créditos
Intereses perdidos

Impuesto a la renta diferido

Pérdida por baja y deterioro de bienes de uso

Resultado por desvalorizacion monetaria

(Aumento)/Disminucién de activos operativos
Créditos por ventas

Otros créditos

Bienes de cambio

Aumento/(Disminucién) de pasivos operativos
Deudas comerciales

Deudas diversas

Previsiones

Fondos provenientes de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Reduccion de capital Gasoducto Cruz del Sur SRPetyouruguay S.A.

Aportes de capital Alur S.A.

Aportes de capital Conecta S.A.
Pagos por compra de bienes de uso
Pagos por generacion de intangibles

Fondos utilizados en inversione

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pagos de intereses perdidos
Pagos de deudas financieras

Fondos utilizados en financiamient

4. AUMENTO DEL FLUJO DE EFECTIVO
5. SALDO INICIAL DEL EFECTIVO

6. SALDO FINAL DE EFECTIVO

Dic-07 Dic-06
799.199.348 (118.627.625)
824.135.313 830.449.759

2.997.255 3.478.949
347.846.802 155.273.009
13.410.144 11.923.038
23.634.451 45.240.331
.0766197 -
39.252.500 870.445.748
(640.829.000) (26.672.256)
(29.305.292) (580.990)
(5.468.355) -
598.845.687 491.695.861
35.519.712 528.084.245
131963 36.994.909
440.244.604 232.695.912

2.687.293.363

3.060.400.890

288.518.081
(673.243.250)
900.212.603

1.888.323.859
145.791.354
(261.050.553)

(15.214.871)
(621.117.190)
(2.446.432.370)

3.244.596.269
(594.164.625)
(181.679.752)

2.288.552.094

(614.012.539)

4.975.845.457

(145.800.000)

(280.993.145)
(140.388.858)

2.446.388.351

33.017.391
(67.613.347)

(176.932.301)
(242.528.367)
(391.721)

(567.182.003)

(69.500.361)
(721.184.922)

(454.448.345)

(239.562.314)
(1.717.668.973)

(790.685.283)
3.617.978.171
2.246.140.114
5.864.118.285

(1.957.231.287)
34.708.719
2.211.431.395
2.246.140.114

(*) = Importes expresados en moneda de cierre Helediciembre de 2007

El Anexo y las notas 1 a 32 que se acomparfan fopaida integral de los estados contables.



Administracion Nacional de Combustibles, AlcohoPgrtland (ANCAP)

Estados Contables al 31 de diciembre de 2007

Estado de Evolucion del Patrimonio por el ejercici@anual
terminado el 31 de diciembre de 2007

En pesos Uruguayos

1. Saldos al 31 de diciembre de 2005
Ganancias retenidas
Reserva por reinversion
Reservas afectadas
Resultados no asignados
Reexpresiones Contables

TOTAL
2. Reexpresiones contables

3. Saldos reexpresadogl+2)
4. Diferencia de conversion de
inversiones en M/ENota 2.11)

5. Distribucién de utilidades

Reserva por reinversiones (Nota 19.1.1)

6. Desafectacion de reservas para
el Departamento MédicaNota 19.1.2)

7. Resultados del ejercicio 2006
SUB- TOTAL (4a7)
8. Saldos al 31 de diciembre de 2006
Ganancias Retenidas
Reserva por reinversion
Reservas afectadas
Resultados no asignados
Reexpresiones Contables
TOTAL
9. Modificaciones al saldo inicialNota 32)
10. Saldos iniciales modificados
11. Reexpresiones contables
12. Saldos reexpresadod0+11)
13. Diferencia de conversién
de inversiones en M/ENota 2.11)

14. Desafectacion de reservas para
el Departamento MédicdNota 19.1.2)
15. Resultados del ejercicio 2007
SUB- TOTAL (13 a 15)
16. Saldos al 31 de diciembre de 2007
Ganancias Retenidas

Reserva por reinversion (Nota 19.1.1)

Reservas afectadas (Nota 19.1.2)
Resultados no asignados

Reexpresiones Contables
TOTAL

Ajustes al
Patrimonio

Resultados
Acumulados

Reservas

Patrimonio
Total

1.026.466.214
11.049.320

2.211.842.000

9.925.337.979

1.026.466.214
11.049.320
2.211.842.000
9.925.337.979

9.925.337.979

1.037.515.534

2.211.842.000

13.174.685.5

902.111.290

182.008.054

1.084.119.344

10.827.449.2€ 1.037.515.53 2.393.850.05 14.258.814.85

(1.398.748 (1.398.748
45.728.15045.728.152

(6.143.418 (6.143.418

(102.202.46%  (102.202.46%

(1.398.748 39.584.73¢ (147.930.615  (109.744.62¢

1.072.194.366

1.072.194.366

4.905.902 4.905.902
2.245.919.439 2.245.919.439
10.826.050.521 10.826260.5
10.826.050.521 1.077.100.268 2.245.919.439 14.142080.
44.877.597 44.877.597
10.826.050.521  1.077.100.268 2.290.797.036  14.193B987.
1.912.979.170 368.158.573 2.281.137.743

12.739.029.691

1.077.100.268

2.658.955.609 756085.568

(6.200.936 (6.200.936
(2.485.696 (2.485.696
799.199.348  799.199.34:
(6.200.936 _ (2.485.696  799.199.34¢ _ 790.512.71
1.072.188:.3 1.072.194.366
2.420.206 2.80.2

3.458.154.957

3.458.154.957

12.732.828.755

12.732.828.75

12.732.828.75!

1.074.614.57 3.458.154.95 17.265.598.28

El Anexo y las notas 1 a 32 que se acomparian fopaa integral de los estados contables.
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Administracion Nacional de Combustibles, AlcohoPgrtland (ANCAP)
Estados Contables al 31 de diciembre de 2007

Cuadro de Bienes de Uso, Intangibles y Amortizaci@s correspondiente al ejercicio anual finalizado €1 de diciembre de 20(C

VALORES DE ORIGEN REEXPRESADOS AMORTIZACIONES
Del ejercicio Valores Netos afip
Valores Netos a|
RUBRO diciembre de 200f 2.096 avalores dp
Valores al inicio Perdida por Valores al cierre] Acumuladas al Perdida por Bajas del Acumuladas al diciembre de 200¢
del ejercicio Aumentos deterioro Disminuciones Traspasos del ejercicio | inicio del ejerciciq  deterioro ejericicio Traspasos Tasa Importe | cierre del ejercici
(1) ) (3) (4) (5) (6)=(1+2-3-4+5) (7) (8) (9) (10) % (11) (12)=(7-8-9+10+1]  (13)=(6)-(12)
1. BIENES DE USO
Inmuebles - terrenos 230.350.198 - - 230.350.1993 - - - n/a - 230.350.193 230.350{193
Inmuebles - mejoras 2.849.318.47B 136.117 E 2.849.454.990 1.748.887] - - - 37.181.6§5 1.785.829.132 1.688.45: 1.100.670.986
Edificios 2.171.804.661 136.117 g 2.171.940.7f8 1.175.885.80 - 1,20% - 6,676 31.203.1144 1.068.95( 964.851.828 995.918.455
Obras de acceso y mejoras 677.513.B12 - 677.513.812 572.761.68 - 1,33% - 109 5.978.501 578.184 98.773.63p 104.752.1B1
Bienes agotables 388.080.8¢45 - 388.080.8¢5 15.938.37 - 1.864.347 17.802.124 370.2281 298.839.55p
Yacimientos 374.155.224 - 374.155.225 15.938.37 - -| ver Nota 3.7 1.864.347 17.802.424 356.352|501 284.998.9
Forestales 13.925.64( - 13.925.640 - - n/a - 13.925.64 13.925.640
Muebles y atiles 691.986.29 32.905.67 - (4.922.247) 58.578.25 778.547.95! 567.485.97 (3.839.606) - 35.600.1p8 599.246.526 179.397 124.500.3
Equipos de oficina 160.781.115 32.399.28 - (4.002.716) 8.566.54! 197.744.17 139.631.34: - (3.107.938) - 3,33% - 509 19.506.135 156.824 41.714.631L 21.149.7p7
Instalaciones 531.205.187 506.384 g (919.501) 50.011.71 580.803.77 427.854.62 - (731.66B) - 2,50% - 509 16.094.923 443.934 137.586.79%6 103.350.556
Méagquinas y equipos de produccién 19.219.458.8¢47 9.371.442 (368.462.55p) (4.160.624) 445.615.25¢ 19.301.822.32p 12.504.281.079 (260.962.559) (3.469,50£ (4.154.199) 2,50% - 50% 735.200.22#¢  12.970.895.041 6.330.927279 6.715.178.841
Equipos médicos y laboratorios 154.481.84p 14.658.92. - 169.140.7¢4 115.453.76 - 3,33% - 20% 7.850.21 123.303.971 45.836.193 39.028|082
Vehiculos 612.454.76( 2.819.46! - (871.161 . 614.403.0%9 581.200.05: - (843.05%) -1 2,50% - 20% 6.238.30: 586.595.312 27.807.147 31.254|702
Bienes en tramite de instalacion e import. 977.33772 221.101.53 - (18.556.683 (510.057.968) 669.824.15! - - 669.824.1150 977.337271
Ordenes de trabajo 68.821.6[.8 30.685.48 - (9.591.240) 89.915.88 - - n/a - 89.915.88 68.821.618
Nueva remodelacion - - nla -
Obras en ejecucion 908.515.6p3  190.416.04 - (18.556.643)  (500.466.74$) 579.908.26 - - n/a - 579.908.269 908.515.653
Importaciones en tramite - - n/a -
Bienes recibidos en Leasing - -
Otros 166.309.611 - 5.864.493 172.174.064 160.100.70 - 4.154.196 200.42p 164.455.3p2 7.718.742 6.208[904
TOTAL DE BIENES DE USO 25.289.778.11p 280.993.1p5 (3882.559 (28.510.747) - 25.173.797.958 15.693.284 (260.962.559) (8.152.169 - 824.135.3[L3 16.248.128J028 2B.669.93 9.523.368.8p1
2. INTANGIBLES
Software-Proyecto Suricata 76.849.625 48.436.20 - 125.285.834 76.849.62 - - 33,33% - 76.849.62 48.436.209 -
Proyecto Gasoducto del Litoral 116.643.151 - 116.643.1%1 21.504.45 - - 0,4% 2.997.25p 24.501.7.0 92.141.441 110.424.626
Exploracién y evaluacioén Plataforma - 91.757.949 - 91.757.949 - - 91.757.94 -
Otros 5.431.024] 194.70 | (3.775.418) - 1.850.3(6 160.06: E - | 20% - 33,33% - 160.063 1.690.244 6.118.069
TOTAL DE INTANGIBLES 198.923.800 140.388.85 - (3.775.418 - 335.537.24( 98.514.14 - 2.997.2p5 101.511.897 234.8&11 116.546.696
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Administracion Nacional de Combustibles, AlcohoPgrtland (ANCAP)
Estados Contables al 31 de diciembre de 2007

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre 207
Nota 1 - Informacion basica sobre la empresa

1.1 Naturaleza juridica

La Administracién Nacional de Combustibles, Alcohol y Pértland (ANCA® una persona
juridica de derecho publico del dominio comercial e industrial detl@staganizada bajo la
forma de ente autbnomo, que se rige por su ley de creacion N° 8764, delctbbde de 1931
y sus posteriores modificaciones.

ANCAP administra y explota el monopolio de la importacion y refinade petréleo, de la
importacién y exportacion de combustibles liquidos, semiliquidos y gasewalgsiiera fuera
su estado, con excepcidén de la importacion de gas natural, y la produaiporiacion de
alcohol carburante y biodiesel.

Las siguientes son sus principales actividades:

* Importacion y refinacion de petréleo y sus derivados.
« Comercializacién de combustibles liquidos, semiliquidos y gaseosos.
« Importacion, elaboracién y comercializacion de lubricantes.

e Fabricacion de cemento Pértland, el que es comercializado a tavés sociedad
Cementos del Plata S.A..

» Preparacién de agro combustibles liquidos a partir de la mezcladiedal con gasoil y de
alcohol carburante con nafta (gasolina), para su comercializacion.

1.2 Participacion en otras empresas

ANCAP es propietaria en forma directa de acciones de las siguientes saxiedade

a. Del 100% de Ancsol S.A. (SAFI) (sociedad andnima financiera de iGmensuguaya), la
cual es propietaria de acciones de las siguientes empresas:

» Del 46,0881% de las acciones de Petrolera del Conosur S.A. (sociedad andnima
argentina registrada en la Bolsa de Comercio de Buenos Ame®dad que incorporo
por absorcién del patrimonio correspondiente a las actividades ddudigin de
combustibles que realizaba Sol Petréleo S.A. como resultado del poeesaision-
fusion entre ambas compafiias a partir del 1° de marzo de 2000. DerestaSol
Petroleo S.A. quedd Unicamente con las actividades de petroquimic&lycearto
trimestre del aflo 2003 cambié de denominacion pasando a llamarse Carboclor S.A..

Con fecha 28 de abril de 2006 se concret6 la operacion de compra ventiodesa

entre ANCSOL S.A. (S.A.F.l.) y PDVSA Argentina S.A. mediantedal esta tltima
adquirié 33.374.622 acciones de Petrolera del Conosur S.A., lo que le significa una
participacion en la empresa del 46,1058%.

Hasta ese momento ANCAP tenia a su cargo el gerenciamienRetdglera del
Conosur S.A.. El contrato de gerenciamiento fue renovado el 1° de agcxio3lg
modificado con fecha 13 de octubre de 2005; regia por el término de un afio y ¢
renovaciones automaticas y sucesivas por periodos iguales.

Con fecha 28 de abril de 2006, se suscribié una adenda al Contrato de dB@BsTiOi
vigente incorporando a PDVSA Argentina S.A. al mismo. Desdeee$a fse crea un
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Comité de Gerenciamiento integrado por dos representantes de ANGIR de
PDVSA Argentina S.A..

Con fecha 15 de noviembre de 2006 el Directorio de Petrolera del Condsur S
resolvié rescindir el Contrato de Gerenciamiento antes mencionado.

» Del 74,26% de las acciones de Carboclor S.A. (sociedad andnima argegisticada
en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires), cuya principal activiemdla
industrializacién y comercializacion de solventes quimicos.

El 1° de agosto de 2003 ANCAP celebré un contrato de gerenciamientot@aniao
de un afio, con renovaciones automaticas y sucesivas por periodos iguales.

Con fecha 30 de junio de 2007, de acuerdo con lo establecido en el contrato antes
mencionado, ANCAP, tomo la decision de rescindir el contrato dandm efeditha
rescision con fecha 1° de agosto de 2007.

» Del 3% de las acciones de Petrouruguay S.A. (sociedad anénima argentina).

b. Del 96,74% de las acciones de Petrouruguay S.A. (sociedad anonimanajgefsta
sociedad participa en actividades de prospeccion, exploracion y explalacyacimientos
de hidrocarburos en el exterior, especialmente en Argentina; pgietaria del gasoducto
del litoral Cr. Federico Slinger que une las ciudades de Col6n (Repiigentina) y
Paysandu (Republica Oriental del Uruguay).

Petrouruguay S.A. es propietaria de acciones de las siguientes empresas:

e Del 0,01769% de las acciones de Petrolera del Conosur S.A., por lo quetamigete
ANCAP es propietaria del 0,017113%

e Del 1% de las acciones de Distribuidora Uruguaya de CombustiblespdrAlo que
indirectamente ANCAP es propietaria del 0,9674%.

* Del 20% de las acciones de Gasoducto Cruz del Sur do Brasil S.iked@banonima
brasilera en proceso de cierre), por lo que indirectamente ANGATopietaria del
19,348%.

c. Del 99% de Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A. (sociedad an@nigaaya)
siendo el otro accionista la empresa argentina Petrouruguay S.8bjdib principal es
comercializar y distribuir derivados del petréleo (Gasolina, Gids Queroseno con
excepcion del que se vende con destino al uso domeéstico, Diesel oibjlFLabricantes,
productos especiales y todo otro producto o material que ANCAP colicereia plaza) en
todo el territorio nacional en virtud del contrato firmado con ANCARZ4ede junio de
2006.. En enero de 2005 esta sociedad, inici6 las actividades de distriteigés licuado
de petroleo (GLP), de acuerdo con un contrato de suministro y distribucmagdd con
ANCAP el 19 de noviembre de 2004, por el término de dos afios, prorrogable
automaticamente por iguales periodos.

Por otra parte, el 27 de junio de 2007 Distribuidora Uruguaya de Combu&tiBleBrmé
un contrato para desarrollar la distribucién de la linea de lubricaf¥ACO dentro del
territorio nacional, valido por dos afios renovable.

Distribuidora Uruguaya de Combustibles S.A. es propietaria dersscide las siguientes
empresas:

* Del 100% de las acciones de Celemyr S.A. (sociedad andnima uruguoaya),
principal actividad es la comercializacion de combustibles, lulidsay productos
afines a estaciones de servicio, por lo que indirectamente ANESARopietaria del
99%.

* A su vez Celemyr S.A. es propietaria del 99,6% de las accion&ssttéuciones,
Concesiones y Negocios S.A. (en liquidacion) (sociedad an6nima uruguay@yio
principal es ser concesionario de estaciones de servicio delA8¢QAP, por lo que
indirectamente ANCAP es propietaria del 98,6%.
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» Del 100% de las acciones de INTERNIR S.A. (ex ABANSOL S.A))iéstad an6nima
uruguaya), cuyo giro principal es ser concesionario interventor y operadoradernssta
de servicio del sello ANCAP, por lo que indirectamente ANCARrepietaria del
99%.

e Del 0,4% de las acciones de Distribuciones, Concesiones y Negocios(e®.A
liquidacién) (sociedad andénima uruguaya), por lo que indirectamente AN&SAP
propietaria del 0,396%.

e Del 99,96% de las cuotas partes de Canopus Uruguay Ltda. (sociedad de
responsabilidad limitada uruguaya) a partir del 27 de junio de 2007 ¢(edioma del
control y adquisicion de la sociedad (ex Chevron Uruguay Ltda.)), cuyooobjet
principal es la comercializacién de combustibles, por lo que indinectte ANCAP es
propietaria del 98,96%.

d. Del 40% de Gas Uruguay S.A. (sociedad an6nima uruguaya), integrasl@gunAcodike
Supergas S.A. y Riogas S.A.. Esta sociedad se dedica a la a@izec®dn a granel de gas
licuado de petréleo con destino a grandes clientes. Adicionalmentedeljliio de 2007
ANCAP celebré una serie de contratos de suministro de GLP corUtasiay S.A.,
Acodike Supergas S.A., Riogas S.A. y Distribuidora Uruguaya de Cotolegs8.A., en los
gue se acordd que el envasador de GLP pasara a ser Gas Urugu&st®siAcontratos se
hicieron operativos a partir del 1° de marzo de 2008.

e. Del 55% de Cementos del Plata S.A. (sociedad anénima uruguayd}, sietro socio la
empresa argentina Loma Negra C.LA.S.A.. El objeto de esta déocias la
comercializacion de cementos portland y materiales afines.

Cementos del Plata S.A. es propietaria del 1% de las acciofsséeor S.A., por lo que
indirectamente ANCAP es propietaria del 0,55%.

El 9 de enero de 2008, el Directorio de la empresa aprobd el rdsctitelos de acciones
de la serie B, en funcién de la notificacion de la venta del 40%adpiete accionario de
Cementos del Plata S.A. de Loma Negra C.I.A.S.A. a ANCAP.

f. Del 99% de Pamacor S.A. (sociedad andénima uruguaya), siendo el otooista la
empresa Cementos del Plata S.A. El objeto principal es la exploraexplotacion de
recursos minerales.

g. Del 100% de CABA S.A. (sociedad anonima uruguaya), empresa que sa deth
produccion y comercializacion de bebidas alcohdlicas y alcoholes.

h. Del 90% de Alcoholes del Uruguay S.A. (sociedad an6nima uruguaya), quenfiguida
con la Corporacién Nacional para el Desarrollo con el objeto de larcatizacion de
alcoholes y solventes.

El 3 de octubre de 2005 se aprobé una reforma de Estatudkc@noles del Uruguay
S.A ampliando el objeto y el capital social. El objeto social pasérapsoduccion,
industrializacién, fraccionamiento, comercializaciéon, distribucién, inagaih vy
exportacion de alcoholes, azlcar, melaza, derivados y subproductos Quciistri de
solventes.

El 12 de noviembre de 2007, se complet6 la transferencia por ventatatelidad del
paquete accionario perteneciente a la Corporacién Nacional paesair@lo (10% de las
acciones de Alcoholes del Uruguay S.A., equivalente a 8.145.473 acciones ivasjiraat
PDVSA Uruguay S.A..

Alcoholes del Uruguay S.A. es propietaria del 100% de las acciones de AGROALUR S.A.
(sociedad andnima uruguaya). Sociedad que no ha tenido actividad hasta la fecha.

i. Del 20% de Gasoducto Cruz del Sur S.A. (sociedad an6nima uruguaya)sdestdad,
cuyos socios son las empresas British Gas Netherland Holding Bah \merican Energy
LLC, a la que Iluego se incorpor6 Wintershall Exploration und Produktions
Beteilingungsgesellschaft m.b.h., tiene por finalidad la construcciérpiptacion de un
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sistema de transporte por gasoducto de gas natural para ablastelegrartamentos del sur
y suroeste del pais.

j. Del 45% de Conecta S.A. (sociedad an6nima uruguaya), siendo el atnoistacPetrobras
Internacional Braspetro B.V.. Dicha sociedad tiene por cometido exfdatancesion para
la distribucion de gas por cafieria en el Uruguay con excepcion detatepato de
Montevideo.

1.3 Fecha de aprobacién de los estados contables

Los estados contables al 31 de diciembre de 2007 han sido aprobados pectetiDide la
empresa el 27 de agosto de 2008.

Nota 2 - Principales politicas y practicas contabkaplicadas

2.1 Bases de preparacion de los estados contables

Los estados contables se han preparado de acuerdo con normas contabizdasdec
Uruguay y la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas de la RepGbleratal del Uruguay
(en adelante “Ordenanza N° 81"), aprobada el 17 de diciembre de 20020r8stzanza
dispone tomar como fuente de normas contables, por orden de prioridad, las siguientes:

a) las normas establecidas por el propio Tribunal de Cuentas de la Republica,
b) el Decreto 103/91 del 27 de febrero de 1991,
c) las Normas Internacionales de Contabilidad emitidas por la IASB.

Los estados contables se han preparado sobre la base de costo®distéripresados a
valores de cierre segun se explica mas adelante, excepto dasidnes disponibles para la
venta que fueron presentadas a su valor razonable.

Los estados contables de la empresa surgen de la consolidaciorestadios contables de las
areas de negocios de Energia y Pértland de la persona juridicAPANIG@ informacion del
area Energia se determina consolidando las industrias de combustibles, lubyigastes

Las politicas contables aplicadas en el ejercicio 2007 fueron @meistcon las del ejercicio
2006, con excepcion del criterio seguido para valuar las existencraatdgas primas de la
industria de los combustibles (petréleo crudo), segun se indica enda3Rd los estados
contables.

Los estados contables han sido preparados en pesos uruguayos que es la moneda funcional de la
empresa.

2.2 Reexpresion a moneda de cierre

Los saldos de los estados contables, asi como las cifras correspemdieejercicio anterior,

han sido reexpresados para considerar los cambios en el poder adggésitival del peso
uruguayo, y como resultado, estan expresados en la unidad de medida corriente a la fecha de los
estados contables. Estos ajustes son requeridos por la Ordenanza N° 81 refeibdanamnteri

Esta informacion contable se muestra bajo el punto de vista del qaglésitivo general, por

lo que la utilidad s6lo se reconoce después de mantener el poder asgd&itPatrimonio,
segun lo establece la Norma Internacional de Contabilidad N° 29.
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A efectos de la reexpresion de la moneda a la fecha de cietos éstados contables, se
utilizaron los coeficientes derivados del “Indice de Precios raduetor de Productos
Nacionales” (IPPN) publicados por el Instituto Nacional de Estealista evolucién del
mencionado indice en los ejercicios finalizados el 31 de diciemt280a¥ey 2006 fue positiva
en 16,07% y 8,23%, respectivamente.

2.3 Moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a monedal rea¢ioatizacion
vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos dedna en moneda extranjera
son convertidos a pesos uruguayos al tipo de cambio interbancario comprador vigestha la f
de cierre de los estados contables. Las diferencias de camidiames de liquidar partidas
monetarias, o al convertir las partidas monetarias a tiposnleicaiferentes de los que se
utilizaron para su reconocimiento inicial, se reconocen como resutfatiegrcicio y figuran
presentadas en el Estado de Resultados en la cuenta Resultados por exposicioniadna inflac

Los créditos y deudas reajustables se valuaron al cierre dstéas contables conforme a las
correspondientes clausulas contractuales o disposiciones reglamentar@sempli

Las cotizaciones promedio y al cierre de los estados contablies geincipales monedas
extranjeras operadas por ANCAP respecto al peso uruguayo, son las siguientes:

Promedio Cierre

Dic-07 Dic-06 Dic-07 Dic-06
Délar Estadounidense 23,43 24,03 21,50 24,42
Peso Argentino 7,45 7,77 6,70 7,77
Euro 32,14 30,25 31,59 32,20
Libra Esterlina 46,91 44,35 43,00 47,79
Reales 11,39 10,52 11,71 10,91
Francos Suizos 19,59 19,21 19,02 20,01
Coronas Suecas 3,48 3,27 3,34 3,56
Yenes 0,20 0,21 0,19 0,21

Estados contables de subsidiarias

Los activos y pasivos de las subsidiarias cuya moneda funcional eigpeso uruguayo son
convertidos a esta moneda a las cotizaciones vigentes @éadedos estados contables. Los
resultados de estas subsidiarias son convertidos a pesos urugues/ostaaciones vigentes a
las fechas de las transacciones. Las diferencias de cambiargea de la conversién de los
estados contables de subsidiarias a pesos uruguayos, son reconocidamealitecen el
patrimonio, como un componente separado.

2.4 Deterioro

Los valores contables de los activos de ANCAP, diferentes desbiletneambio e impuesto
diferido, son revisados a la fecha de cada estado contable panaimBatesi existe un
indicativo de deterioro. De existir algun indicativo de deterioro, el monto rexhipeatel activo
es estimado como el mayor del precio neto de venta o el valorodeeagsnociéndose una
pérdida por deterioro en el Estado de Resultados cuando el valor catehlaletivo o su
unidad generadora de efectivo exceden su monto recuperable.
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Una pérdida por deterioro es revertida, hasta el monto que no excealaretontable que
hubiera correspondido si no se hubiera reconocido el deterioro, cuando posteeosme
produce un aumento en la estimacién del monto recuperable.

2.5 Disponibilidades

Las disponibilidades se presentan por su valor nominal, el cual no difiere de su valdsleazona

2.6 Inversiones temporarias

Las inversiones temporarias son clasificadas como inversiaregcigras disponibles para la
venta y se reconocen inicialmente a su costo y posteriormente se presentaonraramorable,
reconociendo en el Estado de Resultados todas las ganancias o pérdidas correspondientes.

El valor razonable de las inversiones es determinado a pattis @®tizaciones vigentes a la
fecha de los estados contables. En caso de instrumentos para logs@@xisse una cotizacion
fiable, se utilizan técnicas de estimacion del valor razonakbkdba en el andlisis de flujos de
efectivo descontados, tomando en consideracion las tasas de ingemtesvien el mercado
para instrumentos similares.

Las inversiones financieras son reconocidas o dadas de baja p@rés&mn la fecha en que
ésta se compromete a comprar o vender las mismas.

2.7 Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas y otros créditos estan presentados a®uneosts cualquier pérdida
por deterioro (Nota 2.4). La prevision para deudores incobrables se hitummsn funcion
de los analisis del riesgo individual de cada deudor.

2.8 Bienes de cambio

Los bienes de cambio, estan presentados al menor del costo reexpnesateda de cierre o
valor neto de realizacion en los casos en que éste fuera mewalorgieto de realizacion es el
precio estimado de venta en el curso normal de los negocios, memostlns estimados de
terminacién y gastos necesarios para llevar a cabo la venta.

El costo de los productos terminados y productos en proceso comprende tss dmst
produccion reexpresados a valores de cierre, determinado sobre laebasensumo de
materias primas, la mano de obra incurrida y los gastos directos e indirectosadeifan.

Las materias primas de la industria de los combustibles eatfadas a su costo reexpresado a
moneda de cierre de acuerdo con la variacion en el “Indice deo$rakiProductor de
Productos Nacionales” (IPPN); las materias primas de lubeisanportland estan valuadas a
su costo de adquisicion reexpresado en moneda de cierre de acuerdo adacianven el
“Indice de Precios al Productor de Productos Nacionales” (IPPN) dapedtriacion en la
cotizacién del délar, cuando se trata de productos adquiridos en plaza loegterior,
respectivamente.

Los materiales estan valuados a su costo de adquisicion reexpresadneaxa de cierre de
acuerdo con la variacion en el “Indice de Precios al Productor de Productos MatiR®N)

0 por la variacion en la cotizacidén del ddélar, segun se trate de redwdguiridos en plaza o
importados, respectivamente.
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Los productos terminados vendidos y las materias primas, materialgninistros consumidos
se tomaron al costo promedio ponderado.

Los ajustes a valores netos de realizacion se incluyen en el Costo de los dmielichssv

2.9 Bienes de uso

Valuacion

Los bienes de uso adquiridos con anterioridad al ejercicio finaliza@& de diciembre de

1996 figuran presentados a sus valores de tasacién a esa fechasesgen moneda de
cierre de acuerdo con la variacion del “Indice de Precios al Productoodigecirs Nacionales”

(IPPN), netos de amortizaciones y de pérdidas por desvalorizacidwlocc@arresponde (Nota
2.4).

Los bienes de uso incorporados con posterioridad al 31 de diciembre de 199 figur
presentados a sus valores de adquisicion, reexpresados en moneda die Geterdo con la
variacion en el “Indice de Precios al Productor de Productos NaesSn@PPN), netos de
amortizaciones y de pérdidas por desvalorizacién, cuando corresponde (Nota 2.4).

Los yacimientos de piedra caliza fueron valuados en funcién de ssrexas de piedra caliza
estimadas por la Gerencia de Exploracién y Produccién de ANCAP, ppore¢ntaje
correspondiente del valor ficto de la tonelada de piedra calizhlestio por DINAMIGE
para el pago del canon de produccion al propietario de la superficigaciatiento. La
Direccion estima que el valor obtenido es conservador.

Gastos posteriores

Los gastos posteriores incurridos para reemplazar un componente denutebigso son

Unicamente activados cuando éstos incrementan los beneficios futunoismel y pueden ser
medidos con fiabilidad. El valor contable de los bienes reemplazadatados de baja. Los
gastos de mantenimiento y reparacion son reconocidos en el Estadsutiad®s como gastos
en el momento en que se incurren.

Amortizaciones

Las amortizaciones son cargadas al Estado de Resultados utilandnotajes fijos sobre los
valores antes referidos, estimados segun la vida Util espenadagoa categoria, a partir del
mes siguiente al de su incorporacién, con excepcién de las amortizacwnespondientes a
los yacimientos de piedra caliza y marga, los que se amoeticAmcion de las cantidades de
material extraidas en el ejercicio. Las vidas Utiles estira para cada categoria de los bienes
de uso son las siguientes:

* Inmuebles 50 afios
 Maquinas y equipos de produccion 15 — 20 afos
* Mueblesy utiles 10 afios

* Equipos médicos y laboratorio 10 afios
* Equipos de transporte 10 afios

El método de depreciacion, el valor residual y la vida util deilrses de uso son revisadas al
término de cada ejercicio anual y, si las expectativas déiride las estimaciones previas, los
cambios se contabilizan como un cambio en una estimacion contable.
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Deterioro

Al 31 de diciembre de 2007 la empresa identificé la existenciadieadores de deterioro
sobre maquinas y equipos de produccion del segmento de negocio: Portlanid, @azeh
realiz6 un andlisis del valor razonable del activo mediante elloalel valor presente del flujo
de fondos estimado del mencionado segmento de negocio descontado a Ide tasa
endeudamiento promedio del mercado (7%). Del analisis previo surgid agtese presentaba

un deterioro de $ 107.500.000 al 31 de diciembre de 2007.

2.10 Intangibles
Valuacion

Gasoducto Entrerriano

El derecho de uso del Gasoducto Entrerriano situado en la ProvincidrdeRios (Argentina)

figura presentado a su valor de adquisicién, neto de amortizaciones pgrdielas por

desvalorizacion, cuando corresponde (Nota 2.4). El referido monto sezantioealmente de
acuerdo con el plazo establecido en el contrato de uso (40 afos). Lizaridorise carga en el
Estado de Resultados.

Sistema integrado de gestion (software)

Los costos de adquisicion e implementacion de software figuran @éssra sus valores de
adquisicién, netos de amortizaciones y de pérdidas por desvalorizacadloccorresponde
(Nota 2.4). Los referidos montos se amortizan linealmente en un peri@afids a partir del

afio siguiente al de su incorporacion. La amortizacion se carga en el Estado deléesulta

Otros

Los otros bienes intangibles figuran presentados a su valor de adquisieto de
amortizaciones y de pérdidas por desvalorizacién, cuando corresponde ot referido
monto se amortiza linealmente en un periodo de 3 a 5 afios a pagtitodgfuiente al de su
incorporacion. La amortizacion se carga en el Estado de Resultados.

Amortizaciones

Las amortizaciones son cargadas al Estado de Resultados utilandotajes fijos sobre los
valores antes referidos, estimados segun la vida Util espenadagoa categoria, a partir del
mes siguiente al de su incorporacion. Las vidas Utiles estinpailascada categoria de los
intangibles son las siguientes:

e Gasoducto Entrerriano 40 afios
« Sistema integrado de gestion (software) 3 afios
e Otras 3 —5 afos

El método de depreciacién, el valor residual y la vida util denkasgibles son revisadas al
término de cada ejercicio anual y, si las expectativas déiride las estimaciones previas, los
cambios se contabilizan como un cambio en una estimacion contable.
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2.11 Inversiones a largo plazo

Las inversiones en entidades en las que ANCAP tiene control, coatijointo o influencia
significativa estan presentadas por su valor patrimonial proporcidesdle la fecha que el
control, control conjunto o la influencia significativa comienza héstéecha de cese del
mismo. El resto de las inversiones se presentan a su valor bkzoman caso de no estar
disponible el mismo, se presentan al costo.

Las ganancias o pérdidas correspondientes a cambios en el valoompialr proporcional o
valor razonable de las inversiones son reconocidas en el Estado de Resultados.

Las diferencias por conversion de subsidiarias, asociadas 0 negogigga@s son reconocidas
directamente en el patrimonio dentro del capitulo Ajustes al patitnsegln se menciona en
la Nota 2.3.

Las politicas contables han sido consistentemente aplicadas por ANMGAS subsidiarias,
asociados y negocios conjuntos.

Subsidiarias

Subsidiarias son aquellas entidades controladas por ANCAP. Existel carando ANCAP
tiene el poder, directa o indirectamente, para gobernar las pofitiaacieras y operativas, de
forma de obtener beneficio de sus actividades.

Asociadas y negocios conjuntos

Asociadas son aquellas entidades en las cuales ANCAP tiemeniciel significativa, pero no
puede controlar a través de las politicas financieras y operativas.

Negocios conjuntos son aquellas entidades sobre las cuales AN@&Rcdietrol conjunto,
establecido por acuerdos contractuales.

2.12 Deudas comerciales y diversas

Las deudas comerciales y diversas estan presentadas a su costo amortizado.

2.13 Deudas financieras

Las deudas financieras estan presentadas a su costo amortizadaieCuiflerencia entre el
costo y su valor de cancelacion, es reconocida en el Estado dex®esdiirante el periodo de
financiamiento, utilizando tasas de interés efectivas.

2.14 Previsiones y contingencias

Las previsiones que no se relacionan con activos especificos, fuesmtas para enfrentar
riesgos relativos al proceso industrial o a la actividad caatete la empresa. Las previsiones
se reconocen cuando la empresa tiene una obligacion presente legalidaacomo resultado
de hechos pasados, es probable que se requiera una salida de recurses\qedaa la
obligacion y es posible estimar su monto confiablemente. Las pmegsison revisadas y
ajustadas en cada periodo para reflejar la mayor o menor estimacion.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados contablese Este$an en notas a
los estados contables salvo en el caso de que la probabilidad dengesatida de recursos sea
remota. Los activos contingentes no se reconocen en los estados sontsdlle se revelan
cuando es razonablemente seguro que se producird un ingreso de recursos.
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2.15 Impuesto a la renta

El impuesto a la renta sobre los resultados del ejercicio competimpuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el Estado de Resulizafuis, que
esté relacionado con partidas reconocidas en el patrimonio en cuyseaasonoce dentro del
patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar calculado sobrentd rimponible fiscal del
resultado del ejercicio, utilizando la tasa del impuesto a la kégénte a la fecha de cierre de
los estados contables y considerando los ajustes por pérdidas fiscales en aficssanterior

El impuesto diferido es calculado utilizando el método del pasivo bagads estado de
situacion patrimonial, determinado a partir de las diferenciapaemas entre los importes
contables de activos y pasivos y los importes utilizados para fiseales. El importe de
impuesto diferido calculado es basado en la forma esperada daaiéalia liquidacion de los
importes contables de activos y pasivos, utilizando las tasagpdestos vigentes a la fecha de
los estados contables.

Un activo por impuesto diferido es reconocido solamente hasta el @mpaates probable que
futuras ganancias imponibles estaran disponibles, contra las cuakdive pueda ser
utilizado.

La ley 18.083 (Reforma Tributaria) credé el Impuesto a las Rem¢adas Actividades
Econdmicas (IRAE) que grava al 25% las rentas obtenidas por agsgldss pasivos cuyo
ejercicio econdémico inicie a partir del 1° de julio de 2007. A efedtbsalculo del Impuesto
Diferido al 31 de diciembre de 2007, dado que la empresa debera tribiEeh el préximo

ejercicio, se considerd la tasa del 25%.

2.16 Patrimonio

El total del Patrimonio al inicio del ejercicio fue reexpresadonmneda de cierre. La
reexpresion de las Reservas y el rubro Ajustes al patrimocmngeutan en el rubro Ajustes al
patrimonio, exponiéndose las Reservas por su valor nominal. La reexptedasmResultados
acumulados se imputa a la propia cuenta.

2.17 Determinacion del resultado

El resultado del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre dé 8®btuvo por diferencia
entre los patrimonios al inicio y al cierre, medidos ambos en mategader adquisitivo de
esa fecha, y considerando las variaciones en el patrimonio que naprodie resultado del
ejercicio.

Para el reconocimiento de los ingresos y la imputacién de cogastas se aplico el principio
de lo devengado.

Los ingresos operativos representan el importe de los bienegigicsevendidos a terceros y
son reconocidos en el Estado de Resultados cuando los riesgos y beséjitfosativos
asociados a la propiedad de los mismos han sido transferidos al comprador.

Los consumos de los bienes de cambio que integran el costo de los ErdEs son
calculados a base de costos reexpresados en moneda de cierre como se indica en la Nota 2.8.

La amortizacion de los bienes de uso e intangibles es calculzdae ale costos reexpresados
en moneda de cierre como se indica en las Notas 2.9 y 2.10, respectivamente.
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Los resultados por inversiones a largo plazo son calculados de acwoerdosccriterios
indicados en la Nota 2.11.

Los resultados financieros incluyen los intereses perdidos por poSseéaimtereses recibidos
por fondos invertidos, segun se indica en las Notas 2.6 y 2.13.

La cuenta Resultados por exposicion a la inflacion comprende el efecto dad@ms$obre las
partidas monetarias o expuestas a la pérdida del poder adquisitivo de la monedaujthos
por tenencia generados en el gjercicio.

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corrigliferigo segin se indica en
la Nota 2.15.

Como se indica en la Nota 2.2, todos los importes del estado de resuéagoasentan
reexpresados en moneda de cierre.

2.18 Beneficios al personal

Planes de beneficios definidos

La obligacién de ANCAP respecto a los planes de beneficios defiegdoalculada en forma
separada para cada plan, estimando el monto futuro de beneficios qumepleades han
ganado a cambio de los servicios que prestan en la actualidad o spaeopranteriormente,
este monto es descontado para determinar el valor presente de diefioidjedel cual es
posible deducir, en caso de existir, el costo de servicio pasado tadaeieonocido y el valor
presente de cualquier activo deducible.

La tasa de descuento utilizada es la tasa de rentabilidad dkplasitos a plazo fijo en moneda
nacional a mas de un afio.

El calculo es realizado por un actuario calificado utilizando e¢badaéactuarial denominado
“unidad de crédito proyectada”. Este método requiere contemplar caddeaBervicios
prestados como generador de una unidad adicional de derecho a los begnefidmsinidad se
mide de forma separada para conformar la obligacién final.

Cuando el céalculo resulte en un beneficio para el grupo, el valoctile seconocido estara
limitado por el valor menor entre, cualquiera pérdida actuarialstoade servicio pasado no
reconocido todavia y el valor presente de cualquier reembolso proceatinig@an o
reducciones en las aportaciones futuras al mismo.

Cuando los planes de beneficios se mejoran, la porcibn en que se inaremnbenheficio
relacionado con servicios prestados por empleados en el pasado esidacemoesultados en
forma lineal en el periodo promedio hasta que los beneficios sean adquiridos definitivame

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los planegsefieid® definidos se
reconocen en el Estado de Resultados en el periodo en que ocurren.

Beneficios por terminacion

Los beneficios por terminacién son reconocidos como un gasto cuando lacesgpessuentre
comprometida en forma demostrable, sin que exista la posibilidagtaedd retirar la oferta,
con un plan formal detallado para rescindir el vinculo que lo une con upastop grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro. Los beneficios pundeidon para retiros
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voluntarios son reconocidos como un gasto cuando la empresa ha realizadfertanpara
incentivar la rescision voluntaria, es probable que la ofertaaseptada y el niumero de
empleados que acepten pueda ser estimado en forma confiable.

Beneficios a corto plazo

Los beneficios al personal a corto plazo son reconocidos como gastbperfoéo que los
servicios son prestados.

Un pasivo es reconocido por el monto esperado de la participacion exsudtsados (“prima
por productividad”), si la empresa tiene una obligacion presente déggllicita, de pagar ese
importe como consecuencia de servicios prestados por los empleadspagsa@o y la
obligacion puede ser estimada en forma confiable.

2.19 Informacién por segmento

Un segmento es un componente identificable de la entidad, encargaddmistsamproductos
0 servicios (segmento de negocio), o productos o servicios dentro deoumoestondmico
especifico (segmento geografico) y se caracteriza por sstagtido a riesgos y rendimientos
de naturaleza diferente a los que corresponden a otros segmentosieddatroisma entidad.
La informacién por segmento del Grupo ANCAP esta basada en segmentos de negocio.

2.20 Definicion de fondos

Para la preparacion del Estado de Origen y Aplicacion de Fondodirsé ftendos igual a
disponibilidades y equivalentes.

El siguiente es el detalle de efectivo y equivalentes de efectivo:

Dic-07 Dic-06
Disponibilidades 652.738.946 432.450.988
Depositos a plazo fijo (Nota 3) 5.211.379.339 1.813.689.126
5.864.118.285 2.246.140.114

2.21 Activos y pasivos financieros

Los valores contables de activos y pasivos financieros no difsgeificativamente de sus
valores razonables.

2.22 Uso de estimaciones contables

La preparacion de los estados contables a una fecha determinadeergqeiéa direccion de
ANCAP realice juicios, estimaciones y evaluaciones que aféataplicacion de politicas, los
montos de activos y pasivos registrados y los activos y pasbragigentes revelados a la
fecha de emisién de los presentes estados contables, como ash taslig§resos y egresos
registrados en el ejercicio.

Las estimaciones y evaluaciones asociados son revisados erp@ymamente y estan basados
en la experiencia histérica y en otros factores que se considgzanables dadas las

circunstancias. El efecto de los cambios que surjan de dichasmesgison reconocidas en el

ejercicio en que tiene lugar el cambio y en los futuros ejercicios, si afeatéseperiodos.
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La direccion de ANCAP realiza estimaciones para calculan anomento determinado la
prevision para deudores incobrables, la previsién por desvalorizaciofgsnds de cambio,
previsiones para juicios, deterioro de activos y amortizaciona®, emas estimaciones. Los
resultados reales futuros pueden diferir de las estimacioneduaeiwnes realizadas a la fecha
de preparacion de los presentes estados contables.

Nota 3 - Inversiones temporarias
El detalle de las inversiones temporarias es el siguiente:

Tipo Valor Nominal Dic-07 Dic-06
Dic-07 $ $
Depositos a plazo fijo us$s 242.389.737 5.211.379.339 1.672.330.635

Letras Regulacién Monetaria Us$s - - 141.358.491
Total depésitos bancarios 5.211.379.339 1.813.689.126

Bonos del tesoro Us$SsS 1.613.300 35.084.541 48.736.973
Obligaciones Hipotecarias

Reajustables Series (A,B,C) 155.148 17.066.225 19.808.972
Total valores publicos 52.150.766 68.545.945

5.263.530.105 1.882.235.071

Existen Bonos del Tesoro por un valor nominal de US$ 17.700 (equivalentes a $ 392.918

$ 507.218, respectivamente) que se encuentran al 31 de diciembre de 2007ey 220éntia

de la Direccion Nacional de Mineria y Geologia del Uruguay AMNGE) y O.H.R. 6.834
(equivalentes a $ 751.740 y a $ 872.554, respectivamente) que se encuentran al 31kte diciem
de 2007 y 2006 en garantia de la Direccion Nacional de Mineria y Gealey Uruguay
(DINAMIGE).

Nota 4 - Créditos por ventas
El detalle de los créditos por ventas es el siguiente:

Dic-07 Dic-06
Corriente $ $
Deudores simples plaza 804.441.321 1.582.523.848
Deudores por exportaciones 824.855.131 363.109.293
Documentos a cobrar plaza 211.725.842 175.651.745
Deudores en gestion 13.495.083 15.186.821
Compaifiias vinculadas ( Nota 18) 436.566.063 457.885.2

Menos: Previsién para deudores incobrables

(63.38].5

(83.817.781)

2.227.691.907

2.510.539.147
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La evolucién de la prevision para deudores incobrables es la siguiente:

Dic-07 Dic-06
$ $
Saldos al inicio 83.817.781 41.170.188
Formacion prevision 23.634.451 45.240.331
Desafectacion de prevision (29.305.292) (580.990)
Diferencia de cambio y ajuste por inflacion (14.755.407) (2.011.748)
Saldos al cierre 63.391.533 83.817.781
Nota 5 - Otros créditos
El detalle de los otros créditos es el siguiente:
Dic-07 Dic-06
Corriente $ $
Anticipo a proveedores plaza 71.908.883 37.726.752
Anticipos a proveedores exterior 37.512.171 48.312.772
Compaifiias vinculadas (Nota 18) 1.477.970.535 442.991.838
Creédito fiscal 138.187.452 182.895.761
Pagos adelantados 47.113.661 88.042.735
Diversos 62.905.333 108.904.931
Menos: Previsién para deudores incobrables (1.893.232) (2.429.873)
1.833.704.803 906.444.916
Dic-07 Dic-06
No Corriente $ $
Compaiiias vinculadas (Nota 18) 628.085.690 867.901.439
Créditos diversos 148.203.323 163.012.053
776.289.013 1.030.913.492

La evolucidn de la previsidn para deudores incobrables es la siguiente:

Dic-07 Dic-06
$ $
Saldos al inicio 2.429.873 2.604.446
Formacion prevision 6.076.197 -
Desafectacion de prevision (5.468.355) -
Diferencia decambio y ajuste por inflacion (1.144.483) (174.573)
Saldos al cierre 1.893.232 2.429.873
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Nota 6 - Bienes de cambio
El detalle de los bienes de cambio es el siguiente:

Dic-07 Dic-06
Corriente $ $
Productos terminados 2.767.297.835 3.296.842.378
Productos en proceso 122.316.772 161.694.496
Materias primas 4.418.208.750 4.064.608.045
Materiales y suministros 973.215.907 980.546.859
Importaciones en tramite 687.764.951 1.379.030.217

Menos: Prevision para desvalorizacion

(98.688.829)

(98.983.993)

8.870.115.386

9.783.738.002

La evolucién de la previsién para desvalorizacion es la siguiente:

Dic-07 Dic-06
$ $
Saldos al inicio 98.983.993 94.225.008
Ajuste por inflacién (13.705.308) (7.164.053)
Formacion de prevision 13.410.144 11.923.038
Saldos al cierre 98.688.829 98.983.993

Nota 7 - Bienes de uso e intangibles

7.1 Valores de origen y sus amortizaciones
El detalle de los bienes de uso e intangibles se muestra en el Anexo

7.2 Amortizaciones cargadas a resultados

Las amortizaciones de bienes de uso por el ejercicio termina®ib a@g diciembre de 2007,

ascendieron a $ 824.135.313 (al 31 de diciembre de 2006 $ 830.449.759). Del total de
amortizaciones, $ 700.443.697 ($ 733.618.769 al 31 de diciembre de 2006) fueron cargados al
costo de los bienes producidos, y los restantes $ 123.691.616 ($ 96.830.992 al 31 de=diciembr
de 2006) se incluyen como gastos de administracion y ventas.

En la Nota 13 se detalla el monto de amortizaciones cargadast@alde los bienes producidos
en el ejercicio que pasé por resultados al 31 de diciembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006.

Las amortizaciones de intangibles por el ejercicio terminad®letle diciembre de 2007,
ascendieron a $ 2.997.255 (al 31 de diciembre de 2006 $ 3.478.949) que fueron cargados al
costo de los bienes producidos.
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Nota 8 - Inversiones a largo plazo

Las inversiones a largo plazo corresponden a acciones en:

Dic-07 Dic-06
Participacién Participacion Valor Valor Valor
Capital (Cap. Capital (Cap. Parti - Patrimonial ~ Patrimonial Patrimonial

y Aportes y Aportes cipacién Proporcional Proporcional Proporcional
irrevocables) irrivocables)
(en moned (en moned
de origen) $ % de origen $ $
Petrouruguay S.A. $Arg 22.705.562152.127.265 96,74% $ Arg 17.632.014 118.134.496 119.294.890
Conecta S.A. $ 220.048.143220.048.143 45% $ 100.612.784 100.612.784 163.260.228
Cementos del Plata S.A. $ 5.087.500 5.087.500 55% $ 84.585.535 84.585.535 83.233.601
Gasoducto Cruz del Sur S.A.  U$S 20.122.8248B2.640.636 20% US$S 24.612.417 529.166.961 652.652.074
Gas Uruguay S.A. $ 4.000.000 4.000.000 40% 9.831.225 9.831.225 9.035.286
Alcoholes del Uruguay S.A. $ 67.886.924 67.886.924 90% $ 92.183.556 92.183.556 40.847.524
DUCSA $ 205.218.437 205.218.437 99% $ 205.218.436 205.218.436 57.195.181
Ancsol S.A. (S.A.F.l.) U$S 42.631.004916.566.586 100% U$S 23.225.595 499.350.292 1.209.317.895
CABA S.A. $ 25.959.417 25.959.417 100% $ 27.818.127 27.818.127 23.727.972
Pamacor S.A. $ 396.000 396.000 99% $ 144.996 144.996 229.526

2.029.930.908

1.667.046.408  2.358.794.177

El valor patrimonial proporcional correspondiente a la inversion enhdles del Uruguay
S.A. al 31 de diciembre de 2007 se ha determinado en base a cifras preliminares.

Al 31 de diciembre de 2007 las sociedades uruguayas Conecta S.A.agoPa®A. se
encuentran en la situacion prevista por el articulo 293 de la Le$6N60 (Reduccion
Obligatoria), debido a que las pérdidas acumuladas insumieron lasasegel 50% del capital

integrado.

El resultado por inversiones en subsidiarias del ejercicio amadizfido el 31 de diciembre de
2007 y 31 de diciembre de 2006 ascendio a $ 188.182.921 y $ (993.971.386), respectivamente y

se compone de la siguiente manera:

Resultados por variacion en el patrimonio de las

las empresas subsidiarias

Impuesto Bienes Personales - Petrouruguay S.A.
Gastos relacionados con compafias vinculadas
Prevision para juicio empresa vinculada (ver N&y 27.2)

Dic-07

Dic-06

$

(347.846.802)

(155.273.009)

(1.470.277) (2.396.346)

- (145.098.035)
537.500.000 (691.203.996)
188.182.921 (993.971.386)
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El detalle de las deudas comerciales es el siguiente:

Corriente

Proveedores del exterior
Proveedores de plaza
Compaiiias vinculadas (Notal8)
Otras deudas comerciales

No Corriente
Proveedores del exterior (Nota 28)

Nota 10 - Deudas financieras

Dic-07 Dic-06
$ $
4.980.949.010 3.588.150.000
339.853.170 279.056.789
170.682.029 239.176.954
240.139.212 101.283.468

5.731.623.421

4.207.667.211

Dic-07

Dic-06

$
5.232.001.197

$
4.336.689.971

5.232.001.197

4.336.689.971

El detalle de las deudas financieras es el siguiente:

Préstamos bancarios
Intereses y comisiones
Total

Préstamos bancarios
Intereses y comisiones
Otros pasivos financieros
Total

Dic-07
Menor alafio Entre lafioy 3 afios Total
$ $ $
409.886.113 - 409.886.113
601.007 - 601.007
410.487.120 - 410.487.120
Dic-06
Menor alafio Entre lafioy 3 afios Total
$ $ $
554.828.975 540.374.539 1.0951203.
2.199.259 - 2.199.259
35.867.520 - 35.867.520
592.895.754 540.374.539 1.133.270.293
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Nota 11 - Deudas diversas
El detalle de las deudas diversas es el siguiente:

Corriente

Retribuciones al personal

Acreedores por cargas sociales

Acreedores por cargas sociales. serv. bonificadota(14)
Provisién por incentivos otorgados (Nota 14 y 15)
Anticipos recibidos de clientes

Otras deudas

Seguro de vida ex funcionarios (Nota 15 y 25)
Anticipo PDVSA Proyecto Sucro Alcoholero
Compaiiias vinculadas (Nota 18)

No Corriente

Provisién por incentivos otorgados (Nota 14 y 15)
Seguro de vida ex funcionarios (Nota 15 y 25)
Seguro de vida funcionarios (Nota 14 y 25)

Otras deudas

Dic-07 Dic-06
$ $
277.762.826 252.707.104
48.339.537 57.293.089
210.619.623 186.817.347
61.955.153 18.299.445
6.716.453 1.518.878
293.067.048 145.132.952
6.692.35. 12.736.493
- 198.412.109
3.250.519 2.396.346
908.403.510 875.313.763
Dic-07 Dic-06
$ $
241.496.319 140.411.021
50.413.860 87.639.556
19.567.818 14.028.097
52.667.515 9.365.231
364.145.512 251.443.905

Nota 12 - Previsiones

El saldo de previsiones corresponde a obligaciones presentes, resultargucesos pasados
originados en el curso normal de los negocios, para las cuales did@pmmexista una salida
de recursos econdémicos para cancelar las mismas. La sigugerte evolucion de las

previsiones:

Saldo al 31 de diciembre de 2005

Formacion previsién

Formacion de prevision Petrolera del Conosur S\atd 27.2)
Utilizacién de prevision

Desafectacion de previsién

Diferencia de cambio y ajuste por inflacién

Saldo al 31 de diciembre de 2006

Formacion previsién

Desafectacion de previsién Petrolera del Conosr (Blota 27.2)
Utilizacién de prevision

Desafectacion de previsién

Diferencia de cambio y ajuste por inflacién

Saldo al 31 de diciembre de 2007

Corriente
No corriente

Devolucién
Juicios de equipos Total
$ $ $

179.770.725 6.312.824 186.083.549
179.241.752 179.241.752
691.203.996 691.203.996
(186.817.347) (186.817.347)
(26.672.256) (26.672.256)
5.617.56 (479.973) 5.137.594
842.344.437 5.832.851 848.177.288
139.352.500 139.352.500

(537.500.000)
(53.750.000)
(103.329.000)

(537.500.000)
(53.750.000)
(103.329.000)

(206.987)  (807.616) (207.300.553)
80.625.000  5.025.235  85.650.235
80.625.000  2.977.667  83.602.667

- 2.047.568  2.047.568
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Prevision para juicios

ANCAP constituy6é una prevision para juicios indemnizatorios, cuyo saldb de diciembre
de 2007 y 31 de diciembre de 2006 asciende a $ 80.625.000 y $ 842.344.437, respectivamente.

Este monto corresponde a la estimacion realizada por la Direzmmidel asesoramiento de sus
asesores legales, de las indemnizaciones que podria correspondempqradas juicios

pendientes.

Adicionalmente, ANCAP es parte en diversos juicios, algunos deullescson por montos
significativos. Mientras estos juicios son llevados adelante, nposible predecir con
seguridad su resultado final. ANCAP estima que de los juicios pr&auns no surgiran
obligaciones que afecten significativamente su patrimonio y suléguBin embargo, algunos
juicios pueden tener un efecto sobre los resultados de futuros egre@ndémicos en la
medida que ellos se desarrollen o nuevos elementos sean identificados.

Nota 13 — Costo de ventas
El detalle del costo de ventas es el siguiente:

Dic-07 Dic-06
Corriente $ $
Materias primas - petrélo crudo 29.029.082.787 301B7.804
Otras materias primas e insumos 591.902.970 532.826.9
Mano de obra 562.058.759 760.257.716
Amortizaciones (Nota 7) 643.393.618 724.341.492
Autoconsumos 1.222.040.570 1.486.338.209
Otros 526.604.659 416.859.957

32.575.083.363

34.157.817.164

Nota 14 - Gastos del personal

Los gastos del personal incurridos por la empresa son los siguientes:

Costo de los bienes producidt

Retribuciones al personal

Cargas sociales

Servicios Bonificados (*) (Nota 11)

Seguro de vida funcionarios (Nota 25)

Prima por productividad (Nota 20)

Gastos de administracion y vente
Retribuciones al personal

Cargas sociales

Seguro de vida funcionarios (Nota 25)

Prima por productividad (Nota 20)

Otros egreso

Incentivos por retiro otorgados a empleados (**dtEN15)
Seguro de vida ex funcionarios (Nota 15 y 25)
Otros ingresos

Seguro de vida ex funcionarios (Nota 25)

Dic-07 Dic-06
$ $
400.787.346 413.718.634
47.353.886 51.334.781
49.668.976 106.637.684
489.064 5.611.239
57.680.173 63.629.093
493.691.136 449.088.572
60.280.695 59.824.180
3.087.456 8.416.858
65.538.845 67.162.674
196.742.861 158.710.466
- 107.016.366
(19.044,789 -
1.356.275.64 1.491.150.54
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(*) Los servicios bonificados corresponden a agopatronales por servicios bonificados por un @ug
funcionarios pertenecientes a la ex Division Cortibles (periodo noviembre de 1997 a julio de 2004)
y a la Division Portland (periodo noviembre de 1@97oviembre de 2002) que al 31 de diciembre de
2007 ascendian a un monto actualizado estimado2d€.$19.623 (Nota 11), habiéndose contabilizado
parte de dicho monto en los ejercicios 2005, 2008§7. El 20 de mayo de 2008 se suscribié un
convenio con el Banco de Prevision Social en ecmde la Ley N° 17.963, habiéndose efectivizado el
pago el dia 22 de mayo de 2008.

(**) En la Resolucion N° 967/12/2006 el Directoritie ANCAP aprobd la Reglamentacion del Plan de
Incentivos que se prevé en el Art. N° 14 del Decidt 397/006 de 25 de octubre de 2006.

El nimero de empleados promedio durante el ejercicio anual finaliz&lode diciembre de
2007 y 31 de diciembre de 2006 ascendi6 a 2.341 y 2.116, respectivamente.

Nota 15 -Otros Egresos

Dic-07 Dic-06
$ $

Incentivos por retiro otorgados a empleados (Ndja 1 196.742.861 158.710.466
Seguro de vida ex funcionarios (Nota 14 y 25) - 107.016.366
Formacion previsién para juicios (Nota 12) 139.36R.5 72.604.068
Desafectacion prevision para juicios (Nota 12) (329.000) (26.672.256)
Deterioro de Bienes de uso (Nota 2.9) 107.500.000 -
Otros gastos 129.048.335 120.142.198

469.314.696 431.800.842

Nota 16 -Politicas de administracién de riesgos

La Direccion identifica los riesgos que afectan el negocioc@sio los efectos que estos
riesgos tienen en los estados contables de la empresa.

Descripcion de los principales riesgos que afectan la operativa

Riesgos de mercado

La Direccién considera que la asuncion de riesgos de mercado cavigadotn si misma no
es compatible con la estrategia de la empresa. No obstanta elpgrativa origina riesgos de
mercado que la Direccién de la empresa debe administrar.

Factores de riesgo de mercado
La Empresa se encuentra expuesta a los siguientes factores de riesgo dig merca

A. Precio de mercado: El precio del mercado internacional del crudo y derivados es
variable, sin embargo los precios de mercado interno son pasibles dpistados de
acuerdo a la variacion internacional, con lo cual se mitiga el riesgo de mercado.

B Tasa de interés:Este factor se origina por el endeudamiento financiero de la eanpres
debido a que se han pactado tasas de interés variables para los pasivos financieros.
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Dic-07 Dic-06
Menor a 1 afio . Menor a 1 afio
$ Tasa Efectiva $

Tasa Efectiva

Inversiones Temporarias

Depositos Plazo Fijo U$S 3,75% 5.211.379.339 4,12%
Letras de Tesoreria BCU U$S - 5,04%
Bonos del Tesoro- Tasa var. 5,65%- 6%-6,41% 35.084.541 5,5%- 6,37%

1.672.330.635
141.358.491

- 6,86% 48.736.973

Deudas Financieras
Préstamos Bancarios - Tasa var. U$S 6,34% (410.487.120)
Otros préstamos financieros $ -

7,02%
9,37%

(1.097.402.774)
(35.867.520)

Deudas Comerciales

Préstamos Comerciales c/p - Tasa var. U$S6,38% - 7,38% (*)
Préstamos Comerciales I/p - Tasa var. U$S 6,38% - 7,38% (*
TOTAL

(94.801.083) -
(5.232.001.197) 6,38%-7,38% () (4.336.689.971)

(490.825.520) (3.607.534.166)

(*) = Tasa nominal del préstamo 2% anual fijo

Deudas comerciales
Deudas financieras
Deudas diversas
Previsiones

Deudas comerciales l/p
Deudas diversas I/p

(92.969.318)56.297)

(19.092.424)
(9.084.764)

(3.750.000)

(14.247) (89.642) (5.540.680)

(485.152)

(243.348.893)

(2.074.372)

(416.624)

C Tipo de cambio: Este factor se origina en las variaciones en los tipos dbicate las

monedas que maneja la empresa, en especial, pesos uruguayos, dé@aces@srny pesos

argentinos que afecten las posiciones que mantiene la comyaftibstante los precios de

comercializacion de los productos pueden ser ajustados en funcion deuestasifines lo

gue mitiga este tipo de riesgo. Ademas un elevado porcentaje denkas en moneda

nacional se realizan en un muy corto plazo y se convierten inmmadiata a dolares

americanos.

Los saldos integrantes de la posicién en moneda extranjera son los siguientes:

Dic-07
Libras Franco Corona .
us$s Euros esterlina $ Arg. Yenes Suize Suec: Equiv. $

ACTIVO
Disponibilidades 5.107.246 109.805.789
Inversiones temporarias 242.389.737 5.211.379.346
Créditos 58.962.804 1.267.700.286
Otros créditos 72.982.159 978.674  14.921 18.223.980 2.400 501.533 1.605.857.658
Otros créditos largo plazo 29.902.960 642.913.640
TOTAL ACTIVO 409.344.906 978.674  14.921 - 18.223.980 2.400 501.533 8.837.656.719
PASIVO

(2.007.435.235)
(410.487.116)
(198.572.944)

(80.625.000)

(5.232.001.200)

(44.598.998)

TOTAL PASIVO

(370.319.771)(156.297)

(14.247) (574.794) (5.540.680)

(416.624)

(7.973.720.493)

Posicion Activa (Pasiv

39.025.13

822.37 674 (574.794 12.683.30

2.40(

84.90¢

863.936.22
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Dic-06
uss Euros Libras $ Arg. Yene: Franco Corona Equiv. $
ajustados
ACTIVO
Disponibilidades 5.836.899 165.444.481
Inversiones temporarias 63.987.142 1.813.689.126
Créditos 51.420.348 1.457.488.525
Otros créditos 23.990.774 206.618 3256 7.561 687.979.733
Otros créditos largo plazo 30.855.872 874.596.946
TOTAL ACTIVO 176.091.03 206.61¢ 3.25¢ 7.561 - - - 4.999.198.81
PASIVO
Deudas comerciales (89.836.838)74.000) (238.548) (2.566.123.511)
Deudas financieras (19.652.014) (557.028.233)
Deudas diversas (9.356.037) (265.708) (267.589.340)
Previsiones (4.718.000) (133.729.762)
Deudas comerciales I/p (152.998.876) (4.336.689.971)
Deudas financieras l/p (19.064.470) (540.374.539)
Previsiones I/p (25.000.000) (708.614.676)
TOTAL PASIVO (320.626.23( (174.000 (238.548 (265.708 - - - (9.110.150.03:

Posicién Activa (Pasiva) (144.535.195)32.618 (235.292) (258.147) - - (4.110.951.221)

Riesgo de liquidez

La empresa es consciente que el riesgo de liquidez implica comtag suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento con los cuales pueda cumplir con sus cospsomi
financieros. El area Financiera de la empresa se orientacandestrar el financiamiento a
través de una variada gama de agentes comerciales y financieros.

Riesgo de crédito

La Direccién tiene politicas de crédito que permiten monitoraarriesgo en forma continua.
La empresa no tiene riesgos significativos de concentraciéreditos:. La comercializacion de
sus productos se efectla a clientes solventes y con adecuada kistorédito. La Direccion
espera un correcto comportamiento crediticio y entiende que los desnitueumplimientos

estan cubiertos razonablemente por las previsiones existentes.

Riesgo operativo

Se refiere al riesgo de que la empresa se vea obligadg@endas sus actividades en forma
total o parcial o no pueda realizar su operativa en condiciones nerinaderiesgos operativos
mas relevantes serian ante una destruccion o pérdida de lescioatd como ser la Boya y el
Terminal de José Ignacio, la Refineria de La Teja y sunetmaritima. Ante estos sucesos se
tiene cobertura de seguros y normas de seguridad en la operacion quelihdrnado los
incidentes ocurridos en las instalaciones de ANCAP desde hace muchos afios.

Riesgo relacionado con el medio ambiente

Los principales riesgos relacionados con el medio ambiente deriianegientual afectacion
de terceros, o del ambiente, como consecuencia de incidentes o asciantilados con
actividades de ANCAP, tales como: derrames de hidrocarburos, incendio y explosion.

En materia de derrames, ANCAP aplica medidas de prevencion, didpamealuaciones de
riesgo de las Plantas Industriales de mayor actividad, senmalenientado y certificado
sistemas de gestion ambiental segun la norma ISO 14 001 de lasiopyade la Boya
Petrolera y Terminal del Este, se evalla regularmentedgridad del oleoducto submarino y
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la del oleoducto José Ignacio/Montevideo y se realizan actividedeapacitacion anualmente,
incluyendo simulacros de contencién de derrames.

En materia de incendios y explosion, se aplican medidas de prevencidgispsee de
equipamiento especifico para actuar ante este tipo de emergeeciista capacitacion y se
efectlan simulacros coordinados con la Direccién Nacional de Bomberos.

Valor razonable
Los valores de activos y pasivos financieros no difieren sigtifeomente de su valor

razonable.

Nota 17 - Impuesto a la renta

17.1 Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido

Créditos por ventas - Prevision para deudores natxiés
Bienes de Cambio - Prevision para desvalorizaciones
Valor razonable activos y pasivos

Valor razonable activos y pasivos - Otros

Previsiones para juicios indemnizatorios

Otras previsiones

Dic-07

Dic-06

$
(16.321.191)
(24.772.257)
479.554.949

1.729.397
(20.156.250)

(106.607.076)

$
(24.761.189)
(29.834.561)
354.114.835

(40.118.928)
(44.815.665)

Bienes de Uso 139.475.490 202.798.858
(Activo) Pasivo por impuesto diferi 452.903.06 417.383.35
17.2 Movimiento durante el ejercicio de las diferencias temporarias

Saldos al Ajuste Reconocido Saldos al

1.1.2007 por en resultados 31.12.2007

inflacién
$ $ $

Créditos por ventas - Prevision para deudores iatxés (24.761.189) 3.428.430 5.011.568 (16.321.191)
Bienes de Cambio - Prevision para desvalorizaciones (29.834.561) 4.130.889 931.415 (24.772.257)

Valor razonable activos y pasivos
Valor razonable activos y pasivos - Otros

354.114.835 (49680 174.470.798 479.554.949

(40.118.928) 5.554.860

1.729.397 1.729.397

Previsiones para juicios indemnizatorios 14.407.818 (20.156.250)
Otras previsiones (44.815.665) 6.205.170 (67.996.581) (106.607.076)
Bienes de Uso 202.798.858 (28.079.498)  (35.243.870)  139.475.490

(Activo) /Pasivo neto por impuesto difer 417.383.35 (57.790.83%2 _ 93.310.54 _452.903.06
17.3 Componentes del impuesto a la renta reconocidos en el estado de resultados

Dic-07 Dic-06

$ $

Gasto por impuesto corriente del ejercicio 410.884.724 507.254.569
Gasto por Impuesto Diferid
Gasto (ingreso) por cambio de tasa - (48.400.719)
Gasto (ingreso) por reversion de diferencias teanss 93.310.545 576.484.965
Total gasto (ingreso) por impuesto a la renta getieic 504.195.26 1.035.338.81
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17.4 Conciliaciéon del gasto por impuesto a la renta y la utilidad contable
Dic-07 Dic-06

% $ % $
Resultados antes de impuestos 1.303.394.617 916.711.190
Impuesto a la renta a la tasa del impuesto apbcabl 25% 319.912.813 30% 275.013.357
Gastos no deducibles 17%226.311.863 7% 63.783.866
Exoneracion reinversiones Ley N° 15903 0% (6.206.344) 2%  (22.137.345)
Condonacion de créditos empresas vinculadas 0% - 36% 329.558.470
Juicios indemnizatorios subsidiaria en el exterior -16% (212.584.403) 23% 212.584.403
Resultados empresas vinculadas 269%%34.128.031 25% 229.770.303
Rentas no gravadas y gastos asociados -16282.267.760)  -13% (121.713.980)
Otras diferencias netas 6% 74.901.069 7%  68.479.741

Total gasto por impuesto a la renta
Nota 18 - Saldos y transacciones con partes relacadas

39%

504.195.269 3%11.035.338.815

18.1 Saldos con partes relacionadas
Los saldos con partes relacionadas son los siguientes:
Dic-07 Dic-06

uss $ Arg $ Equiv. $ ust $ Arg $ Equiv. $
Créditos por ventas:
Conecta S.A. 288.448 6.201.632 89.037 2.523.709
Cementos del Plata S.A. 197.747 4.724.787 8.976.348 23.892 727.906 1.405.130
Alcoholes del Uruguay S.A. 45.714 30.607.750 31.590.601 80 28.317.560 28.319.834
Petrouruguay S.A. 109 2.344 194 5.486
DUCSA 443.034 228.664.051 238.189.282 737.859 310.642.136 331.556.454
Petrolera del Conosur S.A. 334.440 7.190.460 217.222 6.157.063
Canopus Uruguay Ltda. 93.006 50.580.534 52.580.163 -
Carboclor S.A. 1.131.927 24.336.431 253.952 24.572 7.222.738
CABA S.A. 732.649 51.746.848 67.498.802 697.816 60.915.513 80.694.807

3.267.074 - 366.323.970 436.566.063 2.020.052 - 400.627.687 457.885.221
Otros créditos:
Petrouruguay S.A. 7.728.130 166.154.795 6.070.150 172.055.908
Alcoholes del Uruguay S.A. 26.914.944 578.671.296 6.600.000 187.074.275
Petrolera del Conosur S.A. - 7.500 212.584
Carboclor S.A. 1.543.233 33.179.500 2.808.649 79.609.991
Ancsol S.A. (S.AF.l) 79.565 1.710.648 142.499 4.039.080
CABA S.A. 476.944 10.254.296 -
DUCSA 32.000.000 688.000.000 -

68.742.816 - - 1.477.970.535 15.628.798 - 442.9981.83
Créditos a largo plazo:
Conecta S.A. 7.867.468 169.150.562 7.471.270 211.770.064
Petrouruguay S.A. 10.724.161 230.569.462 11.641.101 329.962.205
Carboclor S.A. 10.621.658 228.365.666 11.507.283 326.169.170
29.213.287 - - 628.085.690 30.619.654 - 867.901.439

Deudas comerciales
Petrouruguay S.A. 6.328.733 136.067.760 7.494.721 212.434.775
Conecta S.A. - 36.527 36.528
Gasoducto Cruz del Sur S.A. 377.316 8.112.294 367.132 10.406.200
Cementos del Plata S.A. 165.403 6.005.683 9.561.848 403.119 403.119
Alcoholes del Uruguay S.A. 900 1.162.234 1.181.584 850.609 850.608
DUCSA 10.320 2.078.045 2.299.925 3.785.282 3.785.281
Carboclor S.A. 66.371 1.426.977 343.169 9.726.985
Canopus Uruguay Ltda. 338.132 338.132 -
CABA S.A. 11.693.509 11.693.509 1.533.458 1.533.458

6.949.043 - 21.277.603 170.682.029 8.205.022 - 6.608.995 239.176.954
Deudas diversas:
Petrouruguay S.A. 485.152 3.250.519 265.708 2.396.346

- 485.152 - 3.250.519 - 265.708 - 2.396.346
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18.2 Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones realizadas con partes relacionadas fueron las sguiente

Dic-07 Dic-06
Con Petrouruguay S.A.:
Compras de gas natural Us$Ss 4.351.037 U$S 4.533.313
Pagos por gastos de transporte Us$S 3.066.436 US$S 2.527.211
Pagos por otros gastos de importacion Us$s 4.144.972 U$S 2.886.725
Otorgamiento de préstamos financieros Us$sS - Us$s 60.353
Intereses ganados Us$s 678.607 Uss 616.221
Pagos realizados Us$s - Us$s 7.401.383
Con Conecta S.A.:
Intereses ganados Us$s 397.361 Uss 420.061
Indemnizacién Us$s - Us$s 6.593.973
Ventas de gas Us$s 3.499.993 Us$Ss 2.847.094
Con Petrolera del Conosur S.A.:
Venta de lubricantes Us$s 592.012 Uss 651.353
Honorarios por gerenciamiento Us$Ss - Us$s 43.500
Transferencia préstamo a Carboclor S.A. Us$sS - Us$s 11.836.960
Con Gasoducto Cruz del Sur S.A.:
Compras de gas natural Us$sS 3.909.920 U$S 3.803.176
Reduccién de capital $ - $ 29.221.286
Con Alcoholes del Uruguay S.A.:
Ventas de alcoholes, solventes y facon $ 84.726.674 $ 84.483.198
Compras de alcoholes $ - $ 5.131.575
Otras transacciones $ 62.516 $ 30.722
Otras transacciones Us$s 367 Uss 156
Préstamos otorgados Us$s - Us$s 6.600.000

36



Con Cementos del Plata S.A.:

Ventas de cemento y portland

Ventas de cemento y portland

Facturacién por operaciones de expedicién
Facturacién por gastos de transportes
Arrendamientos de instalaciones
Comisiones por ventas

Con CABA S.A.:

Compras de bebidas alcoholicas
Venta de gas

Egresos por servicios diversos
Ingresos por servicios diversos
Ingresos por servicios diversos

Con DUCSA:

Ventas de combustibles

Ventas bunkers

Ventas de lubricantes

Ventas de Supergas

Ingresos por servicios diversos

Ingresos por servicios diversos

Egresos por servicios diversos
Reintegros por gastos por fletes y peajes

Con GASUR S.A.:
Ventas de gas
Alquileres ganados

Con Carboclor S.A.:

Ventas de productos

Compras de aditivos

Honorarios por gerenciamiento
Cancelacién de préstamos financieros
Compra de productos

Facturas transferidas de Petrolera del Conosur S.A.

Con ANCSOL S.A.:

Aportes de capital

Cancelacion de deudas

Otorgamiento de préstamos financieros

Administracion Nacional de Combustibles, AlcohoPgrtland (ANCAP)
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Dic-07 Dic-06
$ 609.435.698 $ 568.586.200
Us$s 5.022.480 U$S 6.622.672
$ 5.410.486 $ 4.305.005
$ 34.219.170 $ 5.290.287
$ 1.283.619 % 1.332.155
$ 1.287.681 $ 1.046.491
$ 436.336  $ 2.374.174
Us$s - Uss 119.575
$ 9.401.900 $ -
$ 2.195.763 $ 2.035.447
Us$s 430.427 U$S 56.693
$ 11.650.015.397 $ 10.901.100.718
Us$s 417.819 Uss -
$ 442.308.865 $ 341.558.593
$ 340.172.460 $ 370.982.081
$ - $ 11.409.302
Us$s 531.589 US$S 1.071.610
$ 12.231.384 -
$ 170.606.8 $ 153.239.282
$ 47.375.325 $ 24.768.650
$ 148.589 $ 140.859
Us$s 2.445.596 Us$s 3.206.640
Us$s 380.984 Uss -
Us$s 42.000 US$S 72.000
Uss 2.127.040 U$S 201.616
Us$s - Us$s 2.648.570
Us$s - Us$s 11.836.960
Uss 367.667 U$S 1.502.581
Us$s 304.733 U$S 523.616
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Dic-07 Dic-06
Con Pamacor S.A.:
Cancelacion de deuda $ - $ 135.309
Con Canopus S.A.:
Ventas de combustibles $ 2.629.948.647 $ -
Ventas de bunkers Us$s 93.006 Us$s -
Otras transacciones $ 1.096.464 $ -
Otras transacciones fletes $ 35.019.524 $ -

18.3 Transacciones con directores de la empresa

Las remuneraciones y otras prestaciones a Directores eritrdeeknero de 2007 y el 31 de
diciembre de 2007 fueron de $ 2.734.495. Entre el 1 de enero de 2006 y el 31 de @idembr
2006 ascendieron a $ 2.928.798.

Nota 19 - Patrimonio
19.1 Reservas

19.1.1 Reserva por reinversion

La reserva por reinversion corresponde a la reserva por exonguacéoimversion del art. 447

de la Ley N° 15.903 y asciende al 31 de diciembre de 2007 y al 31 dalieide 2006 a $
1.072.194.366, habiéndose incrementado en el ejercicio 2006 $ 45.728.152. Durante el
ejercicio 2007 no se constituyeron reservas por este concepto por no ammtatilidad
contable en el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2006.

19.1.2 Reserva Departamento Médico

Las Reservas Afectadas para el Departamento Médico dehi€rga ascienden al 31 de
diciembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006 a $ 2.420.205 y $ 4.905.902 respectivamente,
habiéndose utilizado en el ejercicio 2007 $ (2.485.697) y en el ejercicio 2006 $ (6.143.418).

Nota 20 - Prima por productividad

Durante el ejercicio 2005 vencieron los Convenios de productividad sosceipire ANCAP y
sus funcionarios. Segun determinacion de la Oficina de PlaneamieRi@sypuesto la
productividad al cierre del ejercicio 2005 se calculé como la mertcg el promedio de la
productividad de los ultimos 5 afios y la del afio 2004. Segun Acta de Direct&iNCde® de
fecha 10 de marzo de 2006 se fija la partida de productividad del 2005 en 8881 por
empleado.

Durante el ejercicio 2006 se acordd entre la Oficina de PlansamjePresupuesto y las
Empresas Publicas, la contratacion de una consultoria para laidatédm de los factores que
inciden en la productividad, formas de distribucién en base a un nuevo modgstide, asi
como la determinacion de las areas estratégicas del proceso productivo deprada.em
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Segun Acta de Directorio de ANCAP de fecha 16 de marzo de 2007ade fiartida de
productividad del 2006 en 2,29 salarios por empleado. Segun Acta de Dirdetdéeicha 26 de
marzo de 2008 se ha resuelto mantener el monto global de la productimida®9 para el
2007.

El importe estimado correspondiente al ejercicio 2007 y ejercicio 2@06 prima por
productividad mas sus correspondientes cargas sociales asciendel28.249.018 vy
$ 130.791.767, respectivamente (Nota 14).

Nota 21 - Cuentas de orden

Las cuentas de orden presentan la siguiente composicion:

Dic-07 Dic-06
$ $

Garantias recibidas por licitaciones 584.338.466 5956
Eventual resarcimiento a recibir por expropiacion 2.886.786 177.411.099
Vales de combustibles en cartera 505.964.710 665.084.622
Producto de terceros 206.020.619 243.893.663
Lineas de crédito abiertas 41.808.703 54.781.149
Quebrantos 9.622.547 11.311.856
Deudas de funcionarios con Banco Hipotecario 4.8477.9 4.829.189

1.505.449.808 1.973.567.534

Nota 22 - Fideicomiso - sector transporte colectivo

El Decreto del Poder Ejecutivo N° 347/006 de fecha 28 de setiemi2@06e encomendo a
ANCAP y la Corporacion Nacional para el Desarrollo la constituce un fideicomiso de
administracion, a través del cual se implemente una politiggiddiral sector de transporte
colectivo de pasajeros, de forma de brindar un servicio mas barato.

Segun el mencionado decreto el capital fiduciario se constituiraekcgroducido de la
recaudacion de $ 1,053 por litro de gas oil, derivado del aumento de preciesoe efectos
se produzca, que ANCAP transferira al fideicomiso.

Con fecha 30 de octubre de 2006 en Resolucion N° 855/10/06 el Directorio dePANEAbO
el borrador del contrato de fideicomiso a ser suscripto entre ANJAR orporacion Nacional
para el Desarrollo, condicionando la suscripcion definitiva del misnia gtervencion
preventiva por parte del Tribunal de Cuentas de la Republica.

Si bien el Tribunal de Cuentas de la Republica observd el procedingegtiido para la
constitucion del fideicomiso antes mencionado, con fecha 14 de diciemb2®06e en
Resolucién N° 1.007/12/06 el Directorio de ANCAP resolvio insistirlegasto dispuesto por
la Resolucion N° 855/10/06 de fecha 30 de octubre de 2006.

Con fecha 21 de junio de 2007 el Poder Ejecutivo en el Decreto N° 219/00Tcenedtrt. 2°
del Decreto N° 347/006 ajustando el $1,053 inicial por las variaciones pfadwen el precio
del gasoil, tomando como base el precio vigente a octubre 2006, alpd#ivigencia de este
nuevo decreto hasta un tope de una vez y media el valor inicial.
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Con fecha 27 de octubre de 2007 el Poder Ejecutivo en el Decreto N° 4000idicarel art.
1° del Decreto N° 219/007 decreta que el monto de $ 1,053 inicial serajestan importe
equivalente al 14% de las variaciones en valor absoluto del prdg@assl, tomando como
base el precio vigente a octubre 2006. Este ajuste es efegartirade la siguiente variacion
del precio del gas oil desde la vigencia de este decreto, Uratdpe de dos veces y medio el
valor inicial.

Nota 23 - Proyecto Sucro Alcoholero

A efectos de viabilizar el Proyecto Sucro Alcoholero en Beltadh] segun posicion del
Gobierno Nacional, ANCAP y la Corporacion Nacional para el Desar(GIND), en su

calidad de accionistas de Alcoholes del Uruguay S.A., y avalado poodperativistas socios
de CALNU, resolvieron negociar con el Banco de la Republica Orietgh Uruguay

(BROU) el traspaso a Alcoholes del Uruguay S.A. de los siguientes créditos:

e las deudas que mantenia CALNU con el BROU por el Ingenio, los innsugkleesto del
activo fijo, mediante cesién definitiva de los referidos crédielsBROU a Alcoholes del
Uruguay S.A.;y

» las deudas de los productores con el BROU por concepto de cafia, coma ger&@ALNU,
mas los intereses compensatorios, moratorios y demas cargas financieasdeapl

Por otra parte, Alcoholes del Uruguay S.A. se compromete a corgnali@s condiciones y con
los beneficios al personal permanente ingresado a CALNU hadfadel noviembre de 2005,
bajo la condicion de que acrediten que CALNU les ha cancelado todagditeox laborales
exigibles a la fecha. Adicionalmente, Alcoholes del Uruguay S.Aobdiga a reconocer la
antiglledad generada hasta la fecha en CALNU de cada trabaj&ddicgncia y el salario
vacacional generado en el afio 2005.

A los mismos efectos, se arrendaron por 10 afos el Ingenio, los inmueblessto del activo
fijo propiedad de CALNU, por un precio de US$ 2.093.988. A fin de formalitaresolucion
se firmo entre Alcoholes del Uruguay S.A. y CALNU un contrato dendamiento entre
ambas empresas con fecha 24 de enero de 2006. Alcoholes del Uruguay itoAvades a
favor de CALNU por este importe, los que fueron avalados por ANCAP (Nota 25).

Con fecha 12 de octubre de 2006 en Resolucion N° 804/10/06 el Directorio de PANCA
resolvio otorgar un aval para la obtencién por parte de Alcoholes daldyr@gA. de una linea

de crédito por US$ 8.000.000 en el Banco de la Republica Oriental del Upaya@agagar la
importacién de azucar crudo y otros gastos relacionados con el pr8yectoAlcoholero que

se esta llevando adelante en Bella Unién (Nota 25).

En el mes de diciembre de 2006 Alcoholes del Uruguay S.A. ha llegad@aeuerdo con el
BROU vy sus fideicomisos para adquirir los créditos antes mencign@atado cual ha firmado
cuatro vales por un total de US$ 4.000.000 con vencimiento 30 de julio de 2007 y 30 de
diciembre de 2007, los que fueron avalados por ANCAP (Nota 25).

Con fecha 31 de marzo de 2006 en Resolucion N° 249/3/2006 y 1° de diciembre da 2006 e
Resolucién N° 969/12/06 el Directorio de ANCAP otorgé a Alcoholes deglidty S.A. un
préstamo de US$ 6.600.000 con vencimiento 31.10.2007 y un préstamo de hasta US$
10.000.000 con vencimiento 31 de diciembre de 2007, respectivamente con despnestda

en marcha y continuacién del proyecto Sucro Alcoholero en Bella Unién.

Con fecha 26 de marzo de 2007 el Directorio de ANCAP en la Re24®3/2007 resolvid
otorgar un préstamo a Alcoholes del Uruguay S.A. por un total de US$ 16.700.000 con
vencimiento 31 de diciembre de 2008 con un interés anual del 2%, a efedioanciar el
pago al Banco de la Republica del Uruguay y sus fideicomisos por &alepcréditos, el
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aumento del capital de trabajo por incrementos en el area sergl@adas inventarios y para
complementar el financiamiento de la fabrica.

En la misma fecha, el Directorio de ANCAP en la Res. N° 245/3/20@xiz6 al Directorio de
Alcoholes del Uruguay S.A. a solicitar una linea de crédito al ®alecla Republica del
Uruguay por US$ 7.000.000, a efectos de financiar inversiones en calde@odeequipos de
refinacion y cambios en el proceso de elaboracién.

El 26 de noviembre de 2007 segun Resolucion 1018/11/2007, el Directorio de ANCAP aprobd
emitir una fianza solidaria por parte de ANCAP por un monto de US$ 5.000.000 a fin de
garantizar las obligaciones asumidas por ALUR S.A. con el Banco de la Repui#icaiQiel
Uruguay para garantizar la ampliacion de crédito solicitado por ALUR S.A. el 6 dentog

de 2007.

Nota 24 - Consorcio Minero del Uruguay

Con fecha 2 de octubre de 2002, Pamacor S.A. y ANCAP han constituido un apgsersie

denomina Consorcio Minero del Uruguay, cuyo objeto es la prospeccion, expioraci
explotacion de recursos minerales o subproductos de éstos y la tracgborme

industrializaciéon de dichos recursos para la fabricacion y corfieacién de cementos.
Pamacor S.A. realizara todas las gestiones necesariasapaldehcion y vigencia de los
permisos mineros sobre los que trabajard el Consorcio, mientras NDAPAbrindara la

capacidad técnica y financiera necesaria para el cumplimiehtobp#o del Consorcio. La
duracion del Consorcio sera la necesaria para dar cumplimiento tetaladad de las
obligaciones asumidas para la realizacion de su objeto.

Hasta el 31 de diciembre de 2007 ANCAP ha pagado gastos por $ 658.3ibnhaelas con el
Consorcio Minero del Uruguay.

Adicionalmente, el consorcio debié pagar en concepto de indemnizacion ydursbre de
ocupacion al superficiario, por las servidumbres otorgadas, la suhd.884.126 (ajustados
por “Indice de Precios al Consumo” (IPC) publicados por el InstitutnoNal de Estadistica
segun la resolucién) correspondientes al ejercicio finalizado el 3licaenbre de 2007 ($
716.700 al 31 de diciembre de 2006).

Dicha indemnizacién es asumida por ANCAP de acuerdo con lo estab&rcieloContrato
Constitutivo del Consorcio Minero del Uruguay.

Nota 25- Beneficios a empleados

El Directorio de ANCAP en Resolucion N° 1003/12/2005 resolvio instrumentaistema de
autoseguro a los efectos de que ANCAP se haga cargo de losssdguvida de los ex
funcionarios jubilados de la entidad a partir del 1 de enero de 2006, segdapitdes
establecidos en las pdlizas del Banco de Seguros del Estado vigeBtk de diciembre de
2005 con excepcidn de los capitales minimos que se ajustan anualmerge ahiteremento
del Indice General de Precios al Consumo calculado por el Instituto Nacional detiEstadi

Al asumir el riesgo, ANCAP tenia 3.512 beneficiarios del plan, declmdes 2.101 se
acogieron al incentivo de renuncia al seguro de vida, para redahimbio un pago Unico de
$ 25.000.

Al 31 de diciembre de 2006 se encontraban amparados por este seguro 1.25&eariosc
jubilados, cuyos capitales asegurados varian entre $ 50.000 y $ 471.000.
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Al 31 de diciembre de 2007 se encontraban amparados por este seguro 1.08/beariosc
jubilados cuyos capitales asegurados varian entre $ 54.000 y $ 454.000

Asimismo, este plan abarca a los funcionarios activos, a efdetgse reciban el beneficio en
la etapa post- retiro (mientras que se encuentren en actividathdatura se contrata con el

Banco de Seguros del Estado).

Valor presente de las obligaciones por planes deflo#os definidos- seguro

de vida ex funcionarios jubilados

Valor presente de las obligaciones por planes deflo#os definidos- seguro

de vida funcionarios activos
Total valor presente de las obligaciones por plaegseneficios definidos

Movimientos de las obligaciones en planes de beneficios definidos

Total valor presente de las obligaciones por plakedseneficios definidos al inicio

Contabilizacion inicial del plan 1 de enero de 2@@funcionarios
Contabilizacion inicial del plan 1 de enero de 200&ionarios
Beneficios pagados por el plan

Renuncias al plan

(Ganancias) y pérdidas actuariales

Costo por intereses

Costo corriente del plan

Reexpresiones

Total valor presente de las obligaciones por plaedseneficios definidos

El gasto reconocido en el Estado de Resultados

Contabilizacion inicial del plan 1 de enero de 2@@funcionarios
Contabilizacién inicial del plan 1 de enero de 2@@&ionarios
Renuncias al plan

(Ganancias) y pérdidas actuariales

Costo por intereses

Costo corriente del plan

Dic-07 Dic-06
$
57.106.211 100.376.04
19.567.818 14.028.09
76.674.029 114.404.146
Dic-07 Dic-06
$ $
114.404.14 -
- 107.147.07
- 12.605.63.
(6.421.469) (6.640.317
(2.835.500) (3.022.658
(19.044.789) 3.017.14.
5.913.827 756.33¢
498.194 540.92°
(15.840.380) -
76.674.029 114.404.146
Dic-07 Dic-06
$ $
- 107.147.07
- 12.605.63
(2.835.500) (3.022.658
(19.044.789) 3.017.14.
5.913.826 756.33¢
498.194 540.92°
(15.468.269) 121.044.463
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El gasto es reconocido en los siguientes capitulos del estado de resultados

Dic-07 Dic-06
$ $
Costo de los bienes vendidos y servicios prestados 489.064 5.611.23
Gastos de administracion y ventas 3.087.456 8.416.85:
Otros egresos/ingresos (19.044.789) 107.016.36
(15.468.269) 121.044.463
Principales supuestos actuariales ex - funcionarios
Tasa de mortalidad de activos: Tabla mortalidad GAM 1994
Fecha efectiva de retiro: 65 afos
Tasa de descuento: 10,5%
Principales supuestos actuariales funcionarios
Tasa de mortalidad de activos: Tabla mortalidad GAM 1994
Fecha efectiva de retiro: 65 afos
Rotacion del personal : 0%
Tasa de descuento: 10,5%

Nota 26 - Garantias otorgadas

26.1 Garantias otorgadas a favor de Petrolera del Conosur S.A.

ANCAP se constituyé en garante de Petrolera del Conosur S.A. amplimiento de todas y
cada una de las obligaciones fiscales que asuma la misma coraousmtga de su inscripcion
en el Registro de Empresas Petroleras con el caracter efe pajsivo del Impuesto a la
Transferencia a los Combustibles Liquidos y Gas Natural, exaeita por las deudas
fiscales devengadas en el periodo comprendido entre las fechadadetdigamiento y su
vencimiento, conforme a lo previsto por la Ley Argentina N° 23.966, ThOL998 y sus
modificaciones. La mencionada inscripcién fue otorgada el 23 de junio de 2806wada con
fecha 17 de febrero de 2005. La vigencia del ultimo aval otorgado por RNE#&e enero de
2005) tenia una duracién limitada al vencimiento de la re-inscripcion solicitada. Atento a
la mejora en la situacion patrimonial de Petrolera del Conosur Sukridaccon posterioridad
a 2005, las nuevas inscripciones anuales de Petrolera del Conosur S&\. Redgstro de
Empresas Petroleras fueron tramitadas sin la necesidad de la presentacébalgeizo.

26.2 Garantias otorgadas a favor de Gasoducto Cruz del Sur S.A.

El 20 de febrero de 2004 el Directorio de ANCAP resolvio otorgar @manga ante el
Ministerio de Industria, Energia y Mineria por hasta el imporéimmo de US$ 800.000,
equivalente a su porcentaje de participacion en el capital sectdhasoducto Cruz del Sur S.A.
y en conformidad con el articulo 9.1 del Contrato de Concesion de fecharz2atede 1999,
firmado entre dicho Ministerio y Gasoducto Cruz del Sur S.A.. El donfma firmado el 11 de
marzo de 2004.

26.3 Garantias otorgadas a favor de Alcoholes del Uruguay S.A.

Con fecha 8 de marzo de 2006 en Resolucion N° 171/03/06 el Directorio deFANGAIvid
avalar todos y cada uno de los vales emitidos por Alcoholes del WrGgla en el marco de
los contratos celebrados con CALNU el 24 de enero de 2006, por un monto de US$ 2.093.988.
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Con fecha 12 de octubre de 2006 en Resolucién N° 804/10/06 el Directorio dePANCA
resolvié otorgar un aval para la obtencion por parte de Alcoholes daldyr&gA. de una linea

de crédito por US$ 8.000.000 en el Banco de la Republica Oriental del Upayaagagar la
importacion de azucar crudo y otros gastos relacionados con el pr8yectoAlcoholero que

se esté llevando adelante en Bella Union.

Con fecha 29 de diciembre de 2006 en Resolucion N° 1.089/12/06 el DirectoridGPA
resolvié avalar los cuatro vales por total de US$ 4.000.000 con vencimientouio de 2007
y 30 de diciembre de 2007 entregados por Alcoholes del Uruguay S.A. en pagidities
adquiridos al Banco de la Republica Oriental del Uruguay y sus fideicomisos (ae23yot

Con fecha 19 de noviembre de 2007 el Directorio de ANCAP resolvi6, $&egoiucion N°
1018/2007, emitir una fianza solidaria por un total de US$ 5.000.000 a fin deizgarad
obligaciones asumidas por ALUR S.A. con el Banco de la Republicat@réel Uruguay (ver
Nota 23).

Nota 27 - Contingencias y compromisos asumidos

27.1 Contingencias y compromisos relacionados con la inversion en Carlmoc
S.A.

Reclamo de Carboclor S.A. relativo al Expediente Administrativo AR N°
1616/00 — Recurso de Apelacion ante Tribunal Fiscal de la Nacién

Con fecha 8 de noviembre de 2002, Carboclor S.A. se notificd de las resekidl® 69, 70 y
71/02, de la Divisiébn Determinaciones de Oficio de la AFIP-DGldiardge las cuales se
impugnaron las siguientes partidas: Créditos Fiscales por el Impud&timalAgregado (IVA),
correspondiente al periodo fiscal comprendido entre los meses de dgd€®7 a febrero de
1999, por un monto de $ Arg. 247.044; Impuesto a las Ganancias, correspondiestes a |
periodos fiscales 1998 y 1999, por un monto de $ Arg. 1.163.706.

Asimismo, se determiné impuesto en concepto de Salidas no Documentad@enaaiones
realizadas durante los afios 1995, 1996, 1997, 1998 y 1999, por un importe de $ Arg. 6.735.887
en concepto de capital y $ Arg. 12.257.759 en concepto de intereses resarcitorios.

Carboclor S.A. interpuso con fecha 29 de noviembre de 2002 en virtud de lo wigpares|
art. 166 de la Ley N° 11.683, un Recurso de Apelacion ante el Tribuoal @ésla Nacion (en
adelante “TFN") para impugnar la pretension fiscal.

Con fecha 8 de noviembre de 2004 el Directorio de Carboclor S.A. resebadocer la

probabilidad de obtener un fallo en contra en el TFEN respecto deinealencionado en el
segundo péarrafo, reflejando el efecto derivado de los mismos estdolo® contables por $
Arg. 23.711.752 (incluyendo capital, intereses resarcitorios y gastosadiEsi de la

contingencia principal).

En reunion de Directorio de fecha 17 de diciembre de 2004, se resolvidladiase de los
informes recibidos de los asesores legales e impositivos, medeajp el Régimen de
Asistencia Financiera Ampliada (RAFA), el monto de los tributos @alidas no
Documentadas que se encontraban a ese momento en tramite de apel&cEInTFN, con
excepcion de ciertas partidas vinculadas a operaciones con un proveetrCéstera
Shipping Co. (PCSC), respecto del cual Carboclor S.A. considerabastgiogrntes pruebas
como para impugnar la pretension fiscal, y cuyo monto asciende a .$14@0.000
aproximadamente con mas sus intereses resarcitorios.

44



Administracion Nacional de Combustibles, AlcohoPgrtland (ANCAP)
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre@@7

Con fecha 21 de diciembre de 2004 se presentd ante el TFN el gegaeCSC), vy el
allanamiento por el resto del reclamo.

Con fecha 22 de diciembre de 2004 se llevé a cabo la adhesion al Réginpdiado de
Asistencia Financiera (RAFA) para regularizar las obligaciones ar@asionadas.

Con fecha 11 de agosto de 2005 Carboclor S.A. se notificd de la sedtetacia por el
TEN referente a las obligaciones reclamadas por el fisacioebdas con el proveedor PCSC
respecto del cual Carboclor S.A. consider6 tener razonables argunpamgosmpugnar la
pretension del fisco. En dicha sentencia el Tribunal fallé paragm@proximadamente un
84% del capital original de las obligaciones reclamadas) a fev@arboclor S.A. atendiendo
las pruebas documentales ofrecidas y confirmé la pretension fiscdy/A, impuesto a las
ganancias y SND por el 16% restante.

Con fecha 21 de septiembre de 2005, Carboclor S.A. interpuso un recurs@diémpahte

la Camara Federal en lo Contencioso Administrativo recurrieadmnifirmacion parcial
del TFEN en todo lo relacionado con los ajustes en IVA y gananciagdemrsio que los
argumentos ofrecidos en la instancia anterior (efectiva pid@statel servicio), contindan
siendo valederos toda vez que el voto disidente del TFN asi lo érgandi sentencia. En
tanto, Carboclor S.A. consintid la confirmacion parcial en concepto de BdiDlas

operaciones con PCSC por las cuales no se aportaron las pruebas ddesyerggistréo los
posibles efectos de dicho consentimiento con cargo a otros egresos netos del ejercic

Finalmente la sentencia quedd firme respecto a la posible infjposie costas por el
desistimiento parcial del recurso de apelacién (importes ingresad@s RAFA) y a la
pretensién en concepto de SND.

Con fecha 29 de agosto de 2006 el fisco present6 ante el TFN una sequidd&ion que
arrojo una pretension de $Arg. 114.630. La Sociedad impugno la reliquidaciofri elebera
expedirse sobre el tema.

Con fecha 26 de junio de 2007 se notificd a la Sociedad la resoluciéon MejuE-aprobd la
liquidacion de los conceptos ajustados por el fisco argentino que fueromeamids por la
sentencia: $ Arg. 73.863 (capital historico) de SND; $ Arg. 59.061 (hisjdit concepto de
IVAy $ Arg. 283.238 (historico) en concepto de IG.

Con fecha 3 de julio de 2007 Carboclor S.A. aboné la suma de $ Arg. 161.500 en cdacepto
tasa de actuacién del Tribunal Fiscal pendiente de pago (al ieigianceso se habia abonado
solo el 50%).

Con fecha 19 de julio de 2007 Carboclor S.A. expresé los agravios deloréeuegpelacion
interpuesto contra la sentencia y el 3 de septiembre de 2007 cohteastado del recurso de
apelacion deducido por la AFIP-DGI contra aquella, en relacion ataeptos del ajuste no
conformados por el TFN.

El 16 de octubre de 2007 Carboclor S.A. pagé la suma de $ Arg. 293.348 correspaidiente
ajuste por SND (capital mas intereses) confirmado por la sémtgne fue consentido por la
Sociedad, lo cual fue acreditado ante la AFIP-DGI el 17 de octubre de 2007.

El 3 de diciembre de 2007 se informé el mencionado pago ante el TENagompanoé el

formulario de ingresos de las causas a efectos del tramiés geesentes actuaciones ante la
Cémara del Fuero.
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27.2 Contingencias y compromisos relacionados con la inversion en Régra del
Conosur S.A.

Créditos a cobrar a Carboclor S.A.

Con fecha 1° de noviembre de 2001, Carboclor S.A. y Petrolera del ConosausAbieron
un Contrato de Mutuo documentando el saldo de deuda de Carboclor S.A. conaPdabler
Conosur S.A. al 31 de diciembre de 2001, por la suma de US$ 46.558.953.

Por medio de dicho contrato se reemplazé y dejo sin efecto el @omerdutuo de fecha 7 de
febrero de 2001 que ambas empresas habian suscripto. La fecha deeveacomri las
obligaciones emergentes del nuevo Contrato de Mutuo fue el 1° de diciembre de 2002

Como consecuencia de las medidas implementadas por la Ley 25.561 dé feclkeaero de
2002 "Ley de Emergencia Publica y de Reforma del Régimen Camfibjgsosteriormente lo
establecido por el Decreto N° 214/02 de fecha 3 de febrero de 2002 "Reueteoadel
Sistema Financiero”, el contrato de Mutuo antes mencionado quedd conerpdeos
argentinos a la relacion de 1 ddlar = 1peso (1 US$ = 1 $Arg.). Elaresta alcanzado por la
aplicacién del C.E.R. (Coeficiente de Estabilizaciéon de Refenenmuis la aplicacion de una
tasa de interés variable en pesos. Estos créditos se encuenaraizgdos con una hipoteca en
primer grado de US$ 19.600.000 (mas US$ 5.400.000 a favor de ANCAP, lo que titaliza
valor de la hipoteca en US$ 25.000.000) sobre la planta petroquimica ubic@danpana -
Provincia de Buenos Aires propiedad de Carboclor S.A..

Con fecha 8 de julio de 2003 Petrolera del Conosur S.A. y Carboclor Sefrazen un
acuerdo mediante el cual las partes se comprometieron a negdpdiaena fe la controversia
existente con relacion al eventual ajuste que corresponderiawdatéginada en el Contrato
de Mutuo.

Con fecha 25 de abril de 2006 se han celebrado distintos convenios ennlierddel Conosur
S.A., ANCAP y Carboclor S.A. en virtud de los cuales: (i) la totdlidiala deuda de Carboclor
S.A. con Petrolera del Conosur S.A. ha sido convertida a pesos argentinos en bigsecata s
relacion 1 US$ = 1 $ Arg con més la aplicacion del C.E.R. (Coefecige Estabilizacion de
Referencia) y una tasa de interés variable. Como consecueneaiaperacion, Petrolera del
Conosur S.A. transfirid a Carboclor S.A. pasivos comerciales ered@atadounidenses que
no devengan intereses y en contraprestacién, Carboclor S.A. canceldnmartgaln crédito en
pesos que si devenga intereses a la siguiente relacién de tahjarg de crédito que se
canceld, Petrolera del Conosur S.A. transfirié un peso con treceaeftal3 $ Arg) de deuda
de Petrolera del Conosur S.A. con ANCAP (esta ultima valuadaedaleién de canje antes
mencionada representa $ Arg. 36.992.658); y (ii) Petrolera del Conosur &g oarta de
pago respecto de dicho crédito por la suma de $ Arg. 32.736.866) en contreprgxiada
transmision a Carboclor S.A. de la deuda comercial que Petrole@odesur S.A. mantenia
con ANCAP US$ 11.836.960 equivalente a $ Arg. 36.067.218 y el saldo remanente por $Arg
925.440 en cheque a la fecha.

Como consecuencia de la mencionada cancelacién, ha quedado extinguida tz hjpete
garantizaba dicho crédito.

Reclamo Ambiental en Dock Sud

Con fecha 13 de julio de 2006 Petrolera del Conosur S.A. fue notificadanteediizio de la

resolucion de la Corte Suprema de Justicia de la Nacion Argé@SiN) de fecha 20 de junio
de 2006, a través de la cual se le requeria que en el plazonda (B£l) dias informe -en
relacion con la Planta que Petrolera del Conosur S.A. posee en elePDaxk Sud- (i) sobre
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los liquidos, residuos y desechos sélidos que arroja a la cuenca Meltaitza — Riachuelo y

los gases que emite al aire, su volumen, cantidad y descripd)osi; €xisten (cuenta con)
sistemas de tratamiento de residuos; y (iii) si tiene sequooatados en los términos del
articulo 22 de la Ley General del Ambiente N° 25.675. A través deféaida resolucion el
Méximo Tribunal también convocé a una Audiencia Publica, la que finalrsentelebro los
dias 5 y 12 de septiembre de 2006, para que los demandados que lo estimezaremte
informen en forma oral y publica sobre el contenido de los informes que hubieran presentado.

En este contexto, Petrolera del Conosur S.A. respondi6, con fecha 8 oibetie 2006, el
pedido de informe que le fuera efectuado por la CSJN.

Por resolucién de fecha 22 de agosto de 2007, la CSJN requiere a lalasutte Cuenca,
Estado Nacional, Provincial de Buenos Aires y la Ciudad de Buenes due emitan una serie
de informes en el plazo de 30 dias. Asimismo, se ordena correxdtradé la demanda,
estableciéndose las reglas que regiran el emplazamientocgritestaciones respectivas. Las
contestaciones se efectian en forma verbal y por medio escl#aediencia que se llevan a
cabo desde el dia 28 de noviembre de 2007. El Estado Nacional y la Altdeidauenca
Matanza — Riachuelo presentan el informe solicitado.

Por resoluciéon de fecha 26 de diciembre de 2007 la CSJN tuvo por contasiedsanda del
Estado Nacional, Provincia de Buenos Aires, Ciudad de Buenos Aies Mriaicipalidades,
CEAMSE vy treinta y una empresas entre las que se encuentra Petrolera del Saghosur

Por ultimo, la Gerencia de Petrolera del Conosur S.A. considera sjupdaaciones de la
Sociedad se ajustan en forma sustancial a las leyes y liegekcelativas a la proteccion del
medio ambiente actualmente vigentes en la Republica Argentina.

Reclamo ambiental Cicero Maria Cristina y otros

La Actora, junto a 71 habitantes de la “Villa Inflamable” situadda localidad de Dock Sud,
promovieron demanda de dafios y perjuicios, solicitando a las empresasdddas en su
conjunto, el resarcimiento por los dafios individuales supuestamente odasiendos bienes,
la salud y la moral de cada uno de los accionantes, asi como téentgparacion de los dafios
ocasionados al medio ambiente.

Las demandadas son, las empresas Antivari S.A.C.1., Shell C.A.P.Ss#ileile Argentina de
Petrdleo S.A. (D.A.P.S.A)), Odfjell Terminals Tagsa S.A., Reps® 8RA., Y.P.F. Residual
S.A., Petrobras Energia S.A., Dow Quimica Argentina S.A., Metanol Befg Rio Compaiiia
Petrolera S.A. , Tri Eco S.A. y Petrolera del Conosur S.A.

Los accionantes atribuyen a las demandadas la generacion de ddéatiussy residuos
peligrosos que habrian contaminado el suelo, aire y agua de toda ldozeoal habria
ocasionado dafios en la salud de los actores.

Los dafios individuales, cuyo resarcimiento reclaman, ascienden en soteanja suma de
$Arg. 32.835.000.; o lo que en mas o en menos resulte de la prueba a producirse.

Asimismo se reclaman intereses hasta el momento del efgEyo, no indicando la tasa a
aplicar, y las costas del juicio.

En cuanto a la cuantificacion de los dafios ocasionados al ambientansgi@kllo surgira de
la prueba a producirse durante el proceso, por lo que no formulan cuadtificacnérica
alguna.

Durante el primer trimestre del afio en curso Petrolera del Co8osurespondio la demanda
y ofreci6 la prueba correspondiente.
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En la actualidad, todos los codemandados han contestado la demanda, algunos oponiendo
excepciones previas, las cuales deberan ser resueltas antes ste digjgonga la apertura a
prueba. La actora no ha respondido aun a las excepciones (Citacidadal Hational como

tercero y Defensa de Litispendencia).

Préstamo otorgado por Standard Bank London Limited y otros

Con fecha 13 de diciembre de 2000 Petrolera del Conosur S.A. suscribio uastocaoletr
préstamo con los bancos Standard Bank London Limited y Bilbao Vizaagmtaria Uruguay

S.A. por US$ 50.000.000, con un unico vencimiento de capital a los cinco afios y pago
semestral de intereses.

Con motivo de la sancion en la Republica Argentina de la Ley N° 25.b@leceeto N°
214/002, y demas normas concordantes y complementarias, se planteé enire lpdo
Petrolera del Conosur S.A. y ANCAP vy por el otro el Sindicato deda una controversia en
relacion a la pesificacion o no de las obligaciones derivadas adtato de préstamo
mencionado.

Con fecha 25 de marzo de 2004 ANCAP fue notificada del embargo preveotive las
acciones de su titularidad en la sociedad Petrouruguay S.A., decrefiaeor @el Standard
Bank London Limited, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Uruguay S.Asc@int Bank Latin
America S.A. y Banco Sudameris, Suc. Uruguay contra ANCAP por utaasde
US$ 574.102,73, méas la de US$ 160.000 para responder a intereses y costdsarg em
preventivo fue decretado en la causa "STANDARD BANK LONDONIMIED Y OTROS c¢/
A.N.C.A.P. S/ Medidas Cautelares"- (Expte. 49230/2003) en tramite adtegddo Nacional
de 1° Instancia en lo Comercial NUmero 16, Secretaria 31, fuetadiaton motivo de la
controversia existente entre los Bancos indicados y Petroler&Calesur S.A. por la
“pesificacion” de la deuda originada en el contrato de préstamo ailadide fecha 13 de
diciembre de 2000 y en virtud del caracter de fiador de ANCAP slelttigaciones de
Petrolera del Conosur S.A. bajo dicho contrato. EI monto objeto de la mealidelar
corresponde a los intereses compensatorios y moratorios reclamaebsaldo de la cuota de
interés vencida el 23 de junio de 2003. El 14 de febrero de 2005 la Camfgralaeones en
lo Comercial rechazé la apelacién presentada por Petrolera del Conosur S.A..

Con fecha 5 de mayo de 2004, Petrolera del Conosur S.A. fue notificadasiiedd de la
demanda iniciada por el sindicato de Bancos mencionado en el parraior axwetra ANCAP

y Petrolera del Conosur S.A., por la suma de US$ 1.218.688,83 con mas lossnteres
compensatorios y moratorios correspondientes.

El 21 de diciembre de 2005 Petrolera del Conosur S.A. aboné la suma de8R .8E8.009 a
efectos de cancelar en su totalidad las obligaciones en conceptapitie e intereses
devengados a dicha fecha bajo el Préstamo Sindicado y la sumaglel$.A06 para cancelar
el importe adeudado en conceptos de honorarios al Agente Administradar. |&Par
determinacion de las sumas abonadas, Petrolera del Conosur S.A. de idadfaron lo
establecido en la ley aplicable al Préstamo Sindicado, pesifidéuda pendiente y aplicé el
correspondiente C.E.R..

Petrolera del Conosur S.A. ha recibido por parte del Agente Admdustidel Préstamo
Sindicado, Standard Bank London Limited, su disconformidad a los pagos dfectmses

mencionados. Del Proceso Judicial surgieron dos sentencias contrariageréses de PCSA-
ANCAP estando actualmente el expediente para resolver el Bdextraordinario interpuesto
por PCSA- ANCAP ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién Argentina.
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El 8 de noviembre de 2007, sin acuerdo entre partes, cerrd la medircitan cual se
discutieron diferencias entre los montos originalmente pactados easdglio efectivamente
pagado a causa de la pesificacidbn mas intereses, por un monto aproximado de US$ 33.000.000.

Finalmente, con fecha 15 de julio de 2008, la parte actora y la paresndada han arribado a
un acuerdo en virtud del cual se pone fin a todas las diferenaataynps existentes entre las
partes. Dicho acuerdo contempla el pago por parte de ANCSOL S.A. (3.AdE
US$ 20.000.000 comprensivo de la totalidad de los reclamos presentados en atelso pr
judicial. EI mencionado pago se efectivizé el 16 de julio de 2008 (Ver Nota 31).

Acuerdo resultante de la Compraventa de Acciones entre ANCSOL (S.AF.l)y
PDVSA Argentina S.A. — Carta de Indemnidad

Con motivo de la incorporacion de PDVSA Argentina S.A. como acciodéstaetrolera del
Conosur S.A., con fecha 14 de marzo de 2006 ANCSOL S.A. (S.A.F.l.) y PDV&#tina
S.A. firmaron el denominado “Contrato de Compraventa de Acciones”. [Encestrato
ANCSOL S.A.(S.A.F.l) asumi6é el compromiso de mantener indemne alétatdel Conosur
S.A.y a PDVSA Argentina S.A. sobre los siguientes conceptos:

a) Todas y cada una de las obligaciones que Petrolera del Conosur S.Audgba por
pasivos de cualquier indole —si los hubiera-, incluyendo pasivos oculbosiggencias, de
cualquier indole o naturaleza originados por hechos, incumplimientos, amtusiones de
cualquier naturaleza, ocurridos con anterioridad o de causa o titulmaatés fecha de
cierre (28 de abril de 2006), ante reclamo de un tercero.

b) Todas y cada una de las sumas que Petrolera del Conosur S.A. dabfiemdeepor
pasivos de cualquier indole —incluyendo pasivos laborales, provisionalbgntaies,
fiscales, por litigios, por honorarios- y pasivos ocultos —si los hubjerentingencias, de
cualquier indole o naturaleza originados por hechos, incumplimientos, amtusiones de
cualquier naturaleza ocurridos con anterioridad o de causa o titulmaatéa fecha de
cierre (28 de abril de 2006)- aunque sus efectos se prolonguen emm-fi@nte un
reclamo de un tercero,

Para ambos puntos se aplica la excepcion de los pasivos identiicatiesestados contables
de Petrolera del Conosur S.A. al 31 de diciembre de 2005.

27.3 Contrato de transporte suscrito entre ANCAP y Gasoducto Cruz del Sur S.A

Con fecha 22 de marzo de 1999 se celebr6 entre ANCAP y Gasoducto C8ur &A. un
Contrato de Transporte por el cual ANCAP reservé una capacidadndedrte de 1.500.000
m3 diarios, durante un plazo de 15 afios. El cargo por reserva de trarfgpwtes de
US$ 0,007797 por m3, este cargo sera ajustado semestralmente de amuéad@gacion del
Indice de Precios al Productor- Bienes industriales publicado pofidemade Estadisticas
Laborales del Departamento de Trabajo de los EEUU, o la agencia que la reeBEgtacargo
por reserva de transporte comenzd a operar en noviembre de 2002 e implicara paPaulisiCA
erogacion aproximada de US$ 4.300.000 anuales.

27.4 Contingencias y compromisos relacionados con la inversion en Pamacor S.A.

Pamacor S.A. ha sido demandada conjuntamente con ANCAP por dafios causddes por
permisos de exploracién 992/02 y 989/02 otorgado a Pamacor S.A. por DINAMIG&S e
padrones propiedad de cada uno de los dos actores ubicados en el Departamento de Paysandu.

La demanda de ambos juicios asciende a la suma de US$ 4.045.000.
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Los asesores legales de Pamacor S.A. considerando que la exidénizifio no se configura
por el mero otorgamiento del permiso de exploracién y que no son de resibestantes
argumentos de los dos actores, estiman que existe una posibilidaddermgomla empresa sea
condenada en ambos juicios iniciados hasta la fecha.

Nota 28 — Deuda por compra de petroleo crudo a Petleos de
Venezuela S.A.

Con fecha 29 de julio de 2005 ANCAP ha suscripto el Contrato Marco de &ovgmta de
Crudo y/o Productos con Petroleos de Venezuela S.A. (PDVSA), dentrocdelda de
Cooperacién Energética de Caracas suscripto entre la Republicaridob de Venezuela y la
Republica Oriental del Uruguay el 2 de marzo de 2005.

De acuerdo con las condiciones de dicho contrato ANCAP podra adquirir un volumen de Crudo
y/o Producto de hasta 43.800 barriles diarios, cuyo destino serd el corisamenf la
Republica Oriental del Uruguay. El contrato tendr4 una duracién de un affogpble
automaticamente por periodos iguales y sucesivos, contados a patfedea de la firma de
Acuerdo de Cooperacién entre la Republica Bolivariana de VenezieeRepublica Oriental

del Uruguay.

El precio FOB aplicable a cada cargamento se acuerda mensigbnée las partes para las
cargas de Crudo y anualmente para las cargas de Productos.

La forma de pago de cada cargamento sera la siguiente:

» un monto no inferior al 75% del valor del cargamento se pagar&8 lias siguientes a la
fecha del conocimiento de embarque y generara un interés del 2%.

» el monto remanentgue no sera mayor del 25% del valor del cargamento, sera pagadero en
15 afios contados a partir del segundo afio de la fecha del conocimientdatguem
correspondiente, debido a que se conceden dos afios de gracia, con vencamisheassa
partir del tercer afio consecutivo, mas el interés del 2% anwabkpondiente al periodo de
gracia y del 2% anual correspondiente a los 15 afos de financiamistaoddtida se
documentara mediante la entrega a PDVSA por parte de ANCAP dpadérés
consecutivos con vencimientos anuales.

La deuda que mantiene ANCAP por la compra de petréleo crudo con PD¥S e
instrumento financiero de acuerdo con la definicion dada por la Normandaoienal de
Contabilidad N° 39, y por lo tanto el mismo se ha valuado inicialneeste valor razonable,
gue es diferente al valor nominal del pasivo contraido. El costo ttélguecrudo comprado
equivale al valor razonable del instrumento financiero entregado.

A los efectos del calculo del valor razonable del pasivo quersragen el momento de la
compra de cada cargamento de petroleo crudo, se descontaron los flefestidte futuros a

pagar correspondiente a cada cargamento utilizando la tasa ds iat&a cual ANCAP ha
obtenido fondos a largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2007 ANCAP adeuda a PDVSA el siguiente importe correspondiente a
operaciones amparadas en este contrato que deben pagarse a largo plazo.
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Dic-07 Dic-06
$ $
corto plazo 94.801.084 -
largo plazo 5.232.001.197 4.336.689.971
5.326.802.281 4.336.689.971
Valor Nominal Valor Razonable Diferencia
$ $ $
Dic-06 6.161.667.35 4.336.689.97 1.824.977.38
Dic-07 7.396.628.13 5.326.802.28 2.069.825.85

La diferencia entre el valor nominal y el valor razonable detrimento financiero de

$ 2.069.825.851; corresponde a la diferencia al 31 de diciembre de 2007 ddevakbienes

de cambio en $ 151.606.056; del costo de venta al 31 de diciembre de 2007 en $ 1.170.570.533,
al 31 de diciembre de 2006 en $ 1.102.686.780 y al 31 de diciembre de 2005 en $ 219.127.911.
Asimismo en el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2007 y al 31 denbiei de 2006 se
devengaron intereses implicitos por $ (213.988.824) y $ (125.234.896), respectivaynente
diferencia de cambio por $ (258.698.599) por el ejercicio cerrado al 31 emblieide 2007 y

$ 23.756.809 por el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2006.

Nota 29 — Informacion por segmentos

Un segmento del negocio es un componente identificable de ANCAP adcatg suministrar
un Unico producto o servicio, o bien un conjunto de ellos que se encuentraonealasi y que
se caracteriza por estar sometido a riesgos y beneficios tdealeaa diferente a los
correspondientes a otros segmentos de negocio dentro de la misma entidad.

La informacién por segmentos es presentada en relacion a losnsegmde negocios de
ANCAP.

Los activos, pasivos y resultados de los segmentos incluyen lbss sal transacciones
directamente atribuibles a éstos, asi como aquellos que puedenrfaridis sobre una base
razonable. Los saldos y transacciones no distribuidos comprenden invensomorarias,

activos, pasivos y resultados asociados a la administracién central.

Los segmentos de negocio de ANCAP son:

Energia que comprende la importacion y refinacion de petréleo crudo y sus diesjva
comercializacién de combustibles liquidos, semiliquidos y gaseosoattation, elaboraciéon
y comercializacion de lubricantes; industrializacion y comezeieidn de solventes quimicos y
actividades de prospeccion, exploracion y explotacion de yacimientos de hidrocarburos.

Pdrtland que comprende la fabricacion y comercializacion de cemento — rléldrglda
exploraciéon y explotacion de recursos minerales.

Alcoholerg que comprende la produccién, industrializacion, fraccionamiento,
comercializacion, distribucion, importaciones y exportacion de alcohatésam melaza,
derivados y subproductos y distribucién de solventes y la produccién ydaialimacion de
bebidas alcohdlicas y alcoholes.
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Ingresos operativos netos
Ingresos entre segmentos

Costo de los bienes vendidos
Costos entre segmentos

Ingresos operativos netos

Costo de los bienes vendidos
Resultado bruto externo

Resultado bruto entre segmentos
Resultado bruto del total del segmento

Gastos de administracion y ventas
Resultados diversos

Resultados financieros

IRIC

Resultado del segmento

Resultados no asignados

Gastos de administracion y ventas
Resultados diversos

Resultados financieros

Interes minoritario

Resultado neto

Activos por segmento
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Dic-07

Energia Pértland Alcholero Total

$ $ $ $
39.975.411.026 724.825.124 64801 41.348.890.551
(120.647.543) (10.302.333) 94BB876)

39.854.763.483 724.825.124 638.352.068 41.217.940.675

(34.428.862.130)  (95&58y. (700.136.781)  (36.083.566.464)
10.302.333 120.647.543 130.949.876

(34.418.559.797) (579.489.237)  (35.952.616.587)

39.975.411.026 724.825.124 64801 41.348.890.551
(34.428.862.130) (95458y.  (700.136.781) (36.083.566.464)

5.546.548.897 (229.742.429)  .4831380) 5.265.324.088
110.345.210 - (11@.325. -

5.656.894.107 29.{22.429)  (161.827.590) 5.265.324.088

(2.437.334.868) §9322)  (258.460.260)

(184.782.026)  (108.951.886) 1601989

(218.858.223)  (133.628.207)  4HPO797
(505.036.987) - (57.498.315)

(2.789.046.050)

(132.764.434)

(222.995.633)
(562.535.302)

2.310.882.004 (565.573.444) (187.325.890) 1.557.982.66

(749.452.741)
(4.965.101)
4.370.953
(8.736.432)
799.199.34

21.711.195.511 1.588.304.526 1794031 24.824.200.068

Inversién en empresas vinculadas contabilizadas -

al valor patrimonial proporcional
Activos no asignados
Total de activo

Pasivos por segmento
Pasivos no asignados
Total de pasivo

Adquisiciones de bienes de uso
Adquisiciones de intangibles
Depreciacion

Amortizacion de intangibles
Pérdidas por deterioro

952.046.253
6.808.150.730
32.584.397.051

867.460.718 84.535.

134.710.097 693B51. 14.232.779.486
950.958.664
15.183.738.150

13.405.217.832

802.899.050 31.450.663 304.496.325 1.138.846.038
662.129.558 - 75.695 662.205.253
884.546.051 39.206.592 29.331.522 953.084.165
19.702.636 - 155.796 19.858.432
- 107.500.000 - 107.500.000
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Dic-06

Energia

Poértland Alcholero Total

$
Ingresos operativos netos 36.249.021.741

Costo de los bienes vendidos

(30.309.544.278)

$
648.847.438 631.156.974
(2D1I0B0)  (460.581.329)

$
37.529.026.153
(31.541.245.637)

$

Resultado bruto externo
Resultado bruto entre segmentos

Resultado bruto del total del segmento

5.039.477.463 (122.272.592) 0.57P.645 5.087.780.516
95.252.629 - (9%28p. -
6.034.730.092 (122.272.592) 75.323.016 5.987.780.516

Gastos de administracion y ventas (2.236.251.161) 7789233) (144.105.824) (2.450.135.218)
Resultados diversos (936.858.826) 10.297.341 12.381.2 (914.180.251)
Resultados financieros (1.118.596.262) 6.206.387 URB) (1.117.322.218)
IRIC (970.892.418) (3.002.167) (973.894.585)
Resultado del segmento 772.131.425 (175.547.097) (64.336.084) 532.248.244
Resultados no asignados

Gastos de administracion y ventas (650.189.846)
Resultados diversos (117.869.215)
Resultados financieros 143.442.393
Impuesto a la renta (9.834.039)
Resultado neto (102.202.463)
Activos por segmento 19.803.609.942 1.445.380.736 5687321 21.986.540.999

Inversion en empresas vincualdas contabilizadas
al valor patriomonial proporcional

Activos no asignados

Total de activo

962.100.937

Pasivos por segmento 6.093.620.494
Pasivos no asignados

Total de pasivo

Adquisiciones de bienes de uso 273.596.296
Depreciacion 35.819.360
Amortizacién de intangibles 767.873.495
Pérdidas por deterioro

11.215.752

71.009 1.033.810.028
2.802.127.720
25.822.478.747
690.630.487 420@&173 7.204.924.242
4.340.000.879
11.544.925.121
11.980.311 136.913.809 422.490.416
- 108.714.260 144.533.620
40.061.626 11.793.539 819.728.660
- 10.056.752 21.272.504
- 10.406.508 10.406.508

Nota 30 — Informacion complementaria articulo 2° ley N° 17.040

a) Numero de funcionarios y variacion en los Ultiros cinco ejercicios

Evolucion del Personal segun relacién funcional

Relacién funcional 2003 2004 Variad 200F Variad. 20d6 Virc.| 2007] Variac|
Permanente 209( 1.964 -694 1.911 -394 1.871 -294 1737 -8%
Contratado 24 23 -4% 5d 14394 114 1119 0] -100%
Cotratado a término o o 0% o 09 o 0% 57 0%
Contrato Funcién Publica o o 0% o 09 o 09 11¢€ 0%
Maritimo 67 63 -6% 64 8% 64 0% 63 0%
Becario y Pasantes 57 57 0% 59 -3594 193 2479 22% 0%
Changa 9 9 0% g -11% o -1009 0 0%
Suplentes Dpto. Médico 31 32 094 37 094 30 -694 23] -23%
A la orden 90 70 -22% 35 -50% 0 -1009 0 0%
Retiro por Incentivo o o - o 0% o 09 132 0%
Convenio CNR o O 0% 0 0% 0 0% 7 0%
Subsidio BPS o o 0% o 0% o 0% 2 0%
TOTAL 2.369 2.223 -694 2.164 -294 2.28] 5% 2354 39
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b) Ingresos desagregados por Division

Concepto Dic-07 Dic-06

Energia Portland Total Total

$ $ $ $

Ing. Operativos brutos 47.443.844.060 787.122.984 3ABAB7.044 50.947.257.684
Ingresos diversos 109.871.941 7.287.179 117.159.120 3098161
Resultado de inversiones 779.415.844 2.252.454 782888 165.853.853
Intereses ganados 186.156.172 - 186.156.172 158.055.822
Resultado por tenencia - - - -
Resultado por desval. monetaria 5.331.738.397 31£628 5.645.816.649 1.674.976.366
Descuentos obtenidos 2.023.240 1.465.546 3.488.786 4747,
Total Ingresos 53.853.049.654 1.112.206.415 54.965.256.069 53.0446830

c) Egresos desagregados por Division

Concepto Dic-07 Dic-06

Energia Portland Total Total

$ $ $ $

Costo de ventas 31.620.515.810 954.567.553 32.573683. 34.157.817.164
IMESI 5.905.082.574 - 5.905.082.574 6.624.447.350
Descuentos y bonificaciones 3.958.074.692 62.297.860 .0204372.552 3.821.797.682
Contribucion al fideicomiso 1.123.886.000 - 1.123.886.000 178.257.303
Gastos de adm. y ventas 2.575.660.834 93.197.764 8355898 2.825.009.471
Gastos diversos 351.808.350 117.506.346 469.314.696  .8QB842
Resultado de inversiones 592.500.327 985.050 593.485.3 1.159.825.239
Resultado por tenencia - - - 7.557.808
Result. por desval.monet. 5.487.070.518 181.947.691 6695018.209 2.276.553.066
Intereses y com. perdidas 636.760.083 - 636.760.083 645.093.543
Resultados extraordinarios - - - -
IRIC 504.195.269 - 504.195.269 1.035.338.815
Total Egresos 52.755.554.457 1.410.502.264 54.166.056.721 53.162898
Resultado 1.097.495.197 -298.295.849 799.199.348 (118.627.625)

d) Activos desagregados por Division

Concepto Dic-07 Dic-06
Energia Portland Total Total
$ $ $ $
Activo Corriente 18.172.626.042  675.155.105 18.847.7481 15.515.408.12
Activo no Corriente 10.607.525.502  995.505.692 1168B.194 13.029.623.22
Total Activo 28.780.151.544 1.670.660.797  30.450.842.3 28.545.031.349
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Dic-07 Dic-06
$ $
Impuesto al Patrimonio 238.030.800 213.170.92
Impuesto a la Renta de Industria y Comercio detigje (Nota 17) 504.195.269 1.035.338.81
Impuesto a la Compra de Moneda Extranjera 261.945.347  390.519.94
Impuesto Especifico Interno 5.905.082.574 6.624.447.35
Cofis 1.520.249 2.401.97
Impuesto al Valor Agregado 2.739.672.350 2.654.113.87
Impuesto para el Tribunal de Cuentas 6.907.563 7.304.05;
Retenciones IVA e IRIC 191.367.651  164.555.74
Total impuestos 9.848.721.803 11.091.852.66

Nota 31 - Hechos posteriores
31.1 Inversiones en otras empresas

31.1.1  Gas Uruguay S.A.

Actividades de envasado de Gas Licuado de Petroleo (GLP)

El 19 de julio de 2007 ANCAP celebré una serie de contratos de sumiaéstBELP con Gas
Uruguay S.A., Acodike Supergas S.A., Riogas S.A. y DUCSA, mediangulnse acordo el
pasaje a Gas Uruguay S.A., de las actividades de envasado de GLP.

Estos contratos se hicieron operativos a partir del 1° de mar200&e fecha en la cual Gas
Uruguay S.A. comenzé con esta hueva actividad.

31.1.2 Petrolera del Conosur S.A.

Aprobacién de Venta de un Lote de Terreno

Con fecha 29 de enero de 2008, el Directorio de Petrolera del Conosugs®liioraprobar la
venta de un lote de terreno ubicado en la localidad de Oro Verde, paogané&intre Rios de
titularidad, de la Sociedad, por una suma no inferior a $ Arg. 320.000.

Liquidacion Encaje Aporte Irrevocable

Con fecha 25 de febrero de 2008, se liquidé a favor de Petrolera del C8mslar totalidad
del encaje de $ Arg. 689.175 por el Aporte Irrevocable efectuado pari@hiata controlante
ANCSOL S.A. (S.AF.l) el 23 de febrero de 2007, y de acuerdo a la Coroidmi¢ad” 4359
del Banco Central de la Republica Argentina.

31.1.3 Alcoholes del Uruguay S.A.
Préstamos otorgados y fianza solidaria

Con fecha 18 de febrero de 2008 el Directorio de ANCAP, segun la RésoNfc89/2/2008,
resolvié emitir una fianza a favor del Banco BANDES Uruguagfexctos de garantizar las
obligaciones que con dicha entidad asuma ALUR S.A. por un préstamo de hast
US$ 3.000.000, venciendo la misma a los 180 dias de su firma. EL 26 de ma@a8dsegun
Resolucién N° 199/3/2008, el Directorio de ANCAP resolvi6 mantendgéeia de la fianza
hasta el vencimiento de las obligaciones asumidas por ALUR S.A..
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Adicionalmente, el Directorio de ANCAP, segun Resolucion N° 99/2/2008lviéotorgar a
ALUR S.A. un préstamo de US$ 8.000.000 sin intereses y por un plazo de 2 afios.

Finalmente, con fecha 23 de abril de 2008 segun Resolucion N° 305/4/2008 cedridirde
ANCAP resolvié otorgar a ALUR S.A. un préstamo de US$ 27.000.000 sinseseyepor un
plazo de 3 afios.

31.1.4 DUCSA

El Directorio de ANCAP resolvié la capitalizacién del préstamorgado, el 17 de mayo de
2007, a Distribuidora Uruguay de Combustibles S.A. por el monto de US$ 32.000.000.
Posteriormente, la Asamblea General Extraordinaria de Accisrdstdistribuidora Uruguay

de Combustibles S.A. celebrada el 28 de marzo de 2008 procedi6 a |hzeapitadel pasivo
existente con ANCAP por US$ 32.000.000 mas los correspondientes saldosnee |ezsd,
reserva de reinversion, ajustes al patrimonio y resultados aalovukxistentes al 31 de
diciembre de 2007 de acuerdo a lo dispuesto por la Ley 16.060 de Sociedades Comerciales.

31.15 ANCSOL S.A. (S.AF.l)

Inversiones en otras empresas — Carboclor S.A.

Con fecha 31 de enero de 2008 se inform0 a la Bolsa de Comercio de Biresog A la
Comisién Nacional de Valores, la decision del accionistas mayoritdNCSOL S.A.
(S.A.F.1.) de contratar los servicios de HSBC Bank Argentina S.A.. Los issreiamprendidos
en el acuerdo consisten principalmente en el asesoramiento fivap@sistencia en general
para la definicién de objetivos y la elaboracién de estrategidtdgmgara una eventual venta
de la participacion accionaria de ANCSOL S.A. (S.A.F.l.) en Carboclor S.A..

Acuerdo transaccional con el Sindicato de Bancos

En relacion a lo expresado en la Nota 27.2, con fecha 15 de julio de 2008e lagbara y la

parte demandada han arribado a un acuerdo en virtud del cual se pone fin a todas ldasliferenc
y reclamos existentes entre las partes. Dicho acuerdo contdmpplgoepor parte de ANCSOL

S.A. (S.A.F.l) de US$ 20.000.000 comprensivo de la totalidad de los reclarsestpo®s en
dicho proceso judicial. El mencionado pago se efectiviz6 el 16 de julio de 2008.

Aporte a cuenta de futuras capitalizaciones ANCSOL S.A. (S.A.F.l.)

Con fecha 5 de mayo de 2008 segun Resolucion 317/5/2008, el Directorio de ANCAP
adicionalmente resolvié efectuar un aporte a cuenta de futurdalizapiones a ANCSOL

S.A. (S.A.F.1) por el monto de US$ 20.000.000 para que ésta pueda hacer fpage del
acuerdo mencionado en el parrafo anterior.

Periodo de gracia por Contrato Mutuo a Carboclor S.A.

El 5 de mayo de 2008, segun Resoluciéon 338/5/2008 el Directorio de ANCARiGesol
otorgarle a Carboclor S.A. un periodo de gracia de 18 meses alphitide enero de 2008 en
el pago de las cuotas pactadas en el Contrato de Mutuo por cesién ddale2idde octubre
de 2006.
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31.1.6 Cementos del Plata S.A.

El 9 de enero de 2008, el Directorio de Cementos del Plata S.A. agn@sate de titulos de
acciones de la serie B, en funcion de la notificacion de la veh#®%edel paquete accionario

de Cementos del Plata S.A. de Loma Negra C.I.LA.S.A. a ANCAP. Sauyglen 4.162.500
acciones nominativas no endosables por un valor nominal de $ 4.162.500 y se decide la emision
de dos titulos correspondientes a la serie B:

e Titulo N° 1 de 3.700.000 acciones nominativas no endosables de valor nominal $ 1
cada una a favor de ANCAP

 Titulo N° 2 de 462.500 acciones nominativas no endosables de valor nominadl&$ 1 c
una a favor de Loma Negra C.I.A.S.A..

31.2 Servicios bonificados

31.2.1  Segmento del negocio: Combustibles / Portland

Con fecha 20 de mayo de 2008 se suscribieron los convenios con el BaneuvislérPSocial

N° 386079, 386080 y 386081 (Notald) por el pago de los servicios bonificados
correspondientes a los aportes patronales por un grupo de funcionarioscimrtesea la
Divisibn Combustibles (periodo noviembre 1997 a julio 2004) y a la Division Rorberiodo
noviembre 1997 a noviembre de 2002).

En base a los antecedentes enviados oportunamente por ANCARtsé keféiquidacion por

parte del BPS al amparo de la Ley 17.963, el decreto reglamehidfio6 y la Res Directorio

BPS 19 _40/206 de la cual surgi6 la suma de $ 210.704.563 que fueron abonados en su
totalidad en un solo pago el dia 22 de mayo de 2008.

Nota 32 - Cambio de criterio valuacion bienes de oabio

A parir del 1° de enero de 2007 ANCAP comenzé a valuar las nsfeitaas de la industria
de los combustibles (petréleo crudo) a su costo de adquisicion reexpregadoezia de cierre
de acuerdo con la variacion en el “Indice de Precios al Producterodeictos Nacionales”
(IPPN) publicados por el Instituto Nacional de Estadistica.

Hasta el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2006n#erias primas de la
industria de los combustibles (petr6leo crudo) se valuaban a costo pdsici@n,
contabilizandose los resultados por tenencia en el Estado de Resettalasibro Resultados
por tenencia de bienes de cambio.

El cambio de criterio contable se realiz6 para ser consistentel criterio que utiliza ANCAP
para valuar las restantes materias primas y los productos terminados.

El cambio de criterio se aplicG retrospectivamente y lasasitorrespondientes fueron
ajustadas.

El cambio de criterio implicé un aumento del valor de las mat@rianas para la industria de

los combustibles (petréleo crudo) de $ 44.877.597 al 31 de diciembre de 2006 y un aumento en
los Resultados acumulados por el mismo importe.
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