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Dictamen de los Auditores Independientes

Sefiores del Directorio de
ANCAP

Hemos auditado los estados contables consolidad8NECAP y sus subsidiarias, los que
comprenden el estado de situacion patrimonial difaio al 31 de diciembre de 2008, los
correspondientes estados consolidados de resul@delasigen y aplicacion de fondos y de
evolucion del patrimonio por el ejercicio anuahterado en esa fecha, sus notas, que contienen
un resumen de las politicas contables significataglicadas y otras notas explicativas, y anexo
(paginas 6 a 70). No auditamos los estados comstakl€arboclor S.A. (subsidiaria
consolidada linea a linea por intermedio de lagp#cion indirecta a través de Ancsol S.A.
(S.A.F.1)) ni Petrouruguay S.A. (subsidiaria cditarla linea a linea por intermedio de la
participacion directa de ANCAP y de la participarciddirecta a través de Ancsol S.A.
(S.A.F.1.)), segun los montos indicados en el nai@ide la Nota 2 a los estados contables
consolidados, los cuales reflejan un activo tote tepresenta aproximadamente un 5% y un
ingreso total aproximado que representa el 4% sledarespondientes totales consolidados al
31 de diciembre de 2008 (7% y 4%, respectivamdr8& de diciembre de 2007).
Adicionalmente, no auditamos los estados contat#eRetrolera del Conosur S.A. (subsidiaria
de ANCAP por intermedio de Ancsol S.A. (S.A.F.l1pgtrouruguay S.A., en la que se tiene
una inversion de 46,11%). La inversion de ANCARliga empresa al 31 de diciembre de
2008, que se incluye en el capitulo de Inversiankesgo plazo del estado de situacion
patrimonial consolidado asciende a $ 334.397.14212$499.348 al 31 de diciembre de 2007)
y su participacion en los resultados del ejercisioiende a $ (29.643.639) ($ (10.205.567) al
31 de diciembre de 2007). Los estados contabl@&etielera del Conosur S.A., Carboclor S.A.
y Petrouruguay S.A. fueron auditados por otrostates cuyo informe se nos ha provisto y
nuestra opinion, en la medida que se relaciondasomontos incluidos con respecto a
Petrolera del Conosur S.A., Carboclor S.A. y Petrguay S.A., se basa exclusivamente en el
informe de los otros auditores.

Responsabilidad de la Direccion sobre los estadwogables

La Direccion es responsable por la preparacioregertacion razonable de estos estados
contables consolidados de ANCAP y sus subsididescuerdo con normas contables
adecuadas en Uruguay y la Ordenanza N° 81 del falle Cuentas de la Republica Oriental
del Uruguay. Dicha responsabilidad incluye el fiig@mplementacion y mantenimiento de un
sistema de control interno adecuado para la prejgarg presentacion razonable de estados
contables que estén libres de errores significatigtebido ya sea a fraude o error; la seleccion
y aplicacion de politicas contables apropiadadegtaar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

KPMG Sociedad Civi, sociedad civil uruguaya, 3
miembro de la red de firmas independientes afiliadas con
KPMG International, una cooperativé suiza
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Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opiniae sshos estados contables consolidados de
ANCAP y sus subsidiarias con base en nuestra aiaditexcepto por lo sefialado en el parrafo
Bases para la calificacion de la opiniGefectuamos nuestra auditoria de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria emitidas pdtdderacion Internacional de Contadores
(IFAC). Esas normas requieren que cumplamos aquisitos éticos y que planifiguemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguralezhable acerca de si los estados contables
consolidados estan libres de errores significativos

Una auditoria implica realizar procedimientos palytener evidencia de auditoria acerca de los
importes y las revelaciones en los estados corgtalles procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la asaldn de los riesgos de errores
significativos en los estados contables, debidsegaa fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgos, el auditor consideradgwatlo del control interno para la
preparacion y presentacion razonable de los estamiiables de la entidad, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiadteseagircunstancias, pero no para el
proposito de expresar una opinion sobre la eficdei@ontrol interno de la entidadna
auditoria también incluye evaluar lo apropiadoatedoliticas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables eféatupor la Direccién, asi como evaluar la
presentacion de los estados contables en su conjunt

Consideramos que la evidencia de auditoria que $iefrtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base razonable para nuestra opiniéudieoria.

Bases para la calificacion de la opinion

ANCAP mantiene al 31 de diciembre de 2008 inverssoen las sociedades argentinas
Petrouruguay S.A., la cual refleja un activo tofaé representa aproximadamente 2,5% (1,9%
al 31 de diciembre de 2007) y un ingreso total xiprado que representa el 0,4% (0,4% al 31
de diciembre de 2007) de los correspondientesewtainsolidados, y Petrolera del Conosur
S.A. que se presenta bajo el rubro Inversionesya lglazo por $ 334.397.142 ($ 242.499.348
al 31 de diciembre de 2007). Los dictAmenes daddgores de Petrouruguay S.A. y Petrolera
del Conosur S.A. al 31 de diciembre de 2008 (edligue al 31 de diciembre de 2007)
contienen salvedades por incertidumbres y/o linotees al alcance del trabajo de tal magnitud
gue no nos fue posible formarnos una opinién sebvelor de las referidas inversiones ni
sobre los resultados correspondientes a dichassiones. Tampoco nos fue posible
satisfacernos respecto al valor registrado deviersion en Petrolera del Conosur S.A. y
Petrouruguay S.A., ni la participacion en susdaities, por otros procedimientos de auditoria.
Debido a estas circunstancias, tampoco hemos pedaloar la recuperabilidad de los saldos a
cobrar a Petrolera del Conosur S.A al 31 de dicierdk 2008 por un importe de

$ Arg. 15.039.705 ($ Arg. 15.043.538 y US$ 334.4481 de diciembre de 2007), equivalentes
a$102.151.913 ($ 114.924.909 al 31 de diciembr20d7).

Opinion calificada

En nuestra opinidn, basados en nuestra audit@mgs informes de los otros auditores,
excepto por los eventuales ajustes a los estaddaldes resultantes del asunto descripto en el
parrafoBases para calificar nuestra opiniplos referidos estados contables consolidados
presentan razonablemente, en todos sus aspectodamntgs, la situacion patrimonial
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consolidada de ANCAP y sus subsidiarias al 31 diemibre de 2008, los resultados
consolidados de sus operaciones y el origen yagiin de fondos por el ejercicio anual
terminado en esa fecha, de acuerdo con normasbhéestedecuadas en Uruguay y la
Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas de la Ral®riental del Uruguay.

Enfasis en Asuntos que no Afectan Nuestra Opinion

Con fecha 28 de noviembre de 2008 hemos emitidstraudictamen sobre los estados
contables consolidados de ANCAP y sus subsidiafli8d de diciembre de 2007 el que incluye
una calificacion de opinion por los asuntos qudesriben en el parrafo Bases para la
calificacion de la opinion. Las cifras correspomtigs al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2007 surgen de los estados contables consadididANCAP y sus subsidiarias antes
mencionados.

Montevideo, 7 de setiembre de 2009

KPMG
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Administracion Nacional Combustibles Alcoholes y fl&nd y sus subsidiarias
Estados Contables Consolidados al 31 de diciembr20d8

Estado de Situacion Patrimonial Consolidado al 31aldiciembre

de 2008

En Pesos Uruguayos (*)

ACTIVO

Activo Corriente
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Créditos por ventas
Otros créditos

Bienes de cambio

Total Activo Corriente

Activo No Corriente

Bienes de uso (Anexo)
Inversiones

Otros créditos

Intangibles (Anexo)

Activo por impuesto diferido
Créditos por ventas

Bienes de cambio

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

Dic-08

Dic-07

1.216.232.166
2.502.308.576
3.617.753.701

646.015.406

8.903.701.922

1.032.038.699
6.017.499.73
2.791.095.373
633.387.208
10.046.953.404

16.886.011.771

20.520.974.414

12.544.973.544
989.382.811
773.674.024
778.810.663
310.825.061
136.353.863
89.744.561

11.315.887.563
1.016.278.786
644.292.052
853.213.771
17.735.88
38.982.570
84.754.011

15.623.764.527

13.971.140.638

32.509.776.298

34.492.115.052

(*) = Importes expresados en moneda de cierre Helediciembre de 2008
El Anexo y las notas 1 a 33 que se acompafian fopaga integral de los estados contables.



Administracion Nacional Combustibles Alcoholes y fland y sus subsidiarias
Estados Contables Consolidados al 31 de diciembr20d8

Estado de Situacion Patrimonial Consolidado al 31aldiciembre

de 2008

En Pesos Uruguayos (*)

Dic-08

Dic-07

Nota
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas comerciales 9
Deudas financieras 10
Deudas diversas 11
Previsiones 12
Total Pasivo Corriente
Pasivo no Corriente
Deudas comerciales 9
Deudas financieras 10
Deudas diversas 11
Pasivo por impuesto diferido 16
Previsiones 12

Total Pasivo no Corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Ajustes al patrimonio

Reservas

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Total Patrimonio atribuible al Estado (tenedor de
instrumentos de patrimonio de la controladora)
Interés minoritario

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

5.109.355.932
509.956.672
2.482.415.673
159.222.799

6.409.054.464

1.063.339.947
1.303.281.738
553.236.356

8.260.951.076

9.328.912.505

7.676.093.089
228.272
250.367.026

116.544.351
14.704.757

5.568.392.714

1.381.706
440.754.171
618.464.9
17.249.253

8.057.937.495

6.646.245.788

16.318.888.571

15.975.158.293

13.591.954.402

213.950.233

3.640.554.359
(1.391.406.070)

13.620.647.355
1.074.614.572
2.829.926.461
850.587.866

16.055.052.924

18.375.776.254

135.834.803

141.180.505

16.190.887.727

18.516.956.759

32.509.776.298

34.492.115.052

(*) = Importes expresados en moneda de cierr8Hele diciembre de 2008
El Anexo y las notas 1 a 33 que se acompafian fopagda integral de los estados contables.



Administracion Nacional Combustibles Alcoholes y fland y sus subsidiarias
Estados Contables Consolidados al 31 de diciembr20d8

Estado de Resultados Consolidado por el ejercicionaal

terminado el 31 de diciembre de 2008

En Pesos Uruguayos (*)

Ingresos Operativos
Locales
Exportaciones
Bunkers

Descuentos y Bonificaciones e Impuesi
Descuentos y Bonificaciones e Impuestos
IMESI

Contribucién Fideicomiso

INGRESOS OPERATIVOS NETOS
COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS
RESULTADO BRUTO

Gastos de Administracion y Ventas
Retribuciones personales y cargas sociales
Amortizaciones

Gastos directos de ventas

Pérdida por deterioro

Impuestos, tasas y contribuciones
Gastos de comercializacion

Otros gastos

Resultados Diversos

Resultado por inversion en subsidiarias
Otros ingresos

Otros egresos

RESULTADO OPERATIVO

Resultados Financieros

Intereses ganados y otros ingresos financieros
Intereses perdidos y gastos financieros
Resultado por tenencia de bienes de cambio
Resultado por cobertura

Resultado por exposicién a la inflacion

Impuesto a la renta

Resultado del ejercicio
ATRIBUIBLE AL:

Estado (Tenedor de instrumentos de
de la controladora)

Interés minoritario

RESULTADO NETO

Nota

Dic-08 Dic-07
55.515.543.805 43.274.030.456
5.452.593.269 3.637.191.121
8.473.282.260 6.478.948.756
69.441.419.334 53.390.170.333
(4.504.9%5.1 (4.349.570.639)
(4.430.782.285) (6.284.749.858)
22 (1.732.088.022) (1.196.250)
(10.667.067.502) (11.830.466.747)
58.774.351.832 41.559.703.586
(55.777.181.936) (36.030.199.607)
2.997.169.896 5.529.503.979
(927958 (995.210.572)
7 (271.391.490) (195.841.797)
(845.964.572) (713.740.609)
(47.258.237) -
(735.372.956) {280660)
(70.345.981) (89.906.553)
(808.286.453) (821.948.712)
(3.706.118.484) (3.717.076.903)
8 (153.829.7 79.962.525
259.721.536 432.898.098
14 (346.789.298) (577.506.247)
(240.497.546) (64.645.624)
(949.446.134) 1.747.781.45;
8360681 214.428.952
(886.684.65 (651.906.372)
818.321
152.003.191 -
(540.328)802 191.442.272
(923.365.263) (246.035.148)
16 458.698.239 (647.857.960)
(1.414.113.158) 853.888.34«
(1.391.406.070) 850.587.866
(22.707.088) 3.300.478
(1.414.113.158) 853.888.344

El Anexo y las Notas 1 a 33 que se adjuntan forpaate integral de los estados contables.
(*) Importes expresados en moneda de cierre dde3diciembre de 2008



Administracion Nacional Combustibles Alcoholes y fland y sus subsidiarias
Estados Contables Consolidados al 31 de diciembr20d8

Estado de Origen y Aplicacion de Fondos Consolidadmor el
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2@0

En Pesos Uruguayos (*)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del Ejercicio

Ajustes por:

Amortizaciones de bienes de uso e intangibles

Resultado por inversiones a largo plazo

Creacion de prevision obsolescencia de bieneamibio
Creacion/ (Desafectacion) de previsién para dewdambrables créditos por ventas
Creacion/ (Desafectacion) de prevision para desdotres créditos
Creacion/(Desafectacion) de previsién para juicidemnizatorios
Creacion/ (Desafectacion) de otras previsionevpsasi

Intereses perdidos

Ajuste valor de bienes de uso e intangibles

Resultado por cobertura flujo de efectivo

Impuesto a la renta diferido

Impuesto a la renta

Pérdida por baja y deterioro de bienes de usaegitiles
Resultado por desvalorizacién monetaria

(Aumento)/Disminucion de activos operativos
Créditos por ventas

Otros créditos

Bienes de cambio

Aumento/(Disminucion) de pasivos operativos
Deudas comerciales

Deudas diversas

Previsiones

Impuesto a la renta pagado
Fondos provenientes de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Dividendos cobrados

Adqusicion de participacion en Cementos del Plata S
Aportes de Capital en Petrolera del Conosur S.A.
Pagos por compra de bienes de uso

Pagos por generacién de intangibles

Variacion intereses minoritarios

Fondos utilizados en inversiones

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pagos de deudas financieras

Pagos de intereses perdidos

Variaciéon deudas financieras subsidiarias
Fondos utilizados en financiamient

AUMENTO DEL FLUJO DE EFECTIVO
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(*) = Importes expresados en moneda de cierre Helediciembre de 2008

Dic-08

Dic-07

(1.414.113.158)

1.228.591.722
64.679.60
8.985.30!

104.835.574

55.767.788

61.450.944
238.620
774.576.441

(152.003.191)

853.888.344

1.049.358.151
34.449.18
17.658.85.
29.549.67
37.661.76
(74.859.553)
3.993.071
637.348.470
(191.659.001)

(535.537.787) 35.123.357
178.732 (437.304.612)
105.448.820 271.906.062
(122.166.708) 483.127.616
180.932.704 2.750.241.387

(984.566.356)
(177.211.158)
1.133.524.156

181.152.047
197.876.037
800.644.337

35.906.094 2.115.240.801
303.292.963 970.238.988
(458.247.617) (286.816.327)

(147.301.918)

3.978.335.883

(305.182.277)
(271.551.491)

82.469.94
(22.010.641

(105.860.491
(2.397.389.54¢

(64.551.544
21.514.532

(498.811.393)
6.229.765.877

(17.161.757)
(914.975.345)
(704.788.654)

17.241.579

(2.485.827.746)

(436.881.441)
(17.699.314)
(117.655.267)

(1.619.684.177)

(767.553.507)
(73.968.887)
82.485.671

(572.236.022)

(3.329.615.259)
6.994.034.629
3.664.419.370

(759.036.723)
3.851.044.977
3.142.989.652
6.994.034.629

El Anexo y las notas 1 a 33 que se acompafian fopagda integral de los estados contables.



Administracion Nacional Combustibles Alcoholes y fland y sus subsidiarias
Estados Contables Consolidados al 31 de diciembr20d8

Estado de Evolucion del Patrimonio Consolidado poel ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2008

En Pesos Uruguayo (*)

Ajustes al Resultados Interés Patrimonio
Patrimonio Reservas Acumulados Total minoritario Total
1. Saldos al 31 de diciembre de 2006
Ganancias Retenidas
Reserva por reinversion 1.072.194.366 1.072.194.366 1.072.194.366
Reservas afectadas 4.905.902 4.905.902 4.905.902
Resultados no asignados 2.245.919.439  2.245.919.439 2.245.919.439
Reexpresiones Contables 10.826.050.521 10.826.050.521 10.826.050.521
Interes minoritario 128.483.428 128.483.428
TOTAL 10.826.050.521  1.077.100.268 2.245.919.439 14.149080. 128.483.428 14.277.553.656
2. Modificaciones al saldo inicia(Nota33) 44.877.597 44.877.597 44.877.597
3. Saldos iniciales modificados 10.826.050.521  1.077.100.268 2.290.797.036 14.198B987. 128.483.428 14.322.431.253
4. Reexpresiones contables 1.912.979.170 368.158.573  2.281.137.743(14.145.272) 2.266.992.471
5. Saldos reexpresado+4) 12.739.029.691  1.077.100.268 2.658.955.609 1608B%H68 114.338.156 16.589.423.724
6. Diferencia de conversion

de inversiones en M/ENota 2.11) (6.200.936) (6.200.936) (991.337) (7.192.273)
7. Desafectacion de reservas para

el Departamento MédicqNota 19.1.2) (2.485.696) (2.485.696) (2.485.696)
8. Reintegro de capital ALUR S.A. 16.200.000 16.200.00(
9. Resultados del ejercicio 2007 799.199.348  799.199.348 3.104.847 802.304.19!
SUB- TOTAL (6 a9) (6.200.936) (2.485.696) 799.199.348 790.512.716 B5D 808.826.22¢
10. Saldos al 31 de diciembre de 2007

Ganancias Retenidas

Reserva por reinversion (Nota 19.1.1) 1.072.1881.3 1.072.194.366 1.072.194.366

Reservas afectadas (Nota 19.1.2) 2.420.206 2.830.2 2.420.206

Resultados no asignados
Reexpresiones Contables

12.732.828.755

3.458.154.957

3.458.154.957
12.732.828.755

3.458.154.957
12.732.828.755

Interes minoritario 132.651.666 132.651.666
TOTAL 12.732.828.755 1.074.614.572 3.458.154.957 17.265.598.284 132.651.668.398.249.95
10. Reexpresiones contables 887.818.600 222.359.370  1.110.177.970 8.528.839  1.06809

11
12

13.

14.

15.
16.
17.
18.
19.
20.

. Saldos reexpresado®+10)

13.620.647.355  1.074.614.572

3.680.514.327 5813B.254

141.180.505 18.516.956.759

. Diferencia de conversion

de inversiones en M/ENota 2.11)
Distribucién de utilidades

Reserva por reinversiones (Nota 19.1.1)
Desafectacion de reservas para

el Departamento MédicqNota 19.1.2)
Reserva por coberturgNota 19.1.3)
Impuesto diferido(Nota 16.2 y 19.1.3)
Adquisicién de control de subsidiaria
Aporte de capital Ducsa

Reintegro de capital ALUR S.A.
Resultados del ejercicio 2008

(28.692.953) (28.692.953) 268.451  (28.424.502)
39.950.968  (39.959.968) -

(2.420.206) (2.420.206) (2.420.206)

(1.128.246.854) (1.128.246.854) (1.128.246.854)

230.042.753 230.042.753 230.042.75:
6.091.863 6.091.86:
1.501.072 1.501.07:
9.500.000 9.500.00¢

(1.391.406.070) (1.391.406.070)

(22.707.088) (1.413.158)

SUB- TOTAL (12 a 20)

21

(28.692.953)  (860.664.339) (1.431.366.038) (2.3203&B. __ (5.345.702)

(2.326.069.032)

. Saldos al 31 de diciembre de 2008

Ganancias Retenidas

Reserva por reinversion (Nota 19.1.1)
Reservas afectadas (Nota 19.1.2)
Reserva por cobertura (Nota 19.1.3)
Impuesto diferido (Nota 16.2 y 19.1.3)
Resultados no asignados
Reexpresiones Contables

Interés minoritario

1.112.154.3 1.112.154.334
(1.128.246.854)
230.042.753
2.249.148.289
13.591.954.402

(1.128.246.854)
230.042.753
2.249.148.289
13.591.954.402
135.834.803

1.112.154.334

(1.128.246.854)
230.042.753

2.249.148.289
13.591.954.402
135.834.803

TOTAL

13.591.954.402  213.950.233 2.249.148.289 16.055.052.924

135.834.808.190.887.72

El Anexo y las notas 1 a 33 que se acompafan fopade integral de los estados contables.
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Administracién Nacional Combustibles Alcoholes y Bidnd y sus subsidiarie
ANEXO

Cuadro de Bienes de Uso, Intangibles y Amortizaci@s por el ejercicio anual terminado el 31 de dicielone de 2008
En Pesos Uruguayos (*)

VALORES DE ORIGEN REEXPRESADOS AMORTIZACIONES
RUBRO Adquisiciones aj Adaquisiciones a|
través de Acumladas al través de
Valores al inicio| combinacién de| Resultado por | Pérdida por | Valores al cierre del inicio del combinacién de| Bajas del Resultado por Traspaso Del ejercicio Acumuladas al cierre
del ejercicio negocios Aumentos Disminucione: Traspasos conversién deterioro ejercicio ejercicio negocios Ejercicio conversion del ejercicio Valores netos 2008 Valores netos 20p7
6] @ @ @ ) (C] (U] B=(LH2PEHAHEHE)T © (10) 1) 12) 13 (14 (15)=(9)+(10)-(11)+(12)+(2314) (16)=(8)-(15) An=)-(9)

1. BIENES DE USO
Inmuebles - Terrenos 315.297.70; - 282.618 - - (636.205 - 314.944.18] - - - - 314.944.18; 315.297.7p8
Inmuebles — Mejoras 3.654.974.56 1.063.234 26.530.603  (1.459.437] 15.205.78] (32.698.3p9) (610.340) 3.6631E8 2.100.686.04 868.317 (862.8p9) (5.254.p59) - 2.163.761.57 1.499.244.610 1.554.284 521
Mejoras de Estacion 76.042.0$3 - - - - - (610.240) 435.823| 28.171.06 - - - 1.291.892 29.462.961 45.9@8.86 47.870.99
Edificios 2.684.438.324 1.063.24 6.167.5p6 (1.459.437) 15.2a478 (8.248.599 2.697.166.840  1.393.237.190 8680317 R: i | (3.633.447) 53.020.192 1.442.630.043 1.25488%. 1.291.200.532
Obras de Acceso y Mejoras 747.648.474 - 20.087{024 - - (19.909.723 747.825.975 627.563.254 - (429.p27) - .378.381) 633.512.00B8 114.313.967 120.085{420
Gasoducto Colén 99.614.913 - - - - (4.006.188) - 98.585 27.536.87 (998.799) - 2.759.622 29.297.p93 186024 72.078.143
Mejoras en propiedad de terceros 13.454.p39 - - - - 533.798 - 12.920.24) 5.242.2%3 - (192.186) - 4161196 46%5663| 7.454.577 8.211.786
Mejoras en Inmuebles Arrendados 33.776.492 - 275|983 - - - - 34.052.479 18.934.806 - - - 4.458.4p5 23.39B.p1 10.659.264 14.841.686
Bienes Agotables 526.100.519 - 66.403.091 - 34.36494 196.074.27 822.942.475 52.703.020 - 30.056672 - 5783370 101.336.56p 721.605.913 473.3971499
'Yacimientos 511.279.534 34.364.544 193.460.498 - 739.104228 52.703.02 29.859.827 - 13.576.71L7 96.139.p64 642681 458.576.51
Forestales 14.820.983 14.820.943 - - - - - - 14.589 14.820.988
Propiedad Minera - - 66.403.09] 2.614.178 - 69.017.264 - - 196.845 - 5.000.15. 5.196.99 63.820.466 -
Muebles y Utiles 1.459.002.36 3.722.062 26.668.024 .389.578 10.620.68 (18.391.140) - 1.442.258 452 14684701 2.427.32 (32.295.6%27) (14.688.364) (74p08)  .8%7011] 1.157.717.03p 284.541.417 324.551L664
Equipos de Oficina 376.709.945 3.158.909 24.07301 .07@B270] 3.634.78 (3.876.721) - 364.630.145 290.@8H(5 2.103.492 (32.083.658) (404.3B3) (74.qos) 37.973/526 97.6D0.582 67.029.5¢3 86.624.382
Instalaciones 1.082.292.42 563.158 2.594.5p3 (293.308) 6.985/908 51%4389 - 1.077.628.307 844.365.138 323.830 (211]969) 14.284.031 29.923.4 860.116.463 217.5111854 237282
Repuestos 23.829.17 4.254.15[L - - - - 28.083.3p1 13.682.411 - - - 5.261.884 18.944.29p 9.139.9426 10.146{759
Surtidores y equipos M.I.M 267.761.67 42.922.748 . 255.666| (511.007) 301.917.7%5 206.395.480 (8284 362.771 (423.108) 13.251.690 211.350.289 90.56[.446  61.366.19
Garrafas 38.786.093 12.065.966 (2.710.4116) - - - 48.141.p12 803415 (423.139) 2.090.6491 6.470.957 41.67(.655 23698
Méagquinas y Equipos de Produccion 22.270.662.048 - 883.959 (6.371.22%) 232.518.4¢3 (56.329.125) - 22.50BI1B7| 14.880.952.90P (5.050.2¢14) (39.604.646) - 910260 15.815.438.27p 6.693.285.864 7.389.709.166
Eq. Médicos y Laboratorios 183.892.37. 8.432.982 .§39.008 E (109.13%) 188.337.213 134.289.179 (3x2y (42.788 8.842.75p 139.749.2p3 48.587|990 4916668
Vehiculos 666.777.961 1.373.06fL 28.063.6f0 (2.737.168) - (243)355 - 693.234.169 632.150.843 833.11L9 (2.737.168) (230]336 - 7.699.673 637.716.141 55.518.27 34.627{108
Identificacién de estaciones 807.99 - - - - 8080 - - - - g g 807.98D
Reidentificacion estaciones 32.994.392 - 54.272.962 - - - - 87.267.319 489.27¢% - - - 12.528.3B4 13.017.p58 249,65 32.505.098
Bienes en tramite de instalacion e import. 1.013.558L7 - 2.054.992.42 (87.645.3%1) (286.197.945) (1T3[18 - 2.694.526.96! 4.39 - 119.263 123.413 2.69438N 1.013.556.0%7
Ordenes de Trabajo 95.697.0p3 - 194.243 846 (1.781.089220.040.677 68.117.603 - - - - - - 68.117.603 5.697.02
Obras en Ejecucion 917.254.485 - 1.860.4151147 (85286 (66.157.269) (191.538) - 2.625.457.914 - - - - - - 2.625.457.51)4 917.254.4B5
Importacién en Tramite 604.549 - 333.9B5 - - 13.359 - 51.853| g g 4.35 119.26 123.613 828.p40 6041559
Otros 199.974.82 5.093.146 (2.118.0p1) (6.000.$78) (OBl41 - 195.949.914 177.118.840 (10.6[15) - 497.116 1.9327r§l5 179.542.49: 16.407.4p1 22.855.980
TOTAL DE BIENES DE USO 30.653.609.68( 6.158.347 2.3094.377 (154.539.94B) - 86.489.4B9 (610.440) 32.9906B41 19.337.722.11| 4.128.7%8 (52.956.469) (29.397}000) - 1.185.670.311 20.445.168.117 12.544.973|544 11.87583|
2. INTANGIBLES
Software-Sistema Integrado de Gestién 210.068.712 6024 37.044.16! (705.620) - (1.296.0p2) - 245.721B39 4.35B.962 566.86 (113.445) (1.140.963) - 35.082f152 . 7TEE8606| 86.967.73 85.709.410
Proyecto Gasoducto del Litoral 124.142.68| - - - - - - 124.142.68! 26.077.038 - - - - 2.997.254 29.074.292 95.068.388 98.065.442
Proyecto estacion 12.431.80p - 1.594.8p0 - - - - 146604 2.247.12 523.743 2.770.869 11.255[745 184067
Valor Llave 504.175.764 (2.662.491) - - - 501.513.475 - - - - - - - 501.513.274 504.175.76
Gts exploracion e investigacion 66.458.837 - 5.98511p - - (2.437.134 70.006.844 10.837.441 - - (265.845) - 4.318.272 14.889.86B 55.116.9p6 55.621}396
Area Afielo 16.459.80! (661.95P) - 15.797.8p1 4.618.519 - - 1.378.332 712.09 6.708.941 9.088.900 11.841.281
Area Colorado Marina 49.999.047 - 5.985.121 - - (1.775 - 54.208.98: 6.218.942 - - (1.644.977) - 3.60B /18 8.180.927| 46.028.056 43.780.115
Exploracion y evalucion Plataforma 97.657.49: 19.86318 (90.536.163) 27.089.648 - - - - - - - 27.089.648 97.657.493
Otros 3.046.664] (1.077.39B) - 1.969.2y1 1.247.678 - - (1.077.325 - - 170.353 1.798.91 1.798.986
TOTAL DE INTANGIBLES 1.017.982.016 610.024| 64.592.40 3(368.111] (90.536.16B) (4.810.5p9) - 984.469.p41 J6BI245| 566.86 (113.406) (2.484.1B3) - 42.921.411 2@B%5B 778.810.66: 853.213,7’1
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Administracion Nacional Combustibles Alcoholes y Ri@nd y sus subsidiarias
Notas a los Estados Contables Consolidados al dicdlembre de 2008

Notas a los Estados Contables Consolidados al 31 de
diciembre de 2008

Nota 1 - Informacion basica sobre la empresa

1.1 Naturaleza juridica

La Administracion Nacional de Combustibles, AlcolyoPértland (ANCAP) es una persona

juridica de derecho publico del dominio comerciah@ustrial del estado, organizada bajo la
forma de ente autbnomo, que se rige por su leyabeidn N° 8764, de 15 de octubre de 1931y
sus posteriores modificaciones.

ANCAP administra y explota el monopolio de la imjpgion y refinacion de petroleo, de la
importacion y exportacion de combustibles liquidgeniliquidos y gaseosos cualquiera fuera
su estado, con excepcion del gas natural.

Las siguientes son sus principales actividades:

* Importacion y refinacion de petréleo y sus deriveado

» Comercializacion de combustibles liquidos, semitigs y gaseosos.
* Importacion, elaboracion y comercializacion de icdimtes.

» [Fabricacién de cemento portland.

» Preparacion de agro combustibles liquidos a pdetia mezcla de biodiesel con gasoil y de
alcohol carburante con nafta (gasolina), para sweccializacion.

1.2 Participacion en otras empresas

ANCAP es propietaria en forma directa de acciomeks siguientes sociedades:

a. Del 100% de Ancsol S.A. (SAFI) (sociedad anéninmaficiera de inversion uruguaya), la
cual es propietaria de acciones de las siguientpsesas:

« Del 46,0881% de las acciones de Petrolera del @on8sA. (sociedad andnima
argentina registrada en la Bolsa de Comercio de@udires), sociedad que incorporé
por absorcién del patrimonio correspondiente adesvidades de distribucion de
combustibles que realizaba Sol Petr6leo S.A. cagsaltado del proceso de escision-
fusién entre ambas compafiias a partir del 1° deande 2000. De esta forma Sol
Petréleo S.A. quedd Unicamente con las actividatepetroquimica y en el cuarto
trimestre del afio 2003 cambié de denominacién misanlamarse Carboclor S.A..

* Del 74,26% de las acciones de Carboclor S.A. (dadiendnima argentina registrada
en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires), cuya cpp@h actividad es la
industrializacion y comercializacion de solventagwjcos.

» Del 3% de las acciones de Petrouruguay S.A. (sadiaddnima argentina).

b. Del 96,74% de las acciones de Petrouruguay S.Aig@ad andnima argentina). Esta
sociedad participa en actividades de prospeccipipecion y explotacion de yacimientos
de hidrocarburos en el exterior, especialmente rgemtina; y es propietaria del gasoducto
del litoral Cr. Federico Slinger que une las ciwadle Coldn (Republica Argentina) y
Paysandu (Republica Oriental del Uruguay).
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Administracion Nacional Combustibles Alcoholes y Ri@nd y sus subsidiarias
Notas a los Estados Contables Consolidados al diclembre de 2008

Petrouruguay S.A. es propietaria de acciones dedagntes empresas:

» Del 0,01769% de las acciones de Petrolera del Gorg4., por lo que indirectamente
ANCAP es propietaria del 0,017113%

* Del 0,23% de las acciones de Distribuidora Uruguey&ombustibles S.A., por lo que
indirectamente ANCAP es propietaria del 0,2225%.

* Del 20% de las acciones de Gasoducto Cruz del &&rasil S.A. (sociedad anénima
brasilera en proceso de cierre), por lo que inthraente ANCAP es propietaria del
19,348%.

c. Del 99,77% de Distribuidora Uruguaya de Combustil8eA. (DUCSA) (sociedad anénima
uruguaya) siendo el otro accionista la empresanéirge Petrouruguay S.A.. El objeto
principal es comercializar y distribuir derivadoal ghetréleo (gasolina, gasoil, queroseno,
diesel ail, fuel oil, lubricantes, productos espés, asfaltos envasados y todo otro producto
que ANCAP comercialice en plaza) en todo el tetotmacional en virtud de diversos
contratos firmados con ANCAP. En enero de 2008 sstiedad, inicid las actividades de
distribucién de gas licuado de petréleo (GLP), daeado con un contrato de suministro y
distribucidn, firmado con ANCAP el 19 de noviemblie 2004, por el término de dos afios,
prorrogable automaticamente por iguales periodos.

Por otra parte, el 27 de junio de 2007 Distribueddruguaya de Combustibles S.A. firmo
un contrato para desarrollar la distribucién déinaa de lubricantes TEXACO dentro del
territorio nacional, valido por dos afios renovable.

DUCSA es propietaria de acciones de las siguiantggesas:

* Del 100% de las acciones de Celemyr S.A. (sociegla@hima uruguaya), cuya
principal actividad es la comercializacién de costliles, lubricantes y productos
afines a estaciones de servicio, por lo que intfirmente ANCAP es propietaria del
99,77%.

* Del 100% de las acciones de INTERNIR S.A. (ex ABANSS.A.) (sociedad anénima
uruguaya), cuyo giro principal es ser concesionaimerventor y operador de
estaciones de servicio del sello ANCAP, por lo qodirectamente ANCAP es
propietaria del 99,77%.

« Del 99,96% de las cuotas partes de Canopus Urududg. (sociedad de
responsabilidad limitada uruguaya) a partir detli@2junio de 2007 (fecha de toma del
control y adquisicion de la sociedad (ex Chevroruduay Ltda.)), cuyo objeto
principal es la comercializacion de combustibles,Ip que indirectamente ANCAP es
propietaria del 99,73%.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2007 Disidbra Uruguaya de Combustibles
S.A. era propietaria directa del 0,4% y en formdiracta del 99,6% a través de
Celemyr S.A. de Distribuciones, Concesiones y NigoS.A. (en liquidacion)
(sociedad anonima uruguaya). Con dicha fecha, sanbtea General Extraordinaria de
Accionistas de las Distribuciones, Concesiones ygaddi®ms S.A. (en liquidacion),
resolvié discontinuar la actividad de la sociedadprpceder a su disolucion y
liquidacion anticipada. Esta decision fue ratifigagor la Asamblea General de
Accionistas de la empresa celebrada el 3 de maZ008, resolviendo proceder a la
disolucién y liquidacién anticipada de la sociedaddiante la adjudicacién de los
activos y pasivos existentes a los accionistas.

d. Del 40% de Gas Uruguay S.A. (sociedad anonimguaya), integrada junto con Acodike
Supergas S.A. y Riogas S.A.. Esta sociedad sealediz comercializacién a granel de gas
licuado de petréleo con destino a grandes cliedtdgionalmente, el 19 de julio de 2007
ANCAP celebr6 una serie de contratos de suminideoGLP con Gas Uruguay S.A.,
Acodike Supergas S.A., Riogas S.A. y Distribuiddraguaya de Combustibles S.A., en los
gue se acordd que el envasador de GLP pasara@asddruguay S.A.. Estos contratos se
hicieron operativos a partir del 1° de marzo de8200
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Administracion Nacional Combustibles Alcoholes y Ri@nd y sus subsidiarias
Notas a los Estados Contables Consolidados al diclembre de 2008

e. Del 95% de Cementos del Plata S.A. (sociedadirmmaduruguaya), siendo el otro socio la
empresa argentina Loma Negra C.LA.S.A.. El objele esta asociacion es la
comercializacion de cementos portland y materiafiees.

Cementos del Plata S.A. es propietaria del 1%as@tciones de Pamacor S.A., por lo que
indirectamente ANCAP es propietaria del 0,95%.

f. Del 99% de Pamacor S.A. (sociedad andénima um@ussiendo el otro accionista la
empresa Cementos del Plata S.A. El objeto prinaégala exploracion y explotacion de
recursos minerales.

g. Del 100% de CABA S.A. (sociedad andénima urughagmpresa que se dedica a la
produccion y comercializacion de bebidas alcohélicalcoholes.

h. Del 90% de Alcoholes del Uruguay S.A. (sociedadnima uruguaya), que fue constituida
con la Corporacién Nacional para el Desarrollo ebrobjeto de la comercializacion de
alcoholes y solventes.

El 3 de octubre de 2005 se aprobo una reforma tiguEss en Alcoholes del Uruguay S.A.
ampliando el objeto y el capital social. El objesocial pas6 a ser produccion,
industrializacion, fraccionamiento, comercializaié distribucion, importacion vy
exportacion de alcoholes, azlcar, melaza, derivadasibproductos y distribucion de
solventes.

El 12 de noviembre de 2007, se completd la traestda por venta de la totalidad del
paquete accionario perteneciente a la Corporac#mioNal para el Desarrollo (10% de las
acciones de Alcoholes del Uruguay S.A., equivalen8&145.473 acciones nominativas) a
PDVSA Uruguay S.A..

A partir del 1°de mayo de 2008 la empresa dejadkizar la comercializacion de alcoholes.
Dicha actividad comenzé a ser realizada por CABA.S.

Adicionalmente, a partir del 1° de noviembre de&l20comercializacion de solventes
también paso a ser realizada por CABA S.A..

Alcoholes del Uruguay S.A. es propietaria del 1af¥4as acciones de AGROALUR S.A.
(sociedad andnima uruguaya). Sociedad que no fdotaatividad hasta la fecha.

i. Del 20% de Gasoducto Cruz del Sur S.A. (sociedadinima uruguaya). Esta sociedad,
cuyos socios son las empresas British Gas Netlietthoiding B.V. y la Pan American
Energy LLC, a la que luego se incorporé WintersHakploration und Produktions
Beteilingungsgesellschaft m.b.h., tiene por firmdida construccion y explotacion de un
sistema de transporte por gasoducto de gas natanalabastecer los departamentos del sur
y suroeste de la Republica.

j. Del 45% de Conecta S.A. (sociedad andnima urgajuaiendo el otro accionista Petrobras
Internacional Braspetro B.V.. Dicha sociedad tipaecometido explotar la concesion para
la distribucion de gas por cafieria en el Uruguay ercepcion del departamento de
Montevideo.

1.3 Fecha de aprobacién de los estados contables

Los estados contables individuales de ANCAP al&ilidiembre de 2008 han sido aprobados
por el Directorio de la empresa el 13 de agosta0ds.
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Notas a los Estados Contables Consolidados al diclembre de 2008

Nota 2 - Principales politicas y practicas contabkaplicadas

2.1 Bases de preparacion de los estados contables

Los estados contables se han preparado de acuerdmarmas contables adecuadas en
Uruguay y la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuediala Republica Oriental del Uruguay
(en adelante “Ordenanza N° 81"), aprobada el 1dideembre de 2002. Esta Ordenanza
dispone tomar como fuente de normas contablegyrpgen de prioridad, las siguientes:

a) las normas establecidas por el propio Tribunal dentas,
b) el Decreto 103/91 del 27 de febrero de 1991,

c) las Normas Internacionales de Contabilidad emiguada IASB.

Adicionalmente la Ordenanza N° 81 exige que segmmpestados contables ajustados por
inflacion.

Los estados contables se han preparado sobre dadeasostos histéricos reexpresados a
valores de cierre seguin se explica mas adelanteptxlas inversiones disponibles para la
venta que fueron presentadas a su valor razonable.

Los estados contables individuales de la empreggeswle la consolidacion de los estados
contables de las areas de negocios de EnergiathariRbde la persona juridica ANCAP. La

informacion del area Energia se determina consafidalas industrias de combustibles,

lubricantes y gas.

Las politicas contables aplicadas en el ejercii@82ueron consistentes con las del ejercicio
2007.

Los estados contables han sido preparados en Besgisayos que es la moneda funcional de
la empresa.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién desl@stados contables

Los estados contables consolidados de la empregareparan y se presentan en Pesos
Uruguayos, que es a su vez la moneda funcionalnyolaeda de presentacion de los estados
contables de ANCAP.

Los saldos en pesos uruguayos de los estados lemjtabi como las cifras correspondientes
del ejercicio anterior, son corregidos por el ledide Precios al Productor de Productos
Nacionales (IPPN), para reflejar en forma intedpal efectos de las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda nacional, de acuerdo osnréquerimientos establecidos por la
Ordenanza N° 81 referida anteriormente. Esta irdoiém contable se muestra bajo el punto de
vista del poder adquisitivo general, por lo quatibidad solo se reconoce después de mantener
el poder adquisitivo del Patrimonio, segun lo dstabla Norma Internacional de Contabilidad
N° 29. La variacion de dicho indice en el ejercfoializado el 31 de diciembre de 2008 y 2007
fue positiva en 6,43% y 16,07%, respectivamente.
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Notas a los Estados Contables Consolidados al diclembre de 2008

Con fecha 16 de abril de 2009 ha sido publicadoResolucidn s/n del Tribunal de Cuentas de
la Republica que establece la nueva redaccion dgtuo 14 de la Ordenanza N° 81,
continuando con la obligacion de reexpresar saslestcontables a base de las variaciones en el
poder adquisitivo de la moneda pero utilizando cémdice de reexpresion el “indice de Precios
al Consumo” (IPC) elaborado por el Instituto Naeilowle Estadistica. Esta modificacién
normativa rige para los ejercicios econémicos auos a partir del 1° de enero de 2009.
Debido a que ANCAP ya se encuentra presentandafdamacion contable bajo el punto de
vista del poder adquisitivo general, de acuerdo expresado precedentemente utilizando los
coeficientes derivados del “Indice de Precios aldBctor de Productos Nacionales” (IPPPN),
Unicamente comenzara a aplicar los coeficientesatkrs del “indice de Precios al Consumo”
(IPC) elaborado por el Instituto Nacional de Etaci.

2.3 Bases de consolidacion

Subsidiarias

Las empresas subsidiarias son aquellas controfaaladNCAP. El control existe cuando la
empresa tiene el poder de dirigir las politicaaririeras y de operacion de una empresa, para
obtener beneficios de sus actividades. Los estealttsbles de subsidiarias se incluyen en los
estados contables consolidados desde la fechamde de control hasta la fecha de cese del
mismo.

Los estados contables consolidados incluyen lodosatontables de ANCAP y de sus
subsidiarias. La inversion en Ancsol S.A. (S.A)FPetrouruguay S.A., Alcoholes del Uruguay
S.A., CABA S.A,, DUCSA, Cementos del Plata S.A.anfacor S.A. fueron consolidados linea
a linea.

Los estados contables consolidados de Ancsol SSAA.K.l) (incluidos en los estados
contables consolidados de ANCAP) incluyen los saldontables de dicha empresa y
Carboclor S.A. los que fueron consolidados lindaea.

Los estados contables consolidados de DUCSA (ohatuien los estados contables
consolidados de ANCAP) incluyen los saldos contable dicha empresa y sus subsidiarias:
Canopus Uruguay Ltda., Celemyr S.A., Internir S/Mistribuidoras, Concesiones y Negocios
S.A. los que fueron consolidados linea a linea.

Todos los saldos y transacciones significativaseelats companias fueron eliminados en la
consolidacion.

Los estados contables de Cementos del Plata S.#yenon consolidados linea a linea al 31 de
diciembre de 2007 debido a que ANCAP a esa fecha#am@s solamente el 49,38% de los
derechos de voto de la sociedad, segun el Conden&indicacion de Acciones suscripto el 28
de octubre de 1998 con el otro accionista (Loma#d€gl.A.S.A.).

A continuacion se presenta un resumen de la pzatidin de ANCAP en Carboclor S.A. a

través de Ancsol S.A. (S.A.F.l.) y Petrouruguay .S=Atos importes fueron incluidos en los
estados contables consolidados de ANCAP.
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Carboclor S.A. y Carboclor S.A.
Petrouruguay S.A. Petrouruguay S.A.
$ $
Dic-08 Dic-07

ACTIVO
Disponibilidades 100.512.650 89.607.399
Inversiones Temporarias 1.331.514 396.128.418
Créditos por ventas 160.878.190 172.023.106
Otros créditos 44.288.195 28.602.355
Bienes de cambio 181.796.156 240.253.248
Total Activo Corriente 488.806.705 926.614.526
Otros créditos 184.655.626 246.790.065
Bienes de uso 947.479.657 864.274.170
Intangibles 57.415.925 58.756.005
Inversiones a largo plazo 176.983 242.499.264
Bienes de cambio 51.472.777 47.551.717

Total Activo no corriente
TOTAL ACTIVO (A)

PASIVO

Deudas comerciales
Deudas financieras
Deudas diversas
Previsiones

Total Pasivo Corriente

Deudas financieras
Deudas diversas
Previsiones

Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVO (B)

Interés Minoritario (C)

Total inversiones ANCAP (A)-(B)-(C)

Asociadas

1.241.200.968

1.459.871.221

1.730.007.673

2.386.485.747

307.337.629 252.216.819
93.422.500 59.868.774
81.028.983 125.197.674

6.237.988 460.444.080

488.027.100 897.727.347
228.271 1.381.705
90.116.963 120.418.926
14.704.757 15.070.031
105.049.991 136.870.662
593.077.091 1.034.598.009
117.123.906 131.756.802

1.019.806.676

1.220.130.936

Las empresas asociadas son aquellas en las que RG#ee influencia significativa, pero no
el control de las politicas financieras y de opéracEn los estados contables consolidados la
inversion en empresas asociadas se vallan med@nt@étodo del valor patrimonial
proporcional (ver Nota 2.12), desde la fecha quiaflaencia significativa comienza hasta la

fecha de cese de la misma.
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2.4 Moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son cae&rd moneda nacional a la cotizacion

vigente a la fecha de la transaccion. Los activpasivos denominados en moneda extranjera
son convertidos a Pesos Uruguayos al tipo de caimbgobancario comprador vigente a la

fecha de cierre de los estados contables. Lasedife&rs de cambio resultantes de liquidar
partidas monetarias, o al convertir las partidagetarias a tipos de cambio diferentes de los
gue se utilizaron para su reconocimiento inicialyesconocen como resultados del ejercicio y
figuran presentadas en el Estado de Resultadoa enehta Resultados por exposicion a la
inflacion.

Los créditos y deudas reajustables se valuarorm@kale los estados contables conforme a las
correspondientes clausulas contractuales o disposi& reglamentarias aplicables.

Las cotizaciones promedio y al cierre del ejercid® las principales monedas extranjeras
operadas por ANCAP respecto al Peso Uruguayo asosiduientes:

Promedio Cierre

Dic-08 Dic-07 Dic-08 Dic-07
Délar Estadounidense 21,10 23,43 24,36 21,50
Peso Argentino 6,58 7,45 6,79 6,70
Euro 30,92 32,14 34,42 31,59
Libra Esterlina 38,83 46,91 35,17 43,00
Reales 11,24 11,39 10,15 11,71
Francos Suizos 19,53 19,59 23,05 19,02
Coronas Suecas 3,20 3,48 3,13 3,34
Coronas Danesa 4,15 4,32 4,62 4,24
Yenes 0,21 0,20 0,27 0,19

Estados contables de subsidiarias

Los activos y pasivos de subsidiarias cuya monedaidnal no es el Peso Uruguayo son
convertidos a esta moneda a las cotizaciones dgenta fecha de los estados contables. Los
resultados de estas subsidiarias son converti®eses Uruguayos a las cotizaciones vigentes a
las fechas de las transacciones. Las diferenciasnibio que surgen de la conversion de los
estados contables de subsidiarias a Pesos Urugusgosreconocidas directamente en el
patrimonio, como un componente separado.

2.5 Deterioro

Los valores contables de los activos, con excepd@éros bienes de cambio e impuestos
diferidos, son revisados a la fecha de cada estadtable para determinar si existe un
indicativo de deterioro. De existir algun indicatide deterioro, el monto recuperable del activo
es estimado como el mayor del precio neto de verghvalor de uso, reconociéndose una
pérdida por deterioro en el Estado de Resultadasdm el valor contable del activo o su
unidad generadora de efectivo exceden su montpeegble.

Una pérdida por deterioro es revertida, hasta eltonque no exceda el valor contable que

hubiera correspondido si no se hubiera reconodideterioro, cuando ha ocurrido un cambio
en la estimacion del monto recuperable.
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2.6 Disponibilidades

Las disponibilidades se presentan por su valor maimel cual no difiere de su valor razonable.

2.7 Inversiones temporarias

Las inversiones temporarias son clasificadas camersiones financieras disponibles para la

venta y se reconocen inicialmente a su costo yegosinente se presentan a su valor razonable
y los cambios, que no sean pérdidas por detenneérdidas o ganancias por diferencias de

cambio en partidas monetarias disponible para l#avee reconocen directamente en el

patrimonio neto.

El valor razonable de las inversiones es determiagartir de las cotizaciones vigentes a la

fecha de los estados contables. En caso de insttosneara los cuales no existe una cotizacion

fiable, se utilizan técnicas de estimacion del vedaonable basadas en el analisis de flujos de
efectivo descontados, tomando en consideracidasas de interés vigentes en el mercado para
instrumentos similares.

Las inversiones financieras son reconocidas o daeldmja por la empresa en la fecha en que
ésta se compromete a comprar o vender las mismas.

2.8 Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas y otros créditos estaneptaslos a su costo menos cualquier pérdida
por deterioro (Nota 2.5). La prevision para deusdneobrables se ha constituido en funcién
de los analisis de riesgo individual de cada deudor

2.9 Bienes de Cambio

Los bienes de cambio, estan presentados al mehooste reexpresado en moneda de cierre o
valor neto de realizacién en los casos en quefésta menor. El valor neto de realizacion es el
precio estimado de venta en el curso normal denég®cios, menos los costos estimados de
terminacidn y gastos necesarios para llevar a leabenta.

Las mercaderias de reventa estan valuadas a sudepatiquisicion reexpresado en moneda de
cierre, o su valor neto de realizacion si éste @som

El costo de los productos terminados y productospeateso comprende los costos de
produccion reexpresados a valores de cierre, detedm sobre la base del consumo de
materias primas, la mano de obra incurrida y lasagadirectos e indirectos de fabricacion.

Las materias primas de la industria de los comblestiestan valuadas a su costo reexpresado a
moneda de cierre de acuerdo con la variacion etindice de Precios al Productor de
Productos Nacionales” (IPPN); las materias primasutiricantes y portland estan valuadas a
su costo de adquisicion reexpresado en monedaede de acuerdo con la variacion en el
“Indice de Precios al Productor de Productos Nad&si (IPPN) o por la variacién en la
cotizacion del délar, cuando se trata de produeiguiridos en plaza o en el exterior,
respectivamente.

Los materiales estan valuados a su costo de adguisieexpresado en moneda de cierre de
acuerdo con la variacion en el “Indice de Precid&aductor de Productos Nacionales” (IPPN)
0 por la variacion en la cotizacion del ddlar, segé trate de productos adquiridos en plaza o
importados, respectivamente.
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Los productos terminados vendidos y las materi@msgs; materiales y suministros consumidos
se tomaron al costo promedio ponderado.

Al 31 de diciembre de 2008 el rubro Mercaderia @wdRta incluye $ 1.635.543, el rubro

Productos Terminados incluye $ 82.069.950, el ruBmoductos en Proceso incluye

18.468.515, el rubro Materias Primas incluye $ @8.516, y el rubro Materiales incluye

$ 102.880.141 de Carboclor S.A. y Petrouruguay $j4e estédn valuados a su costo de
reposicion.

Al 31 de diciembre de 2007 el rubro Mercaderia @weRta incluye $ 1.242.942, el rubro

Productos Terminados incluye $ 99.086.569, el ruPr@ductos en Proceso incluye

$ 16.234.686, el rubro Materias Primas incluye $82.545, y el rubro Materiales incluye

$ 93.168.524 de Carboclor S.A. y Petrouruguay e estan valuados a su costo de
reposicion.

Los ajustes a valores netos de realizacion seyieclan el Costo de los Bienes Vendidos.

2.10 Bienes de uso

Valuacion

Los bienes de uso adquiridos con anterioridad exlcigjio finalizado el 31 de diciembre de
1996 figuran presentados a sus valores de tasac&sa fecha, reexpresados en moneda de
cierre de acuerdo con la variacién del “Indice deci®s al Productor de Productos Nacionales”
(IPPN), netos de amortizaciones y de pérdidas pevalorizacion, cuando corresponde (Nota
2.5).

Los bienes de uso incorporados con posterioridadlalde diciembre de 1996 figuran
presentados a sus valores de adquisicion, reexfpe®n moneda de cierre de acuerdo con la
variacion en el “Indice de Precios al ProductorRiteductos Nacionales” (IPPN), netos de
amortizaciones y de pérdidas por desvalorizacidando corresponde (Nota 2.5).

Los yacimientos de piedra caliza fueron valuado&ienion de las existencias de piedra caliza
estimadas por la Gerencia de Exploracion y Prodacde ANCAP, por el porcentaje
correspondiente del valor ficto de la toneladaiddna caliza, establecido por DINAMIGE para
el pago del canon de produccion al propietarioadsulperficie del yacimiento. La Direccion
estima que el valor obtenido es conservador.

Conforme a lo establecido en la NIC 23 “Costos iptereses”, la empresa ha optado por
reconocer los costos por intereses directameniteudgies a la adquisicion, construccion o
produccidn de activos cualificados como mayor vetos mismos.

Alcoholes del Uruguay S.A.

El capitulo bienes de uso incluye bienes que cooreden a inmuebles y al resto de los bienes
adquiridos mediante el contrato celebrado con CALpdD $ 342.337.879 de Alcoholes del
Uruguay S.A., los cuales figuran presentados a aorwle tasacion a febrero de 2006,
reexpresado en moneda de cierre de acuerdo comriacidn del “indice de Precios al
Productor de Productos Nacionales” (IPPN), netosadwrtizaciones y de pérdidas por
desvalorizacion, cuando corresponde (Nota 2.5cderdo con lo requerido por la NIC 22.
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Carboclor S.A.

El capitulo bienes de uso incluye bienes por $637321y $ 627.422.825 (valor neto al 31
de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente) déboCkr S.A., los cuales figuran
presentados de la siguiente manera: los bienesaladguiridos hasta el 31 de agosto de 1995,
han sido valuados al costo histérico ajustado piiadion hasta dicha fecha, en tanto que las
altas a partir del 1° de septiembre de 1995 se gtargn a su valor histérico hasta el 31 de
diciembre de 2001. A partir del 1° de enero de 2002 bienes se valuaron a sus costos
originales reexpresados en moneda homogénea h&8dabrero de 2003; fecha en la cual el
Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo de la RepabArgentina y la Resolucion General N°
441/03 de la Comision Nacional de Valores suspeodit&a preparacion de estados contables
en moneda homogénea a partir del 1° de marzo d& 200

Petrouruguay S.A.

El capitulo bienes de uso incluye bienes por $3336 y $ 222.543.227 (valor neto al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 respectivamente) de Reigoay S.A., que figuran presentados a
sus valores de adquisicién reexpresados en morwmdagénea del 31 de diciembre de 2002
por el indice de precios internos al por mayor jgablo por el Instituto Nacional de Estadistica
y Censos (Republica Argentina). Dado que el Dedi8t664/03 del Poder Ejecutivo Nacional
suspendio la preparacion de estados contables padadiomogénea a partir del 1° de marzo
de 2003. La empresa ha optado por no aplicar nangeexpresion a partir del ejercicio anual
finalizado el 31 de diciembre de 2003.

Los derechos de concesion, exploracion y explotagidos gastos incurridos para la obtencion
de la concesion de las areas, fueron incluidos|embeo bienes de uso como Propiedad
Minera. Los costos de perforacion de los pozosceairios, los de desarrollo — productivos y
secos Y la sismica asociada que determiné el ldgaperforacion, fueron capitalizados en
bienes de uso.

El limite de activacién de los bienes de uso deoBaiguay S.A. (valor recuperable) fue

calculado considerando todas las areas en su ¢onjbn dicho célculo se consideraron las
reservas probadas estimadas por la empresa y &admpes de las Uniones Transitorias de
Empresas en base a la informacidn geoldgica dibfogisu mejor estimacion de la inversion

necesaria y de los precios de los hidrocarburos.

Gastos posteriores

Los gastos posteriores incurridos para reemplamacamponente de un bien de uso son
Unicamente activados cuando éstos incrementarelusfibios futuros del mismo y pueden ser
medidos con fiabilidad. El valor contable de losngs reemplazados son dados de baja. Los
gastos de mantenimiento y reparacion son recone@de! Estado de Resultados como gastos
en el momento en que se incurren.

Amortizaciones

Las amortizaciones son cargadas al Estado de Rdsslutilizando porcentajes fijos sobre los
valores antes referidos, estimados segun la vitl@sperada para cada categoria, a partir del
mes siguiente al de su incorporacion, con excepd#&fas amortizaciones correspondientes a
los yacimientos de piedra caliza y marga, los guarsortizan en funcién de las cantidades de
material extraidas en el ejercicio y de la propiedanera, pozos productores y maquinas y
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equipos de produccién de Petrouruguay S.A. qualsalan por el método de agotamiento en
funcion de los metros cubicos de hidrocarburosaékiis sobre el total de reservas probadas. El
Gasoducto Colén — Paysandu (Petrouruguay S.A.)reetiza en 33 afios a partir del mes de
inicio del transporte, lo cual ocurrié en octubesl®98. Los terrenos no son amortizados.

Las vidas utiles estimadas para cada categoriasd@dnes de uso son las siguientes:

* Inmuebles 50 afios

* Maquinasy equipos de Produccién 15 - 20 afios
* Mueblesy utiles 10 afios
» Equipos Médicos y Laboratorio 10 afios
* Vehiculos 5- 10 afios

e Surtidores y Equipos 5- 10safio
* Garrafas 20 afios

* Propiedad Minera 20 afios
» Edificio y mejoras en leasing 15 afios
* Maquinas y equipos en leasing 5 afos
* Magquinaria agricola y vial 10 afios
* Repuestos 5 afos
Deterioro

Al 31 de diciembre de 2007 ANCAP identificé la é&iscia de indicadores de deterioro sobre
maquinas y equipos de produccion del negocio: &tdtlpara lo cual realizé un andlisis del
valor razonable del activo mediante el calculovddor presente del flujo de fondos estimado
del mencionado segmento de negocio descontadotasdade endeudamiento promedio del
mercado (7%). Del analisis previo surgié que elivactpresentaba un deterioro de

$ 107.500.000 al 31 de diciembre de 2007.

2.11 Activos intangibles

Sistema integrado de gestion (software)

Los costos de adquisicidon e implementacién de soéiviiguran presentados a sus valores de
adquisicion, reexpresados en moneda de cierre wkrdax con la variacion en el “indice de
Precios al Productor de Productos Nacionales” (l?Rito de amortizaciones y de pérdidas
por desvalorizacion (Nota 2.5). Los referidos merge amortizan linealmente en un periodo de
3 afios a partir del afio siguiente al de su incexpon.

Gasoducto Entrerriano

El derecho de uso del Gasoducto Entrerriano siteada Provincia de Entre Rios (Argentina)
figura presentado a su valor de adquisicion, reesgatos en moneda de cierre de acuerdo con
la variacion en el “indice de Precios al ProduaterProductos Nacionales” (IPPN), netos de
amortizaciones y de pérdidas por desvalorizaciootg\2.5). El referido monto se amortiza
linealmente de acuerdo con el plazo establecido ekncontrato de uso (40 afios).
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Proyecto estacion

El proyecto estaciones corresponde al de derechatitizacion de dos terrenos para la
ubicacién de dos estaciones de servicio por patBistribuidora Uruguaya de Combustibles
S.A. y figuran presentados a sus valores razonaldespresados en moneda de cierre de
acuerdo con la variacion del “Indice de PrecioBralductor de Productos Nacionales” (IPPN),
publicado por el Instituto Nacional de Estadistinenos la amortizacion acumulada y deterioro
cuando corresponde (Nota 2.5).

Gastos de exploracion

Los gastos de exploracion e investigacion corredpomm gastos de exploracion e investigacion
de Petrouruguay S.A. realizados en las areas pemladjudicadas a dicha empresa en la
Republica Argentina, para la exploracion y expldtacle hidrocarburos. La sociedad utiliza el

método del “Costo Total”. De acuerdo a la defimicide dicho método todos los gastos de
exploracion, excluidos los costos de los pozos aeapbrios y de la sismica utilizada para

determinar el lugar de perforacién de los pozos;agstalizan como bienes intangibles, con

independencia de que se determine 0 no la existelereservas para el posterior desarrollo
comercial.

Las amortizaciones de los gastos de exploracidgwesiigacion se calculan por el método de
agotamiento en funcion de los metros cubicos deobé@tburos extraidos sobre el total de
reservas probadas.

El limite de activacion de los activos intangibtes Petrouruguay S.A. (valor recuperable) fue
calculado considerando todas las areas en su ¢onjbn dicho célculo se consideraron las
reservas probadas estimadas por la empresa y &vadgves de las Uniones Transitorias de
Empresas en base a la informacion geoldgica dibogisu mejor estimacion de la inversion
necesaria y de los precios de los hidrocarburos.

Los bienes intangibles antes mencionados figurasemtados a sus valores de adquisicion
reexpresados en moneda homogénea del 31 de dieietebR002 por el indice de precios
internos al por mayor publicado por el Institutocdaal de Estadistica y Censos (Republica
Argentina). Dado que el Decreto N° 664/03 del PoHgrcutivo Nacional suspendié la
preparacion de estados contables en moneda honaogépartir del 1° de marzo de 2003, la
empresa ha optado por no aplicar ninguna reexpresartir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2003.

Valor Llave

El valor llave representa los importes surgidosadeuisicion de Canopus Uruguay Ltda. por
parte de Distribuidora Uruguaya de Combustibleas/sibsidiarias. El mismo es determinado
como diferencia entre los costos de adquisicion yaor razonable de los activos netos
identificados que fueron adquiridos y estan presiod al costo o costo estimado, reexpresado
en moneda de cierre de acuerdo con la variacion‘lddice de Precios al Productor de
Productos Nacionales” (IPPN), publicado por elitags Nacional de Estadistica, menos el
deterioro cuando corresponde (Nota 2.5).
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Otros

Los otros bienes intangibles figuran presentadss &alor de adquisicion, reexpresados en
moneda de cierre de acuerdo con la variacion etindice de Precios al Productor de
Productos Nacionales” (IPPN), neto de amortizadgonde pérdidas por desvalorizacion (Nota
2.5). Los referidos montos se amortizan linealmentein periodo de 3 a 5 afios a partir del afio
siguiente al de su incorporacion.

Amortizaciones

Las amortizaciones son cargadas al Estado de Rdsslutilizando porcentajes fijos sobre los
valores antes referidos, estimados segun la vitlasfierada para cada categoria, a partir del
mes siguiente al de su incorporacion. Las viddedigstimadas para cada categoria de los
intangibles son las siguientes:

* Gasoducto Entrerriano 40 afios
« Sistema integrado de gestion (software) 3 afios
» Otras 3 -5 afos

El método de depreciacion, el valor residual yidawitil de los intangibles son revisadas al
término de cada ejercicio anual y, si las expeaatdifirieren de las estimaciones previas, los
cambios se contabilizan como un cambio en una asiim contable.

Deterioro

Al 30 de junio de 2008 se realiz6 un analisis débwvrazonable del intangible vinculado a los
paquetes de informacion sobre la plataforma oftshelevada en afios anteriores, mediante el
calculo del valor presente del flujo de fondosreatio del mencionado activo descontado a la
tasa costo promedio del capital para el segmentonegocio (12,1%). Del analisis se
contabilizd un deterioro de $ 96.500.000 (Notad/g0 de junio de 2008, reexpresado al 31 de
diciembre de 2008 totalizando a un monto de $ @1&3.

2.12 Inversiones a largo plazo

Las inversiones en entidades en las que ANCAP tiemstrol conjunto o influencia
significativa estan presentadas a su valor pati@hgmroporcional, desde la fecha que el
control conjunto o la influencia significativa cania hasta la fecha de cese del mismo. El
resto de las inversiones se presentan a su vaonahle, o en caso de no estar disponible el
mismo, se presentan al costo.

Los Certificados de Depositos y Depositos a Plaio Fguran a su valor nominal
deduciéndose las pérdidas por deterioro cuandespnde (Nota 2.5).

Las ganancias o pérdidas correspondientes a carabi@$ valor patrimonial proporcional o
valor razonable de las inversiones son reconoeidas Estado de Resultados.

Las diferencias por conversién de asociadas o imegoonjuntos son reconocidas directamente
en el patrimonio dentro del capitulo Ajustes aripainio segiin se menciona en la Nota 2.3.
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Las politicas contables han sido consistentemeplicadas por ANCAP y sus subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos.

Asociadas y Negocios conjuntos

Asociadas son aquellas entidades en las cuales RNYCAus subsidiarias tienen influencia
significativa, pero no puede controlar a travétadepoliticas y operativas.

Negocios conjuntos son aquellas entidades sobreuldges ANCAP y sus subsidiarias tiene
control conjunto, establecido por acuerdos coniedes.

2.13 Deudas comerciales y diversas

Las deudas comerciales y diversas estan presertatdasosto amortizado.

2.14 Deudas financieras

Las deudas financieras estan presentadas a suarosttizado. Cualquier diferencia entre el
costo y su valor de cancelacion, es reconocidd Estado de Resultados durante el periodo de
financiamiento, utilizando tasas de interés efestiv

2.15 Previsiones y contingencias

Las previsiones que no se relacionan con activpecéficos, fueron creadas para enfrentar
riesgos relativos al proceso industrial o a lavatdid comercial de la empresa. Las previsiones
se reconocen cuando la empresa tiene una obligpoésente legal o asumida como resultado
de hechos pasados, es probable que se requiersalida de recursos para cancelar la
obligaciéon y es posible estimar su monto confialelet®. Las previsiones son revisadas y
ajustadas en cada periodo para reflejar la mayurmr estimacion.

Los pasivos contingentes no se reconocen en ladasstontables. Estos se revelan en notas a
los estados contables salvo en el caso de quesibiltad de tener una salida de recursos sea
remota. Los activos contingentes no se reconocelnseastados contables y sélo se revelan

cuando es razonablemente seguro que se produdingneso de recursos.

2.16 Impuesto a la renta

El impuesto a la renta sobre el resultado del igjercomprende el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es recmlwen el Estado de Resultados, excepto que
esté relacionado con partidas reconocidas en nuatio en cuyo caso se reconoce dentro del
patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar cadiculsobre el monto imponible fiscal del
resultado del ejercicio, determinado a base dasia del impuesto a la renta vigente al cierre de
los estados contables y considerando los ajustgsépdidas fiscales en afios anteriores.

El impuesto diferido es calculado aplicando el métalel pasivo basado en el estado de
situacion patrimonial, considerando las diferendixmporarias resultantes de la valuacién
contable y fiscal de los activos y pasivos al eiele los estados contables y la tasa de impuesto
a la renta vigente a esa fecha. Las diferenciapdearias correspondientes al valor llave no
deducible fiscalmente y diferencias relacionadas doversiones en subsidiarias que
probablemente no se revertirdn en un futuro prétieano han sido consideradas. El importe de
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impuesto diferido calculado es basado en la forsperada de realizacion o liquidacién de los
importes contables de activos y pasivos, utilizaladdasas de impuestos vigentes a la fecha de
los estados contables.

Un activo por impuesto diferido es reconocido saate hasta el importe que es probable que
futuras ganancias imponibles estaran disponibtegra las cuales el activo pueda ser utilizado.
Los activos por impuesto diferido son reducidos @lormporte que no es probable que los
beneficios relacionados con impuestos puedan akzados.

En Uruguay, la ley 18.083 (Reforma Tributaria) creld Impuesto a las Rentas de las
Actividades Econdmicas (IRAE) que grava al 25% rkxgtas obtenidas por aquellos sujetos
pasivos cuyo ejercicio econdmico inicie a partir fede julio de 2007. A efectos del calculo

del impuesto diferido al 31 de diciembre de 20@dadque la empresa debera tributar IRAE en
el proximo ejercicio, se considero la tasa del 25%.

2.17 Patrimonio

El total del Patrimonio al inicio del ejercicio fueexpresado en moneda de cierre. La
reexpresion de las Reservas y el rubro AjustesiainRonio se computan en el rubro Ajustes al
Patrimonio, exponiéndose las Reservas por su valminal. La reexpresion de los Resultados
Acumulados se imputa a la propia cuenta.

2.18 Determinacion del resultado

El resultado del ejercicio anual finalizado el Zldiciembre de 2008 se obtuvo por diferencia
entre los patrimonios al inicio y al cierre, medidimbos en moneda de poder adquisitivo de
esa fecha, y considerando las variaciones en ginmaitio que no provienen del resultado del

ejercicio.

Para el reconocimiento de los ingresos y la impditade costos y gastos se aplico el principio
de lo devengado.

Los ingresos operativos representan el importesidienes y servicios vendidos a terceros y
son reconocidos en el Estado de Resultados cuarsdoidsgos y beneficios significativos
asociados a la propiedad de los mismos han sidsféniégdos al comprador.

Los consumos de los bienes de cambio que intedramsto de los bienes vendidos son
calculados a base de costos reexpresados en nimedare como se indica en la Nota 2.9.

La amortizacion de los bienes de uso e intangiédesalculada a base de costos reexpresados
en moneda de cierre como se indica en las Not@sy2111, respectivamente.

Los resultados por inversiones son calculados derdo con los criterios indicados en la Nota
2.12.

Los resultados financieros incluyen los interesarslidos por préstamos e intereses recibidos
por fondos invertidos, segun se indica en las Ndfay 2.14.

La cuenta “Resultados por exposicion a la inflat@mmprende el efecto de la inflacién sobre
las partidas monetarias 0 expuestas a la pérdidaader adquisitivo de la moneda y los
resultados por tenencia generados en el ejercicio.

El gasto por impuesto a la renta comprende el istpusorriente y diferido segun se indica en
la Nota 2.16.
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Como se indica en la Nota 2.1, todos los importelsedtado de resultados se presentan
reexpresados en moneda de cierre.

2.19 Beneficios al personal

Planes de beneficios definidos

La obligacion de ANCAP respecto a los planes deefigins definidos es calculada en forma
separada para cada plan, estimando el monto futerbeneficios que los empleados han
ganado a cambio de los servicios que prestan antlelidad o que prestaron anteriormente,
este monto es descontado para determinar el vedsemte de dicho beneficio, del cual es
posible deducir, en caso de existir, el costo dé@e pasado todavia no reconocido y el valor
presente de cualquier activo deducible.

La tasa de descuento utilizada es la tasa de ikedabde los depdsitos a plazo fijo en moneda
nacional a mas de un afio.

El calculo es realizado por un actuario calificaditizando el método actuarial denominado

“unidad de crédito proyectada”. Este método reguieontemplar cada afio de servicios

prestados como generador de una unidad adiciordgréeho a los beneficios y cada unidad se
mide de forma separada para conformar la obligd@aiéh

Cuando el célculo resulte en un beneficio parar@gba el valor del activo reconocido estara
limitado por el valor menor entre, cualquiera péadactuarial y costo de servicio pasado no
reconocido todavia y el valor presente de cualquesmbolso procedente del plan o
reducciones en las aportaciones futuras al mismo.

Cuando los planes de beneficios se mejoran, laiggoen que se incrementa el beneficio
relacionado con servicios prestados por emplead&s pasado es reconocida en resultados en
forma lineal en el periodo promedio hasta que @ eficios sean adquiridos definitivamente.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgelosdelanes de beneficios definidos se
reconocen en el estado de resultados en el pegfodae ocurren.

Beneficios por terminacion

Los beneficios por terminacion son reconocidos camgasto cuando la empresa se encuentre
comprometida en forma demostrable, sin que exastokibilidad realista de retirar la oferta,
con un plan formal detallado para rescindir el ulaa@ue lo une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro. leveefirios por terminacion para retiros
voluntarios son reconocidos como un gasto cuandampresa ha realizado una oferta para
incentivar la rescisidn voluntaria, es probable dmeoferta sea aceptada y el numero de
empleados que acepten pueda ser estimado en fonfialie.

Beneficios a corto plazo

Los beneficios al personal a corto plazo son recides como gastos en el periodo que los
servicios son prestados.
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Un pasivo es reconocido por el monto esperado darticipacion en las ganancias (“prima por
productividad”), si la empresa tiene una obligagidasente, legal o implicita, de pagar ese
importe como consecuencia de servicios prestadosigso empleaos en el pasado y la
obligacion puede ser estimada en forma confiable.

2.20 Informacion por segmento

Un segmento de operacion es un componente de idaeéngue desarrolla actividades de

negocios de las que obtiene ingresos o incurreastog, cuyos resultados de operacion son
revisados en forma regular por el Directorio deriidad en la toma de decisiones, para decidir
sobre los recursos que deben asignarse al segsertuar su rendimiento, y para el cual se
dispone de informacion financiera diferenciada.

2.21 Definicion de fondos

Para la preparacion del “Estado de Origen y Api@ade Fondos” se definié fondos igual a
efectivo y sus equivalentes. El siguiente es dlldetle efectivo y equivalentes de efectivo:

Dic-08 Dic-07
Disponibilidades 1.216.232.166 1.032.038.699
Depositos a plazo fijo (Nota 3) 2.448.187.204 5.961.995.930

3.664.419.370 6.994.034.629

2.22 Activos y pasivos financieros

Los valores contables de activos y pasivos finaosi@o difieren significativamente de sus
valores razonables.

2.23 Uso de estimaciones contables

La preparacion de los estados contables a una fisteaminada requiere que la direccién de

ANCAP y sus subsidiarias realice juicios, estimpe® y evaluaciones que afectan la

aplicacion de politicas, los montos de activos giyis registrados y los activos y pasivos

contingentes revelados a la fecha de emision depresentes estados contables, como asi
también los ingresos y egresos registrados erei€ip.

Las estimaciones y evaluaciones asociados sorad®ssn forma permanente y estan basados
en la experiencia histdrica y en otros factores gaeconsideran razonables dadas las
circunstancias. El efecto de los cambios que sulgadichas revisiones son reconocidas en el
ejercicio en que tiene lugar el cambio y en loars ejercicios, si afectase varios periodos.

La direccién de ANCAP y sus subsidiarias realiz@m@xiones para calcular a un momento
determinado la previsidon para deudores incobraliéegrevision por desvalorizaciones de
bienes de cambio, previsiones para juicios, deteri@ activos y amortizaciones, entre otras
estimaciones. Los resultados reales futuros pudderir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los pessestados contables.

2.24 Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros no derivados incluyeéditos por ventas y otros créditos,
efectivo y equivalente de efectivo, préstamos, dewbmerciales y diversas.
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Los instrumentos financieros no derivados se rem@manicialmente al valor razonable, mas,
en el caso de instrumentos que no estén desigratos a valor razonable con cambios a
resultados, cualquier coste de transaccion direstteratribuible. Después del reconocimiento
inicial, los instrumentos financieros no derivadesvaloran como se describié con anterioridad
en la presente nota.

Otros instrumentos financieros no derivados sera&nl@al coste amortizado usando el método
del tipo de interés efectivo, menos cualquier disimion por deterioro.

Los instrumentos financieros derivados se reconogeialmente a valor razonable y los costos
de transaccion atribuibles se reconocen en el tegkuldel ejercicio cuando se incurren.
Después del reconocimiento inicial, los instrumerfinancieros derivados se valoran a valor
razonable, y sus cambios se registran como seildesccontinuacion.

Coberturas de flujo de efectivo

Los cambios en el valor razonable de un instrumdet@obertura derivado designado como
una cobertura de flujos de efectivo se reconocezci@dimente en el patrimonio neto, en la
medida que la cobertura sea eficaz. Cuando la woheno es eficaz, los cambios en el valor
razonable se reconocen en el resultado del ejercici

Si el instrumento de cobertura ya no cumple corcfasrios de la contabilidad de cobertura,

expira o es vendido, resuelto o ejercido, la calitiaol de coberturas es interrumpida de forma
prospectiva. Las pérdidas o ganancias acumuladagaprente reconocidas en el patrimonio

neto permanecen hasta que la transaccion pregigga tugar. Cuando la partida cubierta es un
activo no financiero, el importe reconocido en a&rimonio neto se incluye como mayor valor

del importe en libros del activo. En otros casbgnporte reconocido en el patrimonio neto se

traspasa al resultado del mismo ejercicio en gqpardida cubierta afecte al resultado.

Nota 3 - Inversiones temporarias

El detalle de las inversiones temporarias es elexge:

Tipo Valor Nominal Dic-08 Dic-07
Dic-08 $ $
Depdsitos a plazo fijo uss 93.300.947 2.399.130.141 5.822.704.845
Depésitos a plazo fijo $ Arg - 121.540.451
Deposito en Banco Central uss 566.850 13.809.599 17.750.634
Letras Regulacion Monetaria 35.247.464 -
Total depésitos bancarios 2.448.187.204 5.961.995.930
Bonos del tesoro Us$s 1.459.600 35.723.633 37.340.302
Obligaciones Hipotecarias
Reajustables Series (A,B,C) 155.148 17.066.225 18.163.498
Fondos comunes de inversion $ Arg 196.099 1.331.514 -
Total valores publicos 54.121.372 55.503.800
Total inversiones temporarias 2.502.308.576 6.017.499.730

Existen Bonos del Tesoro por un valor nominal d& 13.700 (equivalentes a $ 435.519 y a
$ 392.918, respectivamente) que se encuentran @ 8liciembre de 2008 y 2007, en garantia
de la Direccion Nacional de Mineria y Geologia deliguay (DINAMIGE) y O.H.R. 6.834
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(equivalentes a $ 751.740) que se encuentran @t 3iiciembre de 2008 y 2007 en garantia de
la Direccion Nacional de Mineria y Geologia del glray (DINAMIGE).

Nota 4 - Créditos por ventas

El detalle de los créditos por ventas es el sigaien

Corriente

Deudores simples plaza

Deudores por exportaciones

Documentos a cobrar plaza

Deudores en gestion

Compafiias vinculadas (Nota 18)

Menos: Prevision para deudores incobrables
Menos: Prevision para descuentos y bonificaciones

No Corriente

Deudores por exportaciones

Documentos a cobrar

Menos: Prevision para deudores incobrables

La evolucioén de la prevision para deudores incdbgags la siguiente:

Saldos al inicio

Saldo inicial de asociada que se obtuvo el control
Formacién previsiéon

Desafectacion de prevision

Utilizacién

Diferencia de cambio y ajuste por inflacion
Saldos al cierre

La evolucion de la prevision para descuentos yfloaiones es la siguiente:

Saldos al inicio
Formacion previsiéon
Utilizacién

Saldos al cierre

Dic-08 Dic-07
$ $
1.323.492.676 1.250.594.285
925.475.585 928.199.536
543.935.006 464.823.947
13.412.902 15.362.615
954.244.989 240.739.213
(1411829. (107.777.565)
58.615) (846.658)
3.617.753.701 2.791.095.373
Dic-08 Dic-07
$ $
218.259.196 -
35.950.944 38.982.570
(1172855. -
136.353.863 38.982.570
Dic-08 Dic-07
$ $
107.777.565 114.388.365
758786 299.003
211.049.887 59.356.494

(106.214.313)
(13.370.119)

(31.208.411)
(18.360.410)

51.703.6 (16.697.476)
259.705.419 107.777.565
Dic-08 Dic-07
$ $
846.658 1.532.432
2.151.127 1.401.590
(2.039.470) (2.087.364)
958.315 846.658
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Nota 5 - Otros créditos

El detalle de los otros créditos es el siguiente:

Corriente

Anticipo a proveedores plaza

Anticipo a productores

Anticipo por sistema de riego

Compafiias vinculadas (Nota 18)

Pagos adelantados

Créditos fiscales

Diversos

Menos: Prevision para deudores incobrables

No Corriente

Anticipo a productores
Compafiias vinculadas (Nota 18)
Créditos fiscales

Depositos en garantia

Créditos diversos

Diversos

La evolucion de la prevision para deudores incdbgaés la siguiente:

Saldos al inicio

Constitucion vs margen de inversion y mantenimiento

Formacion prevision

Desafectacion de prevision

Utilizacion

Diferencia decambio y ajuste por inflacion
Saldos al cierre

Dic-08 Dic-07
$ $
97.095.575 128.744.721
214.193.573 152.894.575
25.307.514 13.129.635
10.976.470 -
71.303.999 50.142.834
109.514.905 183.667.217
206.471.399 142.959.417
(88.848.029) (38.151.191)
646.015.406 633.387.208
Dic-08 Dic-07
$ $
114.263.450 24.298.774
293.547.263 286.987.775
156.124.523 123.895.198
25.048.376 11.649.309
169.834.684 197.460.996
14.855.728 :
773.674.024 644.292.052
Dic-08 Dic-07
$ $
38.151.191 3.543.600
4.297.326 -
54.006.621 43.481.706
(2.536.159) (5.819.943)
(866.998) -
(4.203.952) (3.054.172)
88.848.029 38.151.191
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Nota 6 - Bienes de cambio

El detalle de los bienes de cambio es el siguiente:

Corriente

Mercaderia de reventa

Productos terminados

Productos en proceso

Materias primas

Materiales, suministros y respuestos
Importaciones en tramite

Articulos promocionales

Mercaderias en consignacion

Menos: Prevision para desvalorizacion

No Corriente

Materiales y suministros

Productos en proceso de afiejamiento
Material en stock

Menos: Prevision para desvalorizacion

Dic-08 Dic-07
$ $
99.104.483 76.696.897
2.725.124.793 3.125.991.802
354.050.458 296.954.888

2.971.342.217
1.202.182.879
1.657.281.523

(105.384.431)

4.783.909.644
1.144.999.935
732.069.376
1.020.317
508.494
(115.197.949)

8.903.701.922

10.046.953.404

La evolucion de la prevision para desvalorizaci®taesiguiente:

Saldos al inicio

Ajuste por inflacion
Formacioén de prevision
Utilizacion de previsién
Ajuste reclasificacion
Saldos al cierre

Dic-08 Dic-07
$ $
26.007 60.157.086
26.667.590 28.155.770
78.582.977 -
(15.532.013) (3.558.845)
89.744.561 84.754.011
Dic-08 Dic-07
$ $
118.756.794 110.319.712
(6.699.233) (15.424.800)
8.985.306 17.658.858
(126.423) -
- 6.203.024
120.916.444 118.756.794

Nota 7 - Bienes de uso e intangibles

7.1 Valores de origen y sus amortizaciones

El detalle de los bienes de uso e intangibles ssstraien el Anexo

7.2 Amortizaciones cargadas a resultados

Las amortizaciones de bienes de uso por el ejertéziminado el 31 de diciembre de 2008,
ascendieron a $ 1.185.670.311 (al 31 de diciembread7 $ 1.014.816.769). Del total de
amortizaciones, $ 949.878.835 ($ 840.349.092 ale3tliciembre de 2007) fueron cargados al
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costo de los bhienes producidos, $ 235.791.476 {$818.347 al 31 de diciembre de 2007) se
incluyen como gastos de administracion y venta®ys8 incluyeron dentro de otros egresos ($
2.649.330 al 31 de diciembre de 2007).

Las amortizaciones de intangibles por el ejercieioninado el 31 de diciembre de 2008,
ascendieron a $ 42.921.411 (al 31 de diciembre @&7 25 34.541.380). Del total de
amortizaciones $ 7.321.397 ($ 8.272.503 al 31 dembre de 2007) fueron cargados al costo
de los bienes producidos, $ 35.600.014 ($ 24.023a431 de diciembre de 2007) se incluyen
como gastos de administracién y ventas y $ O skiiemn dentro de otros egresos ($
2.245.427 al 31 de diciembre de 2007).

7.3 Areas petroleras de Petrouruguay S.A.

Petrouruguay S.A., a través de su participacidagik/niones Transitorias de Empresas (UTE),
fue adjudicataria de las siguientes areas, pargdtacion y exploracién de hidrocarburos:

1. Bajada del Palo, ubicada en la Provincia de Neuquatargada por el Poder Ejecutivo
Nacional de la Republica Argentina mediante el BecN° 1769/90.

2. El Caracol Norte, ubicada en la Provincia de Nengwéorgada por el Poder Ejecutivo
Nacional de la Republica Argentina mediante el BecN° 1286/92.

3. Tres Nidos, ubicada en la Provincia de Rio Negmrgada por el Poder Ejecutivo Nacional
de la Republica Argentina mediante el Decreto NFOI22.

4. Aguada de la Arena, ubicada en la Provincia de Néwgotorgada por el Poder Ejecutivo
Nacional de la Republica Argentina mediante el BecN° 1321/94.

5. Cuenca Colorado Marina 2, ubicada en la Plataf@@or@inental Argentina, otorgada por el
Poder Ejecutivo Nacional de la Republica Argentinadiante Decisidn Administrativa
N° 32/2001.

Los derechos de concesion, exploracion y explotagidos gastos incurridos para la obtencién
de la concesion de las areas, fueron incluidos| eamtulo bienes de uso como propiedad
minera, y amortizados de acuerdo con el criterfialselo en la Nota 2.11.

7.4 Bienes adquiridos a CALNU

De acuerdo con la norma de Combinacion de Negamiosl caso de la adquisicion de un
negocio, el importe por el que se hayan registtasi@ctivos y pasivos identificados debe ser
ajustado cuando después de la compra, se disp@ngaidencia adicional para reestimar el
importe en libros asignado a tales activos y pasivo

A partir de la tasacion de los inmuebles y el retgbactivo fijjo objeto del contrato marco
celebrado con CALNU, realizada por los peritos patelientes en mayo de 2008 considerando
las condiciones de los bienes a comienzos del 200§jeron valores de dichos activos que
diferian significativamente de los consideradosi@hmente al contabilizar la adquisicion del
negocio.

De acuerdo con lo establecido en la referida n@eneeconocié como resultado la diferencia

entre el valor de tasacion y el valor asignadochat activos en el momento de la adquisicion
1° de febrero de 2006 (valor provisional).
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El efecto en los estados contables al 31 de dicieinkd 2007 del ajuste realizado a partir de la
referida tasacion fue el siguiente:

a) un aumento del valor de Bienes de Uso de $ 89601
b) una disminucion de Intangibles de $ 101.816.869
c¢) una disminucion de Otros créditos de $ 22.2214.13

d) una ganancia que se incluyé en el rubro “Otngseisos” de $ 152.028.298 (reexpresados al
31 de diciembre de 2008: $ 161.802.897)

Nota 8 - Inversiones a largo plazo

8.1 Inversiones en otras empresas

Dic-08 Dic-07

Participacion Capital Capital (Cap.y Parti- Valor Valor Valor
(Cap. y Aportes Aportes cipacior Patrimonial Patrimonial Patrimonial

irrevocables) irrivocables) Proporcional Proporcional  Proporcional
(en moneda de
(en moneda_de origen) $ % origen) $ $

Conecta S.A. $ 130.409.856  130.409.856 45% $ 72.608.418 .608218 107.081.683
Cementos del Plata S.A. $ - - 55% $ - - 90.023.962
Gasoducto Cruz del Sur S.A.  U3$S 17.758.831  432.640.636 20% U$S 23.060.033  561.788.521 563.189.751
Gas Uruguay S.A. $ 4.000.000 4.000.000 40% $ 17.422.572 422572 10.463.324
Petrolera del Conosur S.A.  $ Arg 60.013.413  407.47.6016.11% Arg 49.250.521  334.397.142 242.499.348

986.216.653  1.013.258.068

El resultado por inversiones en subsidiarias dakejio anual finalizado el 31 de diciembre de
2008 y 31 de diciembre de 2007 ascendi6 a $ (19382) y a $ 79.962.525 respectivamente y

se compone de la siguiente manera:

Dic-08 Dic-07
$ $
Resultados por variacion en el patrimonio de las
las empresas subsidiarias (64.679.601) (34.449.188)
Impuesto bienes personales - Petrouruguay S.A. (271.196) -

Resultado por compra de acciones- Cementos dal 8lat 9.812.280
Gastos relacionados con compafiias vinculadas (64.593.575) -

Prevision para juicio empresa vinculada (ver N&gy 27.2) (33.697.692) 114.411.713

(153.429.784) 79.962.525
8.2 Depdsitos Bancarios

Valor Nominal Dic-08 Dic-07
Dic-08 $ $

Certificado de deposito Us$sS 177.350 2.117.050
Caja de Ahorros Us$sS 122.683 2.988.808 903.668
Total depésitos bancarios 122.683 3.166.158 3.020.718
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Nota 9 - Deudas comerciales

El detalle de las deudas comerciales es el siguient

Corriente

Proveedores del exterior
Proveedores de plaza

Productores proveedores de materia prima

Compaiiias vinculadas (Nota 18)

Documentos a pagar
Otras deudas comerciales

No Corriente

Proveedores del exterior (Nota 28)

Otras deudas comerciales

Nota 10 - Deudas financieras

El detalle de las deudas financieras es el sigelient

Préstamos Bancarios
Acreedores por leasing
Sobregiros Bancarios
Otros Pasivos Financieros

Total

Préstamos Bancarios
Intereses y comisiones
Acreedores por leasing
Otros Pasivos Financieros

Dic-08 Dic-07
$ $
3.983.989.278 5.388.346.476
761.242.411 658.430.902
41.967.647 2.216.236
59.548.484 44.247.862
21.931.309 29.535.700
240.676.803 286.277.288
5.109.355.932 6.409.054.464
Dic-08 Dic-07
$ $
7.662.875.901 5.568.392.714
13.217.188 -
7.676.093.089 5.568.392.714
Dic-0¢
Menor a 1 afic Entre 1 afio y 3 afio Total
$ $ $
421.840.428 - 421.840.428
200.304 228.272 428.576
83.735.515 - 83.735.515
4.180.425 - 4.180.425
509.956.672 228.272 510.184.944
Dic-07
Menor alafio Entre 1 afioy 3 afio Total
$ $ $
1.040.268.3¢ 935.59: 1.041.203.94
639.6¢ - 639.64¢
178.8C 446.11- 624.91°
22.253.1< - 22.253.14
1.063.339.947 1.381.706 1.064.721.653
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Nota 11 - Deudas diversas

El detalle de las deudas diversas es el siguiente:

Corriente

Cobros anticipados

Retribuciones al personal

Acreedores por cargas sociales

Acreedores por cargas sociales. serv.bonificadota(i3)
Acreedores fiscales

Provision incentivos otorgados

Fondo para inversién, mantenimiento y promocion
Otras deudas

Seguro de vida ex funcionarios (Nota 25)
Provision por ANCAPuntos

Acreedores por operaciones de cobertura
Anticipo PDVSA Proyecto Sucro Alcoholero
Compaiiias vinculadas (Nota 18)

No Corriente

Provision incentivos otorgados

Seguro de vida ex funcionarios (Nota 25)
Seguro de vida funcionarios (Nota 25)
Otras deudas

Acreedores fiscales

Nota 12 - Previsiones

Dic-08 Dic-07
$ $
22.687.569 14.052.395
362.069.189 329.062.345
123.861.571 91.932.969
- 224.161.412
311.450.512 154.422.510
63.854.897 65.938.560
22.328.631 47.871.343
428.941.073 367.291.883
6.795.000 7.122.636
9.472.322 -
976.243.663 -
151.580.729 -
3.130.517 1.425.685

2.482.415.673

1.303.281.738

Dic-08 Dic-07
$ $
137.932.878 257.023.325
40.862.312 3.655.219
16.902.646 20831
45.943.647 70.160.339
8.725.543 39.089.357
250.367.02 440.754.17

El saldo de previsiones corresponde a obligacipnesentes, resultantes de sucesos pasados
originados en el curso normal de los negocios, lgarauales es probable que exista una salida
de recursos economicos para cancelar las mismassidiaente es la evoluciéon de las

previsiones:

Saldos al 31 de diciembre de 2006

Saldo inicial de subsidiaria adquirida

Formacion prevision

Desafectacion prevision Petrolera del Conosur Nata 27.2)
Utilizacion de prevision

Desafectacion de prevision

Diferencia de cambio y ajuste por inflacion

Saldos al 31 de diciembre de 2007

Saldo inicial de subsidiaria adquirida

Formacion prevision

Desafectacion prevision Petrolera del Conosur @NAta 27.2)
Utilizacién de prevision

Desafectacion de prevision

Diferencia de cambio y ajuste por inflacion

Saldos al 31 de diciembre de 2008

Corto Plazo
Largo Plazo

Devolucién de Otras
Juicios equipo: previsione Total
$ $ $ $

899.540.188  6.207.874 22.420.355 928.168.417

3.859.461 3.859.461
149.902.584 3.993.071 153.895.655
(114.411.713) (114.411.713)
(57.861.790) (5.757.323) (63.619.113)
(110.350.425) (110.350.425)
(220.654) (859.542) (5.586.067) (227.056.673)
550.067.241  5.348.332 15.070.036 570.485.609
63.050.006 238.620 63.288.626
(382.365.935) (16.542) (382.382.477)
(1.599.062) (1.599.062)
(69.83@) (5.346.934) (587.357) (75.865.140)

159.221.401 1.398 14.704.757 173.927.556
159.221.401 1.398 - 159.222.799

- - 14.704.757 14.704.757
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Prevision para juicios

Corresponde a la prevision para juicios indemnizagocuyo saldo al 31 de diciembre de 2008
y 31 de diciembre de 2007 asciende a $ 159.221.40350.067.241, respectivamente.

Este monto corresponde a la estimacion realizadé&amerencia de ANCAP y sus subsidiarias
con el asesoramiento de sus asesores legaless oléannizaciones que podria corresponder
pagar por los juicios pendientes.

Adicionalmente, ANCAP y sus subsidiarias son partaliversos juicios, algunos de los cuales
son por montos significativos. Mientras estos pgcson llevados adelante, no es posible
predecir con seguridad su resultado final. ANCARuy subsidiarias estiman que de los juicios
mencionados no surgirdn obligaciones que afectgnifisiativamente su patrimonio y su
liquidez. Sin embargo, algunos juicios pueden temeefecto sobre los resultados de futuros
ejercicios econdémicos en la medida que ellos sard#ien o nuevos elementos sean
identificados.

Otras previsiones

El rubro Otras Previsiones incluye al 31 de dicimmbe 2008 y 31 de diciembre de 2007
$ 14.704.757 ($ Arg. 2.147.316) y $ 15.070.036 (My.A2.113.378), respectivamente,
correspondiente a las previsiones constituidasGQamboclor S.A. para afrontar situaciones
contingentes como gastos, multas, intereses y hdosrprofesionales por juicios iniciados por
la sociedad y juicios laborales en contra de lamaigue podrian originar obligaciones para la
sociedad. En la estimacion de los montos, se hsidenado la probabilidad de su concrecion
tomando en cuenta las expectativas de la Direag@iCarboclor S.A., en consulta con sus
asesores legales.

Nota 13 - Gastos del personal
Los gastos del personal incurridos por la empresdaos siguientes:

Dic-08 Dic-07
$ $

Costo de los bienes producidos
Retribuciones al personal 620.433.467 665.715.764
Cargas sociales 95.776.806 82.080.911
Servicios Bonificados (*) - 52.862.443
Seguro de vida funcionarios (Nota 25) 1.742.652 520.508
Prima por productividad (Nota 20) 44.844.500 61.389.336
Gastos de administracién y ventas
Retribuciones al personal 768.318.358 704.412.739
Cargas sociales 114.936.147 84.394.486
Seguro de vida funcionarios (Nota 25) 1.161.756 3.285.964
Prima por productividad (Nota 20) 65.080.777 69.752.665
Otros egresos
Incentivos por retiro otorgados a empleados (**9t@N14) (44.117.630) 209.392.443
Otros ingresos
Seguro de vida ex funcionarios (Nota 25) (7.206.956) (20.269.274)

1.660.969.877 1.913.537.985

*) Los servicios bonificados corresponden a apatronales por servicios bonificados por un
grupo de funcionarios pertenecientes a la ex MimisCombustibles (periodo noviembre de 1997 a
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julio de 2004) y a la Division Pértland (periodoviembre de 1997 a noviembre de 2002) que al 31 de
diciembre de 2007 ascendian a un monto actualizsfmnado de $ 224.161.412 (Nota 11),
habiéndose contabilizado parte de dicho monto €ejlercicios 2005, 2006 y 2007. El 20 de mayo de
2008 se suscribié un convenio con el Banco de §iteviSocial en el marco de la Ley N° 17.963,
habiéndose efectivizado el pago el dia 22 de may2008.

(**)  Enla Resolucion N° 967/12/2006 el Diredb de ANCAP aprobé la Reglamentacion del Plan
de Incentivos que se prevé en el Art. N° 14 delrBecN°® 397/006 de 25 de octubre de 2006.

El nimero de empleados promedio durante el ejereicual finalizado el 31 de diciembre de
2008 y 31 de diciembre de 2007 ascendio a 3.479803respectivamente.

Nota 14 -Otros Egresos

Dic-08 Dic-07
$ $

Incentivo por retiro otorgados a empleados (Nofa 13 (44.117.630) 209.392.443
Formacion prevision para juicios 11.793.758 148.312.169
Desafectacion prevision por juicios (971.400) (109.972.538)
Deterioro de bienes de uso y/o intangibles 90.536.16 114.411.713
Gastos de exploraciéon 55.195.131 -
Otros gastos 234.353.276 215.362.460

346.789.298 577.506.247

Nota 15 -Politicas de administracion de riesgos

La Direccion identifica los riesgos que afectannefiocio, asi como los efectos que estos
riesgos tienen en los estados contables de la saipre

Descripcion de los principales riesgos que afectda operativa

Riesgos de mercado

La Direccidn considera que la asuncion de riesgogdrcado como actividad en si misma no
es compatible con la estrategia de la empresa.bstante ello, la operativa origina riesgos de
mercado que la Direccién de la empresa debe admainis

Factores de riesgo de mercado
ANCAP vy sus subsidiarias se encuentran expuestas aiguientes factores de riesgo de
mercado:

A. Precio de mercado:El precio del mercado internacional del crudo svaelos es variable,
sin embargo los precios de mercado interno sorbleastle ser ajustados de acuerdo a la
variacion internacional, con lo cual se mitigaiesgo de mercado.

B. Tasa de interés:Este factor se origina por los activos y pasivosaritieros mantenidos
por el grupo, debido a que se han pactado tasasedés variables.
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El detalle de los activos y pasivos financieros deeengan intereses, presentados de acuerdo
con su exposicidn al riesgo de tasa de interéalldetlo las tasas efectivas de interés y su fecha
mas temprana de modificacion, es el siguiente:

Dic-08 Dic-07
Menos a1 afio 1 a 3 afios Menos a 1 afio 1 a 3 afios
Tasa Hectiva $ $ Tasa Efectiva $ $
Inversiones temporarias
Depésitos Plazo Fijo U$S 0,1%- 1,63% 2.272.997.665 1,42%-3,3%-3,75% 5.822.702.830
Bonos del Tesoro 4,35% - 6,5% - 5,65% 35.723.633 5,6%946,41% 37.340.289
Letras de Regulacién Monetaria 11,25% - 18% 36.588.97
Depdsitos a plazo fijo $ 1,5% - 7% 126.132.476
Depdsitos en BCU 2,974% 13.809.599
Inversiones a largo plazo
Depdsitos Plazo Fijo U$S 2% 2.988.808
Certificados de depésito 2% 177.350
Otros créditos
Anticipos a productores-tasa fija 7,6% 144.843.625 5681942 7% 87.202.905  24.298.766
Depdsitos en Garantia 2,48% - 2,82% 25.048.376
Deudas financieras
Préstamos Bancarios - tasa fija U$S 7,2% - 9% 284244 9.50% (313.602.384)
Préstamos Bancarios - tasa var. U$S 6.34% (436.879.238)
Acreedores por leasing 14% - 18,72% 200.304 228.272 14%-18,7% (624.917)
Sobregiros Bancarios Vales 12,5% - 18% 83.735.515 8.5% (124.822.300)
Vales Bancarios - U$S 5,27% 74.541.386 5,75%- 5,76%- 5,9%
Vales Bancarios $ 18% 60.054.551 9.5% (74.500.624)
Préstamos Bancarios-tasa fija $ Arg. 16.99% (23.392.040)
Deudas comerciales
Proveedores del exterior 2% (1.065.723.446)
Préstamos Comerciales - tasa var. U$S 6,38% - 807% (7.752.559.584) 6,38%-7,38% (*) (5.669.287.071)

C. Tipo de cambio: Este factor se origina en las variaciones enifsstde cambio de las
monedas que maneja ANCAP y sus subsidiarias, eeciespPesos Uruguayos, Dolares
Americanos y Pesos Argentinos que afecten las iposis que mantiene el grupho
obstante la mayoria de los precios de comerciafimade los productos pueden ser
ajustados en funcién de estas fluctuaciones longitiga este tipo de riesgo. Ademas un
elevado porcentaje de las ventas en moneda nagemahlizan en un cortisimo plazo y se
convierten inmediatamente a Dolares Americanos.
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D. Los saldos integrantes de la posicion en monedearggta son los siguientes:
Dic-08

uss Francos Euros Libras esterlinas $ Arg. C.Danesa Yenes Equiv. $
ACTIVO
Disponibilidades 23.146.892 400 92 9.172.674 626.204.043
Inversiones temporarias 93.867.796 196.099 2.288.138.758
Créditos 93.391.496 3.608.419 2.299.704.791
Otros créditos 7.402.281 950.761 5.767.368 3.500.000 268.377.392
Créditos por venta largo plazo 22.207 541.007
Otros créditos largo plazo 15.421.023 42.195.232 662.192.588
Inversiones 129.963 3.166.159
TOTAL ACTIVO 233.381.658 - 951.161 92 60.939.792  3.500.000 - 6.148.324.738
PASIVO
Deudas comerciales (150.542.838) (286.206) (10.381)  (30.891.357) (3.887.493.244)
Deudas financieras (14.858.640) (615.674) (366.166.614)
Deudas diversas (54.444.037) (12.024.713) (1.408.013.431)
Previsiones (4.617.058) (112.480.767)
Deudas comerciales I/p (315.084.684) (7.676.093.072)
Deudas diversas l/p (1.182.295) (2.250.740) (44.085.595)
Deudas financieras l/p (9.370) (228.272)
Previsiones I/p (2.165.649) (14.704.757)
TOTAL PASIVO (540.738.922) - (286.206) (10.381)  (47.948.133) - - (13.509.265.752)
Posicion Activa (Pasiva) (307.357.264) - 664.955 (10.289) 12.991.659  3.500.000 - (22.764.871.646)

Dic-07

uss Francos Euros Libras esterlinas $ Arg. C.Sueca Yenes quivEs
ACTIVO
Disponibilidades 9.131.784 472 5.559.302 248.620.351
Inversiones temporarias 254.462.796 17.044.489 5.944.245.297
Créditos 69.045.578 3.288.508 1.603.374.176
Otros créditos 18.449.028 2.400 978.674 14.921 3.083.645 501.533 18.223.980 483.249.281
Otros créditos largo plazo 10.128.138 34.609.154 478.545.663
Inversiones 39.133 895.455
TOTAL ACTIVO 361.256.457 2.400  978.674 15.393 63.585.098 501.533  18.223.980 8.758.930.223
PASIVO
Deudas comerciales (100.477.067) (156.297) (14.247) (31.092.779) (416.624) (5.540.680) (2.529.374.607)
Deudas financieras (35.914.124) (5.596.248) (861.704.879)
Deudas diversas (9.536.730) (16.600.004) (336.593.643)
Previsiones (23.890.000) (392.298) (549.456.552)
Deudas comerciales I/p (243.348.893) (5.568.392.720)
Deudas diversas I/p (2.074.372) (6.316.989) (92.511.526)
Deudas financieras I/p (60.383) (1.381.704)
TOTAL PASIVO (415.301.569) - (156.297) (14.247) (59.998.318)  (416.624) (5.540.680) (9.939.415.631)
Posicién Activa (Pasiva) (54.045.112) 2.400  822.377 1.146 3.586.780 84.909 12.683.300  (1.180.485.408)

Riesgo de liquidez

ANCAP y sus subsidiarias es consciente que el aiedg liquidez implica contar con el

suficiente efectivo y disponibilidad de financiamtie con los cuales pueda cumplir con sus
compromisos financieros. El area Financiera dengpresa se orienta a desconcentrar el
financiamiento a través de una variada gama deegjeamerciales y financieros.

Riesgo de crédito

La Direccion tiene politicas de crédito que permit@onitorear este riesgo en forma continua.
La empresa no tiene riesgos significativos de aunaeion de créditos. La comercializacion de
sus productos se efectla a clientes solventes yaaecuada historia de crédito. La Direccion
espera un correcto comportamiento crediticio yelesntuales incumplimientos estan cubiertos
razonablemente por las previsiones existentes.
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Riesgo operativo

Se refiere al riesgo de que la empresa se veaaddlig suspender sus actividades en forma
total o parcial o no pueda realizar su operativa@miciones normales. Los riesgos operativos
mas relevantes estan vinculados a una destruccp#rdida de las instalaciones como ser la
Boya y el Terminal de José Ignacio, la Refinerid @@ eja y su terminal maritima. Ante estos
sucesos se tiene cobertura de seguros y normasgigidad en la operacion que han
minimizado los incidentes ocurridos en las instalaes de ANCAP desde hace muchos afios.

Riesgo relacionado con el medio ambiente

Los principales riesgos relacionados con el medibiente derivan de la eventual afectacion
de terceros, o del ambiente, como consecuenciaaldentes o accidentes vinculados con
actividades de ANCAP, tales como: derrames de batburos, incendio y explosion.

En materia de derrames, ANCAP aplica medidas deepo#on, dispone de evaluaciones de
riesgo de las Plantas Industriales de mayor aetividde han implementado y certificado

sistemas de gestion ambiental segun la norma 1ISO014de las operaciones de la Boya

Petrolera y Terminal del Este, se evalla regulatenkenintegridad del oleoducto submarino y

la del oleoducto José Ignacio/Montevideo y se zaalactividades de capacitacion anualmente,
incluyendo simulacros de contencién de derrames.

En materia de incendios y explosion, se aplicanidasdde prevencion, se dispone de
equipamiento especifico para actuar ante estedépemergencias, se dicta capacitacion y se
efectlian simulacros coordinados con la Direcciécidtel de Bomberos.

Valor razonable

Los valores de activos y pasivos financieros nodeidih significativamente de su valor
razonable.

Nota 16 - Impuesto a la renta

16.1 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido activo y pasivo asbuible a los siguientes conceptos:

Dic-08 Dic-07
Activo Pasivo Activo Pasivo
$ $ $ $
Créditos por ventas - Prevision para deudoreiratnes (83.508.203) - (33.082.432) -
Bienes de cambio - Prevision para desvalorizaciones (33.051.429) - (43.744.695) 1.831.177
Valor razonable activos y pasivos (17.227.134) 688.429.103 - 512.228.523
Previsiones - Prevision por juicios indemnizatorios (25.839.219) - (21.604.868) -
Operacion de cobertura (192.041.955) -
Otras previsiones (66.944.530) - (113.673.043) -
Bienes de uso (10.132.622)  316.474.158 (2.734.619) 305.814.502
Intangibles (2.318.310) - (3.402.366) -
Pérdida fiscal (768.120.569) - (896.120) -
Ajuste por recuperabilidad estimada de las pérdideales - - - -
(Activo)/Pasivo neto por impuesto diferido (1.1981%1) 1.004.903.261 (219.138.143) 819.874.202
Impuesto compensable 888.358.910  (888.358.910) _ 201.406.258  (201.406.258)
Impuesto neto (activo)/pasivo (310.825.061)  116.544.351 (17.731.885) 618.467.944
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La pérdida fiscal originada en un ejercicio pueglecompensada con la renta fiscal de los siguientes

tres ejercicios, siendo ajustable por aplicacioh“tlelice de Precios al Productor de Productos
Nacionales”. La empresa reconoce las pérdidasldsacammo activo diferido cuando es probable su

deduccién de ganancias impositivas futuras.

16.2 Movimiento durante el ejercicio de las diferetias temporarias
Saldos al  Adquisicién Ajuste por Reconocido en  Recw@men Saldos al
1.1.2008 vinculada inflacién/rtdo por patrimonio readbs 31.12.08
conversion
$ $ $ $ $ $

Créditos por ventas - Prev. para deudores inctdsab  (33.082.432) (1.258.623) 2.068.894 (51.235.989) (83.508.150)
Bienes de cambio - Previsién para desvalorizaciones (41.913.518) 2.532.152 6.330.056 (33.051.310)
Valor razonable activos y pasivos 512.228.523 (31.481.708) 190.455.018 671.201.833
Previsiones - Prevision por juicios indemnizatorios (21.604.868) 1.305.270 (5.539.520) (25.839.118)
Otras previsiones (113.673.043) 6.867.622 39.861.424 (66.943.997)
Bienes de uso 303.079.883 - - (192.041.955) 111.037.928
Intangibles (3.402.366) (129.245) (9.600.265) 12.990.494 (141.382)
Pérdida fiscal (896.120) 205.539 878.516 187.935
Ajuste por recupero estimado de pérdidas fiscales 54.135 (38.000.798) (729.277.786) (767.224.449)

(Activo)/Pasivo neto por impuesto diferido

600.7390 (1.387.868)

(28.048.361)

(230.042.753) (535.537.787) (194.280.710)

16.3 Pérdida correspondiente al impuesto a la renteeconocida en el estado
de resultados
Dic-08 Dic-07
$ $

Gasto por impuesto corriente del ejercicio

Gasto por impuesto a la renta diferido

Ingreso por reconocimiento de quebrantos fiscales
(Gasto) ingreso por cambio de tasa

(Gasto) ingreso relacionados con el nacimientovgreon de dif. temporarias

Total (gasto) ingreso por impuesto a la renta deljercicio

(76.839.549)

535.537.78

(126.63

(521.222.250)

5.71C

458.698.239

(647.857.960)

16.4 Reconciliacién del gasto por impuesto a leemta y la utilidad contable

Dic-08 Dic-07

$ $

Resultado antes de impues (1.872.811.39" 1.501.746.30
Impuesto a la renta a la tasa del impuesto apé 30,0% (561.843.41¢ 30,0% 450.523.89
Efecto de las tasas en jurisdicciones extrar 5,0% 74.466.16 2, 7% 39.954.16
Gastos no deducibl 6,3% 94.499.47. 8,2% 122.780.68
Pérdidas fiscale 0,0% 43.74¢ 0,0% -
Exoneracion por canalizacion del ah¢ 0,0% - (0,4%; (6.605.381
Rentas no gravadas y gastos asoci (24,0% (360.903.51¢ (16,5% (247.201.41¢
Condonacion de créditos empresas vincul 5,8% 86.625.00 0,0% -
Juicios indemnizatorios subsidiaria del exte 0,0% - (13,0% (194.925.62¢
Resultados empresas vincule 7,6% 114.051.18 25,6% 384.748.80
Previsiones no admitid 0,0% - 1,2% 17.437.51
Efecto cambio de ta 0,0% - 0,4% 6.507.34.
Valor llave 0,5% 7.351.121 (0,8%; (11.306.484
Otras diferencias nei 5,8% 87.011.98 5,7% 85.944 .47
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 36,9% (458.698.239) 43,1% 647.857.960

Nota 17 — Resultado por la venta de participacionnearea “Bajada del

palo”

El Directorio de Petrouruguay S.A., en forma cotguoon Petrobras Energia S.A. decidio
desinvertir en el area “Bajada de Palo” propiciand@roceso de venta a efectos de concretar

la cesidn de dicha area.
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La referida decision, se fundamentd en el alto mate las inversiones requeridas para
desarrollar las reservas probadas de petréle@réncia de instalaciones de superficie para el
manejo de los liquidos en superficie cuya ejecudcidplicaria nuevas inversiones v,
fundamentalmente en que el plazo de la Concesiduceba en el afio 2015, condicionado los
eventuales proyectos de desarrollo de las respredsdas y tornando practicamente inviables
los proyectos exploratorios destinados a comprgbdesarrollar las reservas probables y
posibles.

El proceso de venta fue muy exitoso, siendo la ygsia de Petrolera entre Lomas S.A.
(PELSA), resultante de una situacion de explotapamicular, muy favorable a los intereses de
Petrouruguay S.A., representando un resultado mmtavde dicha participaciéon de $
54.941.239, que fue reconocido en los estados lhestal 31 de diciembre de 2007, incluido
dentro de Otros ingresos.

La entrega de la operacion del area se concretialento del pago del precio acordado, ain
cuando la fecha efectiva de la cesion del areaefuede septiembre de 2007, por lo que se
acordd que los montos resultantes de los volumenaesucidos y comercializados en ese

periodo, una vez descontados todos los gastosadeswde su produccion y comercializacion,

se restituirian a PELSA, el resultado ascendiésuiaa de $ 5.786.788, que fue reconocido en
los estados contables al 31 de diciembre de 266Biido dentro de Otros ingresos.

Nota 18 - Partes relacionadas

18.1
Los saldos con partes relacionadas al 31 de diceed#2008 son los siguientes:

Saldos con partes relacionadas

Dic-08 Dic-07
uss $ Arg $ Equiv. $ uss $ Arg $ Equiv. $
Créditos por ventas:
Conecta S.A. 1.462.945 - 35.640.356 288.448 - - 6.600.366
Cementos del Plata S.A. - - - 197.747 - 5.028.576 9.553.491
Gas Uruguay S.A. - - 20.076.956 20.076.956 - - - -
Petrolera del Conosur S.A. - 39.705 271.905 334.440 43.538 - 7.963.231
ANP - - 15.811.616 15.811.616 11.580.960 11.580.960
AFE 201 36.678.245 36.683.151 2.694 - 34.533.719  34.599.350
UTE 34.209.060 - 12.359.885 845.761.005 7.311.258 - 13.249.768 170.441.815
35.672.206 39.705 84.926.702  954.244.989 8.134.587 43.538 64.393.023 240.739.213
Otros créditos:
Conecta S.A. 450.557 10.976.470 -
450.557 10.976.470 -
Créditos a largo plazo:
Conecta S.A. 7.867.468 191.667.255 7.867.468 - - 180.026.097
Petrolera del Conosur S.A. - 15.000.000 101.880.008 - 15.000.000 - 106.961.678
7.867.468  15.000.000 293.547.263 7.867.468  15.000.000 286.987.775
Deudas comerciales
Gas Uruguay S.A. - - 5.050.156 5.050.156 - - - -
Petrolera del Conosur S.A. 218 9.438 - 69.943 - 7.905 56.369
Gasoducto Cruz del Sur S.A. 449.575 - 10.952.548 377.316 - 8.633.874
Cementos del Plata S.A. - - - 165.403 6.391.818 10.176.642
ANP 721.473 - - 17.576.525 543.927 - 11.694.431
AFE 25.988.404 - 3.567 25.899.312 - 13.686.546 13.686.546
27.159.670 9.438 5.053.723 59.548.484 1.086.646 7.905 20.078.364 44.247.862
Deudas diversas :
Petrolera del Conosur S.A. 128.500 - 3.130.517 62.305 - 1.425.685
128.500 3.130.517 62.305 - 1.425.685
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18.2 Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones con compaiiias vinculadas fuasosiguientes:

Con Conecta S.A.:
Intereses ganados
Ventas de gas

Con Gasoducto Cruz del Sur S.A.:
Compras de gas natural

Con Cementos del Plata S.A.:

Ventas de cemento y portland

Ventas de cemento y portland

Facturacion por operaciones de expedicion
Facturacion por gastos de transportes
Arrendamientos de instalaciones
Comisiones por ventas

Con GASUR S.A.:
Ventas de gas
Compras de GLP
Alquileres ganados

Con Petrolera del Conosur S.A.:
Otras ventas

Otras compras o contrataciones
Ventas de lubricantes

Con ANP:

Venta de combustibles y lubricantes
Proventos portuarios

Proventos portuarios

Con AFE:

Venta de combustibles y lubricantes
Venta de combustibles y lubricantes
Fletes contratados

Fletes contratados

Con UTE:

Venta de combustibles y lubricantes
Venta de combustibles y lubricantes
Energia eléctrica comprada
Energia eléctrica comprada

Con PDVSA Uruguay:
Donacién recibida

Con Loma Negra C.ILA.S.A.:
Exportaciones de cemento

Dic-08 Dic-07
uss 270.981 uss 397.36:
Uss 4.140.931 Uss 3.499.99:
$ 4.236.797 US$S 3.909.920
$ - $ 648.622.413
Us$s - Uss 5.022.480
$ - $ 5.758.351
$ - $ 36.419.279
$ - $ 1.366.149
$ - $ 1.370.479
$ 818.650.827 $ 50.421.558
$ 198.284.788 $ -
$ 16.628.341 $ 158.143
$ Arg 1.017.859 $ Arg 1.208.255
$ Arg 86.400 $ Arg 72.645
Us$sS 693.582 U$S 592.012
$ 43.525.708 $ BB2B0
Us$s 1.724.913 Us$s 3.747
$ - $ 2.790.251
$ 160.107.103 $ .66&3817
Us$s 448 Us$s -
$ 111.415.354 $ 108.073.608
Uss 15.432 Uss 52.467
$ 105.561.373 $ 3188051
Uss 721.652.630 S U$ 156.088.958
$ 267.159.198 $ 235.955.053
Us$s 1.302 Uss 6.359
$ 38.500.000 -
$ 22.896.670 -
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18.3 Transacciones con directores de la empresa

Las remuneraciones y otras prestaciones a Direcemge el 1 de enero de 2008 y el 31 de
diciembre de 2008 fueron de $ 3.560.682. Entreds &nero de 2007 y el 31 de diciembre de
2007 ascendieron a $ 2.910.323.

Nota 19 — Patrimonio
19.1 Reservas

19.1.1 Reserva por reinversion

La reserva por reinversion corresponde a la req@w@xoneracion para inversion del art. 447
de la Ley N° 15.903 y asciende al 31 de diciemlze2€08 a $ 1.112.154.334 y al 31 de
diciembre de 2007 a $ 1.072.194.366, habiéndoseermantado en el ejercicio 2008
$ 39.959.968. Durante el ejercicio 2007 no se @olysron reservas por este concepto por no
contar con utilidad contable en el ejercicio ceorati31 de diciembre de 2006.

19.1.2 Reserva Departamento Médico

Las Reservas Afectadas para el Departamento MétktdOrganismo ascienden al 31 de
diciembre de 2008 y al 31 de diciembre de 2007 @ $ $ 2.420.206 respectivamente,
habiéndose utilizado en el ejercicio 2008 $ (2.2@6) y en el ejercicio 2007 $ (2.485.696).

19.1.3 Reserva Cobertura

Al 31 de diciembre de 2008 se contabiliz6 un débit@servas afectadas por concepto de la
cobertura del seguro Collar por un importe de $398101 (Ver Nota 31).

Nota 20 - Prima por productividad

Durante el ejercicio 2005 vencieron los Conveniegrbductividad suscriptos entre ANCAP y
sus funcionarios.

Durante el ejercicio 2006 se acordd entre la Gdiaite Planeamiento y Presupuesto y las
Empresas Publicas, la contrataciéon de una confujpara la determinacion de los factores que
inciden en la productividad, formas de distribuc@mbase a un nuevo modelo de gestion, asi
como la determinacion de las areas estratégicgszaletso productivo de cada empresa.

Segun Acta de Directorio de ANCAP de fecha 26 dezaéde 2008 se ha resuelto mantener el
monto global de la productividad en 2,29 para €i72@egln Acta de Presidencia de fecha 23
de marzo de 2009 se ha resuelto mantener el méoitalgle la productividad a los valores
ejecutados para el ejercicio 2008, con los ajustesespondientes al incremento salarial
otorgado a partir del 1° de enero de 2009, corredipate a 1,6 salarios promedio.

El importe estimado correspondiente al ejercici®®§ ejercicio 2007 de la prima por

productividad méas sus correspondientes cargas Iesciasciende a $ 109.925.277 vy
$ 131.142.001, respectivamente (Nota 13).
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Nota 21 - Cuentas de orden

Las cuentas de orden presentan la siguiente coonposi

Dic-08 Dic-07
$ $

Garantias recibidas por licitaciones 1.300.535.914 1.998.508
Eventual resarcimiento a recibir por expropiacion 2.886.786 162.674.834
Vales de combustibles en cartera 509.018.910 538.498.241
Producto de terceros 206.020.619 219.267.745
Lineas de crédito abiertas 204.891.687 116.627.266
Quebrantos 12.476.255 10.241.277
Deudas de funcionarios con Bancos 5.395.235 5.159.702
Garantias hipotecarias recibidas de clientes 104670 107.764.464
Otras garantias recibidas de clientes 27.196.583 36.616.076
Garantias sobre cesiones de exportacion 84.828.484 441171
Operaciones de exportacion pendientes 17.839.500 -
Valores de terceros en garantias 6.067.035 -
Total de cuentas de orden 2.631.727.425 1.830.199.284

Nota 22 - Fideicomiso - sector transporte colectivo

El Decreto del Poder Ejecutivo N° 347/006 de fe2Bade setiembre de 2006, encomendo a
ANCAP vy la Corporacién Nacional para el Desarrddoconstitucion de un fideicomiso de
administracion, a través del cual se implemente poldica dirigida al sector de transporte
colectivo de pasajeros, de forma de brindar uridermnas barato.

Segun el mencionado decreto el capital fiduciagocsnstituird con el producido de la
recaudacion de $ 1,053 por litro de gas oil, deldveel aumento de precio que a esos efectos
se produzca, que ANCAP transferira al fideicomiso.

Con fecha 30 de octubre de 2006 en Resolucién BF1886 el Directorio de ANCAP aprob6
el borrador del contrato de fideicomiso a ser spgrentre ANCAP y la Corporacion Nacional
para el Desarrollo, condicionando la suscripciofindeva del mismo a la intervencion
preventiva por parte del Tribunal de Cuentas deelpiblica.

Si bien el Tribunal de Cuentas de la Republica midsel procedimiento seguido para la
constitucion del fideicomiso antes mencionado, éecha 14 de diciembre de 2006 en
Resolucién N° 1.007/12/06 el Directorio de ANCARakio insistir en el gasto dispuesto por
la Resolucion N° 855/10/06 de fecha 30 de octubr2adé.

Con fecha 21 de junio de 2007 el Poder Ejecutivelddecreto N° 219/007 modifica el art. 2°
del Decreto N° 347/006 ajustando el importe de 33 jdicial por las variaciones producidas
en el precio del gasoil, tomando como base el preigente a octubre 2006, a partir de la
vigencia de este nuevo decreto hasta un tope deeanamedia el valor inicial.

Con fecha 27 de octubre de 2007 el Poder Ejecetivel Decreto N° 407/007 modifica el art.

1° del Decreto N° 219/007 estableciendo que el maoiet $ 1,053 inicial se ajustara en un
importe equivalente al 14% de las variaciones éor\absoluto del precio del gasoil, tomando
como base el precio vigente a octubre 2006. Estgtenjes efectivo a partir de la siguiente
variacion del precio del gas oil desde la vigemtgiaeste decreto, hasta un tope de dos veces y
medio el valor inicial.
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Nota 23 - Proyecto Sucro Alcoholero

A efectos de viabilizar el Proyecto Sucro Alcoholean Bella Union, segun posicion del
Gobierno Nacional, ANCAP y la Corporacién Naciomara el Desarrollo (CND), en su

calidad de accionistas de Alcoholes del Uruguay,S.Aavalado por los cooperativistas socios
de CALNU, resolvieron negociar con el Banco de laptiblica Oriental del Uruguay

(BROVU) el traspaso a Alcoholes del Uruguay S.Alodesiguientes créditos:

» las deudas que mantenia CALNU con el BROU porg#io, los inmuebles y el resto del
activo fijo, mediante cesion definitiva de los rides créditos del BROU a Alcoholes del
Uruguay S.A.;y

» las deudas de los productores con el BROU por gyoake cafia, con garantia de CALNU,
mas los intereses compensatorios, moratorios y sleargas financieras aplicables.

Por otra parte, Alcoholes del Uruguay S.A. se camate a contratar en las condiciones y con
los beneficios al personal permanente ingresadalaNO hasta el 30 de noviembre de 2005,
bajo la condicion de que acrediten que CALNU leshiacelado todos los créditos laborales
exigibles a la fecha. Adicionalmente, Alcoholes teliguay S.A. se obliga a reconocer la
antigiedad generada hasta la fecha en CALNU de ttalajador y la licencia y el salario
vacacional generado en el afio 2005.

A los mismos efectos, se arrendaron por 10 afibgyehio, los inmuebles y el resto del activo
fijo propiedad de CALNU, por un precio de US$ 2.@88. A fin de formalizar esta resolucion
se firmd entre Alcoholes del Uruguay S.A. y CALNW gontrato de arrendamiento entre
ambas empresas con fecha 24 de enero de 2006.oMdsotlel Uruguay S.A. emitid vales a
favor de CALNU por este importe, los que fueronladas por ANCAP (Nota 25).

Con fecha 12 de octubre de 2006 en Resolucion BF1B0D6 el Directorio de ANCAP resolvié
otorgar un aval para la obtencién por parte de Wdtes del Uruguay S.A. de una linea de
crédito por US$ 8.000.000 en el Banco de la Repdblriental del Uruguay para pagar la
importacion de azlcar crudo y otros gastos relacios con el proyecto Sucro Alcoholero que
se esta llevando adelante en Bella Union (Nota 26).

En el mes de diciembre de 2006 Alcoholes del Urughid. ha llegado a un acuerdo con el
BROU vy sus fideicomisos para adquirir los crédantes mencionados, para lo cual ha firmado
cuatro vales por un total de US$ 4.000.000 con ivg@aento 30 de julio de 2007 y 30 de
diciembre de 2007, los que fueron avalados por AR@NXota 26).

Con fecha 31 de marzo de 2006 en Resolucion N°3226 y 1° de diciembre de 2006 en
Resolucién N° 969/12/06 el Directorio de ANCAP gira Alcoholes del Uruguay S.A. un

préstamo de US$ 6.600.000 con vencimiento 31.10.290 un préstamo de hasta

US$ 10.000.000 con vencimiento 31 de diciembre @& 2respectivamente con destino a la
puesta en marcha y continuacion del proyecto Slwa@holero en Bella Unidn.

Con fecha 26 de marzo de 2007 el Directorio de ARG la Res. N° 246/3/2007 resolvio

otorgar un préstamo a Alcoholes del Uruguay S.A. wo total de US$ 16.700.000 con

vencimiento 31 de diciembre de 2008 con un intarésl del 2%, a efectos de financiar el
pago al Banco de la Republica Oriental del Uruguays fideicomisos por compra de créditos,
el aumento del capital de trabajo por incrementoglearea sembrada y en los inventarios y
para complementar el financiamiento de la fabrica.

En la misma fecha, el Directorio de ANCAP en la.R¢5245/3/2007 autoriz6 al Directorio de
Alcoholes del Uruguay S.A. a solicitar una lineacdédito al Banco de la Republica Oriental
del Uruguay por US$ 7.000.000, a efectos de firmrinversiones en caldera de vapor, equipos
de refinacion y cambios en el proceso de elabanacio
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El 26 de noviembre de 2007 seguin Resolucion 1048307, el Directorio de ANCAP aprobé
emitir una fianza solidaria por parte de ANCAP por monto de US$ 5.000.000 a fin de
garantizar las obligaciones asumidas por ALUR $0k el Banco de la Republica Oriental del
Uruguay para la ampliacién de crédito solicitado pAbUR S.A. el 6 de noviembre de 2007
(Nota 26).

Con fecha 18 de febrero de 2008 el Directorio deCAR, segun la Resolucién N° 89/2/2008,

resolvié emitir una fianza a favor del Banco BANDBE®uguay a efectos de garantizar las
obligaciones que con dicha entidad asuma ALUR SpAr un préstamo de hasta

US$ 3.000.000, venciendo la misma a los 180 diasidigma. EL 26 de marzo de 2008, segun
Resolucion N° 199/3/2008, el Directorio de ANCARalyié mantener la vigencia de la fianza
hasta el vencimiento de las obligaciones asumida&\pUR S.A. (Nota 26).

Adicionalmente, el Directorio de ANCAP, segun Resain N° 99/2/2008, resolvio otorgar a
ALUR S.A. un préstamo de US$ 8.000.000 sin inteygsgor un plazo de 2 afios.

Con fecha 23 de abril de 2008 segun Resolucion 087432008, el Directorio de ANCAP
resolvio otorgar a ALUR S.A. un préstamo de US$Q@.000 sin intereses y por un plazo de 3
anos.

Con fecha 6 de noviembre de 2008 segln Resoluci@95/11/2008, el Directorio de ANCAP
resolvio otorgar a ALUR S.A. un préstamo de US$6.000 sin intereses a 45 dias.

Con fecha 4 de diciembre de 2008 segun Resoluciori(93/12/2008, el Directorio de
ANCAP resolvio otorgar a ALUR S.A un préstamo deSUBE300.000 sin intereses y por un
plazo de 45 dias.

Con fecha 29 de diciembre de 2008 segun Resoludfoi1l88/12/2008, el Directorio de
ANCAP resolvié otorgar a ALUR un préstamo de U$B0R.000 sin intereses y por un plazo
de 45 dias.

Con fecha 11 de diciembre de 2008, el Directorio AMCAP segun Resolucion N°
1152/12/2008, resolvié extender una fianza a fagel LLOYD TSB BANK, por las
obligaciones que ALUR S.A. contraiga con dichaifnsion hasta un monto de US$ 1.000.000
0 su equivalente en moneda nacional hasta la eadeltotal de las mismas (Nota 26).

Finalmente, segun resolucién de Presidencia de ANG& fecha 30 de diciembre de 2008, la
cual fue ratificada por el Directorio segun Resdnd\° 05/01/2009, se aprobé lo actuado por
los representantes de ANCAP en la Asamblea Extirzemiel de Accionistas de ALUR S.A,,
llevada a cabo el dia 29 de diciembre de 2008 gué los accionistas decidieron:

e autorizar a ALUR S.A. a disminuir los resultados éercicio (pérdida) en la cifra de
$ 385.000.000, que se componen 90% de condonacigmapte del accionista ANCAP de
parte de los créditos otorgados a ALUR S.A. (edaiv@ a préstamos por un monto de
US$ 13.200.145 més intereses devengados por US$.318), y en un 10% del aporte en
efectivo del accionista PDVSA Uruguay S.A.

e aprobar, de acuerdo a lo previsto por el articéld de la ley 16.060, el reintegro total del
capital respetando las mismas participaciones aad#s. El reintegro de capital realizado
por ANCAP fue por $ 54.928.490 (equivalente a US52.037).

» capitalizar por un monto de $ 33.968.345, manteltida misma proporciéon accionaria.
ANCAP mediante la capitalizacién de créditos pomonto de $ 30.571.510 (equivalente
a US$ 1.257.311) y el resto por parte de PDVSA UaydS.A. en efectivo. Con fecha 20
de enero de 2009 segun Resolucion N° 57/01/200®irektorio de ANCAP resolvid
otorgar a ALUR S.A. un préstamo de US$ 22.295.068ngereses cuyo reintegro debera
hacerse efectivo con anterioridad al 31 de diciendler2013.
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Nota 24 - Consorcio Minero del Uruguay

Con fecha 2 de octubre de 2002, Pamacor S.A. y AR@an constituido un consorcio que se
denomina Consorcio Minero del Uruguay, cuyo obje® la prospeccion, exploracion y
explotacion de recursos minerales o subproductos ésids y la transformacion e
industrializacion de dichos recursos para la fagitn y comercializacién de cementos.
Pamacor S.A. realizard todas las gestiones neasspdra la obtencion y vigencia de los
permisos mineros sobre los que trabajard el Coissontientras que ANCAP brindara la
capacidad técnica y financiera necesaria para rapitmiento del objeto del Consorcio. La
duracién del Consorcio sera la necesaria para damplamiento a la totalidad de las
obligaciones asumidas para la realizacion de stabj

El consorcio constituido debera pagar a la DINAMI&Econcepto de canon de superficie por
los Permisos de Exploracién antes mencionados egjeeticio 2009 excepto los que se
encuentran en litigio segun la Nota 27.4, la sum& d.450.378 en el momento que se otorgue
la servidumbre de ocupacion correspondiente a qadmiso. A la fecha ANCAP habia
efectuado el pago de $ 1.976.842.

Adicionalmente, el consorcio debié pagar en corcelet indemnizacién por servidumbre de
ocupacion al superficiario, por las servidumbremgadas, la suma de $ 1.500.784 (ajustados
por “indice de Precios al Consumo” (IPC) publicagos el Instituto Nacional de Estadistica
seguln la resolucion) correspondientes al ejercieiminado el 31 de diciembre de 2008
($ 1.954.126 al 31 de diciembre de 2007).

Dichos canones e indemnizaciones son asumidos IWGA®R de acuerdo con lo establecido en
el Contrato Constitutivo del Consorcio Minero delguay.

Nota 25- Beneficios a empleados

El Directorio de ANCAP en Resolucion N° 1003/12/20@solvio instrumentar un sistema de

autoseguro a los efectos de que ANCAP se haga adegdos seguros de vida de los ex

funcionarios jubilados de la entidad a partir detel enero de 2006, segun los capitales
establecidos en las polizas del Banco de SegurloEstiado vigentes al 31 de diciembre de

2005 con excepcion de los capitales minimos qugustan anualmente en base al incremento
del Indice General de Precios al Consumo calcypade! Instituto Nacional de Estadistica.

Al asumir el riesgo, ANCAP tenia 3.512 beneficiaridel plan, de los cuales 2.101 se
acogieron al incentivo de renuncia al seguro de,vira recibir a cambio un pago Unico de
$ 25.000.

Al 31 de diciembre de 2007 se encontraban amparnaaiosste seguro 1.084 ex funcionarios
jubilados cuyos capitales asegurados varian eride®0 y $ 454.000

Al 31 de diciembre de 2008 se encuentran amparpdogste seguro 1.016 ex funcionarios

jubilados cuyos capitales asegurados varian en64.(C0 y $ 454.000 Asimismo, este plan

abarca a los funcionarios activos, a efectos deregiban el beneficio en la etapa post- retiro

(mientras que se encuentren en actividad la caolaestl contrata con el Banco de Seguros del
Estado).
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Valor presente de las obligaciones por planes defléos definidos- seguro
de vida ex funcionarios jubilados

Valor presente de las obligaciones por planes deflogos definidos- seguro
de vida funcionarios activos

Total valor presente de las obligaciones por plaedseneficios definidos

Movimientos de las obligaciones en planes de berwdis definidos

Total valor presente de las obligaciones por plaeeseneficios definidos al inicio

Contabilizacion inicial del plan 1 de enero de 2@@fiincionarios
Contabilizacién inicial del plan 1 de enero de 2@@&ionarios
Beneficios pagados por el plan

Renuncias al plan

(Ganancias) y pérdidas actuariales

Costo por intereses

Costo corriente del plan

Reexpresiones

Total valor presente de las obligaciones por plaeegseneficios definidos

El gasto reconocido en el estado de resultados

Contabilizacién inicial del plan 1 de enero de 2@@fuincionarios
Contabilizacién inicial del plan 1 de enero de 20@&ionarios
Renuncias al plan

(Ganancias) y pérdidas actuariales

Costo por intereses

Costo corriente del plan

El gasto es reconocido en los siguientes capitulted estado de resultados

Costo de los bienes vendidos y servicios prestados
Gastos de administracion y ventas
Otros egresos/ingresos

Dic-08 Dic-07
$
47.657.312 60.777.85
16.902.646 20.825.93
64.559.958 81.603.786
Dic-08 Dic-07
$ $
81.603.78 121.759.76
(6.129.532) (6.834.337
(1.682.000) (3.017.808
(13.203.105) (20.269.274
8.050.764 6.294.05
849.792 530.22!
(4.929.747) (16.858.83¢
64.559.958 81.603.786
Dic-08 Dic-07
$ $
- (3.017.808
(13.203.104) (20.269.274)
8.050.764 6.294.05!
849.792 530.225
(4.302.548) (16.462.802)

Dic-08 Dic-07

$ $
1.742.652 520.50
1.161.756 3.285.96.
(7.206.956) (20.269.274
(4.302.548) (16.462.802)
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Principales supuestos actuariales ex - funcionarios

Tasa de mortalidad de activos: Tabla mortalidad G994
Fecha efectiva de retiro: 65 afios
Tasa de descuen 6%

Principales supuestos actuariales funcionarios

Tasa de mortalidad de activos: Tabla mortalidad G994
Fecha efectiva de retil 65 afio

Rotacion del personal : 0%

Tasa de descuento: 6%

Nota 26 - Garantias otorgadas

26.1 Garantias otorgadas a favor de Petrolera deldDosur S.A.

ANCAP se constituyé en garante de Petrolera deb&anS.A. por el cumplimiento de todas y

cada una de las obligaciones fiscales que asumésiaa como consecuencia de su inscripcion
en el Registro de Empresas Petroleras con el eardet sujeto pasivo del Impuesto a la
Transferencia a los Combustibles Liquidos y Gasuifdit exclusivamente por las deudas
fiscales devengadas en el periodo comprendido éagréechas de dicho otorgamiento y su
vencimiento, conforme a lo previsto por la Ley Argiea N° 23.966, T.O. en 1998 y sus

modificaciones. La mencionada inscripcién fue cddagel 23 de junio de 2000 y renovada con
fecha 17 de febrero de 2005. La vigencia del Gltawal otorgado por ANCAP (3 de enero de

2005) tenia una duracion limitada al vencimientdades-inscripcion anual solicitada. Atento a

la mejora en la situacion patrimonial de PetroighConosur S.A., ocurrida con posterioridad
a 2005, las nuevas inscripciones anuales de Petrdl Conosur S.A. ante el Registro de
Empresas Petroleras fueron tramitadas sin la raambsie la presentacion de aval alguno.

26.2 Garantias otorgadas a favor de Gasoducto Crudel Sur S.A.

El 20 de febrero de 2004 el Directorio de ANCAPohei® otorgar una garantia ante el
Ministerio de Industria, Energia y Mineria por laasi importe maximo de US$ 800.000,
equivalente a su porcentaje de participacion eagital social de Gasoducto Cruz del Sur S.A.
y en conformidad con el articulo 9.1 del ContraéoGbncesion de fecha 22 de marzo de 1999,
firmado entre dicho Ministerio y Gasoducto Cruz 8at S.A.. El contrato fue firmado el 11 de
marzo de 2004.

26.3 Garantias otorgadas a favor de Alcoholes defrijuay S.A.

Con fecha 8 de marzo de 2006 en Resolucion N° BigCel Directorio de ANCAP resolvio
avalar todos y cada uno de los vales emitidos poohbles del Uruguay S.A., en el marco de
los contratos celebrados con CALNU el 24 de energ®6, por un monto de US$ 2.093.988.

Con fecha 12 de octubre de 2006 en Resolucion BF180D6 el Directorio de ANCAP resolvié
otorgar un aval para la obtencién por parte de Wdtes del Uruguay S.A. de una linea de
crédito por US$ 8.000.000 en el Banco de la Repdblriental del Uruguay para pagar la
importacion de azlcar crudo y otros gastos relacios con el proyecto Sucro Alcoholero que
se estda llevando adelante en Bella Union.

Con fecha 29 de diciembre de 2006 en Resolucioi.B89/12/06 el Directorio de ANCAP

resolvié avalar los cuatro vales por total de USH@.000 con vencimiento 30 de julio de 2007
y 30 de diciembre de 2007 entregados por Alcohd&sUruguay S.A. en pago de créditos
adquiridos al Banco de la Republica Oriental delduay y sus fideicomisos (ver Nota 23).
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Con fecha 19 de noviembre de 2007 el DirectoriANMEAP resolvio, segun Resolucion N°
1018/11/2007, emitir una fianza solidaria por uraltde US$ 5.000.000 a fin de garantizar las
obligaciones asumidas por ALUR S.A. con el Banctadeepublica Oriental del Uruguay (ver
Nota 23).

Con fecha 18 de febrero de 2008 el Directorio déeCAR, segln la Resolucién N° 89/2/2008,

resolvié emitir una fianza a favor del Banco BANDBE®uguay a efectos de garantizar las
obligaciones que con dicha entidad asuma ALUR SpAr un préstamo de hasta

US$ 3.000.000, venciendo la misma a los 180 diasudma. El 26 de marzo de 2008, segun
Resolucion N° 199/3/2008, el Directorio de ANCARolyié mantener la vigencia de la fianza
hasta el vencimiento de las obligaciones asumida&\pUR S.A. (ver Nota 23).

Con fecha 11 de diciembre de 2008, el Directorio AMCAP segin Resolucién de
N° 1152/12/2008, resolvido extender una fianza arfagel LLOYD TSB BANK, por las
obligaciones que ALUR S.A. contraiga con dichaifnsion hasta un monto de US$ 1.000.000
0 su equivalente en moneda nacional hasta la eaéeltotal de las mismas (Ver Nota 23).

26.4 Garantias otorgadas a favor de Petrouruguay A.

Debido a que Petrouruguay S.A. presenta al 31 demdbre de 2008 un capital de trabajo
negativo de $ Arg. 29.111.056 y durante el ejesc®tondmico terminado en esa fecha ha
sufrido una pérdida neta de $ Arg. 10.240.452 gpeesenta el 128% de su patrimonio neto,
ANCAP, sociedad controlante de Petrouruguay S.A.ptanifestado su intencion de asistir
financieramente a la empresa para que esta puedimuwar desarrollando normalmente sus
actividades.

26.5 Garantias otorgadas a favor de DUCSA

Los certificados de crédito entregados a DistribtadUruguaya de Combustible SA por el

Fondo de Recuperacién del Patrimonio las cuotasegpondientes cobradas, que fueran
acreditadas en caja de ahorro, por $177.350 y&8 2808, respectivamente al 31 de diciembre
de 2008 ($903.669 y $2.117.049, respectivament8lable diciembre de 2007), fueron

prendados en garantia a favor del Nuevo Banco Qaaheomo consecuencia de la compra de
camiones realizada por los distribuidores de GL®idéibuidora Uruguaya de Combustible

SA.

Al 31 de diciembre de 2008, la empresa mantienégiteys a plazo fijo en el Banco Santander
por $57.210.000 en garantia de los préstamos desbi

Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2008 exigte fianza solidaria por US$ 20.000
constituida por el Banco Santander a favor de laniAtstracion Nacional de Puertos en
cumplimiento de los requisitos como Operador Poidua

26.6 Garantias otorgadas a favor de Canopus Uruguaytda.

Canopus Uruguay Ltda., mantiene una garantia paraojbn portuaria en el Banco Santander
de $ 487.240 ($ 343.235 al 31 de diciembre de 2007)

26.7 Garantias otorgadas por Alcoholes del Uruguays.A.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el inmueble padid4 se encuentra hipotecado a favor
del Banco Hipotecario del Uruguay garantizando itméchor un valor de UR 6.521,67 ( al 31
de diciembre de 2008 $ 2.474.648 y $ 2.364.652 Al d@ diciembre de 2007).
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Nota 27- Contingencias y compromisos asumidos

27.1 Contingencias y compromisos relacionados cora linversion en
Carboclor S.A.

Reclamo de Carboclor S.A. relativo al Expediente nddistrativo AFIP-DGI N°
1616/00 — Recurso de Apelacion ante Tribunal Fisca la Nacion

Con fecha 8 de noviembre de 2002, Carboclor S.Aosiicd de las resoluciones N° 69, 70 y
71/02, de la Division Determinaciones de Oficio ldeAFIP-DGI, mediante las cuales se
impugnaron las siguientes partidas: Créditos Fescpbr el Impuesto al Valor Agregado (IVA),
correspondiente al periodo fiscal comprendido eloemeses de agosto de 1997 a febrero de
1999, por un monto de $ Arg. 247.044; Impuesto saGanancias, correspondientes a los
periodos fiscales 1998 y 1999, por un monto dedb Ar163.706.

Asimismo, se determiné impuesto en concepto del&alno Documentadas por operaciones
realizadas durante los afios 1995, 1996, 1997, 19989, por un importe de $ Arg. 6.735.887
en concepto de capital y $ Arg. 12.257.759 en quiocde intereses resarcitorios.

Carboclor S.A. interpuso con fecha 29 de novienalee®002 en virtud de lo dispuesto por el
art. 166 de la Ley N° 11.683, un Recurso de Apéfaainte el Tribunal Fiscal de la Nacion (en
adelante “TFN") para impugnar la pretension fiscal.

Con fecha 8 de noviembre de 2004 el Directorio @eb@clor S.A. resolvio reconocer la

probabilidad de obtener un fallo en contra en @\l TEspecto del reclamo mencionado en el
segundo parrafo, reflejando el efecto derivaddodemismos en los estados contables por
$ Arg. 23.711.752 (incluyendo capital, interesesareitorios y gastos derivados de la
contingencia principal).

En reunién de Directorio Carboclor S.A. de fechal&®iciembre de 2004, se resolvié sobre la
base de los informes recibidos de los asesoreketegampositivos, presentar bajo el Régimen
de Asistencia Financiera Ampliada (RAFA), el morde los tributos por Salidas no
Documentadas que se encontraban a ese momenténdtetde apelacion ante el TFN, con
excepcion de ciertas partidas vinculadas a operasiccon un proveedor, Perla Costera
Shipping Co. (PCSC), respecto del cual Carboclér Sonsideraba tener suficientes pruebas
como para impugnar la pretension fiscal, y cuyo tmoasciende a $ Arg. 1.900.000
aproximadamente con mas sus intereses resarcitorios

Con fecha 21 de diciembre de 2004 se present6 enié-N el alegato por (PCSC), y el
allanamiento por el resto del reclamo.

Con fecha 22 de diciembre de 2004 se llevdé a cabadhesion al Régimen Ampliado de
Asistencia Financiera (RAFA) para regularizar IeBgaciones antes mencionadas.

Con fecha 11 de agosto de 2005 Carboclor &Aotificd de la sentencia dictada por el
TFN referente a las obligaciones reclamadas pfisa relacionadas con el proveedor PCSC
respecto del cual Carboclor S.A. considerd teremomables argumentos para impugnar la
pretension del fisco. En dicha sentencia el Trbdallo parcialmente (aproximadamente un
84% del capital original de las obligaciones reedas) a favor de Carboclor S.A. atendiendo
las pruebas documentales ofrecidas y confirmo édepsion fiscal por IVA, impuesto a las
ganancias y SND por el 16% restante.
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Con fecha 21 de septiembre de 2005, Carbochariterpuso un recurso de apelacion ante
la Camara Federal en lo Contencioso Admatistw recurriendo la confirmacion parcial
del TFN en todo lo relacionado con los ajustes\&h y ganancias considerando que los
argumentos ofrecidos en la instancia anterioectefa prestacion del servicio), contintan
siendo valederos toda vez que el voto diselelel TFN asi lo entendid en la sentencia.
En tanto, Carboclor S.A. consintid la confirmaciparcial en concepto de SND por las
operaciones con PCSC por las cuales no se apottr@nuebas documentales y la imposicion
de las costas por el desistimiento parcial delrsecde apelacién (importes ingresados en el
RAFA).

Con fecha 26 de junio de 2007 se notificé a la &taiil la resolucion del TEN que aprob6 la
liquidacién de los conceptos ajustados por el figae fueron confirmados por la sentencia:
$ Arg. 73.863 (capital historico) de SND; $ Arg..®31 (histérico) en concepto de IVA 'y
$ Arg. 283.238 (historico) en concepto de IG.

Con fecha 3 de julio de 2007 Carboclor S.A abonsuima de $ Arg. 161.500 en concepto de
tasa de actuacion del Tribunal Fiscal pendientpadm (al iniciar el proceso se habia abonado
solo el 50%).

Con fecha 19 de julio de 2007 Carboclor S.A expfestagravios del recurso de apelacion

interpuesto contra la sentencia y el 3 de septierdbr2007 contesto6 el traslado del recurso de
apelacion deducido por la AFIP-DGI contra aquadla,relacion a los conceptos del ajuste no
conformados por el TFN.

Con fecha 16 de octubre de 2007 Carboclor S.A sigria suma de $ Arg. 293.348
correspondiente al ajuste por SND (capital magsests) confirmado por la sentencia que fue
consentido por la Sociedad, lo cual fue acreditatte la AFIP-DGI el 17 de octubre de 2007.

Con fecha 3 de diciembre de 2007 se informé el meado pago ante el TFN y se acompafid
el formulario de ingresos de causas a efectosréelite de las presentes actuaciones ante la
Cémara del Fuero.

Con fecha 27 de marzo de 2008 el expediente fuitidena la Sala Ill de la Cadmara Nacional
de Apelaciones en lo Contencioso Administrativodfat

Con fecha 11 de abril de 2008 fue notificada l@lteson del 4 de abril de 2008 mediante la
cual se intim6 a Carboclor S.A a ingresar la tasgudticia (conforme articulo 3 de la Ley N°
23.898) y una contribucion equivalente al 3% dehtoade dicha tasa (conforme articulo 62
inciso 3 de la Ley N° 11.181 de la C.A.B.A.) porimporte de $ Arg. 2.106. El 21 de abril de
2008 se cumplié con dicha intimacion.

Con fecha 28 de mayo de 2008 el expediente fuetidemal fisco a fin de controlar la
liquidacién de la tasa de justicia practicada parbGclor S.A y su correspondiente pago. El 16
de julio de 2008 las actuaciones reingresarorSala.

Con fecha 22 de agosto de 2008 la Camara dictatelpor el cual tuvo presente la opinién
emitida por el representante del fisco de fechaedunio de 2008. En dicha opinién, la tasa
ingresada por Carboclor S.A no fue observada.

Con fecha 18 de noviembre de 2008 la Sociedadtsoljue se de trAmite a las actuaciones.
Con fecha 12 de febrero de 2009 el fisco solicité ge corriera vista a la Sociedad de su
presentacion para que tome conocimiento de la wigedel Régimen de Regularizacion

dispuesto por la Ley N° 26.476. Mediante el auld26ede febrero de 2009, notificado el 2 de
marzo de 2009, el Tribunal corri6 traslado de dicpeesentacion a la Sociedad.
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Con fecha 6 de marzo de 2009 la Sociedad contkst@stado y solicitd que los autos vuelvan
al acuerdo para dictar sentencia.

Desde el 17 de marzo de 2009 el expediente se mnaw acuerdo para dictar sentencia.

27.2 Contingencias y compromisos relacionados cora linversion en
Petrolera del Conosur S.A.

Reclamo Ambiental en Dock Sud

Con fecha 13 de julio de 2006 Petrolera del Con8sér fue notificada mediante oficio de la
resolucion de la Corte Suprema de Justicia de tiONargentina (CSJIN) de fecha 20 de junio
de 2006, a través de la cual se le requeria qual ptazo de treinta (30) dias informe -en
relacion con la Planta que Petrolera del Conoshr ®see en el Polo de Dock Sud- (i) sobre
los liquidos, residuos y desechos sélidos queaada cuenca del rio Matanza — Riachuelo y
los gases que emite al aire, su volumen, cantidddsgripcion; (ii) si existen (cuenta con)
sistemas de tratamiento de residuos; y (iii) sigiseguros contratados en los términos del
articulo 22 de la Ley General del Ambiente N° 25.6X través de la referida resolucion el
Méaximo Tribunal también convocd a una AudiencialRébla que finalmente se celebré los
dias 5 y 12 de septiembre de 2006, para que losrdtados que lo estimaran conveniente
informen en forma oral y publica sobre el conterdddos informes que hubieran presentado.

En este contexto, Petrolera del Conosur S.A. relippoon fecha 8 de setiembre de 2006, el
pedido de informe que le fuera efectuado por 1aNCSJ

Por resoluciéon de fecha 22 de agosto de 2007, ING8quiere a la Autoridad de Cuenca,
Estado Nacional, Provincial de Buenos Aires y ladad de Buenos Aires que emitan una serie
de informes en el plazo de 30 dias. Asimismo, skera@ correr traslado de la demanda,
estableciéndose las reglas que regirdn el emplanéony las contestaciones respectivas. Las
contestaciones se efectian en forma verbal y pdiongscrito en la audiencia que se llevan a
cabo desde el dia 28 de noviembre de 2007. El &stadional y la Autoridad de Cuenca
Matanza — Riachuelo presentan el informe solicitado

Por resolucién de fecha 26 de diciembre de 20@7SaN tuvo por contestada la demanda del
Estado Nacional, Provincia de Buenos Aires, Ciudeduenos Aires, trece Municipalidades,
CEAMSE vy treinta y una empresas entre las que aaeaitra Petrolera del Conosur S.A..

Con fecha 8 de julio de 2008 la CSJN ha dictaddesera definitiva haciendo lugar a la
demanda y condenando a: (i) el Estado Naciondufotec la Secretaria de Medio Ambiente de
la Nacion), (ii) el Estado Provincial, (iii) los Micipios involucrados y (iv) la Autoridad de la
Cuenta contemplada en la Ley 26.168.

Entre algunas de las medidas contenidas en la omaua resolucion podemos enumerar la
obligacion de la Autoridad de la Cuenca de: (i)pieza de los margenes del rio; (ii)

saneamiento de basurales y de cloacas; (iii) exparde red de agua potable; (iv) planes
sanitarios; (v) etc.

La CSJN dispuso que la autoridad judicial que t&radsu cargo la ejecucion de la sentencia
(con facultad de control, imposicion de multasphesy presentaciones, etc.), sera el Juzgado
Federal de Primera Instancia de Quilmes.

En lo referido al juicio principal, en tramite adteCSJN, los actores han solicitado se fije la
audiencia prevista en el art. 360 CPPCCN y se hemudas excepciones opuestas por los
demandados; la CSJN aun no se ha expedido enorelaallo, encontrdndose la causa para el
dictado de resolucion respecto de las defensasapreypuestas por todos los demandados.
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Por ultimo, el Directorio y la Gerencia de Petraletel Conosur S.A. consideran que las
operaciones de la Sociedad se ajustan en formansista las leyes y regulaciones relativas a
la proteccién del medio ambiente actualmente vegeah la Republica Argentina.

Reclamo ambiental Cicero Maria Cristina y otros

La Actora, junto a 71 habitantes de la “Villa Imfiable” situada en la localidad de Dock Sud,
promovieron demanda de dafios y perjuicios, sofiditaa las empresas demandadas en su
conjunto, el resarcimiento por los dafios indivigsadupuestamente ocasionados en los bienes,
la salud y la moral de cada uno de los accionaagés;omo también la reparacion de los dafios
ocasionados al medio ambiente.

Las demandadas son, las empresas Antivari S.AShél| C.A.P.S.A., Destileria Argentina de
Petroleo S.A. (D.A.P.S.A)), Odfjell Terminals TagS.A., Repsol YPF S.A., Y.P.F. Residual
S.A., Petrobras Energia S.A., Dow Quimica Argen8ra., Metanol S.A., Petro Rio Compaiiia
Petrolera S.A. , Tri Eco S.A. y Petrolera del Camds.A.

Los accionantes atribuyen a las demandadas la aggderde desechos téxicos y residuos
peligrosos que habrian contaminado el suelo, aiEgya de toda la zona, lo cual habria
ocasionado dafios en la salud de los actores.

Los dafios individuales, cuyo resarcimiento reclgnagcienden en su conjunto a la suma de
$Arg. 32.835.000; o lo que en méas o en menos eedalta prueba a producirse.

Asimismo se reclaman intereses hasta el momentefdetivo pago, no indicando la tasa a
aplicar, y las costas del juicio.

En cuanto a la cuantificacion de los dafios ocadmmal ambiente, sefialan que ello surgira de
la prueba a producirse durante el proceso, porul ip formulan cuantificaciéon numérica
alguna.

Durante el primer trimestre del afio 2007 PetrotesbConosur S.A. respondio la demanda y
ofrecio la prueba correspondiente.

Con fecha 28 de mayo de 2008 y por decision dddufal, se celebré una audiencia (art. 36
CPCCPBA) a fin de que las partes intenten una taaidn, la cual no fue posible.

En la actualidad, todos los codemandados han ¢adtesa demanda, algunos oponiendo
excepciones previas, las cuales deberan ser r@swwites de que se disponga la apertura a
prueba. La actora no ha respondido aun a las exceysc(Citacion al Estado Nacional como
tercero y Defensa de Litispendencia).

Con fecha 8 de julio de 2008 la Corte Suprema dgicia de la Nacion (“CSJIN”) dicto
sentencia definitiva en el juicio: “Mendoza c/Estadacional y otros”. Conforme se desprende
de la misma, dicho proceso produce litispenderespecto de las demdas acciones colectivas
gue tuviesen por objeto una controversia sobrasghmbien juridico.

Durante el mes de febrero de 2009, los abogaddts aletora han solicitado que en funcion de

lo que emerge de la sentencia dictada por la CSdencionada en el parrafo precedente, el
expediente sea remitido al Tribunal Federal de resl para continuar alli su tramitacion
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Préstamo otorgado por Standard Bank London Limitgetros

Con fecha 13 de diciembre de 2000 Petrolera delo§lonS.A. suscribié un contrato de
préstamo con los bancos Standard Bank London LdmitBilbao Vizcaya Argentaria Uruguay
S.A. por US$ 50.000.000, con un Unico vencimiengéo capital a los cinco afios y pago
semestral de intereses.

Con motivo de la sancién en la Republica Argentiteala Ley N° 25.561, el Decreto
N° 214/002, y demas normas concordantes y complamas, se planted entre por un lado
Petrolera del Conosur S.A. y ANCAP y por el otré#ldicato de Bancos, una controversia en
relacion a la pesificacion o no de las obligaciomesivadas del contrato de préstamo
mencionado.

Con fecha 25 de marzo de 2004 ANCAP fue notificddhembargo preventivo sobre las
acciones de su titularidad en la sociedad Petroagu®.A., decretado a favor del Standard
Bank London Limited, Banco Bilbao Vizcaya Argengatiruguay S.A., Discount Bank Latin
America S.A. y Banco Sudameris, Suc. Uruguay comMdCAP por la suma de
US$ 574.102,73, méas la de US$ 160.000 para respandetereses y costas. El embargo
preventivo fue decretado en la causa "STANDARD BANBNDON LIMITED Y OTROS c/
A.N.C.A.P. S/ Medidas Cautelares"- (Expte. 492308)Cen tramite ante el Juzgado Nacional
de 1° Instancia en lo Comercial Niomero 16, Sed@tadt, fue solicitado con motivo de la
controversia existente entre los Bancos indicadoReyrolera del Conosur S.A. por la
“pesificacion” de la deuda originada en el contrd® préstamo sindicado de fecha 13 de
diciembre de 2000 y en virtud del caracter de fiade ANCAP de las obligaciones de
Petrolera del Conosur S.A. bajo dicho contrato.niinto objeto de la medida cautelar
corresponde a los intereses compensatorios y nnmateclamados por el saldo de la cuota de
interés vencida el 23 de junio de 2003. El 14 deci® de 2005 la Camara de Apelaciones en
lo Comercial rechazé la apelacion presentada poolBe del Conosur S.A..

Con fecha 5 de mayo de 2004, Petrolera del Con®dir fue notificada del traslado de la
demanda iniciada por el sindicato de Bancos mead®n el parrafo anterior contra ANCAP
y Petrolera del Conosur S.A., por la suma de US$81688,83 con méas los intereses
compensatorios y moratorios correspondientes.

El 21 de diciembre de 2005 Petrolera del Conostir &ond la suma de $ Arg. 82.058.009 a
efectos de cancelar en su totalidad las obligasiome concepto de capital e intereses
devengados a dicha fecha bajo el Préstamo Sindicisuma de $ Arg. 17.106 para cancelar
el importe adeudado en conceptos de honorarios gdntd Administrador. Para la
determinaciéon de las sumas abonadas, Petroler€almbsur S.A. de conformidad con lo
establecido en la ley aplicable al Préstamo Siddicpesifico la deuda pendiente y aplico el
correspondiente C.E.R..

Petrolera del Conosur S.A. ha recibido por parte Agente Administrador del Préstamo
Sindicado, Standard Bank London Limited, su disconfdad a los pagos efectuados antes
mencionados. Del Proceso Judicial surgieron do®seias contrarias a los intereses de PCSA-
ANCAP estando actualmente el expediente para reiseMRecurso Extraordinario interpuesto
por PCSA- ANCAP ante la Corte Suprema de JustieidNacion Argentina.

El 8 de noviembre de 2007, sin acuerdo entre padesd la mediacion en la cual se

discutieron diferencias entre los montos originaitegoactados en dolares y lo efectivamente
pagado a causa de la pesificacion mas intereseanpuonto aproximado de US$ 33.000.000.
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Finalmente, con fecha 15 de julio de 2008, la pactera y la parte demandada han arribado a
un acuerdo en virtud del cual se pone fin a todagliferencias y reclamos existentes entre las
partes. Dicho acuerdo contempla el pago por pade AMCSOL S.A. (S.AF.l) de
US$ 20.000.000 comprensivo de la totalidad de ém$amos presentados en dicho proceso
judicial. EI mencionado pago se efectiviz6 el 1§ude® de 2008.

Acuerdo resultante de la Compraventa de Accionegr@®MNCSOL S.A. (S.A.F.l.)y
PDVSA Argentina S.A. — Carta de Indemnidad

Con motivo de la incorporacién de PDVSA Argentind.Somo accionista de Petrolera del
Conosur S.A., con fecha 14 de marzo de 2006 ANCS@L (S.A.F.l.) y PDVSA Argentina
S.A. firmaron el denominado “Contrato de Comprazede Acciones”. En este contrato
ANCSOL S.A.(S.A.F.l) asumié el compromiso de marteimdemne a Petrolera del Conosur
S.A.y a PDVSA Argentina S.A. sobre los siguiergesceptos:

a) Todas y cada una de las obligaciones que Petrdidr&onosur S.A. deba cumplir por
pasivos de cualquier indole —si los hubiera-, iymhado pasivos ocultos y contingencias, de
cualquier indole o naturaleza originados por hecimesimplimientos, actos u omisiones de
cualquier naturaleza, ocurridos con anterioridadkeccausa o titulo anterior a la fecha de
cierre (28 de abril de 2006), ante reclamo de roete.

b) Todas y cada una de las sumas que Petrolera dels@o®.A. deba hacer frente por
pasivos de cualquier indole —incluyendo pasivosoribs, provisionales, ambientales,
fiscales, por litigios, por honorarios- y pasivasitos —si los hubiere- y contingencias, de
cualquier indole o naturaleza originados por hecimesimplimientos, actos u omisiones de
cualquier naturaleza ocurridos con anterioridadeccdusa o titulo anterior a la fecha de
cierre (28 de abril de 2006)- aunque sus efectoprelnguen en el tiempo-, ante un
reclamo de un tercero,

Para ambos puntos se aplica la excepcion de ldgopddentificados en los estados contables
de Petrolera del Conosur S.A. al 31 de diciembr20ds.

27.3 Contrato de transporte suscrito entre ANCAP yGasoducto Cruz del
Sur S.A.

Con fecha 22 de marzo de 1999 se celebré entre ANZ&asoducto Cruz del Sur S.A. un
Contrato de Transporte por el cual ANCAP reserva cepacidad de transporte de 1.500.000
m3 diarios, durante un plazo de 15 afios. El camyorpserva de transporte firme es de
US$ 0,007797 por m3, este cargo seré ajustado saineante de acuerdo con la variacion del
indice de Precios al Productor- Bienes industrigieblicado por la Oficina de Estadisticas
Laborales del Departamento de Trabajo de los EEUB agencia que la reemplace. Este cargo
por reserva de transporte comenzoé a operar enmbréede 2002 e implicara para ANCAP una
erogacion aproximada de US$ 4.300.000 anuales.

27.4 Contingencias y compromisos relacionados cora linversion en
Pamacor S.A.

Pamacor S.A. ha sido demandada conjuntamente cd@ARNpor dafios causados por los
permisos de exploracion 992/02 y 989/02 otorgadtamacor S.A. por DINAMIGE, en los
padrones propiedad de cada uno de los dos actuiceslas en el Departamento de Paysandu.

La demanda de ambos juicios asciende a la sum&#e31000.000.

58



Administracion Nacional Combustibles Alcoholes y Ri@nd y sus subsidiarias
Notas a los Estados Contables Consolidados al diclembre de 2008

Los asesores legales de Pamacor S.A. considerardia g@xistencia del dafio no se configura
por el mero otorgamiento del permiso de exploragiégque no son de recibo los restantes
argumentos de los dos actores, estiman que exiatpasibilidad remota de que la empresa sea
condenada en ambos juicios iniciados hasta la fecha

27.5 Contingencias y compromisos relacionados corABA S.A.

CABA S.A. ha contratado un estudio de abogados eaaauar el traslado de la demanda al
juicio que iniciara un cliente del exterior que mao vinculos comerciales, a través de quien
fuera el representante en el exterior de CABA Shaulie el ejercicio 2003, y rechazo el
reclamo formulado en todos sus términos el 29 ddddtbre de 2005. Durante el afio 2007 y
2008 se han celebrado diversas audiencias judicjabetualmente se encuentra en la etapa de
diligenciamiento de prueba. La gerencia y sus assdegales entienden que dicho reclamo es
una estrategia que no tiene bases sustentablgsugdan influir de manera significativa en los
resultados y patrimonio de la compafiia.

27.6 Contingencias y compromisos relacionados con Petrauguay S.A.

Petrouruguay S.A. posee el siguiente reclamo wiado con disponibilidad de divisas por
exportaciones, que en opinion del Directorio y laréhcia de la Sociedad y de sus asesores
legales, posee perspectiva posible:

El Decreto N° 1.589/1989 del Poder Ejecutivo Nagi@astablece que los productores con libre
disponibilidad de petréleo crudo, gas natural yéses licuados en los términos de la Ley N°
17.319 y decretos complementarios, y los produstopee asi lo convengan en el futuro,

tendrian la libre disponibilidad del porcentaje digisas proveniente de tales exportaciones,
establecido en los concursos y/o renegociacionesprdados en los contratos respectivos. En
todos los casos, el porcentaje maximo de libreodigilidad de divisas no podria exceder el

70% de cada operacion.

Durante el afio 2002, diferentes organismos de @sasnto del Estado Nacional emitieron
interpretaciones que consideraban derogado imgtieihte el Decreto N°1.589/1989 en lo que
respecta a la libre disponibilidad de las divisama@ consecuencia de la emision del Decreto N°
1.606/2001.

El Decreto N° 2.703/2002, que entré en vigencidletde diciembre de 2002, estipuld que los
productores de petréleo crudo, gas natural y gésesdos debian ingresar como minimo el

30% de las divisas provenientes de la exportacipetroleo crudo de libre disponibilidad o de

sus derivados, gozando de la libre disponibilidal gbrcentaje restante. Dicha norma dejo

subsistente el problema en relacién a las divisagepientes de las exportaciones realizadas
durante el afio 2002, con posterioridad a la enteadagencia del Decreto N° 1.606/2001.

El Banco Central de la Republica Argentina ha &do un sumario a Petrouruguay S.A. y
formulado cargos por tres exportaciones del afi@ 288lizadas con posterioridad a la vigencia
del Decreto N° 1.606/2001 y antes de entrar enntigeel Decreto N° 2.703/2002, por
considerar que el 30% de los importes de esas texpames fueron supuestamente ingresados
fuera de termino y que presumiblemente el 70% moirigresado. La Sociedad procedi6 a la
presentacion del descargo y del ofrecimiento delmworrespondiente, formulando también
planteos previos de nulidad y de afectacién dengi@sconstitucionales.

Existe como precedente una reciente sentenciaiglidizie se encuentra firme, dictada en un
sumario iniciado contra otra sociedad exportaderdidrocarburos, en el que se planteaba la
misma cuestion y en el que se absolvié de culpargoca la sociedad y a sus directores por
considerar que dicha sociedad se encontraba edehtagreso y negociacion del 70% de las
divisas provenientes de exportaciones de hidrocasblAdicionalmente, la Procuracién del

Tesoro de la Nacién, recientemente en un sumaridasien el que se investigaba la conducta
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de otra compafia petrolera, ha emitido una opieiorl sentido de que dado la existencia de
distinta normativa que generd incertidumbre respdet alcance de las obligaciones, no habia
existido violacién a la ley debido a la ausenciaimtencion en la conducta desplegada,
pronuncidndose a favor del archivo de esas actuesio

Por lo expuesto, el Directorio y la Gerencia dedgtiguay S.A. entienden que los elementos
de defensa desarrollados, aportados y ofrecido® gooeba a producir resultan sélidos frente
al reclamo del Banco Central de la Republica Arigent

A la fecha de emision de los presentes estadosluest el citado sumario se encuentra en
trAmite y para proveerse el ofrecimiento de prueba.

Adicionalmente, existen diversos reclamos aduangasun monto total de capital nominal de

aproximadamente U$S 1,3 millones, para los cualeserha constituido previsién debido a que
el Directorio y la Gerencia de Petrouruguay S.A.pase a los elementos de juicio disponibles
a la fecha y a la opinidon de sus asesores legatesnes, ha considerado que resulta poco
probable un resultado final desfavorable.

Nota 28 - Deuda por compra de petréleo crudo a Pditeos de
Venezuela S.A.

Con fecha 29 de julio de 2005 ANCAP ha suscript€@htrato Marco de Compra- Venta de
Crudo y/o Productos con Petréleos de Venezuela @BVSA), dentro del Acuerdo de
Cooperacién Energética de Caracas suscripto enfRepublica Bolivariana de Venezuela y la
Republica Oriental del Uruguay el 2 de marzo de5200

De acuerdo con las condiciones de dicho contrat@AR podra adquirir un volumen de Crudo
y/o Producto de hasta 43.800 barriles diarios, cdgstino serd el consumo final en la
Republica Oriental del Uruguay. El contrato tendrda duracion de un afio prorrogable
automaticamente por periodos iguales y sucesiwrgados a partir de la fecha de la firma del
Acuerdo de Cooperacién entre la Republica Boliveride Venezuela y la Republica Oriental
del Uruguay.

El precio FOB aplicable a cada cargamento se aauashsualmente entre las partes para las
cargas de Crudo y anualmente para las cargas dad®s.

La forma de pago de cada cargamento sera la stguien

* un monto no inferior al 75% del valor del cargamese pagara a los 90 dias siguientes a la
fecha del conocimiento de embarque y generaratarésmdel 2%.

» el monto remanentgue no serd mayor del 25% del valor del cargameetd, pagadero en
15 afios contados a partir del segundo afio de leafdel conocimiento de embarque
correspondiente, debido a que se conceden dosdefigacia, con vencimientos anuales a
partir del tercer afio consecutivo, mas el integ<28 anual correspondiente al periodo de
gracia y del 2% anual correspondiente a los 15 af@o$inanciamiento. Esta deuda se
documentara mediante la entrega a PDVSA por paeeANCAP de 15 pagarés
consecutivos con vencimientos anuales.

La deuda que mantiene ANCAP por la compra de peir@rudo con PDVSA es un
instrumento financiero de acuerdo con la definiciada por la Norma Internacional de
Contabilidad N° 39, y por lo tanto el mismo se laduado inicialmente a su valor razonable,
que es diferente al valor nominal del pasivo cddtraEl costo del petréleo crudo comprado
equivale al valor razonable del instrumento finarcientregado.
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A los efectos del célculo del valor razonable dadipo que se genera en el momento de la
compra de cada cargamento de petréleo crudo, serdason los flujos de efectivo futuros a
pagar correspondiente a cada cargamento utilizdadasa de interés de referencia para
ANCAP.

Al 31 de diciembre de 2008 ANCAP adeuda a PDVS/Asigsientes importes
correspondientes a operaciones amparadas en estagtca@ue deben pagarse en el:

Dic-08 Dic-07
$ $
Corto plazo 89.683.683 100.896.794
Largo plazo 7.662.875.901 5.568.418.874
7.752.559.584 5.669.315.668
Valor Nominal Valor Razonable Diferencia
$ $ $
Dic-07 7.872.231.32 5.669.315.66 2.202.915.65
Dic-08 10.875.183.559 7.752.559.584 3.122.623.975

La diferencia entre el valor nominal y el valor gaable del instrumento financiero de

$ 3.122.623.975; corresponde a la diferencia aleSdiciembre de 2008 del valor de los bienes
de cambio en $ 233.767.139; del costo de venta de3diciembre de 2008 en $ 831.632.474;
31 de diciembre de 2007 en $ 1.170.570.533, ale3didembre de 2006 en $ 1.102.686.780 y
al 31 de diciembre de 2005 en $ 219.127.911. Asimien los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2008, al 31 de diciembre de 2007 $latle diciembre de 2006 se devengaron
intereses implicitos por $ (282.325.953), $ (218.884) y $ (125.234.896), respectivamente y
diferencia de cambio por $ 421.330.601 por elcgir cerrado al 31 de diciembre de 2008,
$ (258.698.599) por el ejercicio cerrado al 31 dmechbre de 2007 y $ 23.756.809 por el

ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2006.

Nota 29 — Informacion por segmentos

Un segmento de operacién es un componente de ANQAP desarrolla actividades de
negocios de las que obtiene ingresos o incurreastog, cuyos resultados de operacion son
revisados en forma regular por el Directorio de A®Cen la toma de decisiones, para decidir
sobre los recursos que deben asignarse al segsnertduar su rendimiento, y para el cual se
dispone de informacion financiera diferenciada.

Los activos, pasivos y resultados de los segmedtoperacion incluyen los saldos y
transacciones directamente atribuibles a éstox;asd aquellos que pueden ser distribuidos
sobre una base razonable. Los saldos y transasciandistribuidos comprenden inversiones
temporarias, activos, pasivos y resultados asosiada administracion central.

ANCAP incluye los siguientes segmentos principdiesegocio:

Energia que comprende la importacién y refinacion de getr crudo y sus derivados;
comercializacion de combustibles liquidos, semitigs y gaseosos; importacién, elaboracion y
comercializacion de lubricantes; industrializacipoomercializacion de solventes quimicos y
actividades de prospeccion, exploracion y explétadie yacimientos de hidrocarburos.
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Poértland que comprende la fabricaciéon y comercializaci@ amento — Pértland y la
exploracion y explotacion de recursos minerales.
industrializaciémacdionamiento,

Sucro-Alcoholerp que comprende la produccion,

comercializacion, distribucion, importaciones y estpcion de alcoholes, azlcar, melaza,
derivados y subproductos y distribucién de solvemtda produccion y comercializacion de

bebidas alcohdlicas y alcoholes.

Ingresos operativos netos
Costo de los bienes vendidos

Dic-08
Energia Pértland Sucro Total
Alcholero
$ $ $ $

56.390.311.827
(54.155.683.199)

1.764.045.94 620.024.061 58.774.351.832
(19089006)  (561.595.731) (55.777.181.936)

Resultado bruto externo
Resultado bruto entre segmentos

2.234.628.628 704.112.938 288330 2.997.169.896
952.789.614 850485.7 101.953.866 -

Resultado bruto del total del segmento

Gastos de administracion y ventas
Resultados diversos

Resultados financieros

IRAE

3.187.418.242.554.948.686 160.382.196 2.997.169.896

(2.519.031.169) 7.824.319)  (323.296.836) (2.970.149.324)

Resultado del segmento

Resultados no asignados

Gastos de administracién y ventas
Resultados diversos

Resultados financieros

Interes minoritario

Resultado neto

Activos por segmento

Inv. en empresas vinculadas contabilizadas
al valor patrimonial proporcional

Activos no asignados

Total de activo

Pasivos por segmento
Pasivos no asignados
Interes minoritario
Total de pasivo

Adquisiciones de bienes de uso
Adquisiciones de intangibles
Depreciacion

Amortizacion de intangibles
Pérdidas por deterioro

129.106 (7.442.406) 61.236.904 9233%04
(553.801.541) (200.385.240) 2.4112.048) (886.598.829)
455.675.158 (10.634.986) 13.658.067 458.698.239
570.389.796 1.208.664.735 (220.431.717) (346.956.414)

(735.969.160)

(294.421.150)

(36.766.434)

22.707.088
(1.391.406.070)
Dic-08
Energia Portland Sucro Total
Alcholero
$ $ $ $

21.737.857.300 2.268.706.923 72487.278 26.214.051.501

986.216.653

986.216.653
5.309.508.144
32.509.776.298

14.449.249.471 172.111.320 65851 15.300.079.242
1.018.809.326

135.834.803

16.454.723.371

16.055.052.927

1.701.609.723 195.623.357 501.796.582 2.399.029.662
64.298.606 3.957 289.814 64.592.377
1.082.413.932 40.621.846 47.673.737 1.170.709.514
67.821.254 6.261 159.307 67.986.822
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Costo de los bienes vendidos
Resultado bruto externo
Resultado bruto entre segmentos

Resultado bruto del total del segmento

Gastos de administracion y ventas
Resultados diversos

Resultados financieros

IRIC

Resultado del segmento

Resultados no asignados

Gastos de administracion y ventas
Resultados diversos

Resultados financieros

Interes minoritario

Resultado neto

Activos por segmento
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Dic-07
Portland Alcholero
Alcholero
$ $ $ $
40.109.070.389 771.431.379 79.387.062 41.559.898.830
(34.397.686.851) (19a46247) (616.735.778) (36.030.368.876)
5.711.383.538 (244.514.868) .6632284 5.529.529.954
117.453.972 - (13R28) -
5.828.837.510(244.514.868) (54.792.688) 5.529.529.954

Energia Total

(2.919.451.812)
(59.361.571)
(250.688.310)
(647.861.004)
1.652.167.259

(2.519.700.657)
(114.723.894)  (115.957.492)
(255.775.839)  (142.220.501)
(586.665.547) -
2.351.971.573  (601.939.817)

(300.504.199)
191835
.3D87030
(61.195.457)
(97.864.499)

2480956)

(797.642.552)
(5.284.357)
4.652.005

(3.304.489)

850.587.866

Dic-07
Energia Portland Alcholero Total
$ $ $ $
23.113.919.962 1.690.432.507 817485.976 26.233.099.445

Inv. en empresas vinculadas contabilizadas

al valor patrimonial proporcional
Activos no asignados
Total de activo

Pasivos por segmento
Pasivos no asignados
Total de pasivo

Adquisiciones de bienes de uso
Adquisiciones de intangibles
Depreciacién

Amortizacion de intangibles
Pérdidas por deterioro

923.238.442 90.335% - 1.013.262.827
- - - 6.808.150.730
34.054.513.002
14.251.002.936 143.371.956 568.839.476 14.963.214.368
950.958.663
15.914.173.031
1.048.125.237 33.472.941 136.026.901 1.217.625.079
704.704.742 - 87.224 704.791.966
941.878.928 41.727.576 31.215.035 1.014.821.539
20.969.911 - 13.571.631 34.541.542
- 114.412.250 - 114.412.250
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Nota 30 — Informacion complementaria articulo 2° Lg N° 17.040

a) Numero de funcionarios y variacion en los ultiras cinco ejercicios

Evolucion del Personal segun relacion funcional

Relacién Funcional 2004 2005 Variac. 2006 Variac. 2007 Vac. 2008 Variac.
Permanente 1.969 1.915 -3% 1.875 2% 1.731 -8% 1.801 4%
Contratado 23 56  143% 118 111% 0 -100% 0 0%
Cotratado a término 0 0 0% 0 0% 57 0% 30 0%
Cotrato Funcién Publica 0 0 0% 0 0% 118 0% 151 0%
Maritimo 63 68 8% 68 0% 63 0% 64 0%
Becario y Pasantes 57 55  -35% 191  247% 223 0% 138 0%
Changa 9 8 -11% 0 -100% 0 0% 0 0%
Suplentes Dpto. Médico 32 32 0% 30 6% 23  -23% 9  -61%
Ala orden 70 35  -50% 0 -100% O 0% 0 0%
Retiro por Incentivo 0 0 0% 0 0% 132 0% 169 0%
Convenio CNR 0 0 0% 0 0% 7 0% 10 0%
Subsidio BPS 0 0 0% 0 0% 2 0% 3 0%
TOTAL 2.223 2.169 2% 2.282 5% 2.356 3% 2.375 1%
b) Ingresos desagregados por Divisién
Concepto Dic-08 Dic-07
Energia Pértland Total Total
$ $ $ $
Ing. Operativos brutos 64.222.717.806  896.568.886  1552B6.692 51.332.218.226
Ingresos diversos 97.454.098 5.409.626 102.863.724 692451
Resultado de inversiones 385.089.822 96.416.955 48130 831.929.570
Intereses ganados 301.505.863 8.090 301.513.953 1981¥6
Resultado por desval. monetaria 8.456.760.388 283465 8.742.216.304 6.008.842.660
Descuentos obtenidos 333.772 78.168 411.940 3.713.115
Total Ingresos 73.463.861.749 1.283.937.641  74.747.799.390 58.4993@2
c) Egresos desagregados por Division
Concepto Dic-08 Dic-07
Energia Pértland Total Total
$ $ $ $

Costo de ventas 51.419.416.652 1.037.541.087 52.4pG.3% 34.669.661.223
IMESI 4.430.782.285 0 4.430.782.285 6.284.779.384
Descuentos y bonificaciones 4.212.778.369 65.575.434 .2784353.803 4.278.882.507
Contribucién al fideicomiso 1.732.088.022 0 1.732.088. 1.196.151.870
Gastos de adm. y ventas 2.644.814.728 105.914.594 0.228%322 2.840.466.206
Gastos diversos 218.318.400 36.868.762 255.187.162 490832

d) Activos desagregados por Division

Concepto Dic-08 Dic-07

Energia Pértland Total Total
$ $ $ $
Activo Corriente 15.299.550.7C 770.426.57 16.069.977.28 20.059.693.47

Activo no Corriente 13.222.801.81 1.326.721.69

14.549.523.50

12.349.106.1C

Total Activo 28.522.352.519 2.097.148.266

30.619.588.7 32.408.799.575
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d) Activos desagregados por Divisién

Concepto Dic-08 Dic-07
Energia Pértland Total Total
$ $ $ $
Activo Corriente 15.299.550.7C  770.426.57  16.069.977.28 20.059.693.47
Activo no Corriente 13.222.801.81 1.326.721.69  14.549.523.5C 12.349.106.1C
Total Activo 28.522.352.519 2.097.148.266  30.619.5886.7 32.408.799.575

e) Impuestos pagos y montos recaudados como agetieretencion:

Dic-08 Dic-07
$ $
Impuesto al Patrimonio 301.262.629 253.336.18
Impuesto a la Renta del ejercicio 499.282.807 536.615.02
Impuesto a la Compra de Moneda Extranjera - 278.788.43
Impuesto Especifico Interno 4.430.782.285 6.284.779.38
Cofis - 1.618.00
Impuesto al Valor Agregado 5.270.086.836 2.915.833.28
Impuesto para el Tribunal de Cuentas 9.044.490 7.351.71
Retenciones IVA e Imp.a la renta 273.863.865 203.672.59
Total impuestos 10.784.322.912 10.481.994.61

f) Durante los ejercicios 2008 y 2007 no se reaion versiones de fondos a rentas generales

Nota 31 - Instrumentos financieros

Operaciones de cobertura

Flujo de efectivo

Con el objetivo de cubrir el riesgo relacionado ebfiujo de efectivo generado por la variacion
del precio del petréleo (Brent), principal insume sl actividad, ANCAP, con fecha 22 de
octubre de 2008, ha contratado con un banco irgienma, una combinacién de opciones,
denominada collars, con el objetivo de cubrir éf6dde la demanda de barriles de petréleo del
primer semestre del afio 2009. Los collars contoatagpresentan un monto en primas neto total
a pagar de US$ 8.541.000, cuyos vencimientos apeeapartir del 31 de enero de 2009 y hasta
el 30 de junio de 2009.

Los activos originados en los instrumentos derigadencionados han sido valuados a su valor
razonable. Al 31 de diciembre de 2008 éstos reptaseun pasivo por un monto total de
US$ 40.072.394 (equivalente a $ 976.243.663), queersuentra en el capitulo “Deudas
diversas” del Estado de Situacion Patrimonial. &bv razonable se determind en base a la
cotizacion de mercado de los contratos al 31.18.200

El cambio de valor intrinseco de los instrumenioarfcieros designados como cobertura eficaz
de riesgos de flujo de efectivo generado por ldavaEm de precio del petrdleo, ha sido
imputado a la linea “Reserva por cobertura” dehdstde Evolucion del Patrimonio por un
importe deudor de US$ 46.311.750 (equivalente al$81246.854). Asimismo, se incluye el
efecto impositivo en la linea “Impuesto diferid@l dEstado de Evolucion del Patrimonio por un
importe de $ 230.042.753.
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Por dltimo, el valor tiempo de los instrumentosafinieros de cobertura antes referidos, que
fueron excluidos de las comprobaciones de la eficdan sido imputados en “Resultados
Financieros” del Estado de Resultados por un irepttal de US$ 6.239.356 (equivalente a
$ 152.003.191).

Nota 32 - Hechos posteriores
32.1 Inversiones en otras empresas

32.1.1 Alcoholes del Uruguay S.A.

Préstamos otorgados

Con fecha 20 de enero de 2009 segun Resolucion7NrL/2009, el Directorio de ANCAP
resolvio otorgar a ALUR S.A. un préstamo de US$92.058 sin intereses cuyo reintegro
deber& hacerse efectivo con anterioridad al 3lialkencbre de 2013.

Contrato de suministro

Con fecha 3 de junio de 2009, ANCAP y Alcoholesdriguay S.A. firmaron un contrato de
suministro en el cual ALUR S.A. se obliga vendeartel a ANCAP por un volumen total igual
al que produzca durante la vigencia del contraéstg se obliga a comprar dicho producto, en
los términos y condiciones acordadas en el mendmmrantrato. El volumen minimo anual
comprometido por este contrato serd de 15.000 metibicos de Etanol, pudiendo ANCAP
solicitar cantidades adicionales en funcion deracesidades y de la disponibilidad de Etanol
gue ALUR S.A. pueda ofrecer. El plazo de vigeneigshasta el 31 de mayo de 2019 y dicho
plazo es prorrogable en forma automatica e indidmiente por periodos consecutivos de 2
afios, salvo que cualquiera de las partes maniesteluntad en contrario.

Fondo para inversiones y recomposicion del capitae trabajo

Con fecha 24 de Julio de 2009 Alcoholes del Urugbidyfirmé con el Banco de la Republica
Oriental del Uruguay un Contrato de FideicomisdGdegantia, con el objetivo de garantizar el
crédito otorgado por dicho banco por US$ 9.0004080@ el financiamiento de inversiones en
la logistica de cosecha, optimizacion y ampliadi@nsistema de riego y recomposicion del
capital de trabajo. A efectos de constituir el espondiente Patrimonio Fiduciario, el
Fideicomitente transfiere al Banco, quien adquikere derechos de crédito presentes y futuros
contra ANCAP derivados de la venta de Etanol. Tdézechos surgen de lo que se establece en
el correspondiente contrato, que se considera pdggrante del Fideicomiso. El plazo es de
30 afios pudiendo las partes rescindir unilateraienehpresente contrato de forma anticipada,
siempre que no exista adeudo de clase alguna.

De acuerdo con las negociaciones realizadas coBaeto de la Republica Oriental del
Uruguay el Fideicomiso de Garantia incluird adeh@ésesion de derechos de cobro por
concepto de venta de energia a UTE.

Aval bancario

Con fecha 23 de julio de 2009, el Directorio de ANRCresolvio otorgar el aval para la
obtencién por parte de Alcoholes del Uruguay Sé\uda linea de crédito por U$S 1.000.000
en el Banco de la Republica Oriental del Uruguay.
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32.1.2 ANCSOL S.A. (S.AFF.L)

Clausula de Indemnidad - Acuerdo Compraventa de Adones entre ANCSOL S.A.
(S.A.F.l.) y PDVSA Argentina S.A.

Dentro de los juicios que se enmarcan en el meadmmacuerdo y que han sido reconocidos
por ANCSOL S.A. (S.A.F.l), se encuentra una deraanterpuesta por la firma “Jotri S.A. vy
otros” con sentencia judicial firme desfavorableslabogados de ANCSOL S.A. (S.A.F.l.) en
Argentina han llegado a un acuerdo extrajudiciah da reclamante por un monto de
US$ 731.428 (setecientos treinta y un mil cuatrttoie veintiocho délares americanos), segin
lo expresado en la Nota 27.2.

Con fecha 18 de marzo de 2009 en la ciudad de Mioeie se procedi6 a la firma de Acuerdo
Transaccional dando fin a toda clase de reclamoegie tema.

Con fecha 7 de abril de 2009 se levanto el embswhee las cuentas bancarias de Petrolera del
Conosur S.A. interpuesto por este juicio.

Aporte a cuenta de futuras capitalizaciones y trarfermacion patrimonial de acuerdo a
las exigencias de la ley 18.083.

La Sociedad mantiene dentro de la Auditoria Intelmaa Nacion (AIN) en tramite expediente
401/05, por el cual se tramita la reforma de Idatbtos Sociales en su articulo 20, pasando de
una Comision Fiscalizadora a un Sindico. Este hdzhaleterminado que el organismo de
control realizara una serie de observaciones dadmmtrimonial, las ultimas comunicadas a la
Sociedad el 25 de mayo de 2008. Sumado al hecloatdrada en vigencia de la ley 18.083 y
sus normas reglamentarias, que establecen queded8des Andnimas de Inversion tienen la
obligacion de transformarse en Sociedades Anon®ndmarias a partir del 1 de enero de 2010
y que se encuentra pendiente de capitalizacionapoate irrevocable del Unico accionista
ANCAP por U$S 20.000.000.

A la fecha ANCSOL S.A. (S.A.F.l) ha iniciado gesi#s para regularizar dicha situacion ante
la Auditoria Interna de la Nacion.

Interés de PDVSA Argentina S.A. en adquirir en unaeventual adquisicion de parte del
paquete accionario que ANCSOL S.A. (SAFI) mantienen Petrolera del Conosur S.A.

Con fecha 24 de marzo de 2009 PDVSA Argentina $nAnifestd, al Gnico accionista
ANCAP, su interés de iniciar negociaciones tern#®m@ una eventual adquisicion de parte del
paquete accionario que ANCSOL S.A. (S.A.F.1.) pase®etrolera del Conosur S.A..

Con fecha 25 de marzo ANCSOL S.A. (S.A.F.l.) notifa Petrolera del Conosur S.A. de estos
hechos para que a su vez esta ultima comunigueadanismos correspondientes.

En fecha 26 de marzo de 2009, Petrolera del Corf®gurnotific6 sobre ésta situacion a la
Comisién Nacional de Valores de la Republica Argent

Es importante aclarar que la citada comunicacidia gsimera de la que se toma conocimiento
y en la misma no se indica fecha de comienzo dedgsciaciones, ni precio de las mismas, ni
periodo establecido para llevar a cabo las trastiv

Con fecha 26 de junio de 2009, la Sociedad comuuedcontintan abiertas las negociaciones
entre los accionistas y el cronograma tentativeedaiones se ha extendido hasta fines del mes
de julio del corriente.
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32.1.3 Carboclor S.A.

Reclamo de Carboclor S.A. relativo al Expediente midistrativo AFIP-DGI N°
1616/00 — Recurso de Apelacion ante Tribunal Fisca la Nacion

Con fecha 12 de febrero de 2009 el fisco solicité ge corriera vista a la Sociedad de su
presentacion para que tome conocimiento de la wigedel Régimen de Regularizacién

dispuesto por la Ley N° 26.476. Mediante el auld26ede febrero de 2009, notificado el 2 de
marzo de 2009, el Tribunal corri6 traslado de digtesentacion a la Sociedad.

Con fecha 6 de marzo de 2009 la Sociedad contest@stado y solicitdé que los autos vuelvan
al acuerdo para dictar sentencia.

Desde el 17 de marzo de 2009 el expediente se mnaws acuerdo para dictar sentencia.

Nuevo contrato ANCAP — Carboclor S.A.

El 27 de enero de 2009 se perfeccion6 un acuere@ipyvé la compra por parte de Carboclor
S.A. de corte de propano-propileno (grado refingpi@ducido por la refineria propiedad de
ANCAP y la venta de propano comercial separadaaide de propano-propileno, por parte de
Carboclor S.A..

32.1.4 Petrolera del Conosur S.A.

Activos de disponibilidad restringida

Con fecha 17 de octubre de 2008, y de acuerd&araunicacion “A” 4359 del Banco Central
de la Republica Argentina, se ha realizado un ernpaij US$ 1.303.883 a favor de Petrolera del
Conosur S.A. por el Aporte Irrevocable efectuadogi@ccionista controlante ANCSOL S.A.
(S.A.F.l.) el 17 de octubre de 2008.

Clausula de indemnidad Acuerdo de Accionistas

Adicionalmente a lo expresado en la Nota 31.1.2CBNL S.A. (S.A.F.l.) y Petrolera del
Conosur S.A. se encuentran en proceso de an&tisisaade la aplicabilidad de los términos
establecidos en la indemnidad otorgada por ANCSQAL. §&.A.F.l.), relacionado con los
pasivos contingentes constituidos por PetroleraGiglosur S.A. sobre determinadas causas
judiciales pendientes de definicién, segun lo expuen la Nota 27.2.

Con fecha 7 de setiembre de 2009 ANCSOL aceptpramda a registrar un nuevo crédito a
favor de Petrolera del Conosur S.A. de hasta laasier$2.300.000.

Inicio proceso de abanderamiento — Nueva imagen RDV

Con fecha 7 de noviembre de 2008, el Directorioladdetrolera del Conosur S.A. habia
informado que dentro del marco del Acuerdo de Adstas de fecha 28 de abril de 2006, se ha
dado cuenta del uso de una nueva imagen de abamdeta para la red comercial de PCSA,
bajo el nombre de PDVSUR.

Este proceso alcanzaria en su primera etapa, a lthdsstaciones de Servicio de la red
comercial de Petrolera del Conosur S.A. y todcelagionado con la carteleria, readecuacion
de instalaciones e identificacion para la nuevagana(a modo de ejemplo: folleteria,

uniformes, ropa de trabajo, entre otros).
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Finalmente, con fecha 29 de enero de 2009, la Sadiesuscribié con la firma PDVSA
Argentina SA, el acuerdo de sub licencia de manedugo relativo al uso de la marca
PDVSUR para su red de estaciones de servicios.

Cdbdigo de Gobierno Societario

De acuerdo a lo dispuesto por la Resolucion Gerit6/07 de la Comisién Nacional de
Valores, PCSA se encuentra preparando la informawégesaria para la aplicacion de la citada
Resolucion; cuyo vencimiento operara el proximaléljunio de 2009 tal como lo establece la
Resolucion General 544/08.

Aumento de Capital

Con fecha 21 de abril de 2009, el Directorio deStiedad aprobd la dltima version del
Prospecto de emisidbn de nuevas acciones, cumpligledcésta manera, con todas las
observaciones que formulara la C.N.V..

Con fecha 22 de julio de 2009 se presentd en laisi@mNacional de Valores el Prospecto
definitivo de emision de acciones, cuya versionimada fuera publicada el 27 de julio de 2009
en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio deriiseAires.

Habiendo finalizado el dia 26 de agosto de 200@eelodo de suscripcion preferente por la
emision de acciones ordinarias escriturales dee$tatbr nominal cada una con derecho a un
voto por accién, con derecho a dividendo en iguatesliciones que las acciones ordinarias
actuales en circulacion al momento de la emision,mas una prima de emisién de $ Arg. 0,16
por accion (“nuevas acciones”), es decir un preatial de $ Arg. 1,16 por cada nueva accion.

Tres accionistas han ejercido el derecho de sws@nippreferente. Ningun accionista ha
ejercido el derecho de acrecer. Por lo cual eltadw de la colocacion arroja que la cifra final
del aumento de capital queda configurado en la siden& Arg. 27.981.938, equivalente al
monto de la capitalizacion de los aportes irrevtEsatle los accionistas ANCSOL S.A. (SAFI)
y PDVSA Argentina S.A., la capitalizacion de deudamercial del accionista PDVSA
Argentina S.A. y por la suscripcion de un accianistinoritario, con mas $ Arg. 4.477.110
correspondiente a la suscripcion de la prima dsiémi

32.1.5 Petrouruguay S.A.

Aporte de capital

Con fecha 12 de marzo de 2009 segun Resoluciorbb03/2009, el Directorio de ANCAP
resolvio realizar un aporte a Petrouruguay S.A. P8S 3.600.000

Nota 33 - Cambio de criterio valuacion bienes de o#bio

A parir del 1° de enero de 2007 ANCAP comenzé aaralas materias primas de la industria
de los combustibles (petréleo crudo) a su costaddgiisicion reexpresado en moneda de cierre
de acuerdo con la variacion en el “Indice de PeeabProductor de Productos Nacionales”
(IPPN) publicados por el Instituto Nacional de Bgtica.

Hasta el ejercicio anual finalizado el 31 de didieende 2006 las materias primas de la
industria de los combustibles (petréleo crudo) sduaban a costo de reposicion,
contabilizdndose los resultados por tenencia &sildo de Resultados en el rubro Resultados
por tenencia de bienes de cambio.
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El cambio de criterio contable se realiz6 paracsesistente con el criterio que utiliza ANCAP
para valuar las restantes materias primas y laduptos terminados.

El cambio de criterio se aplicO retrospectivamenptdas cifras correspondientes fueron
ajustadas.

El cambio de criterio implicé un aumento del vaderlas materias primas para la industria de

los combustibles (petrdleo crudo) de $ 44.877.3F ale diciembre de 2006 y un aumento en
los Resultados acumulados por el mismo importe.
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